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 مديريت كل نظارت بر بانكها و موسسات اعتباري

 »اداره مطالعات و مقررات بانكي«

 

 

 

 بر اصول مربوط به شيوه نظارت

  عمليات مالي شرکت بزرگ مالي
 عال درهاي ف از شرکتاي  متشکل از مجموعه

  بازار سرمايهوبيمه  بانکداري، هاي بخش 

 و منابع در معرض خطر
 
 

 بيانيه مجمع مشترک

 المللي  سازمان بين،  کميته نظارت بر بانکداري بال

 المللي ناظرين بيمه هاي اوراق بهادار و اتحاديه بين  کميسيون

 )۱۹۹۹دسامبر (
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 بـت مطالـرسـفه

 صفحه        

          )مترجم(پيشگفتار  -

 ۱         )مترجم(تعاريف  -

 ۲     هاي گروه و منابع در معرض خطر اصول عمليات مالي شرکت -

 ۲          هدف -

 ۳    هاي گروه و منابع در معرض خطر مفهوم عمليات مالي شرکت -

 ۴          اصول -

 ۴         کار گروه مطالعاتي -

 ۵        هاي نظارتي بررسي رويه -

 ۷       هاي بزرگ مالي هاي شرکت رويه -

 ۸    هاي بزرگ مالي تجزيه و تحليل موضوعات مربوط به نظارت شرکت -

 ۱۵        اصول راهنما -

 ۲۲         ماخذ -

 

 



 

 

 

 

 

 )مترجم(پيشگفتــار 

 

خود، به ساير هاي فعاليت  هاي اخير موسسات مالي، با گسترش حوزه در دهه 

اين موضوع سبب شده که از . هاي رقابت مانند بازار سرمايه و بيمه وارد گرديدند عرصه

 . تر شوند نظر سازماني موسسات مالي به مراتب پيچيده

بنابراين، صنعت بانکداري در حال حاضر شاهد رشدکمي قابل توجه موسسات  

هاي  ا به تاسيس شرکته جويي از درآمد ساير بخش  بهره مالي است که در پي

  که، چه در اين رابطه حايز اهميت است اين آن. اند گذاري و بيمه مبادرت نموده سرمايه

تر  تواند يک بانک يا شرکت مالي پيچيده که خود مي(هاي زيرمجموعه شرکت مادر  شرکت

را نيز هاي ديگر، ريسک خود را افزايش داده و مقوله نظارت  با ورود به بازار و عرصه) باشد

سازند، زيرا ناظرين بانکي در رويارويي با چنين موسسات  گي بيشتري مواجه مي با پيچيد

هاي  بدين ترتيب که ساختار سازماني شرکت شوند، مالي، با مسايل جديدي مواجه مي

هاي بيمه و بازار سرمايه  هايي را در برگرفته که در بخش مالي مورد بحث، زيرمجموعه

ها تابع مقررات خاص خود بوده و  عي است که هريک از اين شرکتطبي. فعاليت دارند

اين موضوع که چگونه مقررات نظارتي . تحت نظارت مراجع متفاوت نظارتي نيز قرار دارند

شرکت و مراجع نظارتي مختلف با يکديگر تعامل داشته باشند که در مجموع ريسک کلي 

ي مشترکي است که  ، موضوع بيانيههاي زير مجموعه کنترل شود  و نيز شرکتبزرگ مالي

هاي اوراق بهادار و  المللي کميسيون با همکاري کميته نظارت بر بانکداري بال، سازمان بين

 .المللي ناظرين بيمه انتشار يافته است اتحاديه بين

 



 

 

 

 

 :تعاريف

 

اي   در اين نوشتار به مفهوم شرکتي است که از به هم پيوستن مجموعـه             : ∗رکت بزرگ ش

 . ايجاد گرديده استها رکتشاز 

 اکسپوژر: ∗∗منابع در معرض خطر

داد و ستدهاي متقابل شرکت مادر      : ∗∗∗منابع در معرض خطر     و   هاي گروه   عمليات مالي شرکت  

 .ي زيرمجموعه بـا يکـديگر اسـت       ها  شرکتي زيرمجموعه و نيز     ها  شرکتبا هريک از    

 در اين رابطـه قابـل       ديگري البته در قانون تجارت ايران و از منظر حسابرسان تعريف         

 .باشد  مي“معاملات با اشخاص وابسته”طرح است و آن، 

 

 

 
∗ - Conglomerate. 
∗∗ - Exposures. 
∗∗∗ -  Intra – Group Transactions and Exposures. 
 
 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 »بسمه تعالي«

 

  هاي گروه و منابع در معرض خطر عمليات مالي شرکت اصول

 

 هدف

 هاي فعال در زمينه  شرکت براي ناظرين بانکي و ناظرين اصولي نوشتار ارائه هدف از اين -۲

است تا از طريق فرآيندهاي نظارتي و مقرراتي اطمينان حاصل کنند که اوراق بهادار و بيمه 

کنترل  مالي ي بزرگها شرکتزير مجموعه هاي  عمليات مالي شرکتمنابع در معرض خطر و 

 .گردد مي

 ها فعاليتتاثيرات ترکيبي  ،هاي گروه عمليات مالي شرکتمنابع در معرض خطر و  -۳

 به تواند  مي نموده، در نتيجهتر آسان  بزرگ شرکتهاي مختلف   بخشرا در

 به حداکثر رساني سود، بهبود مديريت ريسک، و اعمال کنترل ،ها کارآمدي هزينه

براي دستيابي به اين منافع، . شود منجر  بر سرمايه و نحوه تامين مالي ترموثر

را   اکسپوژرها انجام اين عمليات مالي و ايجادزمينه ساختارهاي سازماني که

 عمليات مالي مهم در عين حال، .گردد  اغلب، هدفي عمده محسوب ميدنکن فراهم مي

در کل گروه است و به طور بالقوه ) مشکلات( انتشار هاي راه بيانگر ي حايز اهميتو اکسپوژرها

 توازن مناسب ميان دستيابي به .شود ميها   ورشکستگيروشهاي تصفيهباعث پيچيدگي 

  زيرمجموعههاي  عمليات مالي شرکتوطر  منابع در معرض خيها ريسک و مزايا

بسته  ،البته توازن مطلوب.  ناظرين است نيز وي بزرگها شرکت هدف مهمي براي

 ، دري زيرمجموعه و اکسپوژرهاها عمليات مالي شرکت  و انواعها فعاليت به

 .تواند متفاوت باشد  ميي مورد بحثها شرکت
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 نابع در معرض خطر هاي گروه و م مفهوم عمليات مالي شرکت

فعاليت اصلي آن در  شرکتي تعريف شده که عنوانه  بشرکت بزرگ ماليدر گزارش حاضر،  -۴

  از بخشهايدو بخشدر حداقل  ، تا حد زيادي، آنپوشش تحت موسساتزمينه مالي است و 

اندازي  چشمنظارتي،   نوع انضباطهر .هستند داراي تعهداتي و بيمه بهاداربانکي، اوراق 

  صنعت مربوطه آنهاي گروه عمليات مالي شرکتمنابع در معرض خطر و اي را بر

 کنترل نظارتي را با منظور نمودن اندازها  چشم آن، اين مقاله.شود متصور مي

 شرکت بزرگيک  مالي ياکسپوژرها هاي زيرمجموعه و عمليات مالي بين شرکت

 .دهد مدنظر قرار مي مالي

، هر دو شکل مستقيم و هاي گروه  شرکتعمليات ماليمنابع در معرض خطر و  -۵

 ،گيرد  در بر مي ماليشرکت بزرگدر يک را غيرمستقيم مطالبات ميان موسسات 

 : از، به عنوان مثال نشات گيرندموارد متفاوتياز د نتوان  ميها آن

 داري متقابل؛ سهام )۱

 را انجام معاملاتي  گروه شرکتي ديگر با شرکتي يک گروهها آن به موجب عمليات تجاري که )۲

 دهد؛  شرکتي انجام مي گروهدهد يا اين کار را از طرف يک مي

 ؛شرکت بزرگ مدت در وتاه نقدينگي ک)مرکزي( اصلي مديريت )۳

 ي گروه ؛ها شرکته از ساير  شد  يا دريافت، بهها و تعهدات ارائه شده ، وامها تضمين )۴

 خدمات اداره پشتيباني؛بازنشستگي يا ترتيبات يريت و ساير ترتيبات خدماتي، مثل  مدشرط )۵

ه  ترازنام منابع در معرض خطر زير خطها و شامل وام(سهامداران عمده اکسپوژر نسبت به  )۶

 ؛)ها  مانند تعهدات و تضمين

 ؛ گروهيها شرکت ناشي از روند جايگزيني داراييهاي مشتري با سايراکسپوژر  )۷

 ؛  گروههاي  شرگتخريد يا فروش داراييها با ساير )۸

 از طريق بيمه مجدد؛انتقال ريسک  )۹
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 انتقال ريسک اکسپوژر ه منظور بشرکت بزرگين موسسات زيرمجموعه انجام معاملات ب )۱۰

 اشخاص ثالث؛مربوطه به 

 

 اصول

I-  اقداماتي را انجام دهند تا موسسات تحت پوششناظرين بايد به طور مستقيم يا از طريق ،

 شامل فرآيندهايي ،يريت ريسک مد کافي فرآيندهايي بزرگها شرکتاطمينان يابند که 

 که نسبت  آن،ي وابسته بهها شرکت به عنوان يک کل و فرآيندهايي براي شرکت بزرگبراي 

يا با آنها در داخل گروه داد و ستد مالي انجام  دارد  وجودبه آنها منابع در معرض خطر

انند تقويت اين  م ـدر صورت لزوم ناظرين بايد معيارهاي مناسبي. اند ، ايجاد نمودهشود مي

 . منظور کنند را ـي نظارتيها محدوديتفرآيند با کمک 

II-  موسسات مالي تحت نظارت را به  مهم و اکسپوژرهاي حايز اهميتعمليات ماليناظرين بايد 

 يا دهي ادواري  در صورت لزوم از طريق گزارش اين کارد، مراقبت قرار دهنمورد طور منظم

 منابع در معرض خطر و  نسبت بهدرک روشني دکن يو کمک م شود ي انجام ميابزارهاي

 . بوجود آيد ماليهاي بزرگ شرکتهاي زيرمجموعه  عمليات مالي شرکت

III- را تشويق ه همگان  منابع در معرض خطر بهاي گروه و  عمليات مالي شرکتناظرين بايد افشاي

 .نمايند

IV-  برند و در  هاي يکديگر پي  دغهدغناظرين بايد به طور تنگاتنگ با يکديگر در ارتباط باشند تا به

عمليات مالي  در مورد گونه اقدام نظارتيهرانجام نسبت به صورتي که مناسب تشخيص دهند، 

 .نمايندهماهنگي ها  اکسپوژرهاي گروه و  شرکت

V- حايز اهميت  عمليات مالي و اکسپوژرهاي  آن بخش از باناظرين بايد به نحو موثر و مناسبي

 اثرگذاري کلي و  يکبه طور مستقيم و يا از طريق رسد نظر مي که به ، گروههاي شرکت

 .برخورد نمايند ،  داردموسسات تحت پوششاي بر  کننده ساز، تاثير تعيين سرنوشت
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 :کار گروه مطالعاتي

 ،، اکسپورژها و تمرکز ريسکهاي گروه عمليات مالي شرکت گروه مطالعاتي -۶

 و هاي گروه ليات مالي شرکتعم مديريت ريسکيابي در زمينه  قيقتح

يک پرسشنامه در رابطه با : انجام دادريق دو پرسشنامه از طرا اکسپوژرها 

نتايج اين دو . ي بزرگها شرکتهاي  باره رويه نظارتي و ديگري درهاي رويه

 :شوند  مينامه به شرح زير خلاصه پرسش

سائل  را در زمينه مشرکت بزرگ ماليگروه مطالعاتي در گزارش خود ده 

 و اکسپوژرها زيرمجموعههاي  عمليات مالي شرکتدر رابطه با شان  مديريتي

 با فعاليت در شش شرکت بزرگ بانکي شامل ها شرکت اين .بررسي قرار دادتحت 

ي بانکي يا اوراق ها فعاليت با دو شرکت بزرگ بيمهزمينه اوراق بهادار و يا امور بيمه، 

 يک شرکت بزرگ مختلطي بانکي و ها فعاليت با بهاداريک شرکت بزرگ اوراق بهادار، 

 .فعال در زمينه امور بانکي و بيمه بود

 

 : نظارتيهاي رويه بررسي

 هاي چارچوب و اکسپوژرها از هاي گروه عمليات مالي شرکتمقررات ناظر بر  -۷

 مالي عملياتي نظارتي ها نظامرخي ب. پذيرند  تاثير مي∗قضاييحوزه يک ي نظارت

ي تابعه با ها شرکت ، ميانتحت پوشش  مادرشرکتتابعه و ي ها شرکتميان 

تابع همان  ∗∗تراز  همموسساتبين  ،تحت پوششيک شرکت مادر مشترک 

 عمليات مالي از مقررات ناظر بر   را واحدکشور يک مشابه در  يا مقرراتمقررات

 
 
∗ - Jurisdiction. 
∗∗ - Sister Instituions. 
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ر  مقررات ناظر ببه طور کلي، .ندنک مستثني مي و اکسپوژرها هاي گروه شرکت

 موسسات تحت پوشش ميان معاملات متوجه ، و اکسپوژرهاهاي گروه عمليات مالي شرکت

عمليات مالي  نتيجه، در .گردد  مقرراتي ميحوزهو موسسات خارج از ∗ )تحت نظارت(

 در يک پوششموسسه تحت يک  نسبت به  و اکسپوژرهاهاي گروه شرکت

معرض اعمال   به طور کلي در، در بخش ديگر تحت پوششي موسسهبخش و

 ITEsناظر بر جانب مقررات از  د کهنگير  قرار ميييها محدوديت

 در، احتمالاً ∗∗

 همواره در مورد ITE ناظر بر  در واقع مقررات.شود عمال مي اهر دو بخش مورد

 ي حوزه خارج از ي وابستهها شرکت و پوششتحت موسسه ن بي معاملات

 .شود ي هولدينگ اعمال ميها شرکتو ظارت ن

 مالي حايز اهميت گروه و عملياتشوند تا از  ي نظارتي طراحي ميها نظاماکثر  -۸

هاي نظارتي براي آن  تلاش.  از تحقق آنها جلوگيري کنند هاي تاثيرگذار پيش اکسپوژر

توانند  شود که مي  و اکسپوژرها انجام ميهاي گروه عمليات مالي شرکتگروه از 

 پوششمالي موسسه مالي تحت هايي براي تضعيف شرايط  به عنوان راه

يادرآمدي،  اي ابزارهاي نظارتي شامل ممنوعيت نوسانات سرمايه. محسوب شوند

درخواست وثيقه، محدود کردن نقل و انتقالات، الزامي کردن تاييد اوليه ناظرين، 

اکثر علاوه بر اين، . و اعمال محدوديت براي انواع خاصي از انتقالات است

 و اکسپوژرها اين الزام را ايجاد هاي گروه عمليات مالي شرکت ي نظارتي برايها نظام

باشند يا حداقل وجود  قرارداشته ∗∗∗کنند که در زمان وقوع، تحت شرايط متعارف و يکساني مي

دهي قانوني داد   ناظرين اصلي، گزارش.آور نباشد ها براي موسسه تحت نظارت زيان آن

 بخش ها را در  يا افشاي عمومي آنها  و ستد مالي در داخل گروه و اکسپوژر

 

 

∗ - Regulated Entity. 
∗∗ - Exposures. 
∗∗∗ - At Arm's Length Terms.  
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کنند  ساير ناظرين موسسات را ملزم مي. نمايند هاي مالي الزامي مي  صورتتوضيحات

 و اکسپوژرها اطلاعات تلفيقي هاي گروه عمليات مالي شرکتتا به منظور امکان تجزيه و تحليل 

 .ترازنامه و درآمد را در اختيار آنها قرار دهند

 

 :ي بزرگ ماليها کتشرهاي  رويه

 فقط انطباق با ها  از شرکت تحت بررسي، بعضي بزرگيها شرکتگروه در ده  -۹

توجه اندکي به ند و در موارد ديگر نيز داد  را تحت مراقبت قرار ميقانونيالزامات 

با اين وجود، . شد داده ميگروه و اکسپوژرها نشان  يها عمليات مالي شرکت

لب به دليل سطح آگاهي و کنترل يکسان دو طرف  اغي بزرگها شرکتمديريت اين 

عمليات نيز  ي بزرگها شرکتبعضي از . دانستند ميمعامله، امر نظارت را غير ضروري 

 به اين دليل که به جاي اداره شرکت از طريق اشخاص ، را و اکسپوژرهاهاي گروه مالي شرکت

تلقي  شرکت راهکارا مغاير بد، خطوط تجاري توجه دارطريق  از  آن ادارههب ،حقوقي

 .کردند مي

 و اکسپوژرها را به هاي گروه عمليات مالي شرکت ،خاص ي بزرگها شرکت، البته -۱۰

 مثل الزامي بودن دريافت وثيقه دهند يا شرايطي دقت تحت مراقبت قرار مي

  بهاتي علاقمند بود گروه مطالع.کنند  اعمال ميها آن را در مورد براي هر اکسپوژر

 و هاي گروه عمليات مالي شرکتبه انجام  هاي بزرگ شرکتشتر  بيدلايل توجه

 و هاي گروه عمليات مالي شرکت ، مديريتها شرکتدر بعضي از ، برد پياکسپوژرها 

شرکت  يک .رود  کنترل داخلي به شمار مي حاکميت سهامي وعاملي مهم براي ها،اکسپوژر

ه، پيچيدگي و تعداد انداز توجه به  باالمللي  و فعال در سطح بين ماليبزرگ

 را کنترل و ريسکهاي تامين مالي  سرمايه، راه،  آن زيرمجموعهاشخاص حقوقي

 هاي  فعاليتمحدود کردن  ابزاري را براي ،کند و ساز و کارهاي انتقال درآمد مي
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 هبيا جلب توجه مديريت ارشد غيرمعمول يا افراطي اشخاص حقيقي يا حقوقي 

دقيق حسابداري از اطمينان  عمليات،انجام اين علت ديگر جذابيت  .کند ارايه مي اين موارد

  شرکت  اين مديريت درانگيزشيي ها نظامسيستم کارايي هزينه و تخصيص سود و در نتيجه 

عمليات  مديريت مناسب ، هر دو مورد،رسد  با اين وجود به نظر مي. استبزرگ

هاي مديريتي و ساز و   سيستم ايجاد و اکسپوژرها وهاي گروه مالي شرکت

قابل  تفاوت به رغمکند که  دلايلي را ارائه مي ،دهي به مديريت کارهاي گزارش

به   ـدوش ميکه در بخش بعدي توضيح داده ـ ن يهاي ناظر  دغدغهملاحظه با 

 و اکسپوژرها و هاي گروه عمليات مالي شرکت  تادهد مي اين امکان را ناظرين

 .دنو بررسي قرار دهمديريت آنها را تحت کنترل 

 

 هاي بزرگ مالي تجزيه و تحليل موضوعات مربوط به نظارت شرکت

به .  ناظرين نيستدغدغه و اکسپوژرها تنها هاي گروه عمليات مالي شرکتانجام  -۱۱

 بايد به عنوان ابزاري براي رسيدن به هدف نگريسته شود، که براي اين عمليات

 . ند مفيد يا مضر باشدتوا  ميشرکت بزرگ در يک موسسات تحت پوشش

 تسهيل مديريت ريسک و نيلبه منظور هاي اصلي را تمرکز بخشيده و   فعاليتهاي بزرگ شرکت -۱۲

 و زير مجموعههاي  شرکتدر بين عمليات مالي  به ،وجوهبه کارآيي و مديريت سرمايه و تامين 

ت آنها به  و پيچيدگي عمليا ماليي بزرگها شرکت ظهور .کنند ايجاد اکسپوژر مبادرت مي

  وانواع جديد. مبادلات و اکسپوژرهاي مذکور منجر گرديده استايجاد گستره وسيعي از 

شامل ابزارهاي مشتقه و  و اکسپوژرها هاي گروه عمليات مالي شرکت مهم

دهنده ساختارهاي سازماني در حال   خدمات و کارمزد خدمات، نشان ارائهترتيبات

 که مستندات آن در  استکاري خطوط طريق مديريت و کنترل از  تکاملتغيير و

 منعکس “چارچوبي براي اشتراک اطلاعات نظارتي”ي تحت عنوان  مشترکيةبيان

 .گرديده است
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ي بزرگ مالي، ها شرکت در  و اکسپوژرهاهاي گروه عمليات مالي شرکت اهميت و ساختار متغير -۱۳

 يا موسسات تحت پوششه براي را براي ارزيابي و کسب اطمينان از اين کچالشهاي نظارتي 

هاي نظارتي زماني به  دغدغهبه طور کلي . دهد افزايش ميآور نيستند  ها زيان مشتريان آن

 :آيند که وجود مي

شوند که سرمايه يا درآمد به طور   و اکسپوژرها موجب هاي گروه عمليات مالي شرکت •

 .خارج شودبي از موسسه تحت پوشش نامناس

کنند يا تحت شرايطي قرار  و اکسپوژرها شرايطي را ايجاد ي گروهها عمليات مالي شرکت •

اجازه نيابند با يک ) بدون اعمال توصيه(داشته باشند که اشخاص در شرايط متعارف و يکسان 

 . مبادلاتي داشته باشندپوششموسسه تحت 

دينگي  و اکسپوژرها اثر نامطلوبي بر توان بازپرداخت بدهي، نقهاي گروه عمليات مالي شرکت •

 .و سودآوري هريک از موسسات داخل گروه داشته باشد

هاي موجود مقررات  از اختلافداري بر  و اکسپوژرها براي بهرههاي گروه عمليات مالي شرکت •

 سرمايه يا ساير الزامات  به طور کليدهند از اين رو اجازه نگيرند نظارتي مورد استفاده قرار 

 .دندايل گرمقرراتي به حدود تعيين شده ن

تواند به شکل ترتيبات خدماتي   و اکسپوژرها ميهاي گروه عمليات مالي شرکت -۱۴

 باشد و به جاي انتقالات در يک ∗يا ترتيبات دريافت کارمزد براي ارائه خدمات

لازم است ناظرين و . دنمقطع زماني مشخص، تعهدات مستمري را نشان ده

و بررسي کنند که آيا اين معاملات به ارزش اين معاملات را در نظر گرفته هاي بزرگ  شرکت

تواند براي موسسه  که ميهايي به غير از قيمت بازار انجام شده يا براساس شرايطي است  قيمت

 هاي  عمليات مالي شرکت در عين حال، .آور باشد  يا مشتريان آن زيانتحت پوشش
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براي اين . ابندي به سادگي با اشکال سنتي مقررات تطبيق نمي و اکسپوژرها، گروه

  از را مسئول اداره و مراقبتپوشش ناظرين، عموماً موسسه تحت ،گونه مبادلات

 .کنند تلقي ميارتباطات داخل گروه 

 و تغيير در ترکيب و اکسپوژرها هاي گروه عمليات مالي شرکت توسعه و گسترش -۱۵

 موسسات تحت پوششبه ) مشکلات(براي سرايت  هاي بيشتري را  راه،آن

موسسات يه صفتواند به طور بالقوه مراحل ت  و ميگشايد مي ،ي بزرگها شرکت

 دچار مشکل يا ورشکسته را با پيچيدگي مواجه بزرگ شرکت يک تحت پوشش

المللي که در   فعال در سطح بين ماليي بزرگها شرکتبراي ، به ويژه ريخانگراني . سازد

، شته باشدتفاوت دامقرراتي  در داخل کشور و حوزه ورشکستگيي ها نظامممکن است آنجا 

 و اکسپوژرها ممکن هاي گروه عمليات مالي شرکت در اين رابطه،. بسيار حائز اهميت است

 به نحوي که  بدل شوندبه نوعي از تمرکز بخشي يا گروهي که قدر بزرگ باشند آناست 

 .دهند به خوبي تحت مراقبت قرار ها را ن نتوانند آني يا ناظري بزرگها شرکتبسياري از 

 مادري که تحت نظارت قرار ندارد يا به موسسهتحت نظارت به موسسه يک  از منابعجريان  -۱۶

ر ابزارهايي ديگ، از طريق خريد سهام يا گروهداخل  نظارت در حوزهساير موسسات خارج از 

 ويژه  نگرانيوجب متواند شود، مي  ميپوشش تحت موسسهکه منجر به خروج سرمايه از 

 .سازي ندارند  نقش سرنوشت،نقل و انتقالاتاين گونه رچه تمامي ، اگ باشدارتينظ

چند  يا دوـ   قابل توجههاي اهرمي بدهيوجود  يا  و سرمايههاي تدريجي کاهش

 مورد بحث قرار “اصول کفايت سرمايه” مشترک گزارش ية به ويژه در بيان ـبرابر

ه و اکسپوژرها در مخاطرات مربوط به داد و ستدهاي مالي داخل گرو.  است گرفته

 که آيا پذيرند  تاثير مي نيزموضوع اين  نظارت ازحوزه خارج از موسساترابطه با 

هاي خارج از آن معاملاتي را   با طرف يا بزرگ شرکتبا  به تنهايي  موسسات اين

 جديدي را  مخاطرات توانند ميهاي خارج از گروه   شرکتزيرادهند،  انجام مي
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 و هاي گروه عمليات مالي شرکت سطح نگراني درباره. کنندايجاد  رگشرکت بزبراي 

  قرار دارد کهمعيارهاي تحت تاثير کارايي ،نظارت حوزهموسسات خارج از  با اکسپوژرها

به   يادر اختيار دارند نظارت وزهخارج از ح موسسات در موردبراي کسب اطلاعات ناظرين 

 .گردد برمي موسسات تحت پوششها با  رد آن به نحوه برخومستقيم يا غيرمستقيمطور 

هاي   عمليات مالي شرکتدر جهت  نظارتيهاي خط مشيگسترش به منظور  -۱۷

 نسبت  نظارتيهاي دغدغهين ن بيناظر و اکسپوژرها، لازم است هريک از گروه

 از هاي تامين مالي ، کنترل موثرتر سرمايه و راههاي مديريت ريسک به پيشرفت

است  يي بزرگها شرکتاز  که از جمله اهداف بسياري  ـها ينه و کارآيي هزسو يک

دهند و اکسپوژرهايي  عمليات مالي انجام مي ها  زيرمجموعه آنهاي  شرکتکه

 ضرورت رسيدن به يک نقطه .کننداز سوي ديگر توازن برقرار  ـ کنند ميايجاد 

هاي  عمليات مالي شرکت ن از نقشي به اهميت درک ناظر،تعادل مناسب

باز  ي نظارتيها کنترل  و لزوم بزرگ شرکت  هر درو اکسپوژرهارمجموعه زي

 از  به اشکال گوناگونيها  که کنترلي نظارتيها نظامدر حال عين در . گردد مي

 کارآمد  مراقبت،شود انجام ميهاي حضوري در محل  دهي تا بازرسي گزارش

 .ضروري است

اير مقررات و س، سپوژرها و اکهاي گروه عمليات مالي شرکت طبيعت دوگانه -۱۸

هاي  شرکت  مربوطهبخشدر  (ي نظارتي در سطح بخشهاي بازرسي

هاي  عمليات مالي شرکت در مورد  را ناظرينهاي نگرانيعلت اصلي  )زيرمجموعه

عمليات مالي  در مورد نظارتي هاي بازرسيسطح . کند مشخص مي  و اکسپوژرهاگروه

مقررات سرمايه،  به ساير عناصر ـ از قبيل تا حديو اکسپوژرها زيرمجموعه هاي  شرکت

بستگي شود،   مياتکانها که در هر نظام نظارتي به آمالي و غيره ـ هاي  دهي گزارشبازرسي، 

 ن ي، ناظر استتفاوتم با ديگري ها نظام از آنجا که اين عناصر در هريک از .دارد
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 و اکسپوژرها در سطح هاي گروه عمليات مالي شرکت در مورد هاي خود را روش

کنند  طراحي مي   از دامنه محدود تا نسبتاً آزاد∗بخشي ـ در هر جا با پيوستاري

يکپارچه زماني که نظارت . گيرند در نظر ميها چند عنصر کنترلي  ولي در کليه روش

طور که در بسياري از   همانگيرد را در بر مي، شرکت بزرگ توجهي از يک تمامي يا بخش قابل

 از طريق بررسي کل ارائه شده به ناظر  نتيجه بازرسيهاي قانوني معمول است، حوزه

  و اکسپوژرهاهاي گروه عمليات مالي شرکتدهي قانوني  هاي مالي تلفيقي يا گزارش صورت

  و اکسپوژرهاهاي گروه عمليات مالي شرکت آزادگردش نسبتاً براي مجاز کردن ممکن است 

ين بخشي ناديده گرفته وضع شده از سوي ناظرمقررات شي نبايد چنين روبا اتخاذ  .کافي باشد

 .شود

به   و اکسپوژرهاهاي گروه عمليات مالي شرکت ي نظارتي مربوط بهها نظاماگر  -۱۹

  هنگام حضوربه ويژهاين امر ـ . دنض باشعارتدر  با يکديگر يل توجهطور قاب

ظارت بر  ـ کارآمدي نپيوندد  ميوقوعنظارت به موسسات خارج از حيطه 

 ، يکي از عناصر تشکيل دهنده يکاز اين رو  ممکن است کاهش يابد ـهاي بزرگ شرکت

درک کامل محيط نظارتي دو  ، و اکسپوژرهاهاي گروه عمليات مالي شرکت بخشي برايکار  راه

 نظارت  و اکسپوژرها وهاي گروه عمليات مالي شرکت مقررات گروه و مشخصات درونموسسه 

 هريک از معاملات، هريک  انجامآيا براي.  است اصلي قانونيهاي زهموشکافانه در حو

 از مقررات و نظارت هستند يا اين که  مشخصي تابع حد،گروه  درون موسساتاز

 واکسپوژرها وجود هاي گروه عمليات مالي شرکتهاي اندکي براي  محدوديت

ريسک  ماهيتبر سطح و  ∗اين دو محيط مقررات در هترکيب درجالبته دارد؟ 

گذار خواهد رياثت  و اکسپوژرهاهاي گروه عمليات مالي شرکت مرتبط با نظارتي

 .بود

 
∗ - Continuum. 
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چگونگي تا  دارند ي بزرگها شرکتن تمايل شديدي به درک تصوير کلي ريسک بنابراين ناظري -۲۰

.  را تعيين کنندپوششتحت  موسسه بر و اکسپوژرها هاي گروه عمليات مالي شرکت تاثيرگذاري

 .کمک کند شناختي  رسيدن به چنين برايها  به آنتواند ين ميرتباط ميان ناظرهمکاري و ا

 در داخل موسسات تحت پوششسازد که  هاي نظارتي اين نکته را ضروري مي طبيعت نگراني -۲۱

تر مديريت ريسک، فرآيندي را براي   گسترده  به عنوان بخشي از سيستمهاي بزرگ شرکت

 . و اکسپوژرها ايجاد کنندهاي گروه يات مالي شرکتعملگيري، بررسي و مديريت  اندازه

هاي داخلي و   با مديريت خوب عمدتاً به دليل اعمال کنترلهاي بزرگ شرکت

.  دارندعمليات و اکسپوژرهاحاکميت سهامي تاکيد فراواني بر مديريت اين گونه 

 از و اکسپوژرها عموماً هاي گروه عمليات مالي شرکتحال آن که توجه نظارتي به 

. دريگ مي نشات ه سرايت يا تضعيف موسسه تحت پوششمربوط بهاي  دغدغه

عمليات مالي هاي کنترل داخلي و حاکميت سهامي موثر به عنوان ابزار مهم مديريت  چارچوب

 شرکت بزرگي زماني که .اند هاي زير مجموعه و نيز اکسپوژرها شناخته شده شرکت

شرکت هاي کنترل   سيستمحتمال دارد اکند،  اعمال ميITEsهايي را بر  کنترل

 کند که ناظر علاقمند عرضه و اکسپوژرها اطلاعاتي را عمليات مالي  در مورد بزرگ

 . باشدها  آنبه دريافت

ن،  و بازرسي از سوي ناظريي بزرگها شرکتي داخلي از سوي ها کنترلعلاوه بر  -۲۲

عمليات  به مديريت صحيحتواند   مي از طريق تقويت نظم بازارافشاي اطلاعات براي عموم

عمليات  مربوط به اين  اطلاعاتافشاي .کمک کند و اکسپوژرها هاي گروه مالي شرکت

 را دو هدفتواند   ميي بزرگها شرکت براي عموم از سوي  و اکسپوژرهامالي

اندرکاران  دستکه ساير  طريق  اين از نظم بازاريارتقا نخست،. برآورده سازد

 هاي گروه عمليات مالي شرکت هايي که  ميان سازمانکه بند اين امکان را بيابازار

 به اين کنند و آنها که  و مديريت مي شناخته را به نحو موثري ،و اکسپوژرها
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 صحيحهاي  راه  ايه ارراي ب،نتيجه در . تفکيک قائل شوندکنند ترتيب عمل نمي

 اعتباردهندگان ات،از طريق افشاي اطلاع. کنند  به ناظرين کمک ريسکمديريت 

زيرمجموعه (تحولات ساير اشخاص حقوقي بهتر متوجه شوند که  توانند  مي

 تاثير  اين اشخاص ها نسبت به هريک از بر مطالبات آنچگونه ) شرکت بزرگ

 مالي  مهمعمليات  درک برايتواند  اطلاعات ميدوم آن که، افشاي .گذارد مي

 به ناظرين کمک هاي بزرگ شرکت در ي حايز اهميت و اکسپوژرهاهاي گروه شرکت

 تنها ، اطلاعات که افشايرسند  به اين نتيجه مي،اغلبحال در عين ناظرين،  .کند

 چنين افشاهايي .بيشتر استمباحثات ها و  پرسشبراي طرح  ينقطه شروع

  ماليي بزرگها شرکت بار مسئوليت  رويارويي با مقامات نظارتي ازهنگامتواند  مي

 .بکاهد

 به موقع، قابل اتکا، مرتبط و ي اطلاعات افشا باشد کهآ کارتواند ازار تنها زماني مينظم ب -۲۳

توسط  ،هاي مالي منتشره  از صورتبر طبق بررسي انجام شده .کافي باشد

ي اطلاعات مربوط به  افشادر حال حاضر ، ماليي بزرگها شرکت کوچکي از هاي نمونه

 ،به ويژهتواند  ر حداقل خود قرار دارد و مي د واکسپوژرهاهاي گروه عمليات مالي شرکت

عمليات گسترده ، دامنه البته .افزايش يابدهاي سالانه به نحو قابل توجهي  در گزارش

ي مهم، قابليت ايجاد حجم هاي بزرگ شرکت و اکسپوژرها در هاي گروه مالي شرکت

ـ خارج از يات  جزيويافوري و حدر اين رابطه، اطلاعات . باشد از اطلاعات را دارا مي

شرکت  اشخاص حقوقي زير مجموعه مياندر مورد ارتباطات اصلي  مالي عادي ـ  چرخه

علاوه . دنگرد اي محسوب مي هاي سالانه يا دوره  موثر و سازنده براي گزارشيمکمل، بزرگ

 و هاي گروه عمليات مالي شرکت مديريتدرباره طلاعات کيفي ابر اين، 

 .استي ضروري دار ساختن اطلاعات کم ياکسپوژرها کماکان براي معن
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 اصول راهنما

شرکت  در يک  واکسپوژرهاهاي گروه عمليات مالي شرکت نسبت بهنظارتي راهکار  -۲۴

 گونه  اين موسسات مالي به کنترلکردن براي وادار  رانهاي ناظري ماً تواناييلزو بزرگ

 منعکس )ا اعمال توصيهب ( غير متعارف معاملاتدار يا بيش از حد مقرر و مسالهعمليات مالي 

 ن داراي اختيارات وسيعي براي نظارت بر مديريت ريسک دريدر برخي موارد، ناظر. کند مي

 هستند و در بسياري از موارد، اين اختيار را ندارند ولي در  بزرگ شرکت هاي   قسمتکليه

برخوردار  ظت از اطلاعاتفامح و گردآوري اختيار کافي براي  ازن بايديتمامي موارد، ناظر

در تمامي بخشها  و اکسپوژرهاي حايز اهميت را هاي گروه عمليات مالي شرکت تا بتوانند باشند

. نمايند بررسي هاي مرتبط با اين گونه داد و ستدها را نحوه اداره ريسک نموده وکنترل 

 و هاي گروه عمليات مالي شرکت با رويارويي چنين قدرت ن بايد همناظري

مقررات را از طريق ناشي از سوءاستفاده  يا سازي شده و سپوژرهاي حساباک

 اقدامات اصلاحي انجام در صورت لزوم يشگيرانه، نظير ايجاد محدوديت ياپ

 .کسب کنندنيز  را  ديگرلازم تلاش کنند اختيارات  بايد و.داشته باشند

I-  ماتي را انجام دهند تا ، اقداموسسات تحت پوششناظرين بايد به طور مستقيم يا از طريق

 شامل فرآيندهايي ، مديريت ريسک کافي فرآيندهايي بزرگها شرکتاطمينان يابند که 

 که نسبت  آن،ي وابسته بهها شرکت به عنوان يک کل و فرآيندهايي براي شرکت بزرگبراي 

 يا با آنها در داخل گروه داد و ستد مالي انجام دارد  وجودبه آنها منابع در معرض خطر

 مانند تقويت اين  ـدر صورت لزوم ناظرين بايد معيارهاي مناسبي. اند ، ايجاد نمودهشود مي

 . منظور کنند را ـي نظارتيها محدوديتفرآيند با کمک 

 و اکسپوژرها هاي گروه عمليات مالي شرکت که از  نظارتيهاي بسياري از دغدغه -۲۵

 تواند با اعمال مي) تمشکلا( بودن مسريآيد به ويژه اثرات مربوط به  پديد مي

 ن انتظار ناظري.  کاهش يابدشرکت بزرگ در ترل داخليهاي مطلوب کن  مشي خط
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 و مراقبتگيري،   چارچوبي مناسب براي اندازه ماليي بزرگها شرکتدارند که 

موسسات تحت  داشته باشند که  توقع بايدها آن. ايجاد کنند ITEsمديريت 

 که  قراردهندو کنترلمراقبت   تحتاي  را به شيوه ماليعملياتگونه   اين،پوشش

 طور مستقيم يا از طريق  هن بايد بيناظر. ودها حفظ ش آنيکپارچگي مالي هريک از 

 يها کنترلخود را به   ماليي بزرگها شرکتاقداماتي انجام دهند تا ، موسسات تحت پوشش

، زماني که ناظر ها تجهيز کنند، مثلاً و اکسپوژرهاي گروه عمليات مالي شرکت اداره  برايلازم

وجود سازي و سوءاستفاده  حساب زماني که شواهدي دال بر  ياداند،  را کافي نميها کنترل

 .داعمال کن را  ديگريي نظارتي يا تدابيرها محدوديت دارد، بايد

 و اکسپوژرها هاي گروه عمليات مالي شرکتيک فرآيند صحيح مديريت ريسک  -۲۶

  و∗ ديگرذيربطيا اشخاص هيات مديره هاي مصوب  ها و رويه يمش  خطتعيينبا 

موسسات تحت نظارت فعال از سوي هيات مديره و مديريت ارشد هريک از 

 اين فرآيند بايد در برگيرنده يک چارچوب واحد براي ارزيابي و. شود  آغاز ميپوشش

هريک  سطح  بتوان در دو طرف معامله را، به نحوي که باشد حايز اهميت عمليات ماليمراقبت

 .مورد تجزيه و تحليل قرار داد بزرگ شرکت  و نيز در سطح موسسات تحت پوششاز 

 مناسبمديريت ريسک  و اطلاعات مديريت براي رويکرد دهي  گزارشيها نظام

ها که قابل  ها اعم از آن کليه ريسکبراي  نهايتاً، بايد. بسيار ارزشمند هستند

باشند تدابيري انديشيده  سازي مي  غير قابل کميها که سازي هستند و آن کمي

 .شود

 
در برخي کشـورها،   به حوزه ديگر متفاوت است قضاييحاکميت سهامي موسسات مالي از يک حوزه  - ∗

را ) مديريت ارشد، هيات عامـل (نظارت بر بدنه اجرايي ) اگرچه غير انحصاري (هيات مديره وظيفه عمده     
ليـل، در  بـه همـين د  . رسانند شان را به نحو احسن به انجام مي         آنها وظيفه  به عهده دارد تا مطمئن شود     

بـدين مفهـوم کـه هيـات مـديره          . شـود   بعضي موارد، هيات مديره به عنوان هيات نظارتي شناخته مي         
در مقايسه، در بعضي کشورها، هيات مديره وظايف بيشـتري را           . هيچگونه وظيفه اجرايي به عهده ندارد     

 .گردد به نحوي که تنظيم چارچوب کلي مديريت موسسه مالي را نيز متقبل ميبه عهده داشته 
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 شرکت بزرگشوند و  هاي مختلف با هم ادغام مي از آنجا که موسسات مالي بخش -۲۷

هاي  عمليات مالي شرکتگيرد، اندازه، حجم و پيچيدگي بالقوه  مالي شکل مي

هاي  ادغام هنگام ارزيابي ناظرين بايد. تواند افزايش يابد  و اکسپوژرها ميگروه

ح يک در سط و اکسپوژرهامهم  مالي  عملياتهاي مديريت را براي اداره  برنامهپيشنهادي،

 .در نظر بگيرندگروه گسترده 

II-  موسسات مالي تحت نظارت را به عمليات مالي مهم و اکسپوژرهاي حايز اهميتناظرين بايد 

 يا دهي ادواري ق گزارش در صورت لزوم از طري اين کارد، مورد مراقبت قرار دهنطور منظم

 منابع در معرض خطر و  نسبت بهدرک روشني دکن و کمک مي شود ي انجام ميابزارهاي

 . بوجود آيد ماليهاي بزرگ شرکتهاي زيرمجموعه  عمليات مالي شرکت

 بتوانند بر مبناي طبيعت و حوزه سازو کارهاي حاکميت ن ممکن استيناظر -۲۸

.  اکسپوژرها طراحي کنندبر عمليات مالي و  را کنترل خود،و کنترل داخليسهامي 

 بر مبناي ناظرين بايد به اطلاعات دسترسي داشته باشند يا به طور منظم

اکسپوژرهايي که از حد استاندارد  عمليات مالي و  ازاطلاعات انفرادي و تلفيقي

 . آگاهي يابند، است تعيين شده فراتر رفته

تمامي به آن دليل که باشند که  هم وجود داشته هاي بزرگي شرکتممکن است  -۲۹

 ها ي آنها  و خطوط کاري و ساير فعاليتشتهرار دانظارت ق   تحت،موسسات مهم

ها  هاي نظارتي نسبت به آن است، نگرانيهاي سهامي  شرکتاري کتابع خطوط 

 تعداد قابل  شاملشرکت بزرگالبته، در ساير موارد، به ويژه زماني که . اندک باشد

 از ساختار شخصيت اني بسيار متفاوتات نظارت نشده است يا ساختار سازمموسساي  ملاحظه

   ماليشرکت بزرگ موسسات تحت پوشش توسط ITEs صحيح ادارهحقوقي خود داشته باشد، 

ن يناظر. شود اي محسوب مي  در کل، نگراني عمده ماليشرکت بزرگو احتمالاً به وسيله خود 

 ها حوه مديريت آنالي و اکسپوژرهاي حايز اهميت و ن حد داد و ستدهاي مبايد به طور دقيق

 . قرار دهند تحت مراقبترا
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ها را براي استفاده از  هاي متفاوت مقررات سرمايه و قوانين حسابداري ممکن است فرصت روش -۳۰

عمليات  بايد مترصد آن باشند که  به ويژهناظرين.  موجود بين مقررات افزايش دهداتاختلاف

برداري از   که چنين بهره ماليهاي بزرگ شرکت  آن گروه ازدررا و اکسپوژرها   مالي شرکت

 .، شناسايي نمايندشود ها به راحتي انجام مي  در آنهاي مقرراتي تفاوت

يابند   و اکسپوژرها تحول ميهاي گروه عمليات مالي شرکتطور که  همان -۳۱

زايا و مخاطراتي که دهي مربوط به اين عمليات نيز بايد متحول شوند و م گزارش

 .د بايد منظور گرد،دنباش  ساختار جديدناشي از اينممکن است 

III- را تشويق ه همگان  منابع در معرض خطر بهاي گروه و  عمليات مالي شرکتناظرين بايد افشاي

 .نمايند

تواند   مي و اکسپوژرهاهاي گروه عمليات مالي شرکتافشاي اطلاعات مربوط به  -۳۲

شرکت ف در داخل  مختلن موسسات ارتباطات ميابهبت نس با ايجاد نگرش قوي

به  ،افشاي اطلاعات به عموم. ، موجب ارتقاي نظم بازار گرددبزرگ

 که هاي بزرگ شرکتدهد که آن گروه از  اندرکاران بازار اين امکان را مي دست

رآمدي هاي زيرمجموعه خود را به طور کا کت شرمالي عمليات ريسک مربوط به

 و آن گروه را که به اين ترتيب عمل دهندمورد توجه قرار   ند،کن مديريت مي

. دهاي ناظرين را مورد تاکيد قرار دهن تيب پيام و بدين ترنمايندمنزوي کنند،  نمي

. ، افشاي اطلاعات بايد به موقع، قابل اتکاء مرتبط و کافي باشدبه منظور کارآمدي نظم بازار

افشاي  شرکت بزرگهاي زيرمجموعه  ين شرکت ممکن بيبا توجه به تنوع داد و ستدها

هاي گروه بسنده   شرکت عمليات مالي کردن حجم اطلاعات به عموم نبايد صرفاً به برجسته

شرکت هاي مالي شناخت بهتري نسبت به عمليات   بلکه بايد کمک کند که خواننده صورت نمايد،

ت از طريق گسترش  بدون ترديد اين امر به مفهوم ارتقاي شفافي. پيدا کندبزرگ

  اصلي در عمليات مالياطلاعات کيفي مثل حوزه فعاليت، اهميت و مديريت 
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علاوه بر .  و همچنين اطلاعات کمي استشرکت بزرگهاي زيرمجموعه  شرکت

ريسک تواند موجب تسهيل مراقبت نظارتي و ارزيابي  اين، افشاي اطلاعات مي

 .تر هدايت کند ل مهميمسا  کند و کاو سويگردد و ناظرين را به

هاي گروه و اکسپوژرها به   شرکت عمليات مالينيست که افشايهدف اين  -۳۳

 اطلاعات  با افشاي يا افشا شودترتيبي انجام شود که اطلاعات اختصاصي

 .ورد تعرض قرار گيردها م منطقي حريم خصوصي آنغيرمشتريان به طور 

IV- برند و در  هاي يکديگر پي رتباط باشند تا به دغدغه يگر در اناظرين بايد به طور تنگاتنگ با يکد

 در مورد عمليات گونه اقدام نظارتينسبت به هماهنگي هرصورتي که مناسب تشخيص دهند، 

 . نمايندها اقدام هاي گروه و اکسپوژر مالي شرکت

 و منطق  و اکسپوژرهاهاي گروه عمليات مالي شرکتهاي نظارتي مرتبط با  بهتر روششناخت  -۳۴

  ممکن است در نتيجه انجام اين گونهشرکت بزرگ که  رايگسترده مشکلاتها، ارزيابي  آن

اطلاعات برداري مشترک از   بهرهبنابراين. سازد  ميتر سادهگردد،  با آن مواجه  عمليات

هاي  دغدغه. وردار استو برقراري ارتباط ميان ناظرين از اهميت به سزايي برخ

 و هاي گروه عمليات مالي شرکت يا ضاييي قها تقابل حوزهنظارتي ناشي از 

 .شود از طريق ارتباطات بين ناظرين کاستهتواند  اکسپورها مي

. ها ايجاد شده است بادل اطلاعات ميان بخشت سازي روان هاي راهبه طور کلي  -۳۵

در ها،  اصولي را براي اشتراک اطلاعات در ميان بخش، ∗ مشترکمجمعبيانيه 

گزارش  و “لاعات نظارتيترک اطگزارش اش ط به مربواصول”اسنادي تحت عنوان 

 ساير اسناد در مجموعه اين اسناد همراه با . کننده تعيين کرده است هماهنگ

 

 
هاي اوراق بهادار  المللي کميسيون  سازمان بين، بيانيه مجمع مشترک کميته نظارت بر بانکداري بال- ∗

 )ممترج (. در بال سوئيس صادر گرديده است۱۹۹۹المللي ناظرين بيمه در دسامبر سال  و اتحاديه بين
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 براين يکمک به ناظربه منظور هايي را   اصول و تکنيکاسناد مجمع مشترک،

  ماليي بزرگها شرکتتر و موثرتر با يکديگر در امر نظارت  ايجاد ارتباط نزديک

 .کند ميارائه 

 هاي گروه عمليات مالي شرکت تاثيرگذار بر رويکرد نظارتي مقررات يکي از ملاحظات اساسي -۳۶

 و کشوري است حوزه قضايي هر حقوقي و چارچوب  بزرگشرکتساختار قانوني و اکسپوژرها 

ي ها نظامتر شدن وضيعت مالي،  هاي وخيم در سناريوي.  داردفعاليت در آن  بزرگشرکتکه 

 موسسه چه مقطعيد کرد که در ن اشخاص حقوقي تعيين خواهيه و ورشکستگي هريک ازصفت

ن بايد ناظري. رسد مرحله تصفيه و ورشکستگي ميتحت نظارت در معرض خطر قراردارد و به 

 تاثير يد بتواننداها ب تصفيه وجود دارد و آني ورشکستگي و ها نظامهايي در  بدانند که تفاوت

بيني   زير مجموعه شرکت بزرگ دچار مشکل پيشموسسات تحت پوشش ي را بريها نظامچنين 

 .کنند و در صورت لزوم و جايي که امکان دارد با ساير ناظرين هماهنگي نمايند

V- حايز اهميت  عمليات مالي و اکسپوژرهاي  آن بخش از باناظرين بايد به نحو موثر و مناسبي

 اثرگذاري کلي و  يک مستقيم و يا از طريقبه طور رسد  که به نظر مي، گروههاي شرکت

 .برخورد نمايند ،  داردموسسات تحت پوششاي بر  کننده ساز، تاثير تعيين سرنوشت

 و اکسپوژرهاي حايز  عمليات ماليي نظارتي براي پيشگيري ازها نظامبيشتر  -۳۷

از   ماليشرکت بزرگد يا نشو انجام اي هه معاملات ممنوعک  چنان.شوند اهميت طراحي مي

 در معرض نوعي خطر قرار  خود زير مجموعههاي  شرکت توسط ماليعمليات طريق انجام

 مناسبي را در اقدامات ن بايديرد، ناظريگ   قرار تاثير تحتمالي آنگيرد به طوري که ثبات 

 الزام به ،هايي براي اقدامات نظارتي مثال.  انجام دهندموسسات تحت پوششرابطه با 

افزايش عمليات مالي  که ـ  ردن معاملات ممنوعه يا متوقف کردن انجام آناعتبار اعلام ک بي

ـ  .نمايد تابع اقدامات احتياطي ديگر ميهاي گروه و اکسپوژرها را تعديل نموده و يا  شرکت

 عمليات مالي ناظرين در مواردي که فاقد اقتدار لازم براي مقابله با . باشد مي

 

۲۰ 



 

 

 

 

 

 

مجبور به استفاده از ممکن است د، ها هستن و اکسپوژرگروههاي  شرکت

و اکسپوژرها در تمامي  عمليات مالي زماني که. هاي اخلاقي گردند محرک

شود همکاري ميان ناظرين مربوطه و   ميانجام شرکت موسسات تحت پوشش

 . بسيار مهم است١همچنين ناظر اصلي

 

اي مـثلاً،      عموماً به ناظر موسسه تحت نظارت مادر که نقش عمـده           “ناظر اصلي ” عبارت   ، در اين سند   -۱

 بر عهده دارد    شرکت بزرگ هاي ترازنامه، درآمدها يا الزامات توانايي پرداخت بدهي، را در             برحسب دارايي 

 ،کميته نظارت بر بانکداري بال    (رک  ، توسط مجمع مشت   “هاي بزرگ   گزارش نظارت بر شرکت   ”  شود،  اطلاق مي 

هـاي   در مورد شـرکت  ) المللي ناظرين بيمه    هاي اوراق بهادار و اتحاديه بين       المللي کميسيون   سازمان بين 

 .۱۰۱، صفحه ۱۹۹۹ فوريه  .بزرگ مالي تهيه گرديد

 

۲۱ 

 



 

 

 

 

 

 :ماخذ

Intra-Group Transations and Exposures Principles, The Joint Forum, 

Basel Committee on Banking Supervision, International Organization of 

Securities Commissions, International Association of Insurance 

Supervisors, Basel, December 1999. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .است با ذکر ماخذ بلامانع نوشتاراستفاده از مطالب اين 

۲۲ 

 


