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كه از   " دستورالعمل اجرايي عرضه اوراق مرابحه ارزي"قانون پولي و بانكي كشور،   )١١(با استناد به بند (ج) ماده 

  شد: تصويب  زيرشود، به شرح ناميده مي  "دستورالعمل"اين پس به اختصار 
 

  تعاريف و كليات -فصل اول
 : هستندداراي معاني به شرح زير  "دستورالعمل"هاي به كار رفته در اين اصطلاحات و واژه -١ماده 

دهنده مالكيت مشاع دارنده آن در  اوراق بهادار ارزي بانام قابل نقل و انتقالي است كه نشان اوراق مرابحه ارزي: )١- ١
قرارداد مرابحه   براساس  اوراق    و  شده است  ايجاددارايي مالي (طلب) است كه  اين دستورالعمل  اين پس در  از 

  شود.ناميده مي
 كند.منتشر مياوراق  ،در چارچوب عقود اسلامي خود شخص حقوقي است كه براي تأمين مالي  :ناشر )٢- ١

  ناشرفروش آن به شده و  خريداري از خارج از كشور  است كه  ناشرموردنياز دارايي شامل كالا و خدمات  دارايي:  )٣- ١
 شود.ميبراساس عقد مرابحه انجام 

  .بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران بانك مركزي: )٤- ١
ايران است  شركت    مركز مبادله: )٥- ١ ارز و طلاي  مبادله  بانك مركزي   عنوانبهكه  مركز  اين    نماينده  در چارچوب 

 نمايد. دستورالعمل نسبت به انجام امور اجرايي محوله مرتبط با عرضه اوراق اقدام مي

بانك يا مؤسسه اعتباري غيربانكي كه به موجب قانون و يا با مجوز بانك مركزي تأسيس شده    مؤسسه اعتباري: )٦- ١
 .نمايدو تحت نظارت بانك مركزي فعاليت مي

 .كننداشخاص حقيقي يا حقوقي داخلي يا خارجي كه اقدام به خريد اوراق مي خريداران اوراق: )٧- ١

اوراق در    اقساط بازپرداخت  و با تاييد بانك مركزي تعيين شده و    ناشر توسط  است كه    موسسه اعتباري   ضامن: )٨- ١
  . نمايدرا تضمين مي  معينهاي سررسيد

  و ساير امور محوله مشاورهخدمات ، در خصوص عرضه اوراقهاي تامين سرمايه كه شركت مشاور عرضه اوراق:  )٩- ١
 .  نمايندارائه مي را

، دريافت و كارسازي  مؤسسه اعتباري و يا صرافي بانكي داراي مجوز معتبر از بانك مركزي است كه فروش :عامل )١٠- ١
  دار است. عهده از طرف ناشر  عين در سررسيدهاي م  اوراق را هاي مرتبط باپرداختانجام اوراق و مبالغ خريد 

  باشد. مي سامانه معاملاتي مركز مبادله از طريقناشر اوراق  فروش  عرضه اوراق: )١١- ١
كه    حسابرسي:  همؤسس )١٢- ١ جامعه  ) الف(امتياز  "دو شرط    حائزمؤسسات حسابرسي  كيفيت  حسابداران    كنترل 

   . توأمان باشند "حسابرسان معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار  ) يك (رتبه  "و  "رسمي ايران
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كه ظرف    يو با تاييد بانك مركزي براي خريد اوراق  ناشراست كه به پيشنهاد  شخص حقوقي    :نويسمتعهد پذيره )١٣- ١
 . شودنويسي به فروش نرسند، انتخاب ميمهلت مقرر پذيره

يند عملياتي  آيداران اوراق، مسئوليت نظارت بر كل فرمؤسسه حسابرسي است كه به منظور حفظ منافع خر  امين: )١٤- ١
  . شوداز ميان مؤسسات حسابرسي مورد تأييد بانك مركزي تعيين مي ناشراوراق را بر عهده داشته و توسط 

 
  است.، با مجوز بانك مركزي مجاز عرضه اوراق  )٢ماده  

براي هر طرح  سقف مبلغ عرضه  تبصره:   اخذ مجوز    ٢٠٠اوراق  با صلاحديد و  ميباشد. اين سقف  از بانك  ميليون يورو 
 قابل افزايش به مبالغ بالاتر است. مركزي

 
   اوراق اركان  -فصل دوم 

    :اركان اوراق عبارتند از  ) ٣ماده 
  ؛رناش )١
    ؛ ضامن )٢
    ؛ عامل )٣
  ؛نامي )٤
  ؛نويسمتعهد پذيره )٥
 . خريداران اوراق )٦

 
  . شودتأييد  ناشرواحدي آن توسط حسابرس  بوده و استقلال ذينفعِ ناشرضامن بايد مستقل از  )٤ماده  

 
شده    معرفيحساب  به    قابل نقل وانتقال  مبالغ ارزي  پرداختو    خريد   گذاريي سفارشاوراق شامل دو مرحله  خريد  )٥ماده  
  عامل است. توسط
شامل:    مركز مبادلهو ارائه گزارش آن توسط ناشر به  توسط خريداران اوراق    "وجوه ارزي  پرداخت  مهلت"در پايان  )٦ماده  

ارزي به  مبلغ عرضه، مبلغ فروش و تركيب خريداران داخلي و   را با رعايت مقررات  ارزي فوق  خارجي، عامل بايد وجوه 
نمايد.  پروژه تعيين شده،   بابت خريد كالا و خدمات خارجي  ناشرهاي معرفي شده  حساب   فروش   عدم   صورت  رد  منتقل 

  . نويس بايد نسبت به خريد اوراق باقيمانده اقدام نمايد، متعهد پذيره"مهلت پرداخت وجوه ارزي"كامل اوراق در  
  شود.مهلت پرداخت وجوه ارزي در مجوز عرضه ذكر مي :١تبصره 
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وجوه به پرداخت  كارگزاري و    امرتبط ب  و ريسك   هاهزينهكليه  .  است  ناشرهاي عرضه اوراق بر عهده  كليه هزينه :٢تبصره  
   است.بابت خريد اوراق، بر عهده خريداران اوراق  عامل  توسطشده  معرفي حساب 

مصرف وجوه حاصل از عرضه اوراق خارج از چارچوب اين دستورالعمل، غيرقانوني و در حكم تصرف در وجوه و   :٣ تبصره
 شود. اموال عمومي محسوب مي

ارزي از محل عرضه اوراق را پس از تأييد امين به مركز مبادله در   :٤تبصره   ناشر مكلف است مستندات كليه مصارف 
  . مقاطع سه ماهه گزارش نمايد

  
  .خريد اوراق از محل منابع ارزي مشمول رفع تعهد ارزي صادراتي ممنوع است )٧  ماده

 
ارز،    )٨ماده   اوراقنوع  و سررسيد  توسط    ، نرخ سود  روز،  ارزي  يكميسحسب شرايط    تعيينبانك مركزي  ون تسهيلات 

 شود.مي

يا سهامداران    ناشرتأمين منابع مالي موردنياز جهت بازپرداخت سود اوراق در مواعد مقرر، از محل درآمدهاي ارزي    :١تبصره  
باشد. در صورت استفاده از منابع صادراتي مشمول تعهد صادراتي، مهلت رفع تعهد مربوطه تا پايان تكميل  مجاز مي  ناشر

  مديد خواهد بود.پروژه تأمين مالي شده توسط اين اوراق، قابل ت
 است. "مهلت پرداخت وجوه ارزي "تاريخ موثر محاسبه سود دارندگان اوراق از تاريخ پايان  :٢ تبصره

  
معاملات ثانويه اوراق منوط به اخذ مجوز از بانك مركزي به منظور تعيين شرايط و سازوكار مربوطه و از طريق    ) ٩ماده  

  باشد. ميمركز مبادله ارز و طلاي ايران 
 
بدون اخذ تأييديه موردي از كميسيون ارز بانك مركزي    ،بازخريد اوراق موضوع اين دستورالعمل قبل از سررسيد  ) ١٠ماده   

  ٢٠طور مستقيم يا غيرمستقيم با موافقت كميسيون ارز بانك مركزي و در سقف محدود (حداكثر  . ناشر به  يستمجاز ن
،  نشده تا روز بازخريدشده پرداختبه قيمت اسمي به علاوه سود محقق  مجاز به بازخريد اوراق عرضه شده خود  ،درصد)
  است.

  نشده براساس تعداد روز واقعي ماه و سال است.ي پرداختشدهروزشمار محاسبه سود محقق تبصره:
عدم ايفاي تعهدات، معادل نرخ سود ساليانه اوراق به علاوه نرخ جريمه (برابر با نرخ سود ساليانه اوراق)    التزام وجه  )١١ماده   

 با دوره زماني تاخير در ايفاي تعهدات است.  و متناسب ازاي هر روز تاخير  به
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به    ناشر  )١٢ماده   قبل از  كاري  روز    ١٠حداقل تا    به صورت ارزيمبالغ اصل و سود اوراق    پرداختموظف است نسبت 
،  معيندر مواعد  ناشراقدام نمايد. در صورت عدم ايفاي تمام يا بخشي از تعهدات مالي  عاملبه حساب  معينسررسيدهاي 

 . اقدام نمايدبه صورت ارزي  ناشر نسبت به پرداخت تعهدات ايفا نشده  معين ضامن موظف است در سررسيدهاي 

  . نمايدروز كاري به مركز مبادله اعلام مي ١٠مدت  پرداخت وجوه، مراتب را حداكثر ظرفضامن در صورت  :تبصره
  

ميليون يورو از محل    ١٠بابت هر ثبت سفارش با مبالغ بالاتر از    و خدمات  به منظور واردات كالا   حواله ارزي   انجام  )١٣ماده  
  پذير است. وجوه ارزي ناشي از عرضه اوراق با رعايت ساير ضوابط و مقررات مربوط به انجام حواله ارزي امكان

 
  :به شرح زير است نماينده بانك مركزي در امور اوراق ارزي،  عنوانبه مركز مبادله وظايف  ) ١٤ماده 
كارشناسي در ارتباط با شرايط    گزارشارسال هاي مرتبط و تهيه گزارش ،دريافت و ارسال مكاتبات با اركان اوراق )١

 ؛ كميسيون ارز بانك مركزيناشر و ديگر اركان عرضه اوراق به 
 ؛ ثبت و عرضه اوراق )٢
 ؛نويسمتعهد پذيره تعهدات يفاي عرضه و ا پايش فرايند  )٣
 ؛ اي براساس مجوز عرضههاي دورهپرداخترعايت   پايش )٤
 ؛ثانويه)معاملات ثانويه اوراق ارزي (در صورت وجود بازار در عرضه اوليه و ايجاد بستر انجام معاملات  )٥
 ؛حسب مورد  بانك مركزيهاي مرتبط تا زمان سررسيد اوراق و ارائه گزارش به بررسي گزارش )٦
 .ارائه گزارش تخلفات ناشر اوراق به بانك مركزي )٧

  
  : به شرح زير استعامل وظايف  )١٥ماده 
  ؛ مقصد وجوه به خريداران اوراق معرفي حساب و  ارزي هاي پرداختتعيين روش )١
  ؛ ، ناشر و خريدارانبه مركز مبادلهارائه تاييديه دريافت وجوه  )٢
 ؛ ي ناشر با رعايت مقررات ارزي ان خارجي معرفي شدهنفعذيحساب شده به ارزي دريافتوجوه  كارسازي )٣
 خريداران؛اي اوراق در سررسيدهاي معين از طرف ناشر به  سودهاي دورهمبالغ اصل و  هاي مرتبط با  انجام پرداخت )٤
 ي ناشر به مركز مبادله؛ هاي معرفي شده، دريافت و كارسازي وجوه به حساباوراق  ه گزارشات مرتبط با فروشئارا )٥
 در سررسيدهاي معين؛ايفاي تعهدات ناشر  ه گزارشات مرتبط با ئارا )٦

  
  :به شرح زير استامين وظايف  )١٦ماده 
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ناشر در مصرف   )١ به مركز مبادله حصول اطمينان از صحت عملكرد  ارائه گزارش  و  اوراق  از عرضه    وجوه حاصل 
 )؛ ٦(موضوع ماده 

شود  ي ناشر بر آن اساس انجام ميشدههاي معرفيهاي عامل به حسابتاييد درصد پيشرفت پروژه كه پرداخت )٢
 )؛ ١٩(موضوع ماده 

  . مبادلهموضوع عرضه اوراق و ارائه گزارش به مركز  بررسي و اظهارنظر نسبت به وضعيت )٣
  

ضوابط اجرايي چگونگي بازپرداخت اصل و پرداخت مبالغ سود اوراق در سررسيد و مواعد پرداخت، شرايط اخذ    )١٧ماده  
تحت نظر كميسيون ارز متشكل از ادارات تأمين    "كميته اوراق ارزي "اي با عنوان  تضامين و ساير موارد مرتبط، در كميته

هاي اقتصادي، نظارتي، حقوقي و  داري ارزي، و همچنين حوزه  همالي خارجي، پايش بازار ارز، تدوين مقررات ارزي و خزان
 .شوداعتباري بانك مركزي تهيه و جهت تصويب به كميسيون ارز ارسال مي

  
 دارايي شرايط -فصل سوم 

ارزي،    ) ١٨ماده   مرابحه  اوراق  عرضه  مبناي  مدارك  دارايي  ساير  و  اينويس  پروفرما  وفق  خارجي  خدمات  و  كالا  شامل 
 خريدهاي خارجي ناشر است.  

  
  اوراق شرايط -فصل چهارم 

. ناشر به وكالت  شودرابطه ناشر و خريداران اوراق، رابطه وكيل و موكل است كه با عرضه اوراق اين رابطه برقرار مي  )١٩ماده  
شده را  موضوع عرضه اوراق را خريداري كرده و براساس قرارداد وكالت ديگري، دارايي خريداريدارايي    اوراق،  از خريداران

  آورد. خود درمي مالكيتبه وكالت از خريداران به 
   .اوراق به منزله قبول وكالت بلاعزل ناشر تا سررسيد اوراق است خريد  :١ تبصره

  .تبديل وجوه ناشي از عرضه اوراق به ريال ايران توسط ناشر ممنوع است :٢ تبصره
 

كه به تأييد    را  شدهماهه از تاريخ عرضه اوراق، گزارش پيشرفت پروژه تعيين  ششناشر مكلف است در مقاطع    )٢٠ماده  
  ارائه نمايد.به مركز مبادله  امين رسيده است، 

 
 مجوز  صدور شرايط -فصل پنجم 
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دريافت مجوز عرضه اوراق از بانك مركزي، اطلاعات  اخذ موافقت از اركان اوراق و  مكلف است جهت    مشاور عرضه  ) ٢١ماده  
    : قرار دهد  نويسي)(ضامن، عامل و متعهد پذيره اركان اوراق مركز مبادله و در اختيار نمايندگي از ناشر بهو اسناد زير را 

  : ، شاملناشرمشخصات الف) 
         ؛ منتشر شده در روزنامه رسمي آخرين تغييراتآگهي  به انضماماساسنامه شركت  )١
  ؛ مدت فعاليت شركت )٢
  ؛ تركيب سهامداران يا مالكانآخرين  )٣
 ؛ ايبه انضمام اوراق سجلي ايشان و سوابق فعاليت حرفهمشخصات مديران  )٤
   ؛ناشراي هاي مالي ميان دورههاي مالي حسابرسي شدة دو سال مالي اخير و آخرين صورتصورت )٥
   ؛ عادي ساليانه براي دورة مالي اخير جهت ارائه به مجمع عمومي  ناشرهيئت مديره  گزارش )٦
 ؛ ناشرهاي مرتبط با موضوع فعاليت گزارش تحليل ريسك  )٧

 ؛ خارجي و ساير مدارك مرتبط با خريد كالا و خدمات  خارجي يدهاي خر پروفرماي  )أ
 ؛ ستورالعمل) اين د٤(ماده تأييديه حسابرس درخصوص ضامن اوراق موضوع   )ب
   اجراي طرح؛ بودن دار ربط مبني بر اولويتخانه ذيموافقت اصولي وزارت  )ت
در  تاييد دستگاه اجرايي ناظر بر حوزه فعاليت پروژه    با   شدهتعيين  پروژه  سنجي فني، مالي و اقتصاديگزارش امكان  )ث

 ؛ ربطخانه ذيوزارت
 ؛ و مجوزهاي لازم حسب مورد تأييديه  ) ج
 .ساير مستندات، حسب مورد به تشخيص كميسيون ارز بانك مركزي  ) ح

  
بانك مركزي،    توسط اركان اوراق،    ساير  با پذيرش سمت و    مراحل عرضه اوراق به پيشنهاد ناشر  و   تاريخ، شرايط   ) ٢٢  ماده

  شود.تعيين مي
  

اوراق بايد حداقل شامل اطلاعات زير باشد. اين اطلاعيه توسط مركز مبادله منتشر شده و   نويسي پذيرهاطلاعيه   )٢٣ماده  
  رسد؛ به اطلاع عموم مي

 تاريخ عرضه اوراق  )١
 مراحل عرضه اوراق  )٢
 اركان اوراق  )٣
 قيمت اسمي اوراق  )٤
 گذاري خريداران اوراق حداقل مبلغ سرمايه  )٥



  باسمه تعالي
  
  
  

  دستورالعمل اجرايي عرضه اوراق مرابحه ارزي
  ) مالي هدف تأمين  اب(
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  نويسي اوراق دوره زماني پذيره )٦
  

مابين اركان اوراق، توسط كميته اوراق ارزي تهيه و پس از تأييد كميسيون  يالرعايه در قراردادهاي فالزامات لازم ) ٢٤ماده 
  . شودارز جهت انعقاد قراردادهاي مذكور به ناشر ابلاغ مي

 
ماده  ) چهار(بيست و  ٢٤مل بر تشم ٢٣/٠٧/١٤٠٢ مورخ بانك مركزي كميسيون ارزجلسه  در اين دستورالعمل 

اوراق مرابحه ارزي  انتشار جايگزين دستورالعمل اجرايي  ، رسيد و از تاريخ ابلاغ تبصره به تصويب (يازده)  ١١و 
  است.قابل اجرا و   بوده  ٢٣/٠٣/١٤٠٢مصوب 


