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 بانكي ريالينامه استفاده از توافق بازخريد منطبق با شريعت در بازار بين شيوه  
 بخش اول ـ مفاهيم و كليات 

  باشند:  نامه» داراي معاني به شرح زير ميهاي به كار رفته در اين «شيوهاصطلاحات و واژه   :١ماده 
 بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران   :»بانك مركزي« )١

بانك يا مؤسسه اعتباري غيربانكي كه به موجب قـانون يـا بـا مجوز بانك مركزي تأسيس شده و تحت نظارت بانك    :»مؤسسه« )٢
 مركزي قـرار دارد 

 داري كل كشور نظير اسناد خزانه اسلامي و انواع صكوك انواع اوراق بهادار منتشره توسط خزانه  «دارايي پايه»: )٣

 شود يم   ينگهدار   ينزد بانك مركز   يداريو د  يبه دو شكل سپرده قانون  به مؤسسه كه  يبانك مركز   يبده  «ذخاير»: )٤

مبادله    گريمؤسسه با مؤسسه د  ايبا مؤسسه    يبانك مركز  نيمشخص ب  متيق  يدر ازا  هيپا  ييعقدي است كه به موجب آن دارا«بيع»:   )٥
  ا ي  شيمؤسسه را افزا  ر يمؤسسه، ذخا  يجار  بدهكار كردن حساب  ايبستانكار    قيمبادله مزبور، از طر  نديدر فرا  ي. بانك مركز شوديم

 دهد يكاهش م

تواند در تاريخ سررسيد، نسبت به  قرارداد بين خريدار و فروشنده دارايي پايه كه به موجب آن، دارنده اختيار مي   «اختيار خريد»: )٦
 خريد دارايي پايه با قيمت مشخص از طرف مقابل اقدام نمايد.   

تواند در تاريخ سررسيد، نسبت به  قرارداد بين خريدار و فروشنده دارايي پايه كه به موجب آن، دارنده اختيار مي   ش»:«اختيار فرو )٧
 فروش دارايي پايه با قيمت مشخص به طرف مقابل اقدام نمايد 

 پذيرد. قيمتي است كه اعمال اختيار خريد يا اختيار فروش براساس آن در تاريخ سررسيد صورت مي  «قيمت اعمال»: )٨

  د يسررس  خيفروش در تار  اي  ديخر  ارياخت  يكي زيف  ايقيمتي است كه اساس محاسبات تسويه نقدي  «قيمت مبناي دارايي پايه»:   )٩
 باشد ي م  رانيفرابورس ا  يروز كار  نيدر آخر  يانيپا  متياوراق بهادار، ق  يمبنا  متيق  باشد؛يم

باشد كه  مجموعه عقد بيع و قراردادهاي اختيار خريد و اختيار فروش در مورد دارايي پايه مي   »:توافق بازخريد منطبق با شريعت « ) ١٠
 شود  بين بانك مركزي با مؤسسه يا مؤسسه با مؤسسه ديگر منعقد مي 

ه نسبت به اعتبارگيري از  تواند نسبت به اجراي عمليات بازار باز و مؤسس با استفاده از توافق بازخريد منطبق با شريعت، بانك مركزي مي   : ٢ماده  
گذاري  گذاري نزد بانك مركزي (در نرخ سود كف) يا سپرده بانك مركزي (در نرخ سود سقف) يا اعتبارگيري از مؤسسه ديگر (در نرخ توافقي) و سپرده 

  نزد مؤسسه ديگر (در نرخ توافقي) اقدام نمايد.  
  بخش دوم ـ نحوه انجام معاملات 

فق بازخريد منطبق با شريعت، انعقاد عقد بيع بين فروشنده و خريدار دارايي پايه است كه شامل مشخصات خريدار و  اولين مرحله از توا :  ٣ماده  
  باشد. فروشنده، مشخصات دارايي پايه، قيمت دارايي پايه در تاريخ انجام معامله، حجم معامله، ارزش معامله و تاريخ انجام معامله مي 

گردد و شامل اختياردهنده (خريدار در عقد بيع)، دارنده  قرارداد اختيار خريد، بين خريدار و فروشنده دارايي پايه موضوع عقد بيع منعقد مي   : ٤ماده  
ال و وجه  م اختيار خريد (فروشنده در عقد بيع)، دارايي پايه (دارايي موضوع عقد بيع)، تاريخ سررسيد (تاريخ اجراي قرارداد اختيار خريد)، قيمت اع 

    باشد. تضمين مي 
گردد و شامل اختياردهنده (فروشنده در عقد بيع)،  قرارداد اختيار فروش، بين فروشنده و خريدار دارايي پايه موضوع عقد بيع منعقد مي   :٥ماده  

ي قرارداد اختيار فروش)، قيمت اعمال و  دارنده اختيار فروش (خريدار در عقد بيع)، دارايي پايه (دارايي موضوع عقد بيع)، تاريخ سررسيد (تاريخ اجرا 
    باشد. وجه تضمين مي 

  باشد.  تاريخ سررسيد در قراردادهاي مربوط به اختيار خريد و اختيار فروش يكسان مي : ٦ماده  
بستانكار كردن حساب  تسويه قراردادهاي اختيار خريد يا فروش در سررسيد صرفاً از طريق نقل و انتقال مالكيت دارايي پايه و بدهكار يا    : ٧ماده  

  شود. جاري مؤسسه نزد بانك مركزي انجام مي 
  قراردادهاي مربوط به توافق بازخريد منطيق با شريعت توسط اداره حقوقي بانك مركزي تنظيم شده است.   مجموعه   :٨ماده  
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شود.  اختيار فروش به صورت توافقي بين طرفين تعيين مي هاي اعمال در قراردادهاي اختيار خريد و قيمت فروش در قرارداد بيع و قيمت  : ٩ماده  
  نرخ بازده قرارداد توافق بازخريد منطبق با شريعت براساس رابطه زير محاسبه شود: 

𝑃் = 𝑃١)٠ + (
𝑖

٣٦٥
) × 𝑇) 

𝑃قيمت دارايي پايه در عقد بيع  ٠ :  
𝑃்  (قيمت اعمال اختيار) قيمت دارايي پايه در قراردادهاي اختيار در سررسيد :  

 Tتعداد روزهاي قرارداد :  
 𝑖  نرخ بازده قرارداد توافق بازخريد منطبق با شريعت :  

  تر باشد.  تاريخ سررسيد دارايي پايه بايد از تاريخ سررسيد قراردادهاي اختيار طولاني :  ١تبصره  
چنانچه دارايي پايه موضوع قرارداد از نوع اوراق با درآمد ثابت باشد، قيمت اعمال اختيارهاي خريد و فروش بايد براساس رابطه زير به    : ٢تبصره  

  اي محاسبه شوند كه سود اوراق مزبور از تاريخ قرارداد تا سررسيد در آن مستتر باشد.  گونه 

𝑃் = ቎𝑃٠ − ෍
𝐶௡

ቀ١ + ቀ
𝑖

٣٦٥ቁ ×  𝑇௡ ቁ

ே

௡ୀ١

቏ ൬١ + ൬
𝑖

٣٦٥
൰ ×  𝑇 ൰ ;   𝑇ே ≤ 𝑇 

𝑃قيمت دارايي پايه در عقد بيع  ٠ :  
𝑃்  (قيمت اعمال اختيار) قيمت دارايي پايه در قراردادهاي اختيار در سررسيد :  
𝐶௡  مبلغ سود پرداختي اوراق :  

 𝑇  تعداد روزهاي قرارداد :  
𝑇௡  تعداد روز تا سررسيد :  

  𝑖  نرخ بازده قرارداد توافق بازخريد منطبق با شريعت :  
𝐶௡  سود روزشمار :  

  هزينه هرگونه نقل و انتقال مالكيت دارايي پايه مطابق با قوانين و مقررات جاري بر عهده طرفين قرارداد است. :  ١٠ماده  
وجه تضمين قراردادهاي اختيار خريد و فروش در معاملات مربوط به بانك مركزي با مؤسسه توسط بانك مركزي و در معاملات مربوط به    : ١١ماده 

 شود.  دو مؤسسه به صورت توافقي بين طرفين تعيين مي 

مؤسسه ديگر» تا تاريخ سررسيد نزد بانك  وجه تضمين قراردادهاي اختيار خريد و فروش بين «بانك مركزي با مؤسسه» يا «مؤسسه با    : ١٢ماده  
  شود. مركزي بلوكه مي 

مدت زمان قرارداد توافق بازخريد منطبق با شريعت (از تاريخ معامله تا تاريخ سررسيد قراردادهاي اختيار خريد و فروش) حداقل يك روز    : ١٣ماده 
  گردد.  روز تعيين مي   ٩٠و حداكثر  

  پذير است. ارداد توافق بازخريد منطبق با شريعت امكان ايجاد بازار ثانويه براي قر :  ١٤ماده  
  باشد.  پذير مي امكان   ١٧:٣٠تا    ٩:٠٠شنبه از ساعت  انجام معاملات در روزهاي شنبه تا پنج   :   ١٥ماده  

  
  
  

 بخش سوم ـ اعمال اختيارهاي خريد و فروش 

  ١٠:٠٠اختيار خريد يا فروش، منوط به ارائه درخواست از سوي دارنده آن از طريق سامانه بازار بين بانكي به بانك مركزي حداكثر تا ساعت  :  ١٦ماده  
باشد. در صورت عدم ارائه درخواست از سوي دارنده اختيار در مهلت تعيين شده، حسب مورد اختيار خريد يا فروش، اعمال  صبح تاريخ سررسيد مي 

شود و اختيار دهنده، مسئوليتي در خصوص عدم اعمال اختيار توسط دارنده آن ندارد. در اين صورت، وجه تضمين اختيار دهنده،  ده تلقي مي نش 
  گردد.  توسط بانك مركزي به حساب وي واريز مي 

  گيرد.گذاري اين بانك صورت مي سياست اعمال يا عدم اعمال اختيار خريد يا فروش براي بانك مركزي در راستاي اهداف    :١٧  ماده 
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: در صورت ارائه درخواست اعمال هر يك از اختيارهاي خريد يا فروش توسط دارنده آن طي مهلت مقرر و اجراي تعهد توسط طرف مقابل،  ١٨ماده  
  شود: حسب مورد اقدامات زير توسط بانك مركزي انجام مي 

ثبت سفارش خريد و فروش دارايي پايه در سامانه معاملاتي بر اساس قيمت اعمال اختيار خريد يا فروش و انتقال مالكيت دارايي   - الف 
  گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه وجوه. پايه توسط شركت سپرده 

  تسويه ريالي معامله مورد اشاره در بند «الف».   - ب 
  رداد.  استرداد وجه تضمين طرف(هاي) قرا   - ج 

در صورتي كه اختياردهنده (خريد يا فروش)، تعهدات خود را در مقابل دارنده اختيار ايفاء ننمايد، اقدامات زير توسط بانك مركزي انجام  :  ١٩ماده  
  شود: مي 

  گردد.ر واريز مي التفاوت قيمت اعمال و قيمت مبناي دارايي پايه، از وجه تضمين اختياردهنده، كسر و به حساب دارنده اختيا مابه   - الف 
  گردد.ها مسترد مي وجه تضمين دارنده اختيار و مانده وجه تضمين اختياردهنده، به حساب آن   - ب 
 
  

 


