
 

 16-5 صفحات، 1403 بهار و تابستان ،93و  94های سال بیست و هشتم، شمارهفصلنامه روند، 

 

 نگاهي به اقتصاد
 سردبیر

محترم و همراهان ایشان در حادثه جمهور  رئیس شهادت    ،ترین آنحوادث مهمي رخ داد که از جمله مهم  1403در نیمه نخست سال 

که   بود  آذربایجان شرقي  استان  ارتفاعات  در  بالگرد  آنبهسقوط  دولت ریاستانتخابات    ،دنبال  و  برگزار  موعد  از  پیش  جمهوری 

دنبال به اجرا ابلاغ و  برای  قانون جدید بانک مرکزی    ،این سال همچنینابتدای  های اجرایي کشور شد. در  دار مسئولیت چهاردهم عهده

با تغییراتي مواجه شد که مهم  ،آن عالي بانک مرکزی با ساختاری است که افزایش هیأت  ترین آن تشکیل  ساختار بانک مرکزی 

 همراه دارد. معنادار استقلال بانک مرکزی را به 

توضیح است که با وجود تغییر دولت، در شش ماهه نخست سال   های کلان اقتصادی کشور لازم بهمجموعه سیاست  مورددر  

ارز   دلیل به منظور دستیابي به اهداف کلان اقتصادی پیگیری شد،  به جاری همچنان سیاست تثبیت اقتصادی در دو حوزه ریال و 

ویژه  و بازارهای دارایي به رد  ککننده در این دوره روند کاهشي را تجربه  مصرف ، تورم تولیدکننده و  گفتهپیش تداوم اجرای سیاست 

تورم است که  گفتني   این خصوص،قبولي در نیمه نخست سال جاری برخوردار شدند. در  قابل ثبات قیمتي    بازار ارز و مسکن هم از

 درصد   39و    6/29  به  1402درصد در شهریور    1/53  و  7/36  کننده در یک مسیر کاهشي به ترتیب ازماهه تولیدکننده و مصرف دوازده

درصد کاهش    4/34و    1/25درصد به    7/48  و  5/34  رسید و تورم نقطه به نقطه نیز در همین دوره به ترتیب از  1403در شهریور  

 یافته است. 

نسبت به دوره مشابه سال پیش از آن، نرخ   1403سال نخست آمارهای مقدماتي، تولید ناخالص داخلي در شش ماهه پایه  بر 

این دوره رشد  9/2  رشد نفت در  بدون  ناخالص داخلي  تولید  به ثبت رساند؛ همچنین،  را  با   4/2  درصدی  مقایسه  را در  درصدی 

و   "نفت و گاز"،  "صنایع و معادن"،  "خدمات"های  افزوده گروهدر این دوره، رشد ارزش  تجربه کرد.  1402سال    نخست  ماههشش 

 درصد بود.  8/2و  3/9، 4/2 ،2/2ترتیب برابر به  "کشاورزی"

های موجود آخرین داده  ها، نماگرهای بخش خارجي ایران بر اساسهای سیاسي و تداوم تحریم بر این، با وجود تنش افزون  

میلیارد دلار   4/ 4. بر این اساس، مازاد تراز حساب جاری کشور از  داشته استوضعیت نسبي مطلوبي    1403سال    نخست  در سه ماهه

افزایش یافته استنخست  میلیارد دلار در سه ماهه    1/8  به رقم  1402سال  نخست  ماهه  در سه با توجه به   ، همچنین؛  سال جاری 

ارزش  1403سال  نخست دلیل افزایش مقدار صادرات نفت خام کشور، در دوره سه ماهه به افزایش قیمت نفت در بازارهای جهاني و 

 میلیارد دلار رسید.  6/17 یش، به حدوددرصدی نسبت به دوره مشابه سال پ 4/29 صادرات نفتي با رشد
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 های اقتصادی تجزيه و تحلیل سیاست

های خود در زمینه کنترل تورم، تقویت ثبات مالی و کمک به بانک مرکزی در راستای اجرای مأموریت 

های مختلف پولی، ارزی، اعتباری و را در حوزهگوناگونی های ها و اقدامرشد اقتصادی، مجموعه سیاست

 .شودترین این موارد اشاره میریزی و اتخاذ کرد که در ادامه به مهمنظارتی طرح

 پولي  هایسیاست  .1

اتفاقات سال  از مهم در   (۱۴۰۲سال    مصوب)الاجرا شدن قانون جدید بانک مرکزی  لازم  ،۱۴۰۳ترین 

های مهم بانک مرکزی،  این قانون، یکی از رسالت  ۳خرداد ماه این سال بود. بر اساس بند »ب« ماده  

اهدافی    ۱۴۰۳بانک مرکزی برای پایان سال    این خصوص،هاست. در  بخشی به قیمتمهار تورم و ثبات

درصد( و    ۲درصد )با دامنه نوسان مثبت و منفی    ۲۳گذاری رشد نقدینگی در محدوده  شامل هدفرا  

های ای از سیاست مجموعه  ،علاوه در این خصوص. بهکردیم درصد ترس ۲۰تورم نقطه به نقطه در کانال 

  دربرگیرنده  ، طور کلیکار قرار گرفت که به  دستورتثبیت نرخ ارز در  نیز  های تنظیمی و  پولی، سیاست

ها در بازار بین بانکی، استفاده از ابزارهای سیاست پولی )عمدتاً عملیات بازار باز( و مدیریت نقدینگی بانک

های سلامت بانکی،  ها و تعیین حدود مجاز رشد ترازنامه هر بانک متناسب با شاخصزنامه بانککنترل ترا

ها و اصلاح رابطه مالی بخش دولتی و بانک برداشتوثیقه در ازای اضافهدریافت  و    برداشتکنترل اضافه

 است. های ارزی این بانک بوده مرکزی و عملیات ارزی )خرید و فروش ارز( متناسب با سیاست

دستیابی به  برای  گفته  پیشاستفاده از ابزارهای    نیز چگونگیشده و  در خصوص اهداف ترسیم

اهداف در جلسات منظم شورای سیاستگذاری پولی و  این  های مرتبط با  و گزارشها  موضوعاین اهداف،  

ارزیابی قرار می اهداف  ارزی )هر دو هفته( مورد بررسی و  از  احتمالی  انحراف  بروز  گیرد و در صورت 

 شود. های مقتضی اتخاذ میسیاستیادشده، 

 ارزی  هایسیاست  .2

حول محور کنترل نوسانات شده، بانک مرکزی در چارچوب نظام ارزی شناور مدیریت های ارزی سیاست

پذیر و باثبات و نیز هدایت نرخ ارز به سمت مسیر تعادلی  بینینرخ ارز و به دنبال آن، ایجاد محیطی پیش

اساس، بانک مرکزی در سال این  های بنیادین اقتصادی تعریف شده است. بر  سازگار با تحولات مؤلفه 
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بینی  شور از جمله ساختار بازار، وضعیت فعلی و پیشبا تدقیق و تأمل در ابعاد مختلف بازار ارز ک ۱۴۰۳

م و  تقاضا(  و  )عرضه  ارزی کشور  مصارف  و  منابع  آتی  مؤثر  های  لفهؤشرایط  تداوم دیگر  بازار،  این  بر 

در دستور کار قرار داد. پیگیری  ،شروع شده بود ۱۴۰۱سال پایان که از را های تثبیت اقتصادی سیاست

رگشت ارز حاصل از صادرات به چرخه اقتصاد، پیگیری رفع تعهدات وارداتی  رفع تعهد صادراتی با هدف ب

با هدف جلوگیری از خروج ارز از کانال واردات، هماهنگی و همکاری بانک مرکزی در جایگاه مسئول 

 های صنعت، معدن و تجارت و وزارت جهاد کشاورزی و وزارتخانه   ارز با وزارت تأمین  تخصیص و    کمیته

ارز با هدف تطبیق نقشه  تأمینیته در خصوص رصد هفتگی و ماهانه عملکرد تخصیص و عضو کم  دیگر

شده در این زمینه گذاریهای احتمالی از برنامه هدفارزی و تجاری کشور و پیشگیری از بروز انحراف 

 بخشی به بازار ارز قرار داشت. ثبات در کانون اقدامات سیاستی بانک مرکزی در زمینه 

شده در حوزه مدیریت بازار ارز، ضریب  انجام  دیگر  اجرای سیاست تثبیت و اقداماتبه موجب  

 ۱۴۰۳سال  نخست  ماهه  تغییرات نرخ دلار در بازار غیررسمی )نسبت انحراف معیار به میانگین( در شش

برابر   ۱۴۰۲شاخص در سال  میزان این  این در حالی است که  ؛  درصد قرار گرفت  6/۳  قبولقابلدر سطح  

متوسط نرخ فروش   ،درصد بوده است. همچنین  ۲/۳برابر    ۱۴۰۲سال  نخست ماهه  درصد و در شش   8/5

 ۱۴۰۳هزار ریال در فروردین ماه    ۴۳5و    ۴۰6ترتیب از  بهحواله و اسکناس دلار در مرکز مبادله ارز و طلا  

یجی نرخ این حاکی از تعدیل تدریادشده  رسید که روند    ۱۴۰۳هزار ریال در شهریورماه    ۴9۳و    ۴57به  

 .استهای بنیادین اقتصادی بازار متناسب با شرایط و تحولات مؤلفه 

های  نیازهای ارزی بخش  تأمین،  ۱۴۰۳سال  نخست  اصلی بانک مرکزی در نیمه  های  اقداماز  

به اقتصادی  بود؛ همچنین، تسهیل در مختلف  پزشکی  تجهیزات  و  دارو  اساسی،  واردات کالاهای  ویژه 

ای و تجهیزات مورد منظور واردات مواد اولیه، کالاهای واسطهبهیاز واحدهای تولیدی  ارز مورد ن  تأمین

رود که در نتیجه شمار میمحوری بانک مرکزی در این زمینه به های  اقدامنیاز در تولید، یکی دیگر از  

سال خست  ندهی به نیاز واحدهای تولیدی و مدیریت تقاضای ارز، در نیمه  اتخاذ این رویکرد و اولویت

حدود    ۱۴۰۳ در  واسطه  7/86سهمی  کالاهای  واردات  به  گمرکی  واردات  ارزش  کل  از  و  درصد  ای 

 .ای و مواد اولیه اختصاص یافتسرمایه
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شده از سوی بانک مرکزی در چارچوب سیاستگذاری ارزی  انجامدیگر    هایافزون بر این، از اقدام

سازی فرآیند  له ارز و طلای ایران در قالب یکپارچه توان به مواردی مانند بسط و تعمیق مرکز مبادمی

و   ارز  تقاضای  و  متنوعکوشش  عرضه  ارز  در  بازار  ابزارهای مدیریت  انتظارات بهسازی  منظور مدیریت 

المللی از طریق گسترش روابط اقتصادی با کشورهای تورمی، تقویت مناسبات تجاری، پولی و مالی بین

و   همسایه  و  درنیز  دوست  گروهسازمان  عضویت  و  بینها  شانگهای،  های  و  بریکس  همچون  المللی 

تجاری کشور،  اصلی  های  مالی خارجی با انجام مذاکرات فشرده دوجانبه با طرف  تأمیننمودن زمینه  فراهم

های ارزی در جهت افزایش شفافیت گیری از سامانههای ارتقای حکمرانی ریال و بهرهتأکید بر سیاست

 یری حداکثری از بروز تخلفات، اشاره کرد. و کارایی و پیشگ

 اعتباری  هایسیاست  .3

مرکزی در  سیاست بانک  اعتباری  قانون   ۱۴۰۳ماهه نخست سال  ششهای  تکالیف  گرفتن  نظر  با در 

با  ۱۴۰۳بودجه   ازدواج، فرزندهای »تسهیلات قرضبر حوزهتأکید  و  یا    آوریالحسنه  یا خرید  و ودیعه 

نقدینگی و سرمایه در   تأمینساخت مسکن«، »حمایت از تولید و اشتغال پایدار و رشد تولید ملی«، »

های دارویی، تجهیزات پزشکی و تولیدی شیر خشک« و»فراگیری استفاده از شرکتگردش مورد نیاز  

 های اقتصادی« بوده است. مالی فعالیت تأمینمنظور بهعقد مرابحه 

کل کشور، بانک مرکزی  ۱۴۰۳قانون بودجه سال  ۱۳تبصره « ث»راستا و بر اساس بند این در 

بخشنامه صدور  جداگانهبا  سال  های  بودجه  قانون  با  مرتبط  بندهای  پرداخت   ۱۴۰۳ای  خصوص  در 

ازدواج، فرزندتسهیلات قرض یا ساخت مسکن )برای خانوادهالحسنه  یا خرید  های فاقد آوری و ودیعه 

 شوند( را به شبکه بانکی ابلاغ کرد. صاحب فرزند سوم یا بیشتر می ۰۱/۰۱/۱۳99از پس کن که مس

الحسنه ازدواج و فرزندآوری، بر اساس قانون، میزان اعتبار در نظر در خصوص تسهیلات قرض

 هیأتهزار میلیارد تومان است که با مصوبه  ۲۰۰برای اعطای این تسهیلات  ۱۴۰۳گرفته شده در سال 

ها نیز های قانونی بانکسپردههزار میلیارد تومان اعتبار جدید از محل آزادسازی  5۰عالی بانک مرکزی 

 شده است.افزوده تسهیل و تسریع در پرداخت به متقاضیان به اعتبار اولیه منظور به
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های اعتباری که با هدف کمک به تأمین  یکی دیگر از اقدامات بانک مرکزی در چارچوب سیاست

اندازهای خرد و اعطای تسهیلات الی بخش مسکن در مناطق جغرافیایی مشخص از طریق جذب پسم

ابلاغ »دستورالعمل اجرایی تأسیس، فعالیت و نظارت بر مؤسسات  مسکن در آن مناطق تحقق یافت، 

 بود. عالی بانک مرکزی هیأت انداز و تسهیلات مسکن« به شبکه بانکی پس از تصویب اصلاحیه در پس

هزار میلیارد تومان تسهیلات    ۱۰۰ای اختصاص  در حوزه تولید نیز بانک مرکزی در بخشنامه

منظور حمایت از تولید و اشتغال کل کشور به۱۴۰۳قانون بودجه سال    ۲الحسنه مطابق با تبصره  قرض

 . کردپایدار و رشد تولید ملی به شبکه بانکی ابلاغ 

نقدینگی و سرمایه در    تأمیناین دوره، موضوع کمک به    اعتباری بانک دردیگر  های  از سیاست

های دارویی، تجهیزات پزشکی و تولیدی شیر خشک از طریق شبکه بانکی بود گردش مورد نیاز شرکت

همت  ۳5،  همت  5۰نسبت به ابلاغ تسهیلات به میزان    ۱۴۰۳که در این خصوص بانک مرکزی در سال  

-های تولیدی شیرخشک( برای شرکتهمت شرکت  ۲ی و  همت تجهیزات پزشک  ۱۳های دارویی،  شرکت

 شده از سوی وزارت بهداشت، درمان و آموزش پزشکی اقدام نمود.  معرفیای ه

عنوان مدل عملیات جدید کاربرد  بهای  در خصوص عقد مرابحه، موضوع مرابحه پروژه  ،همچنین

منظور به استفاده از عقد مرابحه  عقد مرابحه در شبکه بانکی در جلسه شورای فقهی مطرح شد و فراگیری  

فعالیت  تأمین عقد  مالی  اجرایی  تجارت(، موضوع دستورالعمل  یا  تولید  )از جمله حوزه  اقتصادی  های 

ای یا اعتبار دستورالعمل »مرابحه پروژهروی،  بدینقرار گرفت.  تأکید  مرابحه و اصلاحات بعدی آن مورد  

 موردو همان کارکرد عقد مرابحه در سطح خرد را در  بوده    برای پروژه« که کاربردی نوین از عقد مرابحه

تولیدی و بخش واقعی  با هدف تأمین مالی پروژه  ، ها در سطح کلان برعهده داردها و پروژهطرح  های 

 اقتصاد به شبکه بانکی کشور ابلاغ شد. 

 نظارتي  هایسیاست  .4

از نقاط قوت این قانون افزایش توان ۱۴۰۳با توجه به ابلاغ قانون جدید بانک مرکزی در سال   ، یکی 

. برای استنظارتی بانک مرکزی بر اشخاص تحت نظارت و حرکت به سمت نظارت فراگیر و یکپارچه  

حت نظارت« گیری از قواعد مربوط به »بازسازی، گزیر، ورشکستگی، انحلال و تصفیه اشخاص تبهره  ،مثال
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ایجاد بسترهای قانونی    ،همچنین؛  دهد های ناتراز را افزایش میدر قانون جدید، امکان برخورد با بانک

لازم برای نظارت از طریق »اقدامات اکتشافی«، »اقدامات پیشگیرانه« و »اقدامات اصلاحی« باعث ایجاد  

با بررسی    ۱۴۰۳سال  نخست  تحولی اساسی در نظارت بانکی خواهد شد. بانک مرکزی در شش ماهه  

ها و مؤسسات اعتباری، مجموعه اقداماتی  منظور نظارت مؤثر بر بانکبهعملکرد نظام اقتصادی کشور و  

 به شرح زیر است:  ها آنترین مهمرا به انجام رساند که 

بانک مرکزی اصلاحیه »دستورالعمل اجرایی نحوه امهال مطالبات مؤسسات اعتباری« را به شبکه  •

های عملیاتی خود را مطابق با چارچوب ها موظفند سامانهکه براساس آن بانککرده  ابلاغ    بانکی

د که حداقل اطلاعات شامل مانده مطالبات  نای تنظیم نمایگونهبهشده توسط بانک مرکزی  تعیین

ها و عقود  الوصول، انواع روش امهالی به تفکیک طبقات جاری و سررسیدگذشته، معوق و مشکوک

صورت برخط برای بانک مرکزی  درنگ بهیادشده بیاستفاده در امهال و هرگونه تغییر در موارد    مورد

باشد.  عامل و مدیران ذی  هیأتمدیره،    هیأتاعضای  تمام  و   اعتباری قابل مشاهده  ربط مؤسسه 

ور منظبهای خطاب به شبکه بانکی و  با صدور بخشنامهیادشده  در همین خصوص بانک    ،بر اینافزون  

دستورالعمل یادشده، بر استفاده از فرم یکنواخت قراردادهای درست  ایجاد وحدت رویه در اجرای  

تسهیلات امهالی، نحوه امهال تسهیلات ارزی و نحوه تعویض ضامن و راهن قراردادهای تسهیلاتی  

 است.تأکید کرده توسط شبکه بانکی 

العاده  ها را مکلف نموده است، جلسه فوق های سود بانکی، بانک مرکزی، بانکدر مورد رعایت نرخ  •

های سود ابلاغی بانک مرکزی را با قید فوریت برگزار مدیره با موضوع بررسی نحوه رعایت نرخ  هیأت

بهکنند برنامه  ای  گونه؛  اصلاحی  دربرگیرنده  باید  یادشده  که  اقدامات  و  الاجرا حداکثر  لازم تدابیر 

 های سود باشد. تعدیل نرخمنظور اصلاح و بههفته   ۲ظرف مدت 

ریالی« و تجربیات  -شدن بیش از هشت سال از اجرای »دستورالعمل اعتبار اسنادی داخلیسپریبا   •

از آن و نیز   پایه  حاصل  اعتبار دریافتی  بازخوردهای  بر  از مراجع مختلف، بازنگری »دستورالعمل 

داخلی جمهوری  باردیگر  ریالی«  -اسنادی  مرکزی  بانک  دستورکار  گرفتدر  قرار  ایران  ؛  اسلامی 

ریالی در نظام  -گری و توسعه ابزار اعتبار اسنادی داخلی  بانک مرکزی با هدف تسهیل روی،  بدین
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هزار میلیارد تومانی برای تولیدکنندگان و فعالان اقتصادی در    8۰۰مالی    تأمیناقتصادی کشور و  

رد بازنگری قرار داد و به شبکه بانکی  ریالی« را مو-، »دستورالعمل اعتبار اسنادی داخلی۱۴۰۳سال  

 ابلاغ کرد. 

 تحولات بخش حقیقي اقتصاد 

در شش    ۱۴۰۰های ثابت سال  آمارهای مقدماتی، تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه و به قیمت پایه  بر  

درصدی را به ثبت رساند؛    9/۲  نسبت به دوره مشابه سال پیش از آن، نرخ رشد  ۱۴۰۳سال  نخست  ماهه  

درصدی را در مقایسه با شش ماهه   ۴/۲  ، تولید ناخالص داخلی بدون نفت نیز در این دوره رشد همچنین

  تجربه کرد. ۱۴۰۲سال نخست 

سال  نخست  های اقتصادی در شش ماهه  بررسی عملکرد رشد اقتصادی بر حسب گروه فعالیت

صنایع "،  "خدمات"های  افزوده گروهدهد، رشد ارزشنشان میپیشین  نسبت به مدت مشابه سال    ۱۴۰۳

درصد بود که   8/۲و    ۳/9،  ۴/۲  ،۲/۲ترتیب برابر  در این دوره به    "کشاورزی"و    "نفت و گاز"،  "و معادن

برخوردار بودند.   این دوره واحد درصد در رشد اقتصادی    ۰/۴  و   ۰/7،  8/۰،  ۱/۰ترتیب از سهمی برابر  به

متأثر از بیشتر    ۱۴۰۳سال  نخست  در شش ماهه    "صنایع و معادن"افزوده گروه  رزش درصدی ا   ۴/۲  رشد

واحد    ۱/۰و    ۳/۰،  ۴/۰  ترتیب با سهمبه  "استخراج معدن"و    "ساختمان"،  "صنعت"های  تحولات زیرگروه 

از رشد تولید ناخالص داخلی بوده است فروشی،  عمده"های خدماتی از جمله  همچنین، بخش؛  درصد 

اطلاعات و "،  "آموزش"،  "های املاک و مستغلاتفعالیت"،  "ی و تعمیر وسایل نقلیه موتوریخرده فروش

هنر، سرگرمی، "و    "بهداشت و مددکاری اجتماعی"،  "ای، علمی و فنیهای حرفهفعالیت"،  "ارتباطات

،  ۰/ ۱،  ۰/۱،  ۰/۲،  ۰/۲،  ۰/۲  برابر  از سهم از رشدی  ترتیببه  "های خدماتی تفریح، ورزش و سایر فعالیت

پیشین نسبت به دوره مشابه سال    ۱۴۰۳افزوده نیمه نخست سال  ارزشواحد درصد در رشد    ۱/۰و    ۱/۰

 برخوردار بودند.  

سال  نخست  های اقتصادی در شش ماهه  مقایسه رشد تولید ناخالص داخلی بر حسب فعالیت

تا حدی از شتاب رشد اقتصادی کاسته شده  آن است که دهنده پیشین نشانبا دوره مشابه سال  ۱۴۰۳
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مشهود بوده، در حالی    "صنایع و معادن"و    "خدمات"،  "نفت و گاز"های  است، این موضوع در زیرگروه

 برخوردار بوده است.پیشین از رشد بالاتری نسبت به مدت مشابه سال   "کشاورزی"که گروه 

های ثابت سال  به قیمت  "عتصن"افزوده بخش  ، ارزش ۱۴۰۳دوره شش ماهه نخست سال  در  

طور مشخص در این برخوردار بود؛ به  ۱۴۰۲درصدی نسبت به دوره مشابه سال    7/۱  از افزایش  ۱۴۰۰

با اختصاص سهم حدود    -نفر کارکن و بیشتر   ۱۰۰های بزرگ صنعتی  رشد شاخص تولید کارگاه بخش

نسبت به دوره مشابه سال    ۱۴۰۳سال  نخست  ماهه  در شش  -افزوده بخش صنعت درصد از ارزش   7۰

های صنعتی  درصد بود. بررسی عملکرد رشد شاخص یادشده به تفکیک رشته فعالیت  ۳/۱برابر  پیشین  

 ۲۴از مجموع    ۱۴۰۳سال  نخست  دهد که در شش ماهه  دو رقمی( نشان می  ISIC)بر حسب کدهای  

د مثبت تولید برخوردار صدی از شاخص کل( از رشدر  7/8۳گروه )با ضریب اهمیت    ۱5گروه اصلی،  

صنایع "  توان بهاند، میشده این دوره داشته اند؛ از جمله صنایعی که بیشترین سهم را در رشد محققبوده

اشاره    "تولید مواد غذایی  صـنایع"و    "صنایع تولید فلزات اساسی"،  "تولید مواد و محصولات شیمیایی

 منفی بوده است.پیشین، سبت به دوره مشابه سال گروه صنعتی ن 9کرد؛ در مقابل، رشد شاخص تولید 

 تحولات بخش اسمي اقتصاد 

 اعتباری  و پولي حوزه متغیرهای  وضعیت ( الف

هزار میلیارد ریال رسید که نسبت به   ۱/9۰7۰5به رقم    ۱۴۰۳حجم نقدینگی در پایان شهریور سال  

که رشد  این در حالی است  ؛  دهد نشان میرا  درصد    ۱/۱5برابر با  رشدی    ۱۴۰۲پایان اسفندماه سال  

پایان شهریور سال  شش در  نقدینگی  بود. همچنین  ۰/۱۲برابر    ۱۴۰۲ماهه  یافته  تحقق  شد  ر  ،درصد 

درصد   8/۲7برابر    ۱۴۰۲نسبت به پایان شهریورماه سال    ۱۴۰۳دوازده ماهه نقدینگی در پایان شهریور  

درصد نسبت به پایان   7/5با رشدی برابر    ۱۴۰۳رشد داشته است. پایه پولی در پایان شهریور ماه سال  

رشد در دو  5/۱۱5۴۱به    ۱۴۰۲اسفندماه سال   به  نسبت  که  رسید  ریال  میلیارد  ره مشابه سال هزار 

ترین عامل رشد پایه پولی  دهد. مهمواحد درصد کاهش نشان می  ۰/8برابر  درصد(،    7/۱۳)برابر  ۱۴۰۲

های خارجی بانک مرکزی ، خالص دارایی۱۴۰۲نسبت به پایان سال    ۱۴۰۳در پایان شهریور ماه سال  
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افزایش )برابر    ۱/۱7بوده که با   پایان سال پیش، سهمی   هزار میلیارد ریال( نسبت به  ۴/۳۱66درصد 

 .واحد درصد در رشد پایه پولی داشته است ۰/۲9فزاینده برابر 

، مطالبات بانک  ۱۴۰۳ماهه پایه پولی در پایان شهریورماه سال  ترین عامل کاهنده رشد ششمهم

بانک از  با  مرکزی  بوده که  پایان سال    ۴/۱85۴ها  به  نسبت  ریال کاهش  ، سهمی  ۱۴۰۲هزار میلیارد 

داشته است؛ همچنین  -۰/۱7برابر    کاهنده پولی  پایه  پایان شهریورماه سال   ،واحد درصد در رشد  در 

به رقم    ۱۴۰۳ نقدینگی  پایان سال    859/7ضریب فزاینده  به  درصد    ۰/9برابر  ،  ۱۴۰۲رسید و نسبت 

واحد   5/۱۰(، به میزان -5/۱)برابر با پیشین  افزایش یافت که در مقایسه با رشد آن در دوره مشابه سال 

نشان می افزایش  این دوره،  دهد. گفتنیدرصد  در  نقدینگی  فزاینده  افزایش ضریب  اصلی  عامل  است، 

های ها و کاهش نسبت سپردهناشی از کاهش نسبت اسکناس و مسکوک در دست اشخاص به کل سپرده

 بوده است.  ۱۴۰۳سال نخست قانونی به کل در پایان نیمه 

پرداخت  تسهیلات  باکل  شبکه  بخششده  به  اقتصادی  نکی کشور  مختلف  ماهه  در  های  شش 

به  ینهزار میلیارد ریال بوده که نسبت به رقم دوره مشابه سال پیش 5/۳67۱6برابر  ۱۴۰۳سال نخست 

هزار میلیارد ریال  7/۲8۲77دهد. از کل تسهیلات پرداختی، مبلغ درصد افزایش نشان می ۱/۲۴میزان 

 ۲۳/ ۰هزار میلیارد ریال برابر    8/8۴۳8کار )حقوقی و غیرحقوقی( و    درصد به صاحبان کسب و   ۰/77برابر  

مصرف به  استدرصد  گرفته  تعلق  )خانوار(  نهایی  تسهیلات   ۳/59همچنین،  ؛  کنندگان  کل  از  درصد 

پرداختی در دوره یادشده صرف تأمین مالی سرمایه در گردش واحدهای تولیدی شده است. شایان ذکر 

طوری که از مجموع تسهیلات شده، بهبیشتری در بخش صنعت و معدن دنبالاست این سیاست با قوت  

 .درصد صرف سرمایه در گردش واحدهای صنعتی و معدنی شده است 6/8۴شده در این بخش،  پرداخت 

پایان شهریور در  ریالی(  و  )ارزی  اعطایی  تسهیلات  به کل  غیرجاری  ماه سال  نسبت مطالبات 

واحد درصد    6/۳درصد( برابر    ۳/7، )ینمشابه سال پیشدوره  سبت به  درصد رسید که ن   9/۱۰به    ۱۴۰۳

 دهد. افزایش نشان می
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 تورم  تحولات ( ب 

 به   ۱۴۰۳ماهه در شهریور  ، تورم دوازده۱۴۰۰=۱۰۰گزارش مرکز آمار ایران و بر مبنای سال پایه  پایه بر  

برابر (  ۱۴۰۲درصد در شهریور سال    ۱/۴6)پیشین  درصد رسید که نسبت به دوره مشابه سال    ۲/۳۴

 5/۳9  تورم نقطه به نقطه نیز در همین دوره از  ،راستااین  دهد. در  واحد درصد کاهش نشان می  9/۱۱

 ، همچنین؛  کاهش یافت   ۱۴۰۳درصد در شهریور ماه سال    ۲/۳۱  به  ۱۴۰۲درصد در شهریور ماه سال  

کردن سپریبا  (  ۱۴۰۰=۱۰۰ماهه تولیدکننده )بر اساس آمار بانک مرکزی بر مبنای سال پایه  م دوازدهتور

و تورم   کاهش یافت   ۱۴۰۳درصد در شهریور    6/۲9  به  ۱۴۰۲درصد در شهریور    7/۳6  یک روند نزولی از 

 درصد رسید.  ۱/۲5 درصد به 5/۳۴ نقطه به نقطه تولیدکننده نیز در دوره مشابه از

 اقتصاد  خارجي بخش حولات ت( پ 

میلیارد    ۱/8  ، تراز حساب جاری کشور با مازاد۱۴۰۳سال  نخست  ماهه  برآوردهای مقدماتی، در سهپایه  بر  

میلیارد    ۴/۴، این حساب از مازاد  ۱۴۰۲سال  نخست  ماهه  دلاری همراه شد؛ این در حالی است که در سه

با   این دوره، حساب کالا  در  بود.  برخوردار  روبه  ۱۱.۰حدود  دلاری  مازاد  این میلیارد دلار  در  رو شد. 

نخست ماهه  افزایش مقدار صادرات نفت خام در سهنیز  قیمت نفت و  افزایش  است که  گفتنی  ،خصوص

  این دوره با رشددر  موجب شد تا ارزش صادرات نفتی  پیشین  نسبت به مدت مشابه سال    ۱۴۰۳سال  

رسد. همچنین، در این دوره ارزش صادرات غیرنفتی  و  میلیارد دلار ب  6/۱7  درصدی به حدود   ۴/۲9

سال نخست  ماهه  میلیارد دلار بود که نسبت به سه  ۱/۱8و    5/۱۱  ترتیب برابربه ارزش واردات کالا )فوب(  

 درصدی همراه شد.   ۱/7و  5/۱5 با رشد ۱۴۰۲

حولات میلیارد دلاری مواجه شد. ت  6/۲  حساب خدمات با کسری  ۱۴۰۳سال  نخست  ماهه  در سه

درصدی ارزش صادرات و واردات خدمات در مقایسه با    5/۲5و    5/۳6  ترتیببه اجزای این حساب رشد  

نشان می  ۱۴۰۳سال  نخست  ماهه  سه در  را  و  این  دهد.  فرامرزی کالا  تردد  افزایش  تأثیر  دوره، تحت 

دمات مسافرت نقل بار و مسافر و نیز خوهای خدمات حملمسافر، صادرات و واردات خدمات در حوزه 

افزایش همراه شد. همچنین  ۱۴۰۲سال  نخست  ماهه  تجاری و شخصی نسبت به سه دیگر اجزای    ،با 
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با   ۱۴۰۳سال نخست ماهه حساب جاری کشور شامل حساب درآمد و حساب انتقالات جاری نیز در سه

 کسری مواجه شدند.  

  ۱۴۰۳یان شهریورماه  ها و تعهدات خارجی کشور )بدون احتساب معوقات( در پا مجموع بدهی

 6/۴درصد )  ۳/5۳میلیارد دلار( آن را تعهدات بالقوه و    ۰/۴درصد )  7/۴6میلیارد دلار بود که    6/8رقم  

)بدهی بالفعل  تعهدات  را  آن  دلار(  میمیلیارد  تشکیل  خارجی(  سهم  های  دوره،  این  پایان  در  داد. 

های بلندمدت درصد و سهم بدهی  7/59  های خارجی )تعهدات بالفعل( مدت از کل بدهیهای کوتاهبدهی

 درصد بوده است. ۳/۴۰دوره زمانی این های خارجی در از کل بدهی

 هادارايي  بازار تحولات ( ج 

هزار ریال   ۱/65۴، متوسط نرخ اسمی یورو در بازار غیررسمی برابر با  ۱۴۰۳در شش ماهه نخست سال  

همچنین، متوسط ؛  دهد درصد افزایش نشان می  ۲/۱9برابر    ۱۴۰۲بود که نسبت به مدت مشابه سال  

 ۱۴۰۲سال  نخست  هزار ریال بود که در مقایسه با نیمه    8/6۰۲نرخ هر دلار آمریکا در این دوره برابر با  

سال جاری نخست  درصد افزایش یافت. قیمت تمامی قطعات سکه طلا نیز در شش ماهه    6/۱9به میزان  

درصد و ربع   ۴/۴۳افت که در این میان، سکه بهار آزادی با  افزایش یپیشین  نسبت به مدت مشابه سال  

 ترتیب بیشترین و کمترین افزایش را به خود اختصاص دادند. بهدرصد  ۲/۴۰سکه با 

 بندیجمع

جمهور رئیسهای مختلفی از جمله شهادت  در شرایطی سپری شد که رخداد  ۱۴۰۳نیمه نخست سال  

  ، وقوع پیوست. در این دوره همچنینبهاستقرار دولت چهاردهم    ،دنبال آنبهو همراهان ایشان و    محترم

تغییر ساختار سیاستگذاری   ،که شاخصه مهم این قانونشد  اجرا ابلاغ  منظور  بهقانون جدید بانک مرکزی  

،  بانک مرکزی با هدف افزایش استقلال بانک مرکزی است. بانک مرکزی نیز با توجه به ابلاغ قانون جدید 

های خود در زمینه کنترل تورم، تقویت ثبات مالی و کمک به رشد تای اجرای مأموریتدر راس  ،همچنین

های مختلف پولی، ارزی، اعتباری و نظارتی  را در حوزهگوناگونی  های  ها و اقداماقتصادی، مجموعه سیاست

ای شده، از مجموعهتعیینبه اهداف  دستیابی  منظور  بهراستا، بانک مرکزی  این  ریزی و اتخاذ کرد. در  طرح 

ابزارهای سیاست پولی   ها و تعیین حدود مجاز رشد ترازنامه هر بانک و  کنترل ترازنامه بانکمانند  از 
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بهره  ارز  بازار  ثبات در  برقراری  راستای  ارزی در  اقداماتی در حوزه  باز در کنار مجموعه  بازار  عملیات 

های ناتراز نیز از سوی ناظر بر نحوه برخورد با بانکمؤثر    کارهای عملیاتیپیگیری راه  ، گرفت. در این دوره

های اعتباری نیز در کنار پیگیری سیاست  موردحوزه نظارت بانک مرکزی در دستور کار قرار گرفت. در  

مهمی در خصوص های  اقدامتسهیلات تکلیفی،    بارهدرکل کشور    ۱۴۰۳اجرای مفاد قانون بودجه سال  

های اقتصادی صورت گرفت.  مالی بنگاه  تأمینای در راستای  مالی زنجیره  ینتأمطراحی ابزارهای جدید  

ها، کاهش تورم شاخص بهای های سیاسی و تداوم تحریمیادشده و با وجود تنشهای  اقدام در نتیجه  

 ۱۴۰۳افزایش رشد تولید ناخالص داخلی در شش ماهه نخست سال  نیز  کننده و تولیدکننده و  مصرف

 به اهداف یادشده است.   دستیابی  بودن اقدامات بانک مرکزی در جهت  حاکی از ثمربخش
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