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 دهیچک

  نقش   همچنین،.  میکن م  ی شیناسیا  را خود دانش   یهاشیکا  ،ریفراگ  رشید و  کلان  اقتصیاد  ثبات نیب  رابطه به  مربوط اتیادب  با بررسی 

 ی مصیر ، نابرابر  یدرآمد، نابرابر  ی)نابرابر یریفراگ  یارهایمع  و(  ارز  نرخ  و کلان   اطیاحت  ، پول ، )مال کلان اقتصیاد  یهااسیتیسی

 ی هاچرخه با جهتهم یهااسیتیسی از  زیپره. کنیمارزیاب  م   یدرآمد مختلف سیطو  در  کشیورها نیب  دررا (  یکاریثروت، فقر و ب

 در  کهرد یگ قرار   اسیتذذارانیسی  همه کار دسیتور  در  دیبا  کلان  اقتصیاد  ناپذیر   نیبش یپ  و  دیشید نوسیان کاهش   و کلان  اقتصیاد  یتجار
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 مقدمه   .1

پیش غیرقابل  و  شدید  کلان    بینینوسان  فراگیری   چشمگیریات  تأثیراقتصاد  و  رشد    نبود دارد.    1بر 

اقتصاد کلان باشد و هم   بینیتواند هم منبعی از نوسان شدید و غیرقابل پیشود میفراگیری به نوبه خ 

نوسان شدید و د که بین  ندهشواهد نشان می  ،برای نمونههای اقتصاد کلان را تقویت نماید.  اثرات شوک 

از بحران   پیش متعارف که    رابری رابطه مثبتی وجود دارد. بینش اقتصاد کلان و ناب  بینیغیرقابل پیش

اقتصاد کلان   بینینوسان شدید و غیرقابل پیش  رایج بود،  2008-2009های  سال  (GFC)  2مالی جهانی 

 3شد. عامل مهم نابرابری در نظر گرفته می  عنوانبه  پنداشت کهوری میهای بهرهشوکابتدا ناشی از  را  

فراگیری   از جمله نابرابری زیاد و فزاینده یا نبود  ،د در جهت مخالف باشد توانمیعلیت نیز    با این وجود،

 4ی شود. تلق های اقتصادی اقتصاد کلان و بحران بینینوسان شدید و غیرقابل پیشد دلیل  توانمی

ادبیات جدیدی در اقتصاد کلان ظهور کرده    ،جای تعجب نیست که از زمان بحران مالی جهانی 

این ادبیات با تلفیق صریح ناهمگنی    کند. های جدید حل مییده را به روشاست که این تعاملات پیچ

یافته است. دستاقتصاد کلان عامل نماینده   سنتی هایفراتر از مدل به  درآمد و ثروت در میان خانوارها

توجهی  قابلهای  رفاه ملی به روش  اقتصاد کلان و   متغیرهای کل  دهد تحلیلی نشان می  صورتاین مدل به

متفاوت این مدل  د.ندرآمد و ثروت بستگی دارتوزیع  به   بیشتر موارد کاربردهای کاملاً  های جدید در 

اقتصاد کلان وسیاست   برایرا    مؤثری ارائه می  های  اقتصادی  امکان مطالعه   ،و برعکس دهند  نوسانات 

 5. د کننمیهای کلان را فراهم  جدی پیامدهای توزیعی سیاست

 

اس ت    یافراد  یها و منابع برابرابر به فرص ت  یآوردن دس ترس فراهم  اس تیس   ایروش   (Inclusiveness)  یریمنظور از فراگ .1

متعلق به    ای  یذهن  ای  یجس م  تیمعلول  یرانده ش وند، مانند افراد دارا  هیبه حاش   ایمحروم    ،ص ورت  نیا ریکه ممکن اس ت در غ

  ی مندبهره  منظوربهدادن به همه مردم اجازه  یبرا  ییو فض ا طیمح  جادیا  یعنی ،یمذهب  یهاتیاقل  ایجامعه و   ریفق  یهاگروه

 (.www:lexico.comو  www.dictionary.cambridge.org :أخذ)م  در جامعه  یامکانات رفاه  یاز تمام

2. Global Financial Crisis. 

3. Kursel and Smith. (1998) and Quadrini  and Rios- Rull. (2015). 

4. Kumhof, Ranciere and Winant. (2015) and Mian and Sufi. (2018). 
5. Yellen. (2016) and Ahn, Kaplan, Moll, Winberry, , Wolf. (2018). 
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های اقتصاد کلان  فراگیر سیاست پیامدهای رشد توزیعی و    ی،سیاستدر یک روش مشابه و از نظر  

و نیز   (IMF)  1المللی پول های تعدیل حمایتی صندوق بینای در طراحی و اجرای برنامهفزاینده   طوربه

فراتر به مرزهایی  این درک    2.کشور عضو گنجانده شده است  190با     IMFهای سالانه کارکناندر مشاوره

که از فراگیری در   شودمی  شامل اصلاحات ساختاری  است کههای اقتصاد کلان سنتی رفته  ز سیاست ا

میلیارد دلار که توسط صندوق    100بیش از  به    COVIDها از جمله کمک مالی مربوط به  بسیاری از حوزه 

 3کند. ، حمایت میپرداخت شد 2020کشور در سال   80ی پول به بیش از المللبین

اقتصاد کلان و فراگیری را   بینینوسان شدید و غیرقابل پیشرابطه پویای بین    پژوهش، در این  

 طور به  و   کرده بررسیدر چند معیار فراگیری    را  نوسانات اقتصادی  تأثیر  ،یم. ابتداکنمیتجزیه و تحلیل  

ات نابرابری تأثیر  ،سپس  دوم(،  )بخش  یمکنمیبر اقتصادهای پیشرفته و در حال توسعه تمرکز    جداگانه

در هر دو بخش،    )بخش سوم(.   یمکنمیاقتصاد کلان مطالعه    بینینوسان شدید و غیرقابل پیشرا بر  

  بینی ل پیشنوسان شدید و غیرقاب  یک مورد نامتعادل و حاد   –های اقتصادی  بحران   طور جداگانه اثراتبه

ی هاسیاستبحث را به سمت تحلیل نقش    ،سرانجام  .یمکنمیعکس را بررسی  رب و  –اقتصادی بر فراگیری  

 )بخش چهارم(.  دهیم مالی، پولی، احتیاطی کلان و نرخ ارز در حمایت از فراگیری سوق می

 اقتصاد کلان بر فراگیری   بینیپیش غیرقابل  نوسان شدید  تأثیر   .2

 شرفته یپ یاقتصادها  در ی ریفراگ  بر بینیپیش  غیرقابل دیشد  نوسان  تأثیر. 1-2

گسترده که  شواهد  دارد  وجود  پیشای  غیرقابل  و  شدید  گستردهتولی  بینینوسان  پراکندگی  به  تر د 

نابرابری درآمد بر فراز    - تولید  بینینوسان شدید و غیرقابل پیشد. این رابطه مثبت  شومنجر می  درآمدی

، نوسانات به همین ترتیب  4.کشور وجود دارد  هر   داخل کشورها و بر فراز مناطق مختلف داخلکشورها و  

نوسانات   ، عنوان مثالبه  .دارند  دو معیار مهم فراگیری  و بیکاری، بر فقر    چرخه تجاری تأثیرات معناداری

در دوره رکود    شکل بارزیبه  و  با نرخ بیکاری همراه است  و   بوده  متحده بسیار ادواریدرآمدها در ایالات

 
1. International Monetary Fund-IMF. 

2. Georgieva. (2019 , 2020). 
  https://www.imf.org/en/Topics/imf-,-covid19/COVID-Lending-Tracker :                 رجوع شود به  .3

4. Breen et al. (2005); Chauvet et al. (2019); Huang et al. (2015) , Aye et al. (2019). 

https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/COVID-Lending-Tracker
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بینی نوسان شدید و غیرقابل پیشای از کشورها  با بررسی نمونه گسترده   ،کلی  طوربه .  مشهود است1بزرگ

داشته و ترکیب   فقر و بیکاریبینی  شدید و غیرقابل پیشسو با نوسانات  همتمایل به تغییر مثبت    درآمدی

   2. دندهاز نوسانات کل آنها را تشکیل می چشمگیریسهم بیکاری و فقر ای اجزای چرخه 

تواند نتایج  اقتصاد کلان میثباتی  آمیز که بیاغراق   بر یک واقعیت اغلب   (GFC)بحران بزرگ مالی

ای تولیدی ه کشورهایی که زیان  دهندمی  تأکید کرده است. شواهد نشان  ، توزیعی شدیدی داشته باشد

از بحران   طور متوسط در مقایسه با پیش به  ، انداولیه بحران بزرگ مالی داشته   بیشتری در پیامد و شغلی 

 (. 1)نمودار اندبه ثبت رسانده یافزایش بیشتری در نابرابری درآمد

 درآمد ینابرابر و یشغل تلفات ، ید یتول یهازیان. 1نمودار

 
تفاوت    عنوان بهاست. تغییر در ضریب جینی    100تا    0و انتقالات و از  هامالیاتاز    پیشتوجه: ضریب جینی بر اساس درآمد  

انحراف متوسط    ،  Xد. حرکت از چپ به راست روی محور  شومیمحاسبه    2015-2014و    2005-2008بین متوسط دوره  

بیشتراز روند   انداز اقتصاد جهانی، : چشمأخذم)  دهدرا نشان می  2011-2013سال    از بحران در  پیش منفی کمتر/ مثبت 

 (. 2018اکتبر 

فراگیری  هاچرخه  بر  سطوح  از  بسیاری  در  تجاری  اقتصادی،  گذارمی  تأثیری  رکودهای  در  ند. 

تا  هاشدن شاخصبا وخیم  معمولاً  ی های درآمدزیان یا مصرف(  نابرابری )درآمد  از  فراگیری  ی متعدد 

 
1. Carr , Wiemers. (2018).  
2. Camerana , others. (2019). 
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دادن مشاغل، تا رس، از دست نام در مدانابرابری نتایج بهداشت و آموزش، مانند مرگ و میر نوزاد و ثبت

 1. دشومیهای نامتعارف جنسیتی همراه دادن عزت و نابرابریاز دستجسمانی افراد،  در رفتگی

نگرش   کیانجام شده است که    متحدهالاتیادر    یتجار  یهاچرخه در مورد    یپرشمار  یهاپژوهش

ا  ریتأث  ی از چگونگ  یغن بر  توز  جادی رکود  و  ادهد یمارائه    راآن    عیدرآمد   ی ها رتیبص  ها،پژوهش  نی. 

یک   ؛ یافته باشدتوسعه  دیگر  است نمایانگر تجربیات اقتصادهای  ممکن  که  کنندیمرا عرضه    یارزشمند

این است که رکودها   با  عنوان دورهبه  –بینش کلیدی  تولید تعریف میهایی   – شوند  نرخ رشد منفی 

 2. ندشومنجر میو درآمد دائمی  ، به از دست رفتن تولیدطور متوسط صرف نظر از علتهب

رکودهای اقتصادی پس از   بلندمدتو    مدتکوتاهتوجه  ات قابلتأثیراست که    بینش مهم دیگر آن

های بیکاری، نابرابری درآمدها، ناسازگاری مانند بر بسیاری از معیارهای فراگیری  متحدهدر ایالاتجنگ 

 3.اقتصادی و میزان مرگ و میر وجود دارد –بین نسلی، وضعیت اجتماعی 

نظر از  مفهومی  از  توزیع درآمد  برای  بیکاری  ا  فراوانی   اهمیت،  و  است  واقعیت که  برخوردار  ین 

ها ، زیرا افزایشگذاردمی تأثیرمهارت و تحصیلات پایین اسبی بر جوانان، افراد کمتننام تورصبیکاری به

 افتد. نرخ بیکاری اتفاق می ها درتر از کاهشنرخ بیکاری سریع در

راهم  ف  را  از پویایی نابرابری  ای غنی، یک پایگاه دادههمچنین  متحدهایالاتتاریخچه بازار کار در  

 از نابرابری  برای دو معیار   2018تا    1969های  لبین سا، رشد تدریجی نابرابری درآمدها  2کند. نمودار  می

ر  -دهد  نشان می  را انتهای  نودم به صدک أنابرابری در  از طریق نسبت درآمدها در صدک  س توزیع 

ی در انتهای کف توزیع از طریق نسبت درآمدها در نابرابر  –( محاسبه شده است  50/90پنجاهم )نسبت  

 است. اسبه شده( مح20/50صدک پنجاهم به صدک بیستم )نسبت 

 

 

 
1. Vegh et al. (2019). 
2. Cerra , Saxena. (2008 , 2017). 

 :بهشود    مراجعه .3
 Dupraz, Nakamura and Steinsson. (2020); Schwandt and Von Wachter. (2020) and Case and Deaton. 

(2020). 
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 1969-2018متحده در ایالات یتجار یهاچرخه درآمدها و ینابرابر .2نمودار 

 
Source: Heathcote, Jonathan, Fabrizio Perri, and Giovanni L. Violante. (2020) The Rise of US Earning 

Inequality: Does The Cycle Drive the Trend. Review of Economic Dynamics, 37, pp S181-S2014. 
 

های  ویژگی  ،اما همچنین  ؛دشومینخست، نابرابری توسط روند افزایشی در هر دو نسبت محاسبه  

 طور به(  50/90س )نسبت  أدوم، نابرابری در ر  ؛س متفاوت هستندأای نابرابری درآمد در کف و رچرخه 

افزایش می الگوی چرخه پیوسته  هیچ  و  نمییابد  نشان  را  نابرابریای خاصی  مقابل،  در  در کف   دهد. 

نابرابری   ، تر شودسوم، هر چه رونق طولانی  یابد؛میشدت افزایش  ( در هر رکود اقتصادی به20/50)نسبت  

با وجود بهبودی. با این حال  یابدمیبیشتر کاهش   نابرابری در طی و  ایش تجمعی در افز  ، رونق  ها در 

از کل افزایش در نسبت مشابه متحده اتفاق افتاده است،  همه رکودهای ایالت که در طول  20/50نسبت  

 فراتر رفته است. 2018تا   1968دوره   در طی تمامی

از   پژوهش . یک  یابدمیهای نابرابری ثروت و درآمد نیز گسترش  ها به پویاییبرخی از این یافته 

دهد که نشان میگیرد،  بازار کار را نیز در نظر می  که تجارب مختلف ناهمگن در  متحدهایالاتاقتصاد  

در عمل،  متحده و  ایالتدر  درصد افزایش در نابرابری ثروت    50تواند حدود  نوسانات چرخه تجاری می

 1را موجب شود.  2015و   1980های سالبین   یدر نابرابری درآمد افزایش کامل 

 
1. Bayer et al. (2020). 
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در   نابرابری درآمدها  در  پیشرفتاقتصادهاتغییرات  تجاری  در طیه  ی  در    ،چرخه    نبود همچنین 

های شدید در اخراج کارگران در دوران رکود اقتصادی زیرا افزایش  ،دشومیها در بیکاری منعکس  تقارن

در انتهای که  های کندتر دستمزد برای افرادی  در هنگام بهبودی و افزایش  کندی در استخدامبه دنبال  

کاهش    ،بیکار بمانند  یترطولانی  در مدت  هرچه کارگران  1ه است.، همراه بودکف توزیع درآمد قرار دارند

  بینینوسان شدید و غیرقابل پیشدادن سرمایه انسانی بیشتر خواهد بود.  های آنها و از دستدر مهارت

طور نامتناسبی  هب  ،ات نامتقارن آن بر بیکاری در دوران رکودها و بهبودهای اقتصادیتأثیرچرخه تجاری و  

کفر  ب انتهای  در  کارگران  درآمد    دستمزد  نتیجه  .گذاردمی  تأثیرتوزیع  می  ،در  اقتصادی  تواند  رکود 

 ها داشته باشد. بر نابرابری درآمد و عایدی  بلندمدتات تأثیر

ای انات چرخه دهند که نوسنشان می 2پایدار بیکاریی تجاری با اثرات هاچرخه های مدل در واقع،

ند مستقل از یکدیگر توانمیو روندها ن  ها چرخه   ،دیگر  بیانبه    .روند ارتباط دارند  در نابرابری با تغییرات

  ،که در آن رکودها   مدلی را ساختند  3(2006بارلوی و تسیدان )    ،عنوان مثالهتجزیه و تحلیل شوند. ب

از  را  یتی  تجربی از این اثر تقو  کنند و حمایتها را تقویت میدیمدت در نابرابری عایروندهای طولانی

 .  نمایند فراهم می متحدهایالاتقرن بیستم در  نخستنیمه 

مدت  ات طولانیتأثیرتری در مورد  شواهد و بینش دقیق  متحدهایالاتجدیدتر در مورد    هایپژوهش

حاکی از آن است که در رکودهای اقتصادی   یک بررسیدهند.  ارائه می  را  در نابرابری  ایچرخه تغییرات 

مهارت مشاهده شده و این بیانگر در دستمزدهای نسبی کارگران کمچشمگیری  روند نزولی    متحدهایالات

در نامتناسبی بیشتر    طوربهزیرا در دوره رکود اقتصادی    است،کارگران    بدشانسی و غم دوچندان این 

 ها ی در بین این کارگران بیشتر باشد، کاهش بیشتر در مهارت رنرخ بیکاهر قدر  .  قرار دارندآسیب  معرض  

عایدی بالقو  بههای  آنها  میوه  بهوجود  که  آسیبآید  اثر  می  4پذیرانه عنوان  نتیجهشناخته  در   ، شود. 

 
1. McKay and Reis. (2008).  

2.Hysteresis   :پس از حذف   یادامه داش   ته و حت  ندهیبلن دمدت در اقتص   اد اش   اره دارد که در آ  یکارینرخ ب   یداری پا  به

  أخذ:)م  .ابدییکل، امتداد م  یتقاضا  شیو افزا یاز رشد اقتصاد  یبرخوردار  با وجودو   اندکه به وقوع آن منجر شده  یع    وامل

www.investopedia.com/terms/h/hhysteresis.asp) 
3. Barlevy and Tsiddon. (2006). 

4. Scarring Effect. 
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بر نابرابری   شوند، همراه با رکودها، اثرات نامطلوب بلندمدتموجب تحرک روند میکه    ایروندهای چرخه

  پذیرانه آسیب در مورد اثرات    2شده توسط سرا و همکاران ارائههای  استدلال  دهنده نشانها  ین یافتها  1د.دارن

درآمد دائمی ممکن است با موانع دائمی برای فراگیری در های  بنابراین، کاهش  ؛ی تجاری استهاچرخه 

 د. نارتباط باش

ی ثبات  هاسیاست وردهای رفاهی حاصل از  ا. دستهستندپیامدهای مهم سیاسی  دارای  ها  این یافته

خه که در تجزیه و تحلیل چر  چهبزرگتر از آن توانندطور احتمالی میبهنوسانات تولید(  سازی  ملایم)برای  

باشند؛  این برابری درآمدی دارد.  سودمندی در کاهش نا  تأثیرزیرا ثبات    3تجاری سنتی برآورد شدند، 

رفاهی انتظار میدستاوردهای  بیکاری چرخه رود  ،  پایداری  نظریه  اعتبار  و  وجود  شرایط  در  حتی  که 

های تحقیق و توسعه را گذاری در سرمایه انسانی و هزینهسرمایه  ،یک بحران یا رکود  تجاری که در آن

 4، بزرگتر و بیشتر باشد. دهدمدت را کاهش میاندازد که به نوبه خود رشد طولانیمی تأخیربه 

 توسعه  درحال ی کشورها در یری فراگ بر یثباتی ب  تأثیر. 2-2

بیشتری )اقتصابحران   ی نوظهور مبتنی بر بازار معمولاًاقتصادهادرآمد و  کشورهای کم دی،  های مکرر 

در   5. کنندتری نسبت به کشورهای ثروتمند تجربه میرکودهای عمیق  سیاسی و شرایط اقلیمی( و نیز

بازار مبتنی بر  درآمد و اقتصادهای  معیارهای فراگیری در کشورهای کمثباتی بر  رکودها و بی  تأثیر  ،نتیجه

 نوظهور شدیدتر از کشورهای پیشرفته است.

مثالهب مبادلههای  کوشرایط ش  ،عنوان  رابطه  از  از    ناشی  مهمی  غیرقابل  منبع  و  نوسان شدید 

ند رشد توانمیو    ستندمبتنی بر بازار نوظهور هی  اقتصادهابرای کشورهای در حال توسعه و  بینی  پیش

نوسان شدید و غیرقابل   افزایش  دهد که بین کشوری نشان می  فراگیری را تحت تأثیر قرار دهند. شواهد   و

 
1. Heathcote, Perri, and Violante. (2020). 

2. Cerra et al. (2020). 

3. Lucas. (2003). 

4. Stiglitz. (2012) and Cerra, Fatas, and Saxena. (2020). 

5. .Naoussi and Tripier. (2013) and Cera, and Saxena. (2008 and 2017). 
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نامطلوبی بر   تأثیر  ،ی در نیروی انسانی و سرمایه فیزیکیگذارسرمایهبا کاهش    بینی رابطه مبادله،پیش

 2014-0320ی  هاسال  کالا در  چه بسا، در دوره رونق تجارت  از جنبه مثبت  1. گذاردرشد اقتصادی می

واحد درصد کاهش یافته است. بیشتر این پیشرفت   19  تقریباً  ،لاتین و منطقه کارائیب  یفقر در آمریکا

خدمات با یک بخش  ویژه در  مهارت کمتر، به  کارگران با  واقعی نیروی کار برای  های درآمددر افزایش

  ،بر کاهش روند   افزون  ،با این حال  2دولتی منعکس شد.   برای نقل و انتقالات  نقش کوچکتر اما مثبت

موجب درصد از کاهش فقر را    40حدود    ،درآمد  بینی ناشی از  چرخه تجارینوسان شدید و غیرقابل پیش

 3شد. 

و نابرابری درآمد در کشورهای در حال توسعه شواهدی    مدت کوتاهاز رشد    های یک پژوهش یافته

ی پیشرفته سازگار است. در اقتصادهای تجاری در هاچرخه های نابرابری در دهد که با پویاییرا ارائه می

دریافتند    4، هاسیبیدل و همکاران1980  –  2014دوره    درکشور در حال توسعه    71  در مورد  پژوهشیک  

برعکس    هاکسادی  تا حد زیادی در طول دوره رشد  ها رونق  ها در نابرابری در طول دوره رشدکه کاهش

 ند. شومی

سانات رشد از طریق آن  رسد که عامل اصلی باشد که نواری جوانان به نظر میبیک  ویژه به  بیکاری و 

 گذارد.می تأثیرآینده نابرابری  پویایی بر 

ی شد که با  درآمد های شدید موجب زیانویروس کرونا  گیری سراسریز همهناشی ارکود جهانی 

پایه   شود.ها سنجیده میها، ساعات کمتر کار و مرخصی دلیل اخراج ار بهنیروی ک   کاهش در درآمد  بر 

کار المللبیناعلام سازمان   زیان  5ی  و  استثنا  یهای درآمدضرر  )به  از   گرایانهاقدامات حمایت  یکارگر 

 2020سال    نخستماهه    درصد در طول نه  35است که به اندازه  شده    برآورد( در سطح جهانی  درآمد

 
1. Cavalcanti, Mohaddes, and Raissi. (2014). 

2. International Monetary Fund. (2018 b). 

3. Camarena and others. (2019). 

4. Hacibedel et al. (2019). 

5. International Labor Organization. (2020). 
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برابر . این است یک میلیارد شغل تمام وقت برابر ( کاهش یافته که افتی2019م سال )از سه ماهه چهار

 ( است. GDPجهانی )  داخلی درصد تولید ناخالص 5/5تریلیون دلار آمریکا یا  5/3

ات مخربی بر  تأثیر  2020ویروس کرونا در سال    جهانی  گیریتولید و اشتغال ناشی از همهسقوط  

داشت.   فراگیری  معیارهای  از  جهانی    عنوانبهبسیاری  بانک  مطالعه  یک  مینمونه،  که   کند برآورد 

که با    شدید )کسانی  بسیار  ممکن است حدود هفتاد میلیون نفر را به فقر  ،19کووید    جهانی  گیریهمه

جهانی در  GDPانقباض   درصد  5کنند(، طبق سناریو پایه میدلار در روز زندگی  1.90درآمد کمتر از 

 1. سوق دهد 2020سال 

نفر به    ونیلیم  46، تعداد  2020  سال   در  یدرصد  8  یجهان  انقباض  از  یکساد  یویسنار  کی  در

 2015  یهاسال  ن یب  د یشد   اریبس  یتعداد فقرا  سه،یمقا  طبق.  وستیخواهند پ   د یشد   اریبس  یفقرا  ی هارده

 . است افتهی  کاهش ونیلیم ی س حدود به 2019 تا

 ی ری فراگ بر  یاقتصاد یهابحران   تأثیر. 3-2

ی نوظهور اقتصادهادر این بخش با بررسی تجربیات اقتصادهای پیشرفته، اقتصادهای در حال توسعه و  

های گذارد. بحرانمی  تأثیر کشورها    تمامهای اقتصادی بر  بحران  طور که مشاهده شد، همان  ،مبتنی بر بازار

از نوسان   شدیدبسیار  شکل    یک  ثباتی شدید اقتصاد کلان هستند که نمایانگرهایی از بیاقتصادی پدیده

دادن د همراه با از دستبه رکود شدی  های اقتصاد کلان معمولاًبحران   بینی بوده کهزیاد و غیرقابل پیش

و    بزرگتربسیار    ،های انسانی در رکود ناشی از بحرانهای تولید و رنجعمق زیان  شوند.میمنجر  شغل  

  2.گیرند و انواع مختلفی دارند از منابع مختلف نشأت میها  حادتر از رکودهای غیر بحرانی است. بحران

 

درص  د منقبش ش  د. برآورد انقباض پنج   07/0، با  2009در س  ال    یجهان   GFC، GDPدوران   یدر ط  س  هیبر اس  اس مقا .1

  .اس  ت  ،هش  دانجام    2020در اکتبر   IMFیانداز اقتص  اد جهان چش  م ینیب شیبه آنچه در پ  کینزد  یجهان  دیدر تول  یدرص  د

(Mahler et al., 2020). 

. (2021) .شود  مراجعه ملل  سازمان  به. 2  
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بحران  شامل  پرداختآنها  تراز  )یا  پولی  مالی،  بخش  هستند. های  خصوصی(  یا  )عمومی  بدهی  و  ها( 

همچنین  بحران  مختلف  اتفاق توانمیهای  یکدیگر  با  اوقات  گاهی   ی ها بحران "  کهی طوربهبیافتند؛    ند 

 انه شوربخت  2.ندهست  ترمعمول  یبده  /یبانک   ینسبت به بحران دو قلو  ی بده  /یو پول  یبانک   /یپول 1"دوقلو

 در کشور    108از    شیبر فراز ب  ی. شواهدکنندیم  ثرأ مت  یکشورها را در تمام سطوح درآمد  ها،بحران 

پیش از بحران به همان نسبت به روند    د یتول  ی دائم  یهاکاهشکه    دهد یم   نشان   1960-2014  یهاسال

ی ها بحران درصد برای    15های بانکی و  درصد برای بحران  10ها،  درصد برای بحران تراز پرداخت   5  بزرگی

 3.ها بودند تراز پرداخت  دو قلو بانکی/

ی دیگر  هابحران تری بر نابرابری نسبت به  نامطلوب  تأثیری بخش مالی  هابحران رسد  به نظر می

 ناشی از های اعتباری  با رونق  در بیشتر مواردافتند. آنها  اتفاق نمی  ی مالی در یک خلأهابحران   .دندار

استانداردهای  جریان سرمایه،  ناپایدار  و شرطبیهای  آزادسازی حساب وام  قید  مالی،  آزادسازی  دهی، 

از یک بحران بخش مالی   پیش های رونق که . در دورهاندبوده پذیری بیش از حد همراهسرمایه و ریسک

مالی   تأمینافرادی که در انتهای کف توزیع درآمد قرار دارند اغلب مقادیر زیادی بدهی برای    د، ده رخ می

نابرابری   ،مثال  عنوانبهند.  شومیها متحمل  دارایی   آوردن سایردست به  مصرف جاری، خریدهای خانه یا

های غیرثروتمند شد  یری خانوارگمتحده باعث افزایش وامر ایالاتد  1980رو به افزایش درآمد از سال  

 4ای ثروتمند تأمین مالی شد. ها توسط خانوارهکه این وام

نسبت ) ، ها و میزان اهرم مالیوی داراییدر پورتف های منظممومی این است که تفاوتع  یک یافته

است  به این معن   ،همچنین  یدرآمد  خانوارها در سطوح مختلفدر بین    5( بدهی به دارایی خالص متغیر

رونق که  که  رکودها  و  مالی  هابحرانبا  ها  بخش  طریق ی  از  حدودی  تا  دارند  تمایل  هستند،  همراه 

اقتصادهای پیشرفته پورتفوی  بیشتراز آنجا که در  6. ر بگذارند، بر فراگیری اثبر توزیع ثروت شانتأثیرات

 
1. Twin Crises. 

2. Laeven and Valencia. (2018). 

3. Cerra, and Saxena. (2008). 

4. Mian, Sraub, and Sufi. (2020). 

5. Leverage. 

6. Kuhn, Schularick and Sreins. (2020). 
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رتفوی خانوارهای طبقه وپ   در حالی کهاختصاص یافته است،  سهام    طور عمده بهبهخانوارهای ثروتمند  

به و  متمرکزشده  واقعی  و مستغلات  املاک  در  وام( هستند.  متوسط  به  )متکی  اهرمی  فرض شدت  با 

متکی   ثروت برای خانوارهای طبقه متوسط  چشمگیر  افزایشی مسکن به  هارونق،  بودن عوامل دیگرثابت

ی بازار سهام هارونقکه    در حالی   شود،ش نابرابری ثروت مید که موجب کاه شومیمنجر    به اهرم مالی 

 . برخوردار در رأس توزیع ثروت خواهد شدباعث افزایش ثروت خانوارهای  اساساً

ران اقتصادی بر توزیع ثروت در اقتصادهای  آمریکا نمونه خوبی از تأثیرات بح  تاریخ پس از جنگ

در توزیع   اتصلی تغییراعامل    ،پورتفویگذاری  اثرات ارزش  متحده،ایالاتدهد. در  ارائه می  را  پیشرفته

های )صدک  آمریکا  ( طبقه متوسطGFCاز بحران مالی جهانی )  پیشچهار دهه  طول  در    ؛ثروت بوده است

  افزایش  دلیل هاما ب  ،لحاظ درآمدی از دست داد درصد به  10اش را حداکثر  ( موقعیت و فاصلهام90ام تا  50

دنبال  ه  ب  ،با این وجود  . را تا حد زیادی حفظ کردمسکن، سهم ثروت خود  ناشی از  در ثروت    چشمگیر

 که در حالی  ،در ثروت شد  چشمگیریطبقه متوسط متحمل ضررهای    ،GFCسقوط بازار مسکن در  

ار مسکن بهبود یافت باز  ،سریع در بازارهای سهام موجب افزایش ثروت حداکثری در این بازار شد  بازدهی

 سهام رخ داد. بسیار دیرتر از رشد بازار  اما این پدیده

به افزایش فقر و نابرابری   ،ات آنها بر توزیع ثروتتأثیری بخش مالی جدا از  هابحران   ، کلی  طوربه

و  وام، توقیف    های پرداخت  در باز  تأخیردادن درآمد،  ند. اثرات فوری آنها بیکاری، از دستشومیمنجر  

  ، بدهی بیشتر باشدانباشت  قدر است. هر بدهی پرداخت کامل سلب املاک و دارایی واقعی و نکول و عدم

که در انتهای کف   کسانی یابد، میمیزان بدهی بیشتر افزایش  زیرا 1؛ دهدرخ می ترعمیقرکود اقتصادی 

از   شمارید.  شومیتر  بینند و نابرابری، فقر و بیکاری وخیمآسیب بیشتری می  ،توزیع درآمد قرار دارند

ی بانکی و پولی به افزایش  هابحران گسترده کشورها نشان داده است که  های  مورد نمونه   در  هاپژوهش

   2.ند، گرچه علیت چندان روشن نیستشومینابرابری درآمد و فقر منجر 

 
1. Mian, Sufi, and Verner. (2017). 

2. Baldacci et al. (2002) and De Haan and An-Egbert Sturm. (2017). 
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  2.بوده است  ها پژوهشموضوع بسیاری از    OECD1بر نابرابری درآمد و فقر در کشورهای    GFC  تأثیر

های درآمدی دهد که ضرر و زیانهزار خانوار آمریکایی نشان میی بر اساس یک نظرسنجی از صد  پژوهش

ضرر   3. ل شدندمد تا متوسط تحمدرآهای کمگروه  طور نامتناسبی توسطتحمیل شد، به  GFCلحاظ  که به

در   ،اند ناچیز و موقت بوده  طور نسبیندتر تجربه شد، بههای درآمدی که توسط خانوارهای ثروتمو زیان

بسیار   نه تنها زیاد بلکه  ند، ی درآمدی که توسط خانوارهای فقیرتر تجربه شدهازیان  حالی که ضرر و

پایان رسمی رکود  هامدت  4ند. پایدار بود از  از بحران   پیشدرصد کف توزیع نسبت به سال    10  ،پس 

کمتر ت اف ،س توزیعأدرصد ر 10که   ها را تجربه کردند، درحالیعایدی  از درصدی 70یک افت  ،2007

ده برآورد ش  پژوهشیک  در  جهانی بوده است.    ،بر فراگیری  GFCاثرات    5درصد را تجربه کردند.   5از  

کردند،  زندگی می  در زیر خط فقر دو دلار در روزی که  میلیون نفر را به جمعیت  64حدود    GFCاست که  

 6شد. المللی در آن زمان محسوب میافزوده است، که یک معیار بین

نوع دیگری از بحران اقتصاد کلان است که ممکن است اثرات مهمی بر    ، حاکمیتی  بحران بدهی 

اتفاق میافتند که بدهی حاکمیتییی زهابحرانفراگیری داشته باشد. چنین   تشکیل   در مسیری  مانی 

 تأمین  باردیگررا های سررسید شده ایل نیستند بدهیزیرا طلبکاران م  پایدار باشد، دتوانمیکه نشود می

ی بهره هانرخی ناپایدار دولتی در میان بسیاری، شامل افزایش  هابدهی  متعارف برایلی کنند. دلایل  ما

د، یک شوک غیرمنتظره خارجی یا داخلی  ندهبدهی را افزایش می)اصل و فرع(  های خدمات  که هزینه

 
1. Organization for Economic Co-Operation and Development.              

های  های اقتص ادی بر روی مجموعه وس یعی از ش اخصهای منظم بین کش وری در مورد تأثیر بحرانتا به امروز پژوهش .2

های  های اجتماعی در توالی(. برای مطالعه تأثیر رش  د بر ش  اخص1999اجتماعی وجود ندارد؛ مراجعه ش  ود به: اس  ترلی )

های  های اجتماعی در تناوبهای تجاری بر شاخصای بررسی اثر چرخهطولانی ده ساله مراجعه شود به: کامارنا و دیگران. بر

 .Jenkins’ et al. (2013)های تجاری با تمرکز بیشتر بر آمریکای لاتین و منطقه کارائیب، رجوع شود به:  چرخه
3. Almeida. (2020). 

  درآمد  هیپا  بر  ،ییدارا  خالص  درآمد و  یخص  وص    انتقالات(،  انتقال  از پیش  ات،یمال از  پیش)  دیعوا  مجموع  عنوانبهدرآمد   .4

  شود.یم  فیخانوار تعر  یشخص  یهابا وزن  شده  یسازمعادل
 
5. Almeida. (2020). 

6. Ravallion and Chen. (2009). 
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پول   بر حسب  که هزینه  است  نرخ ارز  ارزش  یک کاهش  ، دشومیمالی منجر    پیاپی های  که به کسری

د توانمیدهد. این شرایط  افزایش می  بدهی بر حسب پول خارجی را  پرداخت اصل و فرعداخلی برای  

کننده تعدیل وسیع شود که ایجاب   بدهی   تی یا نیاز به استمهالبدهی دول  1)نکول(  پرداختموجب عدم

 . خواهد شد  برای بازگرداندن پایداری مالیکاهش کسری و بدهی دولت مالی یا 

اقتصادی چندان مورد توجه قرار    متونپیامدهای توزیعی مستقیم بدهی زیاد یا بحران بدهی در  

ی زیاد یا بحران بدهی بیشتر مورد توجه هابدهی  ناپایداری  توزیعی غیرمستقیمنتایج  اما    ؛نگرفته است

بسیاری   بر توزیع درآمد از طریق  ندتوانمیی بدهی  هابحران یا    ناپایداری بدهی زیاد  زیرا  ،قرار گرفته است

کانال شامل  بگذارند،    تأثیر  هااز  بیکه  و  بالاتر  تورم  منفی،  یا  پایین  بیشتر  رشد  نوسانات ثباتی   تورم، 

تولید، کاهش ارزشهای  شدیدتر  در  تثبیت   بزرگ  ارز  ارز، کنار گذاشتن نظام نرخ  یا کاهش نرخ  شده 

ارزش پول بازار  بیشتر  بدهیو    به قیمت  بازپرداخت  یا کم  2الوصولهای مشکوکحذف  ها بدهیکردن 

 د.  شومیداخلی یا خارجی بازپرداخت  هقرض دارندگانبه  ها بدهیکه فقط بخشی از طوری به

که رکودهای    مبنی بر این  ،کشورها وجود داردو هم بر فراز  توجهی هم در داخل کشورها  شواهد قابل

انباشت    پیش   ولاً اقتصادی معم اینکه   3دهند های دیگر رخ میپذیریی دولتی و یا آسیبهابدهیاز  و 

یک راه مهم   4.است  ایین یا منفی و بیکاری بالاترکننده خوبی از رشد اقتصادی پبینیپیشبدهی زیاد  

از طریق آن بدهی زیاد  انقباضی ایجاد هابحران و    که  اثرات  پی   کنند، در  ی بدهی ممکن است چنان 

 . بوده است یا سیاست کاهش کسری و بدهی دولت برای کاهش بحران  تعدیل مالی اعمال

 ی ری فراگ بر دولت  یبده و ی کسر  کاهش  استیس تأثیر . 4-2

ها و شامل ترکیبی از افزایش مالیات  ،چه ناشی از بحران باشد چه نباشد  کاهش کسری و بدهی دولت

این اقدامات بر تقاضای کل،    5.بهبود پایداری مالی استکاهش مخارج با هدف کاهش کسری بودجه و  

 
1. Reschedule Debt. 

2. Debt Write-Off. 

3. Kumhof, Ranciere, and Winant. (2015); IMF. (2017a) , Main, and Sufi. (2018). 

4. Reinhart and Rogoff. (2010); Main and Sufi. (2018) , Kim and Zhang. (2019). 

 .است  شده  بحث  چهارم  بخش 1  قسمت  در  ریفراگ  رشد یریگشکل در  یمال  یهااستیس تریکل  نقش .5
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ند توزیع درآمد را از طریق توانمیآنها همچنین    . دنگذارمی  تأثیری  گذارسرمایهتغال، درآمد، مصرف و  اش

و بیکاری تغییر دهند. اندازه و جهت این   ات خود بر نقل و انتقالات، دستمزدهای بخش عمومی تأثیر

بستگی ت  تأثیرات  عواملبه  و  اقتصاد  وضعیت  مالی،  اقدامات  احتمالیبهبالقوه    دیگر  رکیب  تغییر   طور 

کاهش کسری و بدهی  های  د به سیاستگذاران در طراحی بستهتوانمیات  تأثیردرک این    خواهند کرد.

 کمک کند.  ، دن رسانمنفی بر اقتصاد و فراگیری را به حداقل می که اثرات

از   را گزارش کرده  های کسری و بدهی ها، سیاستپژوهشاگر چه برخی  ) انبساطی   عنوان بهاند 

 کمدست  ،تی مالی ، پذیرفته شده است که اقدامات ریاضکلی  طوربه  1(2019آلیسینا و همکاران،  ،مثال

رات به ترکیب تعدیلات و ند که میزان این اثگذارمنفی می  تأثیربر تولید و رشد اقتصادی  مدت کوتاهدر 

های دیگر سیاست  و آیاشده بود    بینیپیش  همچنین، مهم است که آیا تعدیل   ؛بستگی داردتداوم آن  

بودندبه کم  اقتصاد کلان قادر تأثیرات  از  بر و بدهی    های کاهش کسریسیاست.  کردن برخی  مبتنی 

به    بزرگتریمنفی    تأثیر  ،مالیات اقتصادی نسبت  به انوابر تولید  بر مخارج  دت مویژه در میانع مبتنی 

اما    اند،را نشان داده  برای اقدامات مبتنی بر مالیات  -3تا    -2حدود  در  ب  یضرا  یهابرآورددارند. بیشتر  

ها  است. توضیحات زیادی برای این یافتهبرای اقدامات مبتنی بر مخارج  از آن  حدود یک یا کمتر  در  فقط  

ریاض  وجود اعمال سیاست  با  بر مخارجدارند؛ نخست  اقتصادی مبتنی  آینده  ،ت  نگر ممکن خانوارهای 

مالیات  بینیپیشاست   که  که  کنند  میزانی  به  آینده  داشتند  پیشترهای  ن  ،انتظار  و    یابدمیافزایش 

ان انتظار دارند که بار مالیاتی کمتری در گذارسرمایه  ،دهند. به همین ترتیبمصرفشان را افزایش می

ایجاد   افزایش میگذارسرمایهامروز    ،بنابراین  ،دشومیآینده  را  انحرافدهند. در سمت عرضهی خود   ،  

آور دوم در خانواده و افراد  ویژه برای فرد نانبه  بگذارد  تأثیرممکن است بر عرضه نیروی کار    هامالیات

مدت منفی طولانی  تأثیر بیاندازند که به نوبه خود    تأخیربه بازار کار را به    دتر که ممکن است ورود خوجوان 

 2. ر تولید خواهد داشتب

 

  ک یدر ارتباط با    دیتول  یهانهیکردند که در آن هز  یرا بررس   یانبس اط  یاقتص اد  اض تیاز ر  یو همکاران موارد کم  نایالس  .1

و س وئد در    کیدانمارک، بلژ  رلند،یتوان به ایم  ،عنوان مثالش ود. بهیم  دیتول  شیبر مخارج، موجب افزا  یمبتن  یاض تیطرح ر

 .(Alesina et al. (2019)  :به  شود  رجوع)اشاره کرد   1990و کانادا در دهه   1980دهه  

2. Alesina et al. (2019) , Ramey. (2019). 



 1403تابستان و بهار ، 93و  94سال بیست و هفتم شماره های  ، فصلنامه روند                                     176

ضرا برایبرآوردب  یدامنه  سیاست  شده  بدهی اعمال  و  کسری  کاهش  درنظرگرفتن   1های  با 

تر ی مالیاتی بسیار وسیعهانرخهای خاص کشورها مانند نوع نظام نرخ ارز، شمول اولیه مالیات و  ویژگی

برای  تأثیر  ،مثال  عنوانبه  ؛دشومی ارز و سطح ات منفی کاهش مخارج  ثابت  نرخ  کشورهایی که نظام 

کشور   10در  های کاهش کسری و بدهی  سیاست  بیشتر است. شواهد مبتنی بر  ،بدهی بالاتری دارند

OECD  مبتنی بر   های کاهش کسری و بدهیسیاستدهد که اگر  نشان می  1978-2014ی  هاسال  در

ات منفی بر تولید و اشتغال بسیار کمتر از آن تأثیر  ، مالیات به وسیله گسترش پایه مالیاتی انجام شود

در سطوح تکاثری مالیات   ضرایب ، بر این افزون 2های مالیاتی انجام گیرد؛ فزایش نرخاست که بر اساس ا

 3. شندند اساسا صفر باتوانمینسبت پایین بهی مالیاتی هااولیه نرخ 

  دیگر   یهاسیاست  ،ند شومیصورت جداگانه اجرا  هندرت بتی بههمچنین، از آنجا که اقدامات ریاض 

های بهره،  آوردن نرخ نبا پایی  ،مثال  عنوانبه  ؛اقتصاد کاهش دهند  تواند تأثیر آنها را برکلان میاقتصاد  

حمایت سیاست کاهش کسری و بدهی    اعمال  دوران  دری و مصرف  گذارسرمایهد از  توانمی  سیاست پولی

سیاست کاهش  منفی    تأثیر  ،دشومیمحدود    های دیگرسیاستکه حمایت از    هنگامی   ،بنابراین  4؛ کند

  ، ی بهره هانرخ تر از صفر پایین با کرانههای در دوران رکودها یا دوره طور ویژهتواند بهکسری و بدهی می

های آنها برای که تلاش  زمانی  ،منفی شوند  یک حلقهند وارد  توانمی  کشورها  ،در این شرایط  5. شدید باشد 

ه به رشد کمتر و حتی نسبت بدهی ب   هامالیاتکاهش بدهی دولت از طریق کاهش مخارج یا افزایش  

سیاست کاهش کسری و  جا مانده از  هوقایع ب  ،. این رویدادها شودمیمنجر  تولید ناخالص داخلی بالاتر  

 6. دشومییده حاصل نامبی بدهی 

 
1. Fiscal Consolidation. 

2. Babla-Norris and Lima. (2018). 

3. Gunter et al. (2017). 

4. Ramey. (2019). 

که نرخ بهره در    یزمان   ژهیوبه  یو بده  یکاهش کسر  استیس  یتا اثرات منف  ش ودتواند اس تفادهینامتعارف م  یپول  اس تیس  .5

 .دینیببرا    بخش چهار  کاهش دهد؛  ،تر از صفر استنییپا حد

6. Fatas and Summers. (2018). 
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اعمال این    های به دوره  تولیدی سیاست کاهش کسری و بدهی   در مورد اثرات  ها پژوهشبیشتر  

 در کشورهای در حال توسعه  ی نیزمحدود  های پژوهشو  انجام شده    در اقتصادهای پیشرفتهسیاست  

های کوشناسایی شهای  و دشواری   ایهای دادهدلیل محدودیتله تا حدی بهأ این مس  شده است؛انجام

سیاست مالی بر تولید   تأثیردهد که  تجربی موجود نشان می  هایهای پژوهشیافته  1. سیاست مالی است

ویژه به  2باشد.   مدت کوتاهو شاید بیشتر  بوده  در کشورهای در حال توسعه کمتر از اقتصادهای پیشرفته  

اکاهش دارند،  تولید  بر  موقت  تأثیر  دولت،  عمومی  مصارف  شوکهای  سرمایهما  از  ناشی  گذاری های 

گذاری عمومی برای تر دارند، زیرا بخش خصوصی کوچک بوده و سرمایهعمومی تأثیر بزرگتر و بلندمدت

اقتصادی ضروری است. همچنین، اقتصادهای پیشرفته  دستیابی به رشد  رسد  به نظر می  ،در خصوص 

 3. باشد ولید در دوران رکودها بزرگتراثرات ت

ها و  اثرات توزیعی کاهش هزینه  توسطو نیز    آنها  اشتغالاثرات تولید و    مالی از طریق  یهاتعدیل

کلی بر نابرابری به ترکیب تعدیل مالی، مرحله چرخه   تأثیرگذارد.  می  تأثیربر نابرابری    هامالیاتافزایش  

سیاست کاهش کسری و بدهی در بیشتر موارد با افزایش بیکاری    4.تجاری و شرایط بازار کار بستگی دارد

سهم   بلندمدت  کاهش  است.  و  همراه  درآمد  از  کار  سهم    نیروی  دلیل  به  کاهش  بالای بهاین  نسبت 

  ،بر این  افزون  5،دشومیبه افزایش نابرابری منجر    ،تردرآمدی پایینهای  دستمزدها در درآمدهای گروه

 تحمیلدرآمد پایین    با  هاینامتناسبی بر گروه  طوربهی بیکاری  هازیانشده که ضرر و  کلی مشخص  طوربه

گذاری  های کاهش کسری و بدهی مبتنی بر افزایش ضریب مخارج سرمایهها و سیاستیلعدت 6. شودمی

 

 ی همبس تگ  کلان  اقتص اد  زمانهم  یهاش وک  با  که  هس تند  هااتیمال و  دولت  مخارج در  یاریاخت  راتییتغ  یمال  یهاش وک .1

  .است  نشده ینیب شیپ  کارها  و  کسب و  خانوارها  توسط  ای  ندارند

  ه اس تش د  دبرآور  4/0 حدود  2010-1970  دوره در  توس عه  حال  در  یکش ورها  از  یبزرگ  نمونه  یبرا  یمال  مخارج  بیض را .2

 (.Kraay. (2014):  به  شود)رجوع  
3. Honda et al. (2020). 

4. Woo. (2013). 

  لیتما  بالا  یدرآمدها  با  یخانوارها  که  یحال در ند،هس   ت  یمتک  کار  از  یناش     یدرآمدها  به  معمولاً درآمدکم  یخانوارها .5

  .کنند  افتیدر  هیسرما از  یناش  یدرآمدها  از  را  خود درآمد  از یشتریب   نسبتاً  سهم  دارند

6. OECD. (2015). 
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انجام گرفته است اگر در شرایطی که   در دوران رکودهای اقتصادی  یک دوره مالی محدود کهدولت در  

 1توانند تأثیرات عمده بر رفاه اجتماعی داشته باشند. هنوز نرخ بیکاری بالاست اجرا شوند، می

ممکن  (  IMFی پول )المللبینهای صندوق  برنامهتوافقی  نشان داد که شروط    پژوهش یک  های  یافته

دیگری نشان داد که ماهیت  های پژوهش یافته  ، با این حال 2.شودمنجر  ی بالاتردرآمد است به نابرابری

اصلاحات مالی مانند بهبود کارایی    ،مثال  عنوانبه  ؛ نابرابری مهم است  اصلاحات و شرایط اولیه برای ایجاد

به کاهش نابرابری   ، دشومیدنبال   IMFهای مورد حمایت  ی عمومی که در بسیاری از برنامهگذارسرمایه

افزایش می  ،اما اصلاحات بخش مالی   شود،جر میمندرآمد   آن   کاهشموجب  دهد و نه  نابرابری را نه 

 3خواهد شد. 

گسترده  پیشرفتهاجماع  اقتصادهای  در  که  دارد  وجود  تعدیلای  مخارج    های،  کاهش  بر  مبتنی 

ها هستند، دارند. بر اساس افزایش مالیات  آنها که بر پایه  نسبت به  ، بر نابرابری درآمد  تأثیرات بزرگتری

 4در اقتصادهای پیشرفته، وو و همکاران   های کاهش کسری بودجه و بدهیاز اعمال سیاست  مورد  100

نی های کاهش کسری بودجه و بدهی مبتاجرای سیاست  نابرابری پس از  ،متوسط  طوربهنشان دادند که  

درصد   1در موارد مبتنی بر مالیات، حدود  که    در حالی  ،درصد افزایش یافته است  2بر مخارج حدود  

توضیح توان با این واقعیت  میمورد را    این  5. الگوی مشابهی را یافتند   های دیگرپژوهش.  یابدمیافزایش  

  نجام گیرد. همچنین، افراد ته، از طریق مخارج دولت ای پیشرفاقتصادهاتوزیع مجدد در    ینکه بیشترداد  

پایین درآمد  معمولاًبا  تحت    تر  هزینه  تأثیربیشتر  میکاهش  قرار  بخش    ، گیرندها  درآمد    اصلیزیرا 

بیشتر   ،دادن شغلآید و آنها در مقابل از دستدست میههای عمومی بتصرف آنها از محل هزینهقابل

 را   مدت برای مخارج دولتیک ضریب نابرابری میان  6( 2008)  رسری و همکارانوپذیر هستند. فآسیب 

 
1. Blanchard and Leigh. (2013). 

  لاتیتسه  یاعطا و  عیسر یمال نیمأت  یابزارها  قیطر  از 19  دیکوو  با مرتبط پول  یالمللنیب   صندوق  یاضطرار  یمال نیمأت .2

 (.Forster and others. (2019)  :به شود)رجوع    اند  نداشته  یشروط  گونهچیه  عیسر یاعتبار

3. Fabrizio and others. (2017). 

4. Woo et al. (2013). 

5. Ball. (2014). 

6. Furceri et al. (2018). 
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برابری مدت کاهش مخارج را بر ناو طولانی  چشمگیرو با پیشنهاد دادن کشش واحد، اثرات    کردند  گزارش

 . و فقر ارائه دادند

کاهش کسری بودجه و ی  هاسیاستسنجش موفقیت یا شکست   نابرابری درآمد یا رشد تنها معیار

بختی که توسط بیش گیری حس بهزیستی یا خوشفاده از اندازهبا است  1و همکارانو  ئنیست. ایکل  بدهی 

 که  شد، دریافتند  بررسیگزارش و    1980-2007ی  هاسالکشور اروپایی بین    13از نیم میلیون نفر از  

سیاست  بدهیاجرای  و  بودجه  کسری  کاهش  میمیزان  از    مدت کوتاهدر    های  فرد   ویژه به  ،کاهدرفاه 

زدایی،  ی پولی و نرخ ارز )تورمهاسیاست  ،با این حال  ؛ه آنها مبتنی بر کاهش مخارج باشند هنگامی ک

سیاست های رفاهی  های سرمایه( به کاهش هزینهو آزادسازی جریان به قیمت بازار  کاهش ارزش پول  

کسری های انبساطی کاهش افزون بر این، اعمال سیاست . ندشومیمنجر   کاهش کسری بودجه و بدهی

های رفاهی دارند که بودجه و بدهی دولت در دو کشور )ایرلند و دانمارک( مشاهده شده است که هزینه 

های تولیدی است و توسط آلی  ها و کاهشهایی است که متکی بر افزایشهای پژوهشاین برعکس یافته

ری بودجه و بدهی، های انبساطی کاهش کسدر ادبیات مربوط به سیاست  2019سینا و همکاران در سال  

 2ارائه شده است.

  یل هزینهبه ترکیب خاص تعد  ،نابرابری همچنین  برتأثیر خالص سیاست کاهش کسری و بدهی  

به بدترشدن    ، هاسایر هزینه  ها دردر منافع اجتماعی بیشتر از کاهش  هاکاهش  3. یا درآمد بستگی دارد

زیرا   ،قهقرایی است  نفعبین تمامی افراد ذیها در  مستمریهای نسبی در  کاهش  . دشونمینابرابری منجر  

 
1. Eklou et al. (2020). 

2. Alesina et al. (2019). 

 

  ش امل (  1997-1993)  نروژ و(  1998-1992)  ایاس پان   در  دولت  یبده و  یکس ر  کاهش  یهااس تیس   اعمال مثال،  عنوانبه. 3

بر   یمبتن  یو بده یکاهش کس   ر  یهااس   تیبود. س     یت از منافع اجتماعظحال محاف نیدر ع  یعموم  یهانهیهز  کاهش

شود  یم  یباعث بدترش دن نابرابر ،هس تندها همراه  نهیبا کاهش هز  ایبوده   یمتک میمس تقریغ  یهااتیبه مال  ش تریکه ب   اتیمال

  لی تش  ک   یبرا  نیگزیروش جا  کی  یاتیمال  یهاو ش  کاف  یاتیبه فرار مال  یدگیبا رس    ،نی( همچن2004-2006  س  لند،ی)ا

  ات ی ئ جز  ی(، برا1992-99ده د )آلم ان    شیرا افزا یدرآم د  ین ابرابر  لزوم اً  نک هیب دون ا  ،ش   ودیم  ج ادیا  یعموم  یان دازه اپس

 .دی( مراجعه کن2013به وو )  شتریب 
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گروهمستمری  در  پایینبگیران  دست   یدرآمدتر  های  از  را  خود  درآمد  کل  از  بیشتری  سهم 

مدت بیشتری بر نابرابری در طولانی  تأثیر  ، های آموزش و بهداشتکاهش در هزینه  ،سرانجام1. دهندمی

  2.دارد

برای اقتصادهای در حال    کاهش کسری بودجه و بدهی ات توزیعی  تأثیرشواهد کمتری در مورد  

به دلیل اینکه   . دهندها نشان میکاهش هزینه   . عوامل مختلف تأثیر بالقوه کمتری برایتوسعه وجود دارد

 غیرنقدی   یهابه علاوه هزینه  است؛  اقتصادهای پیشرفته   طور متوسط بسیار کمتر ازبهاجتماعی    مخارج

باجتماعی مانند هزینه اغلب  این خود  اند، خوبی مورد هدف قرار نگرفتهههای آموزش و بهداشت   ،که 

در مواردی   . زیرا فقرا دسترسی محدودی به خدمات عمومی دارند  ؛دکنمی  تشدید  نابرابری پس از انتقال را

شود، تأثیر خالص میاصل  های قیمت سوخت حبا کاهش یارانه  سیاست کاهش کسری و بدهی دولتکه  

بیشتر از ثروتمندان   معمولاً  همگانیهای  این کاهش  .ن اقدامات بستگی داردبر نابرابری و فقر به طراحی آ

های عمومی ای مانند تأمین موقت یارانهدهندهاقدامات کاهش مگر اینکه آنها با  ،رساندبه فقرا آسیب می

گذاری همراه باشد با بهبود هدف در شرایطی که ،هستند ترفقرا مهمهای روی کالاهایی که در بودجه بر

سهم بیشتری   ،در سمت درآمد   3پردازد.می  هاییچنین برنامهمعایب در طراحی اولیه    اصلاح  منظوربه  که

افزایش   ، بنابراین  بودن دارد؛ تمایل به نزولید که  شومیی غیرمستقیم حاصل  هامالیاتاز طریق  از درآمدها  

بندی، مشابه مواردی برای از نظر زمان  4. برای افراد فقیر مضر باشد  ویژهبه  ، د برای رفاهتوانمی  هامالیات

پیشرفته وقوع  ،اقتصادهای  در دوران  بدهی که  و  بودجه  اعمال شده،   ودها رک  سیاست کاهش کسری 

  5. بیشتری بر بیکاری و نابرابری دارند تمایل به اثرگذاری

 
1. Clements et al. (2015). 

2. Woo. (2013). 

3. Coady et al. (2015). 

( با  LICs)  نییپا  یدرآمدها  با  یکش ورها  در  افزودهارزش  بر  اتیمال در  هاشیافزا  که  افتندیدر(  2017)  همکاران و  ویزیفابر. 4

در    شیکه افزا دهندیآلوا و همکاران نش  ان م –مدت همراه اس  ت. پرالتا  انیدرص  د در م 5/1حدود   ینیج  بیض  ر  شیافزا

از    ییکارا  یهانهیهز  کمترینرغم داش تن بهروس تا و ش هر،    نیتواند با گس ترش ش کاف ب یافزوده مبر ارزش  اتیمال  یهانرخ

 .کاهش دهد  یچشمگیر  زانیرا به م یوپیرفاه در ات  زانینظر اجرا، م

5. Honda. (2020). 
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سیاست کاهش کسری و  منفی    تأثیرکاهش    منظوربه  ندتوانمیای و درآمدی  اقدامات هزینههر دو    

از   توانمیمالی را    هایویژه سهم بیشتری از تعدیلبه  تر درآمد طراحی شوند،های پایینروهر گبدهی ب

  .دست آوردهبگذاری شده است،  جمعیت، هدفطریق اقدامات درآمدی که برای اقشار با درآمد بالاتر  

باشد که برای های هدفمند  تماعی و یارانهبا منافع اجهمراه  د  توانمیکاهش گسترده مخارج    ،همچنین

 1.طراحی شده است سیاست کاهش کسری بودجه و بدهیات نامطلوب توزیعی تأثیرجبران برخی از 

بدهی ناپایدار دولتی و  وجود  در پاسخ به    طور اختصار، سیاست کاهش کسری بودجه و بدهی به

که   . شواهد حاکی از آن استدنو نابرابری دار  یهایی برای تولید اقتصادهزینه  ، ی بدهی دولتیهابحران 

تأثیرگذاری انقباضی کمتری برای تولید نسبت تمایل به    ، مبتنی بر مخارج  کاهش کسری و بدهی اقدامات  

د  توان میها  دهند که کاهش هزینهبسیاری نشان می  هایهای پژوهشیافتهاما  ها دارد؛ به افزایش مالیات

 ات منفی بیشتری بر نابرابری داشته باشد. تأثیر

  ژه ویبه  های بیشتر در خصوص اثرات خالص سیاست کاهش کسری بودجه و بدهیپژوهشزمینه  

سیاستی  های  دنبال ایجاد بستهه  کشورها باید ب  ، در این میان  .برای اقتصادهای در حال توسعه وجود دارد

نابرابری  کاهش کسری بودجه و بدهی  افزایش  به  تأثیر  ،باشند که بدون  بر رشد  را   کمترین ات منفی 

 برسانند. 

 

 

 

 
1 .Clements et al. (2015); Fabrizio et al. (2017). 

 ر یکه تاث  دهدی( نش  ان مGFC)  یمال  بزرگ  بحران  از  پس  ییاروپا  منتخب  یاقتص  ادها در  یدادیرو  نیچند لیتحل و  هیتجز

  ی برا بیترت نی(. به هم2015و همکاران،    منتسیباش  د )کل  ش  روندهیتواند پ  یم  یو بده  یکاهش کس  ر  اس  تیس    یکل

  ر یس ا  نیبر ارزش افزوده در ب   اتیها در مال  شیاز افزا  یناش   یعیتوز یمنف راتیدر حال توس عه مانند هندوراس، تاث  یکش ورها

  در  آن  ج هینت  ک ه  م دارس  در  فرزن دان  ن ام  ثب ت  ب ا  خ انواره ا  نک هیا  بر  مش   روط  ،ینق د  انتق ال  ه دفمن د  برن ام ه  کی ب ا    –عوام ل  

 (2017  همکاران، و  ویزی. )فابرشود یم  جبران  است،  یعیتوز  گام  به  گام و یمترق  راتیتاث  مجموع
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    هابحرانو    اقتصاد کلان  . تأثیر فراگیری بر نوسانات شدید3

 الگو رییتغ ک ی:  ینابرابر و کلان  اقتصاد. 1-3

تحت سلطه این دیدگاه بود که توزیع درآمد برای نوسانات اقتصاد کلان   GFCاقتصاد کلان تا زمان    متون

اقتصاد کلان   متغیرهای  بود که مجموعه  ایی وجود داشت یک دیدگاه گستردهاگر چیز  .اهمیتی ندارد

به چالش کشیده   1( 2012)  دیدگاهی که توسط استیگلیز  اما نه برعکس،گذارند،  د تأثیر میبر توزیع درآم

  ،. طبق الگوی جدیدوجود آمده استبه  توجهی در اقتصاد کلانیک تغییر الگوی قابل  ،شد. با وجود این

هستند مهم  نابرابری  برای  اقتصاد کلان  و  اقتصاد کلان  برای  الگو  2.نابرابری  تغییر  این  نابرابری پایه   ،

 های محاسباتی بیشتر بلیتهای بهتر و قادادهدسترسی به    منجرشد، همچنین،  GFCبه  که    ای بودفزاینده

در درآمد    ویژه بهناهمگنی  نمودن  ترکیبپیوستگی و  تر از همه،  اما مهم  ، سازی اقتصاد کلان بودبرای مدل

 اند،در مورد مسائل توزیعی ساکت بودهکه   های نماینده عاملهایی بود که از مدلداخل مدل  و ثروت در 

 . موضع دادند تغییر

 بهتر و نظریه اقتصادی برای برقراری رابطه  هایجدید بر لزوم استفاده از روش  متون  ، بر این  افزون

. در دکنمی  تأکید  به رسمیت بشناسد،رابطه دو طرفه بین نابرابری و اقتصاد کلان را    کمدستعلیت که  

های این روش ، با این حال 3؛امیدوارکننده هستند ، های اخیر برای شناسایی روابط علیروش این زمینه،

هنوز   میجدید  بانتظار  تا  در    طورهرود  شوند. اقتصاد  متونکامل  پذیرفته  در   ی  ما  به  مشاهدات  این 

بررسیبرداشت  خصوص   مطالعات  از  بسیاری  در  علیت  اصل  حد  از  بخش بیش  این  در  هشدار   ،شده 

کارگیری هب  ، کار خوبی براینیمکمیمشاهده  زودی  طور که بههمان هاپژوهشاگر چه برخی از   ، دهدمی

 . اندی استاندارد علیت را انجام دادههاای از آزمون مجموعه 

 

 

 
1. Stiglitz. (2012). 

2. Ahn, Kaplan, Moll, Winberry and Wolf. (2018). 

3. Nakamura and Steinsson. (2018) and Gabaix and Koijen. (2020). 
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 اقتصاد  کلان   دیگر یرها یمتغ و دیشد نوسانات  رشد،   بر ینابرابر  تأثیر. 3-2

تجربی بوده است که گاه نتایج متناقضی   های پژوهشنابرابری بر رشد اقتصادی موضوع بسیاری از  تأثیر

آورده است بار  به  )  ،مثال  عنوانبه  ؛را  پیدا    رابطه  1(2000فوربس  نابرابری و رشد  د. کنمیمثبتی بین 

رابطه منفی پیدا کرد. بانرجی و  یک  آمریکا    متحدهایالات   50از    سراسری  در یک نمونه  2(2002پانیتزا )

گریگولی، پاردس و دی  ،کشور 77دانند. در یک مدل پویا از غیرخطی میاین ارتباط را  3(2003دوفلو )

( فرض    4( 2018بلا  نظرگرفتن  در  کشورها  ناهمگنی با  سراسر  نمونه  بیشتر   در  نابرابری  که  دریافتند 

کمتر  یدرآمد رشد  از    به  چهارم  سه  بررسی  کشور  77در  کلی،    طوربهد.  شومیمنجر    ، آنها  مورد 

روابط    هایی پژوهش بر  دار  مدتکوتاهکه  )نتمرکز  به ساله(    5های  میانگین  ، مثال  عنوانبهد  گرایش 

،  های انتقالها، راهشناسیی موجود در روشها. نتایج به دلیل تفاوتدارند  رابطه مثبت  پیداکردن یک

 .  دارند  با هم فرق  هاداده بط تابعی )خطی و غیرخطی( و فراوانی معیارهای نابرابری، روا

  .نابرابری بر پایداری رشد را بررسی کرده است  تأثیر  پژوهشی،   طرحیک    در مورد نوسانات شدید، 

این   در  کلیدی  یافته  دارد    حوزهیک  آن  بر  درآمددلالت  در  زیاد  نابرابری  رشد   ،که  دوره   پایدار   به 

  .پایدار است  مدتکوتاهی  هایعنی رشد تولید فقط برای دوره  ،دشومیپذیرتر منجر  تر و آسیبمدتکوتاه

ی هادورهبرعکس، نابرابری کم با  شود؛  نوسانات شدید تولید منجر میبه    عمدهنابرابری    ، دیگر  بیانبه  

مختلف   عواملکنترل  بازبینی و  ها حتی پس از  این یافته  .همراه است  تربا دوامتر و  سریع  پایدار  رشد

های بازار اعتبارات،  نقص  کردن. برطرف1، از طریق  نابرابری کم  5.معتبر است  ، رشد تولیدکننده  تعیین

برای    تأمین  سازیآسان انسانیگذارسرمایهمالی  سرمایه  در  وضع به  ها انگیزش  کاهش  . 2  ،ی   منظور 

سیاسی   ثباتی و نااطمینانی بی  کاهش  . 3های عمومی و هزینه تأمین برای  یافتههای تغییر ماهیتمالیات

 . شودمیکمتر تولید( رشد )نوسانات  موجب پایداریان گذارسرمایهها برای افزایش انگیزشو بنابراین، 

 
1. Forbes. (2000). 

2. Panizza. (2002). 

3. Banerjee and Duflo. (2003). 

4. Grigoli, Paredes and Di Bella. (2018). 

5. Berg et al. (2018). 
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دیگر پژوهشی  بررسی    طرح  نابرابری  تأثیربرای  روندهای    ثروت  افزایش  مجموعه   بلندمدتبر 

تحلیلی استفاده کرده است.   از نظر  حلناهمگن قابل    عامل  متغیرهای کلیدی اقتصاد کلان از یک مدل

 –ای از کاهش در روند  بخش عمده  متحدهایالاتدر    1980افزایش نابرابری ثروت از دهه    ویژه،  طوربه

های های سرمایه به درآمد و نسبتوری، نسبتی رشد بهرههانرخی بهره واقعی،  هاسطح تغییرات نرخ 

یک  نقش  بین نابرابری ثروت و تقاضای کل    تباطار  زمینهدر این    1. دندهمصرف به ثروت را تشکیل می

 . کند را ایفا می کانال مهم انتقال

های  همراه با دسترسی نابرابر به فرصت  سرمایه  بازارنواقص    نشان داده شده است که  ،همچنین

ی بهره ایجاد  هانرخی و  گذارسرمایهی در بین افراد، نوسانات درونزا و دائمی در میزان تولید،  گذارسرمایه

فراوان   به میزان  انگذارسرمایهگیری  های وامها به دلیل محدودیتاندازپس،  ها دورهدر برخی  2. د کنمی

ی بهره  هانرخی و گذارسرمایهبه کندی رشد تولید و  بوده و از آن استفاده کامل و بهینه نشده است، که

)کاهش نسبت بدهی به دارایی خالص( و    3الیم  نکردن از اهرماستفاده  . به دنبالشده استپایین منجر  

افزایش  گذارسرمایهافزایش سودآوری، تقاضای   بار زیرا    ؛د نروی بهره بالا میهانرخو    یابد میی و رشد 

ی گذارسرمایهبه سقوط    سرانجام،و    یافتههای بدهی کاهشخالص سود پرداخت صعودی شده،  بدهی،  

کهبه  ،دشومیمنجر   به  طوری  را  می  اقتصاد  کند  رشد  یا  که   دهندهنشاناین    . کشاندرکود  است  آن 

بیشتر نوسانات  به    گرایش  ، اعتبار محدود  باان  گذارسرمایهیافته و  توسعه   بازارهای مالی کمتر  بااقتصادهای  

اقتصاد   ثباتبرای    ضروریممکن است شرط    4فراگیری مالی   بهبود  ،بنابراین  ؛ و رشد کندتر خواهند داشت

استفاده از سیاست مالیاتی  و آن  است  )سیاست جایگزین(  بهترین سیاست ممکن  یا    – دومین    .کلان باشد

جذب   استفادهاندازپسبرای  یارانه  5نشده های  تأمین  سرمایهو  یهای  کاهش  گذاری  برای   ها مالیاتا 

 . است انگذارسرمایه

 
1. Lee. (2021). 

2. Aghion, Banerjee and Piketty. (1999). 

3. Deleveraging. 

4. Inclusion. 

5. Idle. 
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نهادهای  ترطور گسترده به نابرابری در،  تأثیر  بالا ضعیف  رشد و    آمدی  را رشد    نوسانات شدید بر 

ها در رشد دهد که کاهشاز کشورها نشان می  گیری وسیعند. شواهد حاصل از یک نمونهکنمیتقویت  

قومی بیشتر و با نهادهای ضعیف مدیریت   توسط نابرابری درآمدی بالا و جدایی و تفکیککه    طورهمان

  ، دشونمیهای امنیت اجتماعی سنجیده  و شبکه   1تعارض، مانند کیفیت نهادهای دولتی، حکومت قانون 

با جوامعدر کشورها به  یی  و  اجتماعی  پراکنده  این    2هستند. شدیدتر    شده،قطبیلحاظ   ها، پژوهشدر 

حل دهند،  رخ میسقوط رشد    پیش ازبه نابرابری درآمد که  های مربوط  له علیت با استفاده از دادهأ مس

 .  شودو فصل می

 ی اقتصاد  یهابحران   بر ینابرابر  تأثیر. 3-3

این  پردازد.، میآیا نابرابری علت بحران اقتصادی استاینکه  ه بررسیای وجود دارد که بادبیات گسترده

در نظر های اقتصادی و نابرابری  بحران های مختلفی را در مورد رابطه بین انواع مختلف  ادبیات نظریه

و روشمی نابرابری  معیارهای  از  استفاده  با  و  مختلفشناسیگیرد  بین دوره  ،های  و  رابطه  زمانی  های 

 د. کنمیتجربی بررسی  کشورها را از نظر

  2000و    1920ی  هاسالیافته بین  کشور توسعه  14ی مالی در بین  هابحراندر مورد    یک پژوهش 

اینکه مبنی بر    شاهدیاما هیچ    ه،دادرا افزایش  های اعتباری، احتمال بحران بانکیرونقکه    دهد مینشان  

به   عوض، در    به دست نیامد.  ،شودمنجر  ی اعتباری  هاهای درآمدی بالای افراد به رونقدر سهمافزایش  

ی بهره به دنبال هانرخدر   ها رکود کاهش  – با الگوی استاندارد رونق   ،الی الگوی بحران م  که   رسد نظر می

  پژوهش این    ،با این حال  3باشد. متناسب    ها،بحران و    هاداراییی اعتباری، رونق قیمت  هارونقرشد بالا،  

GFC   که این نمونه    هنگامی  4. را نادیده گرفتGFC    عوامل دیگر  بودن  گیرد، با فرض ثابتمیرا در نظر

رونقتعیین اعتباریهاکننده  کهشومیمشخص    ،ی  بالاتردرآمدهای  سهم  د  با    رابطه  افراد  ی  مثبت 

 
1. Rule of law. 

2. Rodrik. (1999); Woo. (2011) and Grigoli, Paredes and Di Bella. (2018). 

3. Bordo and Meissner. (2012). 

4. Excluded. 
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گسترده    طوربههای اقتصادسنجی که  با استفاده از برخی تکنیک  پژوهشاین    1دارد.ی اعتباری  هارونق

طور به .انجامدبه بحران مالی مید که این رابطه علی است و از نابرابری کنمیاستدلال  شود،میاستفاده 

  ،های مالی بحران   بروز  ی اعتباری و احتمالهارونقنابرابری بر    تأثیر  که  دشومی  ، همچنین مشخصتجربی

مقررات  میزان  داردبه  بستگی  مالی  که  به  ، زدایی  بیطوری  مالی  بازارهای  چه   تأثیر   باشند، تر  نظمهر 

 2.ی مالی بیشتر استهابحران پذیری مالی و نابرابری بر آسیب

د در ایجاد یک بحران اقتصادی نقش  توانمیاینکه نابرابری درآمد    از  گرفتنبرای نتیجه  ،با این حال 

ی تغییرات در دشوار شناسای  های چالشنیاز مداوم دارند که به بررسی  تجربی    هایپژوهشداشته باشد،  

 ان اقتصادی برونزا هستند، بپردازند.ه یک بحرواقع نسبت ب در  که  نابرابری درآمد

شان را به  توجه   عوض، و در    جستهتجربی اخیر از وظیفه دشوار تعیین علیت دوری   هایپژوهش

قدرت  ساده  تکلیف ارزیابی  وقوع    بینیپیشتر  در  درآمد  معطوف  های  دورهنابرابری  .  اندنمودهبحران 

ی ها دورهو  بالا  درآمد    در افراد باافزایش نابرابری  با حرکت کند، مانند  ی  ی اند که روندها نشان داده  هابررسی

ی مالی  هابحران قوی هم برای شروع و هم برای شدت    بینیپیشوری، قدرت  طولانی رشد پایین بهره

فرض ثابت مختلف تاریخی، با    رخدادهای و    یافتهبین بسیاری از کشورهای توسعه. این شواهد در  دارند

موجود نشان افزون بر این، شواهد    3، از اعتبار برخوردار است. کننده بحرانتعیین  دیگر  واملع   انگاشتن

که  ن دهمی بحراند  روندهای    پیش   ها وقتی  این  کند از  بهبودی  ،افتند اتفاق می  با حرکت  و  های احیا 

 4پیوندند. یوقوع مبهکندتر  ،کارنیروی وری تولید و بهره چشمگیرنیز با اثرات  اقتصادی پس از آن

د  توانمینابرابری درآمد    دادن این کهبرای نشان   های نظری رسمیاز مدل  ها،شماری از پژوهش

متعارف و  واقعیت    ، هاییاشتیاق به چنین مدل  با ترغیب و  5اند. ، استفاده کردهعلت بحران اقتصادی باشد 

 
1. Perugini et al. (2016). 

 مأخذ.  همان .2

3. Kirschenmann, Malinen and Nyberg. (2016) and Paul. (2020). 

4. Paul and Pedtke. (2020).                                                                                                به:   دی. مراجعه کن5 

Rajan. (2010); Kumhof, Ranciere and Winant. (2015); Mian and Sufi. (2018) and Coilboin, 

Gorodnichenko, Kudlyak and Mondragon. (2020). 
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متحده در دو گروه از افراد  برابری در ایالاتاین است که روند مستمر در حال افزایش ناساده تجربی مهم  

تاریخ    های درآمدی سهم  ترین لابابا   به اوج خود رسید. یکی در سال   ،1920از سال    متحدهایالاتدر 

  ،در آستانه رکود اقتصادی بزرگ. در هر دو رویداد  ،2007  سال  در آستانه رکود بزرگ و دیگری در  ،1928

متوسط نیز تر و  ی بدهی به درآمد در میان خانوارهای با درآمد پایینها زمان شدید در نسبتافزایش هم

های خود باید  مالی هزینه  تأمینهای کمی دارند و برای  اندازپس  ،از مردم  وجود داشت؛ زیرا این اقشار

ممکن است نتیجه درونزای نابرابری   بنابراین، استفاده از اهرم مالی بالا و بحران اقتصادی ؛ وام بگیرند

عمل کند: افزایش سریع در سهم    انتقال ممکن است به این صورت  سازوکار  1ی در حال رشد باشد. آمددر

د.  شومیها در اقتصاد منجر  اندازپسک به نابرابری درآمد، به عرضه بیشتر  ودرآمدهای بالا، یک ش  افراد با

اندازهای  پسدارند و    انداز بیشتریپسهای  ، نرخدرآمدهای بالا  هایسهم  مندی ازبا بهره  افراد ثروتمند

دهند. عرضه بیشتر میدرآمد و متوسط قرضبه خانوارهای کم  ، شده خود را از طریق سیستم مالی انباشت

پایین و متوسط توزیع درآمد    قشراین به نوبه خود خانوارهای در    داده ونرخ بهره را کاهش  اندازها،پس

درآمد آنها را جبران تر  ی کاهش مصرف ناشی از سهم کمهایانزد تا  کنمیگرفتن تشویق  را به قرض

که در این طوری  شود، بهحباب اعتباری  موجب یک  ممکن است    ،ی پایین بهره همچنینهانرخکند.  

افزایش می، وامحالت بیشتر  نسبت  یابد گرفتن حتی  افزایش  به  به درآمد خانوارها منجر و  های بدهی 

قعی منجر و سقوط در تولید وا  سرانجام به نکول بدهی، بحران مالی صل  پذیری مالی حا. آسیبشودمی

که شامل   بحران شود  های حاصل ازآسیب   یافته تا باعث تعمیقادامهد  توانمی  شود. نابرابری شدیدمی

زیرا خانوارهای کمشودمی  بهبودی کندتر دارای  ،  اما  مالی درآمد  را کاهش    ، بالا  اهرم  خریدهای خود 

ند کنمیتجربی استدلال    نظر  برخی دیگر از  از نکول بدهی و ورشکستگی بیشتر مصون بمانند.   دهند تا می

این واقعیت   2. آوردوجود نمیهاما آنها را ب  ،د کنمیی مالی و بانکی را تشدید  هابحران  ،که افزایش نابرابری

 3(2013)  نیست. پیکتی و سائز  طور احتمالی، یک تصادفبه  زیاد و سریع افزایش یافت  که بدهی بسیار

 
1. Kumhof, Ranciere and Winant. (2015). 

2. Piketty and Saez. (2013). 

 مأخذ.  همان. 3
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که سیستمکنمیاستدلال   آسیبند  به شدت  مالی مدرن  و  های  افزایش توانمیپذیرند  بدون  ند حتی 

 نابرابری برای فشار به آنها توسط خودشان ورشکسته شوند.

 ی اقتصاد کلان و فراگیری هاسیاست.  4

تجزیه و تحلیل   ،بر فراگیری  - رکودها    ویژه بهو    - ثباتی اقتصاد کلان  ات نامطلوب بیتأثیربخش دوم  در  

به  ممکن است رکود اقتصادی لزوماً  ،اگر واکنش سیاستی به اندازه کافی تهاجمی باشد  ،با این حال شد؛

ی ادبیات مربوط به نرخ کلیدی سیاست  کاربرد این یک    ،در واقع   ؛مدت منجر نشوداثرات منفی طولانی

نابرابری   چرا رکود بزرگ با کاهش عظیم دلیل اینکه  "  جا مانده از گذشته است،ری و اثرات بهثابت بیکا

 1ویژه تغییرات چشمگیر به  -تی  های سیاسهای شدید سیاسی و واکنشکوبلکه ش  ،همراه بود رکود نیست

 2."وجود آمد است.به   0319-0419های  رفاه که در دهه  دولتی مالیاتی و افزایش  هاسیاستدر نهادها و  

 های های پژوهشیافته  آن،  جا ماندهاثرات به  نرخ ثابت بیکاری و  ها و تقارنبا در نظرگرفتن اهمیت عدم

متوسط د سطح  تواننمی  نیزی اقتصاد کلان  هاسیاستاقتصادی،    ثباتبر    افزوندهند که  اخیر نشان می

ما    ،در این بخش   3. دنبیکاری را کاهش ده  طبیعی سطح    بنابراین،  داده،های اقتصادی را افزایشفعالیت

 .کنیمرائه میبر فراگیری را ا ثباتی هاسیاستات تأثیرکلی از  نگاهیک 

 ی مال است یس. 1-4

راگیری، با پیگیری اهداف اصلی  ف  یها برای ارتقا قدرتمندترین ابزار دولت   عنوانبه  سیاست مالی معمولاً

د.  شومیاقتصاد کلان با یک نگرانی نسبت به پیامدهای عدالتی آنها تلقی    ثباتدر زمینه کارایی و    آن

مالی   تأمین، میزان مخارج و ترکیب آنها، اندازه کسری بودجه و شیوه  هامالیاتتغییرات در سطح و انواع  

 هایی برای فراگیری داشته باشند.کاربرد ند توانمیآنها همه 

ند و به  ند از طریق توزیع مجدد مالی در هر دو قسمت بودجه عمل کنتوانمیی  ی مال هاسیاست

یک ساختار مالیات بر درآمد تصاعدی که به موجب آن   ، مالیات  کاهش نابرابری کمک نمایند و در سمت

 
1. Tremendous. 

2. Piketty and Saez. (2013). 

3. Dupraz, Nakamura and Steinsson. (2020). 
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از مالیات را  پیش هاینابرابری درآمد شوند، قادر است کهرو مییات بالاتر روبه افراد ثروتمندتر با نرخ مال

 تأمینهای  های نقدی مستقیم مانند پرداختبا انتقالتوانند میها دولت  ، هاکاهش دهد. در سمت هزینه

غیرنقدی ی هادریافت غذا و نیز انتقالهای های از کار افتادگی، مزایای بیکاری، فیشختاجتماعی، پردا

های مدت هزینهدهند. در طولانیهای دیگر هدفمند را ارائه انتقالهای آموزش و بهداشت و مانند هزینه

  هاه مهارتکند؛ زیرا باعث افزایش مجموع مک میبه کاهش نابرابری ک  نیزمربوط به آموزش و بهداشت  

بین   تحرک اجتماعی در   یهادهد و فرصترا افزایش می  بلندمدتدرآمد  کسب  ظرفیت    ،دشومیدر افراد  

تأمین مالی کسریمالی،    تأمینسمت    بخشد. درها را بهبود مینسل   های زیاد بودجه  بانک مرکزی با 

دارد که   ییوب بیشتری بر فقراات نامطلتأثیربالقوه    طوربهد مالیات تورمی را افزایش دهد، که  توانمی

 نگه دارند.  ،های نقدی نسبت به ثروتمندانصورت موجودی ههای خود را باندازپستمایل دارند بیشتر 

پیشرفته  هایسیاست اقتصادهای  در  درآمد  ،متوسط  طوربه  ،مالی  جینی    ینابرابری  ضریب  )با 

های عمومی  سوم این کاهش توسط انتقالد. دو  ندهدرصد کاهش می  33گیری شده است( را حدود  اندازه

ک سوم این کاهش، از دریافت مالیات و در حدود ی  دیگر  مانند حقوق بازنشستگی و مزایای اجتماعی  –

  ، هاو هزینه  ها مالیاتتر  نوظهور به دلیل سطح پایین  شود. اقتصادهای در حال توسعه و ل میاعدی حاصتص

برخلاف اقتصادهای پیشرفته، توزیع مجدد مالی در آمریکای لاتین،   1. ظرفیت توزیعی بسیار کمتری دارند

را   ی متوسط حدود ده درصد نابرابری درآمد  طوربهای با بالاترین سطح متوسط نابرابری درآمد،  منطقه 

 2. دهدکاهش می

د  بر نابرابری درآم  هامالیاتو نه فقط افزایش    ها مالیاتاز طریق کاهش    ،مالی همچنین  هایسیاست

به دلایل کارایی    در بیشتر موارد  ،که خیلی زیاد است  هنگامی  ویژهبه  هامالیاتکاهش    .دنگذارمی  تأثیر

کاهش    را  در اقتصادیافته و غیرقابل پذیرش  های تغییر ماهیتپدیدهزیرا    ،ندشومیمورد حمایت واقع  

ها  مالیاتکه منافع کاهش    شوداستدلال می  افزون بر این،.  منجر شوند  توانند به رشد بالاترداده و می

مندی آنان از طریق ایجاد شغل موجب سر ریز ثروت و امکانات از جانب دولت به افراد فقیر با هدف بهره

 
1. Clements et al. (2015). 

 مأخذ.  همان .2
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می بالاتر  دستمزدهای  وجود  شود؛و  این  کاهش    ،با  بین  گستردگی    هامالیاترابطه  به  نابرابری  و 

برقراری   ه است.نشد  بررسی  بوده،  و رشد اقتصادی   هامالیاتکاهش    رابطه بین  درباره  هایی کهپژوهش

 . ها، اثبات شد که مشکل بوده استپژوهشدر این رابطه علیت 

وجود این  از    پژوهش یک  در    ،با  روش    1965-2015دوره    در  OECDکشور    18اخیر  یک  از 

  اصلی  های اثر علت و معلولی کاهش  برآوردتفاوت، برای    - در    - اقتصادسنجی استاندارد، معروف به تفاوت  

با    پژوهشاین    1. ده استشو بیکاری استفاده    بر نابرابری درآمد، رشد اقتصادی  ثروتمندان  ایبر  ی مالیات

های اصلی در  موارد کاهشبر ثروتمندان برای شناسایی    مالیات از    2جامع استفاده از یک معیار جدید  

بالاتر منجر درآمدی  مالیات بر ثروتمندان به نابرابری    اصلی  هاینشان داد که کاهش  ،اعدیمالیات تص

این   گیری شد، لی پیش از مالیات، اندازهدرآمد ماز  بالای یک درصد    سهمتوسط    طور کههمان  ،دشومی

ی در رشد اقتصادی چشمگیر  تأثیرچنین اصلاحاتی هیچ    ،در مقابل  .ماندباقی می  با ثبات  مدتاثر در میان

 د.  نو بیکاری ندار

البته به    اثرات ای ی مالیاتی و هزینههاسیاستات مشترک  تأثیرکلی سیاست مالی بر فراگیری، 

های عمومی حامی  مالی در حال پیشرفت هزینه  تأمیناعدی برای  های تصبستگی دارد. چنانچه مالیات

سیاست مالی به    ، در این حالت  ؛سیاست مالی به نفع فقراستبار  خالص  مورد استفاده قرار گیرد،    فقرا

 3. تصرف نسبت به نابرابری ناشی از درآمدهای بازار کمک خواهد کردکمترکردن نابرابری درآمد قابل

شد،همان بیان  پیشتر  که  تولید  پایین  تنوسانا  طور  نابرابری  تر  همراه  پایینبا  درآمد  است؛ تر 

پیوندی   ، دکنمیثباتی اقتصاد کلان ایجاد  مالی برای کاهش یا تشدید بی  بنابراین، سهمی که سیاست

که سیاست مالی از طریق آن بر نماید. یک عامل مهم  جداگانه بین سیاست مالی و فراگیری فراهم می

و    هااجزای مالیاتهای خودکار است. اینها کنندهاستفاده از تثبیت  ،گذاردمی ثیرتأاقتصاد کلان نوسانات 

های هکننداند. تثبیتی اقتصادی طراحی شدههاچرخه که برای پاسخگویی خودکار به    هستندهایی  هزینه

 
1. Hope and Limberg. (2020). 

2. Encompassing. 

  ی عنوان ن ابرابر ب ه  بی ب ه ترت  زیپس از انتق ال ن   ات،ی پس از م ال  یاز انتق ال و ن ابرابر  پیش  ات،ی از م ال  پیش  یدرآم د  ین ابرابر  .3

 شوند.  یتصرف شناخته مبازار و درآمد قابل  ینابرابر بیبه ترت  ایناخالص و خالص  
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 ؛ند شومینوسانات تولید و اشتغال در نظر گرفته  ثبات مالی،  مدترین ابزار برای  عنوان کارآخودکار عموماً به

 کمتری   برخورداری از نوسانات  به   گرایش  ، نددارهای خودکار قوی  ندهنکبراین، کشورهایی که تثبیتبنا

 تلاش کلی   از  دو سوم  تا حدود   های خودکارکنندهد که تثبیتشومی  در واقع، برآورد  1. در تولید دارند 

در بازارهای   دو برابر بیشتر  ، سهمی که را موجب شوندشورهای پیشرفته  مالی در کثبات    برای ایجاد

  2نوظهور و اقتصادهای در حال توسعه است.

دارای جزئی است که به آن سیاست    ی خودکار، سیاست مالی همچنینهاکنندهتثبیت بر    افزون

افتد که دولت زمانی اتفاق می  چرخه تجاری،د. سیاست مالی اختیاری ضد  شومیگفته  مالی اختیاری  

را   ها مالیات ،دهد و در دوران رکودها را کاهش میرا افزایش و یا هزینه  ها مالیات ،در دوران رونق  فعالانه 

را اقتصاد کلان    نوسان شدید یی  هاسیاستکه چنین    میزانیبه    ؛ دهدرا افزایش می  هاهزینهکاهش و یا  

هزینه و درآمد    ویژهداشته باشند. اگر معیارهای    یرود اثرات مطلوبی بر فراگیرانتظار می  ،د ندهکاهش می

ها، بهداشت و  زیرساخت   صرف هزینه برای  اعدی و انتقالی یا های مالیات تصدر قالب سیاستحامی فقرا،  

 . ندتوانند گسترش یابمی این اثرات ، قرار گیرندآموزش که به نفع فقراست

برای مدیریت  همه کشورها    شوربختانه مالی ضدتمایلی  از سیاست  تجاریاستفاده  برای   چرخه 

کنند؛  های تجاری را اعمال میبا چرخه جهت  ی مالی همهاسیاست. برخی از کشورها  را ندارند  ایجاد ثبات

مشخص  قباضی،با سیاست انبساطی و در دوران رکود با سیاست ان  در دوران رونق اقتصادی  طوری کهبه

اقتصادی و طولانیدن رونقکرتقویت  با  3با چرخه تجاری   جهتهم  سیاست مالیند.  شومی  کردنهای 

به   تمایل  اقتصادی  دارندهاچرخه   تشدیدنمودنرکودهای  اقتصادی  مثال ؛  ی  کارنیرو   ،برای  و   برکنر 

ی ها هزینهمعناداری در کشورهایی با    طوررابطه مبادله بههای  کومنفی ش  آثار( نشان دادند که  2017)

با چرخه جهت  هماعمال سیاست  ناشی از    تشدید نوسان. این  با چرخه تجاری، بالاتر استجهت  دولتی هم

 
1. IMF. (2015). 

2. Ibid. 

3. Procyclicality 
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سازوکارهایی دارد که در بخش دوم بحث   بر فراگیری از طریق  طور احتمالی، تأثیرات منفیتجاری به

 . شده است

ایج ضعیف اجتماعی  نت طور مستقیم با  بهبیشتر    همچنین  جهت با چرخه تجاریهم  سیاست مالی

با چرخه تجاری   جهتهمکه سیاست مالی    دهندنشان می  1(2015است. وق و وولتین )  مرتبط بوده

های آمریکای لاتین و اروپا ی از کشورشمارشدن نرخ فقر، نابرابری درآمد و نرخ بیکاری در  باعث وخیم

سیاست مالی   تأثیرنشان داده شده است که  2صحرا اقتصاد جنوب  30  بامرتبط  پژوهش. در یک شودمی

 جهت همی  گذارسرمایه  .بر حسب نوع هزینه متفاوت است  ،بر نابرابری درآمد  با چرخه تجاری  جهتهم

دولت   با چرخه تجاری  جهتهمنسبت به مصرف    ،نابرابری  ی ازدولت با سطح بالاتر  با چرخه تجاری

گذاری دولت در ها در سرمایهکه کاهش  د این امر ناشی از این واقعیت باشدرسبه نظر می  3.همراه است

 افتد.  اتفاق می ، کاهش در مصرف دولت دوران رکود در بیشتر موارد فراتر از

ثبات    کنند که برایجهت با چرخه تجاری را دنبال میهمی مالی  هاسیاستچرا برخی کشورها  

فراگیری   و  هستندنزیااقتصادی  در  بخش  موجود  توضیحات  بر   متون؟  تمرکز  به  تمایل  اقتصادی 

نیز فشارهای سیاسی در اوقات خوب داردعدم سطوح   4.دسترسی به بازارهای اعتباری در اوقات بد و 

مالی  فضای  عمومی،  بدهی  نیز  بالای  نهادها  پایین  کیفیت  و  دولت  محدود  توانایی  اجرای بر  برای  ها 

که علیت   سازد ، خاطر نشان مییک رشته جداگانه از ادبیات  5. دنگذارمی  تأثیر  ایچرخهسیاست مالی ضد

و   فراگیری  عدم  تجاری  سیاست همبین  با چرخه  باشد جهت  است دو طرفه   شدن قطبی  زیرا  ؛ممکن 

 
1. Vegh and Vuletin. (2015). 
2. Sub-Saharan. 

3. Ouedraogo. (2015). 

  در  ،کن دیم  یاقتص   اد  رکود  هنگ ام  در  ه ااتی م ال  شیافزا و  ه ان هیهز  ک اهش  ب ه  مجبور  را  ه ادول ت  ،یاعتب ار  یه اتی مح دود .4

  کهیهنگام  ژهیوبه  ش ودیم  هادولت  اندازپس  مانع)رونق(    خوب  اوقات در  یاض اف  یهانهیهز  یبرا  یاس یس   یفش ارها  که  یحال

منطق "(  2008)  همکاران و نایس  یآل علاوه  به. دارد وجود  یاجتماع  یبحران   یهاحوزه  در ش  تریب   یهانهیهز  ص  رف  به  ازین 

  ی مال  منابع  که  نیا  از  ترس و  دولت  به  یاعتمادیب   که  استدلال  نیا  با. دهندیم  ارائه  را  "(ولای)ه  اتانی  یلو  داشتننگه  گرس نه

  ی هااس تیس   به  که کنند  تقاض ا  را  هااتیمال  کاهش)رونق(    خوب  اوقات  در  مردم عموم  که ش ودیم  باعث  ،ش د  خواهند  تلف

 .شودیم منجر  یعموم  یبده  بالاتر  سطوح و  یتجار  چرخه  با  جهتهم  یمال
5. Aizenman at al. (2019) and Frankel et al. (2013). 
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شواهد محکمی   1و عنوان مثال، و دهد. به  را ارتقا  با چرخه تجاری  جهتهم  سیاستاجتماعی ممکن است  

 نوسان شدیدتر سیاست مالید از  نتمایل دار   بالا  اولیه  یدهد که کشورهایی با نابرابری درآمدرائه میرا ا

همو   تجاریسیاست  چرخه  با  با  جهت  عوامل  2.دشنبرخوردار  این  که  همه  دارند  این  به  در    گرایش 

توسعه حال  در  باشند؛  ،اقتصادهای  که صندوق    ،بنابراین  آشکارتر  نیست  تعجب  پول لمللابینجای  ی 

ثبات ی  هاسیاستند  توانمیکه حدود سه چهارم اقتصادهای پیشرفته    دهد در حالی( نشان می2015)

ادهای بازارهای نوظهور و در فقط اندکی بیشتر از یک چهارم اقتص ،را اجرا کنند چرخه تجاریضد  مالی

 دارند. ایچرخه ی مالی ضد هاسیاستال توسعه ح

ی  هاسیاستدهد تا  اقتصادی به کشورها امکان می  ایجاد فضای مالی در دوران رونقا و  تقویت نهاده 

و از رشد اقتصادی   با چرخه تجاری دوری جسته  جهتهم  هایسیاست  و از  ردهکتری را دنبالمالی باثبات

مند هتر بهرعمیقهای ایمنی  از ساخت شبکه   نیزحمایت کنند. بسیاری از کشورها    تر  پایدارتر و عادلانه

کهمی خودکار هاکنندهتثبیت  عملیات   شوند  تجاری   ی  مالی ضدچرخه  حفاظ  به یک  نیز  و  تقویت  را 

افزود،   کاهش    ترتیب،بدین  خواهند  را  اقتصادی  رکودهای  از  ناشی  نامطلوب  درآمدی  و    دادهاثرات 

قتصادهای . خبر خوب این است که سهم در حال رشد اکاهدمیرا در طول زمان    یهای درآمدنابرابری

در دو دهه اخیر پیشرفت کرده است که   با چرخه تجاری  جهتهمی مالی  هاسیاستدر حال توسعه از  

دولت ابزارهای سیاستی اقتصاد    ، ی مالیهاسیاستبر    ست. افزوننتیجه بهبود در نهادهای مالی آنهادر  

سیاست نرخ   و  و احتیاطی کلان  ی کلانهاسیاستسیاست پولی،    ویژهبهکلان دیگری برای ایجاد ثبات  

 د. نبگذار تأثیردارد که همه اینها ممکن است بر رشد و توزیع درآمد و ثروت  ارز

 

  به   شتریب   ینابرابر  با   ی جوامع  که   دهدیم  نشان  2000  تا   1960  دوره   یط  در   یکشور  ن یب   یتجرب   ی ها  داده   از  استفاده  با   .1

  در.  کنند  یم  استفاده  شتریب   است  مضر  یاقتصاد  رشد  یبرا  که  یتجار  چرخه  با  جهت  هم  یمال  یها  استیس  از  ادی ز  احتمال

 ,Wooبه  شود. )رجوع  است  شده  یریگ  اندازه  یآموزش  و   یدرآمد  یبرابر  نا   لهیوس  به  یاجتماع  شدن   یقطب  مطالعه،   ن یا

2011 ) 

  به  ش  تریب   ینابرابر  با  یجوامع  که دهدیم  نش  ان  2000 تا  1960 دوره  در  یکش  ور  نیب   یتجرب   یهاداده  از  اس  تفاده  با. 2

  در.  کنندیم  اس تفاده  ش تریب   ،اس ت مض ر  یاقتص اد  رش د  یبرا  که  یتجار  چرخه  با  جهتهم  یمال  یهااس تیس   از  ادیز  احتمال

 ( Woo. (2011):به  شود)رجوع    است شده  یریگاندازه یآموزش و یدرآمد  ینابرابر  لهیوسبه یاجتماع  شدنیقطب ،پژوهش  نیا
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 یپول است یس. 2-4

از بانکبس باثباتیاری  ارتقا  های مرکزی برای دستیابی به تورم کم و  پایدار  یبا هدف  از رشد بالا و   ،

ی بهره در هانرخمثال، افزایش    عنوانبه)   چرخه تجاریسیاست پولی ضد  ند. کنمیپولی استفاده    سیاست

و    نوسانات د  توانآنها در دوران رکود( میکاهش    عین حال،ی تورم فزاینده در  هادورهی رونق و  هادوره

طور که در مورد  با این حال، همان  ؛د ه تجاری تولید و تورم را کاهش دهچرخبینی  غیرقابل پیش  تغییرات

صدق   مالی  توسعه    ،د کنمیسیاست  حال  در  کشورهای  از  سیاست بهبسیاری  سنتی  پولی  طور  های 

تجاریهم چرخه  با  دنبال    جهت  پیشند،  کنمیرا  غیرقابل  و  شدید  نوسانات  رابنابراین،  بیشتر   بینی 

ی ها سیاست  مورد  که در  طورآنها از اهداف نرخ ارز است. همان  دنباله رویبخشی از آن به دلیل    ، ندکنمی

زیرا یک  است،تغییر  در حال ی اخیرهاسال درهای مطلوب این وضعیت نیز در جهت  ،مالی صادق است

 چرخه تجاری سیاست پولی ضد  کردنبه سوی دنبال  دهه گذشته  در  کشورهای در حال توسعهاز  سوم  

 1اند. تغییر موضع داده

گسترش سیاست   2. بگذارد  تأثیرمختلف بر نابرابری و فقر    مجارید از طریق  توانمیسیاست پولی  

از   ،در نتیجه  ،به ایجاد اشتغال کمک کند  مدتکوتاهدر    کمدستد رشد را افزایش دهد و  توانمیپولی  

نسبت به ثروتمندان   که برای آنها درآمد نیروی کار سهم بالاتری از درآمد کل آنهاطبقه فقیر و متوسط 

د تورم و انتظارات تورمی را افزایش دهد،  توانمی. سیاست پولی انبساطی  کندحمایت    ، دهدرا تشکیل می

  ؛ از بین ببردتدریج  به  ،تر از بستانکاران هستندطور کلی فقیره نفع بدهکاران که بهارزش واقعی بدهی را ب

یرا آنها تمایل ز  ؛نامتناسبی به فقرا آسیب برساند   طورهمچنین، بهتورم بالاتر ممکن است    ، با وجود این

ی بهره  هانرخ  ، به همین ترتیب  . دارندصورت نقدی نگهههایشان را باندازپسسهم بیشتری از  که  دارند  

 
1. Vegh and Vuletin. (2013). 

در   یاند تا به جلب توجه عمومش ود، آنها ش روع کردهینم  یعیش امل ملاحظات توز  معمولاً  یبانک مرکز  اراتیاگر چه اخت .2

از زمان    ژهیوبه آموزش به  یو دس  ترس    یامنطقه  یهاینابرابر  ،یکاریمانند ب   یو مس  ائل اجتماع یدرآمد  یخص  وص نابرابر

GFC  لنیمتح ده ب ه  الاتی ف درال رزرو ا  یبپردازن د. برا  (Yellen, 2014 )ب ه  دی کن  مراجع ه  انگلس   ت ان  یمرکز  ب ان ک  یبرا  و:  

Financial Times  (August20, 2017  )ش ی افزا یچش  مگیر  زانیم  به 19  دیکوو  یماریب   یجهان   یریگهمه طول در  روند  نیا  

 .است  افتهی
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گیرنده تر که تمایل دارند وامهای با درآمد متوسط و پایینگروه  ه نفعی خدمات بدهی را بهاهزینه  ،کمتر

،  نامتناسبی متعلق به ثروتمندان است  طوربهکه    راسهام و دارایی  های  ارزش  اما   ؛ دهدکاهش می  ، باشند

سیاست پولی بر نابرابری تأثیر خالص    ،لحاظ نظریبهوجود این مجاری متعدد    دهد. با توجه بهافزایش می

   1.مبهم است

 طور به ،ند کنمیی سیاست پولی بر نابرابری درآمد را بررسی هاشوک  تأثیرتجربی که   هایپژوهش

دوره    دراقتصاد پیشرفته و بازارهای نوظهور    32از    پژوهش یک    ؛ دهندات ناچیزی را نشان میتأثیرکلی  

اگر عکس.  ردهد و برا کاهش می  ینابرابری درآمد   ،نشان داد که اقدامات پولی انبساطی   2013-1990

ر مانند سهم های کشودر طی زمان متفاوت است و به وضعیت چرخه تجاری و نیز ویژگی  تأثیر  چه این

 کویبیون و همکاران  ،با وجود این  2، ی توزیع مجدد مالی بستگی داردهاسیاستکار و    ی نیرویدرآمد

طور بهی  فته و دریافتند که سیاست پولی انقباضدر نظر گر  1980را از سال    متحده ایالاتتجربه    3(2017)

عواید  منظم در  و  یکارگر  نابرابری  مصرف  کل،  درآمد  میها هزینه،  افزایش  را  کل    ،علاوهبهدهد.  ی 

در نابرابری درآمد و مصرف    ،تاریخی  ایچرخه تغییرات    عنوان یک جزء مهمیاست پولی بهی سهاشوک

 آیند. به حساب می

پاسخ متفاوت در مورد توزیع درآمد لزوم بررسی ناهمگنی عواید نیروی کار و فراتر رفتن از یک  

 هایی که ناهمگنی ثروت و درآمد را مدل  . دکن می  تأکیدریب جینی را  آمار توزیع درآمد مانند ض   خلاصه

یکی های  یافتهند.  کنمی  حل و فصلانتقال سیاست پولی را  سازوکارهای    بهتر  با یکدیگر تلفیق نمودند،

را در   درآمدها  ،دارد  تأکیدها  نشان داد که یک قانون سیاست پولی که بر ثبات قیمت  هاپژوهشاز این  

را در   آن  ، دارد  تأکیدکه قانونی که بر ثبات تولید  در حالی  ، دکن میجهت خانوارهای ثروتمند باز توزیع  

متوسط   ارنکه خانود و ایکنمیبازتوزیع    ،جهت خانوارهای فقیر که بیشتر در معرض خطر بیکاری هستند

 
1. Bernanke. (2015). 

2. Furceri, Loungani and Zdzienicka. (2018). 

3. Coibion et al. (2017). 
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به مصرف   های نهاییکه میل  دیگر نشان داد زمانی  پژوهشیک  های  یافته  1. دهد ثبات تولید را ترجیح می

ناهمگنی درآمدها با توجه به   سازوکارد: یک  نگذارمی  تأثیربر مخارج کل    سازوکارسه    ،متفاوت است

سازوکار حساسیت تغییرات ی و یک  با توجه به تورم انتظار  2فیشر  سازوکارسودهای درآمدی نابرابر، یک  

که   حاکی از آن است متحدهایالاتهای ایتالیا و نرخ بهره واقعی. داده نرخ بهره اسمی نسبت به تغییرات 

 3. ندکنمیات سیاست پولی را تقویت تأثیر طور احتمالیسازوکار بهاین سه 

می نتیجه  شواهد  از  اخیر  بررسی  که  یک  یافته  هایپژوهشگیرد  مورد   مختلطهای  تجربی  در 

  رسد میبه نظر    ،با این حال  4آورد.به بار میات سیاست پولی متعارف بر نابرابری درآمد و ثروت را  تأثیر

افزایش می  ای،آستانه  یک  از  فراتر  کمدستوجود دارد که تورم بالاتر،    اجماعیک   به   ، دهدنابرابری را 

.  است مشخص  نا ی پولی نامتعارف بر نابرابری نیز  هاسیاست  تأثیرد  در مور  هاگیرینتیجه   ،همین ترتیب

های زیه و تحلیل مدلهای آینده باید بر برآورد و تجپژوهش  ،بر نابرابری  یات سیاستتأثیربرای درک بهتر  

اخیر نشان داد که ایجاد برابری  نوع پژوهشیکی از این   5. تعادل عمومی با عوامل ناهمگن متمرکز باشد

های مرکزی از قوانین استاندارد  اگر بانک ویژهبهیک هدف صریح برای سیاست پولی   عنوانبهدر مصرف 

بانک مرکزی   اختیاراتنابرابری بخشی از  رفع    د رفاه را در مقایسه با موردی کهتوانمی  ،پیروی کنند  6تیلور 

 بیشتری لازم است. حوزه، پژوهشدر این است که  بدیهی  7. افزایش دهد ،نیست

 
1. Gornemann, Kuester and Nakajima. (2016). 

  رابطه   و  اس ت  ش ده  جادیا  ش ریف  نگیرویآ  اقتص اددان  توس ط  که  اس ت  یداقتص ا  هینظر  کی  که  اس ت ش ریف  اثر  همان  منظور. 2

  بهره   نرخ  با  اس ت  برابر یواقع  بهره  نرخ  که کندیم  انیب  ش ریف  اثر. کندیم  فیتوص   را  یاس م  و یواقع  بهره  نرخ و  تورم  نرخ  نیب 

 (.www.investopedia.com/terms/fishereffect.asp  :أخذم)  یانتظار  تورم  نرخ  یمنها  یاسم

3. Auclert. (2019). 
4. Colciago, Samarina, and de Haan. (2019). 

5. Kaplan, Moll and Violante. (2018) and Colciago, Samarina and de Haan. (2019). 

6 .Standard Taylor Rules  :از  شیب   تورم  که  دهد  شیافزا  یهنگام  را  هانرخ  دیبا  رزرو  فدرال  که  کندیم ش نهادیپ لوریت  قانون  

  شودیم شنهادیپ ،نیهمچن.  باشد کامل  استغال  سطح  از شیب  و  بالا  اریبس  یداخل  ناخالص دیتول  رشد  ای  باشد  انتظار مورد  حد

  رزرو  فدرال  باش د،  کامل  اش تغال  س طح  از  کمتر و  کند یلیخ  یداخل  ناخالص دیتول  رش د  ای  باش د  هدف  س طح  ریز  تورم یوقت

 (www.sciencedirect.com، www.mpra.ub.uni.muenchen.de/89082:  أخذم) .آورد  نییپا  را  هانرخ  دیبا

7. Hansen, Lin and Mano. (2020). 

http://www.sciencedirect.com/
http://www.mpra.ub.uni.muenchen.de/89082
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 کلان  ی اطیاحت یهاسیاست . 3-4

چار از  بخشی  کلان  احتیاطی  ریسک سیاست  محدودکردن  برای  که  است  کشور  کلان  اقتصاد  چوب 

ضمن تکمیل   ،بنابراین  ثبات مالی طراحی شده است.  دستیابی به  ازکردن  حاصلسیستمی و اطمینان  

آثار   د. سیاست احتیاطی کلان با پرداختن به دو موردکن میسیاست پولی به ثبات اقتصاد کلان کمک  

ین نخست.  کنددهنده مالی ریسک سیستمی را محدود میو شتاب  1نهادهای مالی  : ارتباط متقابلجانبی

از طریق را در مجموع  سیستم مالی    بهدهد که نهادهای مالی مختلف ریسک خود  مورد زمانی رخ می

 کننده در داخلدیده بازخوردهای تقویتمالی پ  دهنده شتاب.  درونی سازندخود با نهادهای دیگر    مبادلات

اقتصاد کلان است که می ایجاد کند.  های اعتباری ناپایدار  ند رونقتوابخش مالی و بین بخش مالی و 

ه  دتوانند اختلال را افزایش دای میبازارهای مال  ،دشومیطور که یک رونق اقتصادی به رکود تبدیل  همان

ست احتیاطی  یک سیا  ، ی مالی و پولیهاسیاستمانند    ،اقتصادی شوند. از این رو  و باعث یک رکود عمیق

  بینییرقابل پیشنوسان شدید و غ های بخش مالی و کاهش  پذیریکاهش آسیب  تواند در اصل با کلان می

 اقتصاد کلان به فراگیرشدن کمک کند. 

را برای بازارهای مالی و ریسک سیستمی    با چرخه تجاری  جهتهم  یک ادبیات گسترده سیاست

به   استقراضبر نسبت    پوشش ابزارهای سیاست احتیاطی کلان مانند یک    2سازی نموده است. مستند

  در بیشتر موارد (  DSTIهای خدمات بدهی به درآمد )( و نسبتLTIبه درآمد )  (، نسبت وامLTVs)  ارزش

با چرخه  جهتهم سیاست  بازخوردکاهش  های سیستمی از طریقپذیریکردن انباشت آسیب برای مهار

استفاده  3اهرم مالی  در ناپایدارهای افزایشمحدودکردن  ها و با داراییهای  و قیمت اتبین اعتبار تجاری

 ند. شومی

 
1. Entities. 

2. Ceruti, Claessens and Laeven. (2017). 

3.  Leverage  :فیلأت  ،یاقتص اد  علوم  فش رده  فرهنگ:  أخذم)  وام  به  اتکا  زانیم  ای ر،یمتغ  خالص  ییدارا  به  یبده  نس بت  منظور  

 .(فرهنگ  منوچهر دکتر
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و شدت اختلالات مالی  توالی  د با کاهش  توانمییک سیاست احتیاطی کلان موفق    ،بر این  افزون

منظور ه بهبیش از اندازه نرخ بهر  ند و با کاهش فشار برای تنزلدهکه نوسانات اقتصادی را افزایش می

ثبا تهدیدات  با  کاهمقابله  اثربخشی  رکود،  دوران  در  مالی  پیشنو  ندهت  غیرقابل  و  شدید    بینیسان 

تجربی اخیر نشان داد سیاست پولی و سیاست احتیاطی  پژوهشی پولی را افزایش دهد. یک هاسیاست

نشان   2000-2014  یهاسال   دراقتصاد نوظهور و پیشرفته    37ای بر روی  کلان مکمل یکدیگرند. مطالعه

با کاهش رشد اعتبار همراه  تیاطی کلان  ی احهاسیاست  . اعمال یک انقباض همه جانبه در1داد که:  

بر رشد اعتبار افزایش    راانقباضی  سیاست احتیاطی کلان  است پولی محدودکننده تأثیر  یک سی  .2است،  

و  می کاهش    .3دهد  به  پولی  انتقال  تأخیرسیاست  کمک   سازوکار  کلان  احتیاطی  سیاست  اقدامات 

 1. د کنمی

د.  نپردازمحدودی وجود دارند که به رابطه بین سیاست احتیاطی کلان و نابرابری می  هایپژوهش

احتیاطی    ایر قانونی سیاستذختر  های متمرکز شدیددهد که محدودیتنشان می  پژوهش یک  های  یافته

خالص با بازار بزرگتر و نابرابری    حساسیت تغییرات نرخ بهره اسمی بین بانکی،های  کلان و محدودیت

( و  LTV)  ارزشبه    استقراضهای نسبت  که محدودیتدر حالی  ،رآمد در سال بعد ارتباط مثبت دارندد

دار اآماری معن  از نظراگر چه    ارتباط مثبت دارند،   خالص نابرابری  ( با LTIنسبت خدمات بدهی به درآمد )

( در زمان  LTV)  ارزشبه    استقراضهای بالای  دیگری نشان داد که نسبت   های پژوهشیافته  2.نیستند

نابرابری ثروت کمک  تملک به  افزایش قیمت د، در حالیکنمیدارایی  باعث کاهش آن که  های مسکن 

 3. با توزیع ثروت نشان نداد ات رابطه معنادارید. هزینه اعتبارشومی

 ارز   نرخ   تیریمد. 4-4

 های در مواردی که آنها عدم توازن   ویژه به  ها شوکبه  دادن  واکنش نشانسیاستگذاران همچنین هنگام  

 نمایند،بات اقتصاد کلان را تضعیف میند که ثکنمیایجاد    گسترده در حساب تجاری یا حساب جاری

 
1. Garcia Revelo, Lucotte and Pradines-Jobet. (2020). 

2. Frost and Van Stralen. (2018). 

3. Carpantier, Olivera and Van Kerm. (2018). 
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 بسیاری از   مانند   ؛ند شومیبخشی از ابزارهای سیاست اقتصاد کلان متکی    عنوانبه به سیاست نرخ ارز  

انتخاب  دیگر  یهاسیاست کلان،  ارز  نظام    هایاقتصاد  نرخ  سیاست  و  ارز  و  تأثیرنرخ  مستقیم  ات 

 غیرمستقیم بر معیارهای نابرابری دارند.  

نرخ ارز ممکن است مفید   تحرکات ویژههای نرخ ارز از ات فراگیری نظامدادن تمایز تأثیرتشخیص 

اقتصاد کلان  جا کهتا آن  ؛باشد ارتقا می  ،ثبات  ارز در صورت   .دهدفراگیری را  یک نظام ثابت یا شناور 

د. شومی موجب فراگیری  زیاد به احتمال، ها شوک به  واکنشموفقیت بیشتر در ایجاد ثبات اقتصادی در 

مشخص نیست: آنها به عوامل   کاملاً   هر چند   های ثابت یا شناور ی خودکار نظامهاکنندهتثبیتات  تأثیر

های مالی کشور با بقیه جهان، نظام سیاست پولی ارتباطماهیت  به اقتصاد،    ها شوکمنابع    مانند مختلفی  

نوسانات نرخ ارز را تحت   ایترازنامه   اثراتند  نتوای احتیاطی داخلی که میهاسیاست کشور و اثربخشی  

 د.  نبستگی دار ،د نقرار ده تأثیر

پذیر نرخ ارز  طافی انعهانظامدهد که  م این ابهام نظری، شواهد تجربی نشان میرغ با این وجود، به

تولید   ثبات در  ایجاد  انعطافهانظام1.تر هستندمؤثردر  ارز  ی  ند همچنین به کشورها توانمیپذیر نرخ 

  2شده نرخ ارز،نظام تثبیتنسبت به    ،و رکودهای جهانی   ها ی قیمت کالا ها شوکتر از  کمک کنند تا سریع

یابند  یبهبود  به انتقال    3اقتصادی دست  به بی  هاشوک و  را  کاهش  ازارهای مالی داخلی  مالی جهانی 

بینی تولید را نوسانات شدید و غیرقابل پیشند  توانمیپذیر  ی ارز انعطافهانرخ  نظر،از این    4؛ دهندمی

 در طی مرحله بهبود چرخه تجاری باشند.  یکننده درآمدنیروی متعادلیک  و   دادهکاهش

تورم کمتر همراه هستند که ممکن است به نفع فقرا  با    شده نرخ ارز، نظام تثبیت دیگر  سویاز  

نمودن نتظارات تورمی بلکه با منضبطا  با لنگراندازی  تنهاه  ن  شده نرخ ارزبلندمدت، نظام تثبیتدر    5. باشد

ارز همچنین   نرخ  پذیری انعطافهانظام  ،ند. با این وجودکنمیپولی کمک    اعمال سیاست  به  ،سیاست پولی
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  لنگر تورمی ایجاددر سطوح پایین    بتواند  در صورت داشتن یک چارچوب معتبر برای هدفگذاری تورم که

 ممکن است قادر به حمایت از فقرا باشد.   ،کند

به   اما  ، ی نرخ ارز ثابت یا انعطاف پذیر رخ دهدهانظام  در د  توانمیتغییرات شدید ناپیوسته نرخ ارز  

چنین تغییراتی   های پولی است. تأثیرهایکل بحران ثابت ارز بیشتر به ش های نرخام نظ در  احتمال زیاد،

نرخ ارز ناشی از عوامل شدید    تضعیفهای کشور بستگی دارد.  به ویژگی  طور احتمالینیز به بر فراگیری  

تا حدی   ای دارد وت به کالاهای غیرمبادلهای نسبتمایل به حمایت از گسترش بخش کالاهای مبادلهبازار  

های بزرگ متعلق به ثروتمندان قرار دارند، در صادرات و واردات تحت سلطه بنگاه  های رقابتیکه بخش

چنین تغییراتی ممکن است نابرابری ثروت   .ای متمرکز هستندکه فقرا در بخش کالاهای غیرمبادلهحالی

ارزش   افزایش  از طریق  از  کنند،  میتولید    قابل مبادله  کالاهایهایی که  بنگاهرا  را    راهنابرابری درآمد 

غیرمبادلهکاهش دستمزدهای واقعی در بخش   افزایش دهکالاهای  میزانی که   ،دیگر  سویاز    .د ای  تا 

شوند،  می  تبیین  ایترازنامه  1هایای با مغایرتبخش کالاهای غیرمبادلههای متعلق به ثروتمندان در  بنگاه

 بر نابرابری ثروت مشخص نباشد.  ارز ناشی از عوامل بازار شدید تضعیف اتتأثیر ممکن است

اینکه آیا    طوربهبنابراین،   انعطافهانظامکلی بیان قطعی  ارز یا  پذیر به رشد فراگیر ی نرخ ثابت 

جدید در این   هایپژوهشبه عوامل زیادی بستگی دارد.    موضوعزیرا این    ،دشوار است  ،دکننمیکمک  

باید به نقش سیاست    نیز   اما آن  2؛ مهم باشد  پرسشهای بیشتر برای این  ادر به آوردن واقعیتقباید    حوزه

ت یا  تقویت  در  ارز  آسیبنرخ  ترازنامهپذیریضعیف  بر  توانمیکه    3ایهای  غیرقابل  د  و  شدید  نوسان 

 توجه کند.     ،بگذارد تأثیراقتصاد کلان و فراگیری  بینیپیش
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 گیری نتیجه.  5

  ،ی اقتصاد کلان و از سوی دیگرهاسیاسترابطه بین ثبات اقتصاد کلان و    ی،این مقاله از یک سودر  

ثباتی  بی  . دش، نابرابری ثروت، فقر و بیکاری  تجزیه و تحلیل  یمعیارهای فراگیری مانند نابرابری درآمد

گر را تحت تأثیر قرار مجاری یکدیای دارند و از طریق چندین  رابطه پیچیده  و فراگیری  اقتصاد کلان

در   ،دنثبات اقتصادی داشته باش  یند نقش کلیدی در ارتقا توانمیی اقتصاد کلان  هاسیاستدهند.  یم

پیامدهای نامطلوب برای فراگیری   ی قرار گیرد، اطمیناننای کل  هاشوک  اگر اقتصاد در تعرض  که  حالی

در   این حال  با  برساند.  به حداقل  ازرا  نیز  نوسانا  ،مواقع  برخی  از  توانمیت کل  ناشی  ی هاسیاستند 

د. کاهش نوسانات اقتصاد کلان و پرهیز از نهای اقتصاد کلان و ضعف نهادها باشضعف چارچوب  ،ضعیف

رشد فراگیر   یارتقا  تبط با باید در دستور کار همه سیاستگذاران مر  با چرخه تجاری  جهتهمی  هاسیاست

زیرا شواهد    ،. این امر ضروری استدارند اقتصاد    وسعتاثرات درجه یک در    ها سیاستزیرا این    ، باشد

 دهند. را ادامه می  با چرخه تجاری  جهتهمی کلان  هاسیاستدهد که بسیاری از کشورها اتخاذ  نشان می

یک جنبه   کهد،  کنمیدر اقتصاد کلان نابرابری را توصیف    الگو وار و متحول،این مقاله همچنین  

  ترکیبی از ناهمگنی های در حال ظهور اقتصاد کلان است که  این شامل مدل  است؛  فراگیر  مهم از رشد

از   استفاده  و  ثروت  و  درآمد  بزرگداده"در  ثروت پژوهش  های بررسی  ، "های  و  درآمد  توزیع  از  و    ها 

با این   . پیونددبه هم می  ، دشومعمول در اقتصاد خرد استفاده می  طوربهکه  را  بازارهای کار    هایبررسی

محدودیت  ،وجود خصوص  در  باید  باشیم.  ما  صادق  فراگیر  رشد  کلان  اقتصاد  از  خود  دانش  های 

رو هستند که ممکن است به هو ملاحظات اقتصادی سیاسی روب  یاطمیناننا، هابستانبدهسیاستگذاران با  

 ها در دانش ما آگاه نباشند. ها و شکافاندازه کارشناسان از این محدودیت

،  گذاردمی  تأثیردهد که اقتصاد کلان بر نابرابری  ادبیات در حال ظهور تجربی و نظری نشان می

نوسانات چرخه تجاری را تقویت   قادر است تا . ناهمگنیاثرگذار است  نابرابری بر اقتصاد کلان   همچنین،

د. این حاکی از آن ناشداشته ب  بلندمدتو    مدتکوتاهد اثرات  تواننمیاولیه در ثروت  های  نابرابریکند و  

اقتصاد کلان   ثباتی  هاسیاست  تری برایشد، نقش مهماندیشیده می  پیشتراست که بیش از آنچه که  

  مدت یا کوتاهموقت  ظاهر  بهها نشان داد که بسیاری از نوسانات  نظریهشواهد و    یک بررسی ازوجود دارد.  
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  آسیبیدر مورد اثرات    ایه این مقاله شواهد خلاصهویژ  طوربه.  دارندمدت  اثرات طولانی  ، در واقع  ها چرخه 

بیکاری، تشکیل سرمایه انسانی و شرایط   ای متنوع از کشورها برایمجموعه  بر فرازرکودهای اقتصادی  

س أکننده رکودها بر درآمدهای افراد در انتهای کف و رو تحریک  دهنده تکاناثرات    علاوه بهبهداشتی،  

ویروس کرونا را در جهانی  گیری  ههم   آسیبیها زمانی که ما اثرات  این یافته  ارائه کرد.توزیع درآمد را  

 . قرار گیرند ملاحظهباید به مراتب حتی شدیدتر مورد  ،یم کنمیای از اقدامات فراگیری بررسی مجموعه 

دستیابی  سیاست اقتصاد کلان در    بسیار مهمبیشتر در مورد نقش  ایجاد پیشرفت  برای    ،بر این  افزون

 تری علیت را بین مؤثر  طوربهند  نتواهای اقتصادی که بنظریه های ابتکاری بیشتر و  باید روش  به فراگیری،

باید رابطه دو طرفه   ،حداقل کار گیریم.  صاد کلان ایجاد کنند، بهی اقتهاسیاستفراگیری و    معیارهای

هایی را برای اخیر روش  هایدر این زمینه، پژوهش.  یت بشناسیمبه رسمبین نابرابری و اقتصاد کلان را  

 .طور کامل پذیرفته شوندباید بهها هنوز در ادبیات ایجاد روابط علی شناسایی کرده است، اما این روش

اثرات آنها  نظرها در مورد علل و  بحران که اختلاف  –نابرابری    رابطه بیندر مورد    ویژه این امر به

های پذیریآسیبایجاد  مراقب اقدامات خود در مورد    مطرح است. سیاستگذاران باید دائم  ،دفراوان هستن

ی ها بحران د به  توانمی  موضوعزیرا این    را انجام دهند؛  اتیم اقدااقتصادی باشند و برای اجتناب از آنها  

ند  توانمیها  پذیریآسیب  ویژه آنکهبه  ؛بار و پیامدهای نامطلوبی برای فراگیری منجر شوداقتصادی زیان

آشکار   هزدی اعتباری را دامنهارونقیی که  هاسیاست که از طریق    طورند، هماندر بخش مالی اتفاق بیافت

  جهت باهمی مالی  هاسیاست  اعمال  راهرخ دهد که از    اتید در بخش مالیتوانمی  شوند. این پدیدهمی

د در بازار پول توانمی یابد؛ کهتجلی میکسری بر  و تمایل مبتنی گیریو اتخاذ یک جهت  چرخه تجاری

کردن از طریق مشارکت فعال بخش عمومی و خصوصی درگیر در استقراض خارجی یا با تشویق  و   رخ دهد

ارز  هاشرایط  احتمالی نرخهای سرمایه در  جریان و در حوزه سیاست پولی و   کندبروز می  ناهنجاری 

سیاست پولی انقباضی شدید و    و تطبیقی شدید    سیاست پولی  لاعماسیاست احتیاطی کلان از طریق  

پذیری بیش از حد را در بخش مالی تشویق ی احتیاطی کلان که ریسکهاسیاست  نیز از طریق اجرای

 . دهدرخ مید، کنمی
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ی  هاسیاستی اقتصاد کلان مانند سیاست پولی،  هاسیاست، برای درک بهتر رابطه بین  سرانجام

از یک سو ارز   های انجام پژوهش  ،فراگیری از سوی دیگر  معیارهایو    یاحتیاطی کلان، سیاست نرخ 

 بیشتری مورد نیاز است. 
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