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 1/135/96/140408 :شناسه گزارش

 *یبانک مرکزی فقه یمشروح مذاکرات شورا :گزارش عنوان

 14/08/1404جلسه مورخ  پنجمینسی و و  کصدی

بانک ، اوراق طلا وح مذاکرات،مشر شورای فقهی، بانکداری اسلامی، واژگان کليدی:

 مرکزی.

 1404 پاییز تاریخ انتشار گزارش:

 

، بانک مرکزی موظف رانیا یاسلام یجمهور یبانک مرکز( قانون 18بر اساس بند »ر« ماده )* 

 یو برا دهدخود قرار  رسانیاطلاع گاهیرا بر پا یفقه یمشروح مذاکرات و مصوبات شورااست 

ی فقه یشورا رخانهيو دب یاسلام یبانکدار یهایبررسبر این اساس، اداره  .دیعموم منتشر نما

اقدام به تهيه و تدوین این گزارش نموده است. لازم به ذکر است مصوبات شورای فقهی پس از 

 گردد.ابلاغ توسط بانک مرکزی اجرایی می

 

 استفاده از مطالب این سند با ذکر منبع بلامانع است.
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 یالیر  هیتسو  حق  با  طلا  اوراق  انتشار  »امکان  یبررس:  موضوع  با  مرتبط  مذاکرات  مشروح

 بازار   ش یپا  اداره  نامه  با  مرتبط   ، (طلا   شمش   ی کیزیف  لیتحو  بدون)  ی مرکز  بانک   یسو  از
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پنجمینسي  و   و کصدی 
  14/08/1404 مورخ  يفقه  يجلسه شورا   

 
  1دستگاه مرتبط(   ای  یپست سازمان ،ی جلسه: )نام و نام خانوادگ نیحاضر یاسام 

 مقدم )ریاست شورای فقهی( الله غلامرضا مصباحیآیت  .1

 ی )عضو شورای فقهی( واعظ  دی محمدسع الله تیآ .2

 الله علیرضا اسلامیان )عضو شورای فقهی( آیت  .3

 الله حسینعلی سعدی )عضو شورای فقهی( آیت  .4

 فقهی( المسلمین مجید رضایی دوانی )نایب رئیس شورای والاسلامحجت .5

   (مرکزی و عضو شورای فقهی قائم مقام بانک)  ی ابوالحسن اصغر دکتر آقای   .6

 ( ی فقه یعضو شورا) ان یخورسندعلی دکتر   یآقا .7

 ( ی فقه یعضو شورا)مازار   عرب عباس دکتر   یآقا .8

 ( ی فقه یعضو شورا) ی میابراه محمود  دکتر   یآقا .9

   ( یبانک مرکز کل  سیمقام رئ ژه قائمیو ار یدست )  پور  ینی حس سید محمدرضا دکتر   یآقا .10

 ( یبانک مرکز  مقررات م یتنظ  رکلیمد)  یصدق حسین  دکتر   یآقا .11

 ( یبانک مرکز و صیانت از مشتریان   ی امور دادستان رکلیمد) ی رعمادیم  سید علی اکبر دکتر   یآقا .12

   (یبانک مرکز یفقه   یشورا ریدبو   یملااس  یبانکدار ی هایبررسمدیر اداره ) ی ثمیمحسین دکتر   یآقا .13

 ( ی بانک مرکز یفقه   یشورا رخانهیو دب یم لااس ی بانکدار یهایمعاون اداره بررس) انیکاظممهدی   یآقا .14

   (ی بانک مرکز یفقه   یشورا رخانهیو دب یم لااس ی بانکدار یهایگروه اداره بررس  سیرئ)  ینظر علی   یآقا .15

 ( یبانک مرکز ی فقه یشورا  رخانهیو دب ی ملااس ی بانکدار یها یاداره بررس رهیدا سیرئ)  ی ریشمش محمد حسین  یآقا .16

   ( یبانک مرکز یفقه   یشورا رخانهیو دب یملااس یبانکدار یهایکارشناس اداره بررس)  یدخوریب مریم  خانم .17

 ( یبانک مرکز یفقه   یرخانه شورایو دب یملااس یبانکدار یهایکارشناس اداره بررس)  ی نخانیحس اعظم خانم .18

 ( یبانک مرکز گروه اداره مطالعات و مقررات س یرئ)آذرمهر  حسن یآقا .19

 ( ی بانک مرکز بازار ارز شیاداره پا  ریمد) لامعی بهزاد   یآقا .20

 

 

 
 دکتر افشار در این جلسه حضور نداشتند.و  ، دکتر محمدپورباقری بنابی نیالمسلموالاسلامحجتان از اعضای محترم شورای فقهی بانک مرکزی آقای  1
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کرات شوراي فقهي بانک مرکزي مشروح   مذا

 
انتشار اوراق طلا با حق تسویه ریالی از سوی  امکان  بررسی »  :موضوعمذاکرات مرتبط با    مشروح

)بدون   مرکزی  شمش    لیتحوبانک  ارز( طلا فیزیکی  بازار  پایش  اداره  نامه  با  مرتبط  بانک    ، 

 « مرکزی 

 ديمج  قرآنچند از  یاتیآ  تلاوت

؛  باشدمی  ی بانک مرکز  یطلا   یاوراق گواه  دیدستورالعمل انتشار و بازخر  یفقه   دستور جلسه مرتبط با ملاحظات  :ی ثميم

حوزه    ایهمواره از مرکز مبادله    ر،یاخ  یها . در سالدر این رابطه توضیح خواهند دادارز حضور دارند و    شیاداره پا  همکاران 

بانک   ر یکه ذخا  یبه نحو  ؛ شود  ی طلا، ارز، سکه و شمش طراح  هیبر پا  شرعی   ی درخواست شده که اوراق   بانک مرکزی  یارز

تا افراد    م ی کن  تیریمحدود را مد  ی طلا  ر یاست که ذخا  ن یا  یاصل   زه یانگ  اقل باشد.  حد   ی کیزی ف   لیحفظ گردد و تحو  یمرکز

 .می را کاهش ده فیزیکی  لیزه تحویانگ به جای خرید فیزیک طلا و ارز، صرفا اوراق را مبادله کنند و به نحوی

 »عقد بیع با خیار شرط« طراحی شود. علاوه بر این،خلاصه ایده مطرح شده بدین صورت است که اوراق بر اساس  

است.    مرتبط در سامانه    لیمنوط به ثبت درخواست تحو  طلا  یک یزیف  لی، تحوشده  ( دستورالعمل تدوین12)  مطابق ماده

که    کندیم   بیاناست،    یکه ماده مهمنیز    ( 14)شده است. ماده    نییدرصد تع  کی  زانیبه م  یک ی زیف   لیکارمزد تحو ن،یهمچن

معامله را فسخ کند.    تواندیمعنا که بانک م  نیمعامله را دارد؛ بد  طرفه ک ی حق فسخ    د،یاز سررس  شیتا ده روز پ   یبانک مرکز

  ران. مقدار جبشودیبه عنوان جبران خسارت به دارنده پرداخت م   ی انتشار، مبلغ  مت یهر ورقه علاوه بر ق  یصورت، برا  ن یدر ا

مربوطه    تهیمقدار توسط کم   ن یصنف طلا در روز انتشار و روز فسخ، که ا  هیبرابر است با تفاوت نرخ بازار اتحاد  نیز  خسارت

  « الوکالهحق»  ای  ه«حفاظالحق  »به عنوان    ی هاینهی، هزگرفتن فیزیکی طلا  لیبه تحومشتری    ل ی. در صورت تماشودیم  نییتع

در    در نسخه فعلی پیش نویس دستورالعملاست که    بندی کارشناسی دبیرخانه شورای فقهی آنجمع.  خواهد شد  افتیدر

 .  نشده است یسازسلف شفاف ا ینقد  عیخصوص ب

.افتدیم قیتا سه ماه به تعو لیتحو یول  شود یبه صورت نقد انجام م طلا  فروش رسدبه نظر می مقدم:ی مصباح . 

 نکته شما صحیح است.  :ی ثميم
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پنجمینسي  و   و کصدی 
  14/08/1404 مورخ  يفقه  يجلسه شورا   

های  با توسعه این روش از فعالیتبلکه    دهد،یانجام نم   یفروشیخال  یبانک مرکزعنایت شود که در این مدل،    :ی ميابراه 

 های برخط فروش طلا جلوگیری خواهد شد.مخرب برخی پلتفرم

در    که   یی شمش طلا  بر اساس  است که  ن یا  یفرمودند، هدف بانک مرکز  یثم ی طور که جناب دکتر مهمان  : ی لامع

  ریاز ذخا  انتیکشور و ص   طیشرا  ل یحال، به دل  نی. با اشودمنتشر    یاوراق   باشد(میفراهم    زیاز آن ن  دبازدی   امکان   )و  استخزانه  

فیزیکی حداقل گردد  ،یمل برا  نیا.  ترجیح آن است که تحویل  تورم  یابزار هم  انتظارات  برا  یکنترل  از    ت یحما  یو هم 

بازار   تیریمد  ،یبه حوزه ارز  بانک مرکزی  ورود  لیدل  .شده است  یطراح  (است   رگذاریبازار ارز تأثکه بر  )  یپول  یهااستیس

  یمتنوع  یابزارها  ن،یبود. بنابرا  میمواجه خواه  یو نوسانات ارز  ینگ ینقد  شیدوم سال که با افزا  مهی در ن  ژهیو  ارز است؛ به

بر طلا    مبتنی   وراق ( اهست  زی دار ناشاره کردند و سابقه  ی ثممی   دکتر  جناب   که  گونههمان(از آنها    ی کی که    می کنیم  یطراح

 . شود حداقل یک یزیف   لیتا تحو می استفاده کن یاست که از چه عبارت  نیاست. بحث ا

.  گرددیم   افتیدر انیشده از مشتر  فروخته یکل وجه مربوط به طلا یعن یاست؛    ینقد ع یب  الگوی پیشنهادی مبتنی بر

بلکه    شود،یمعامله سلف محسوب نم   نی، اما ا)مثلا سه ماه آینده(  وجود دارد  د یسررسد برای تحویل طلا  ن همچنین هر چ

حق    ی، بانک مرکز( پیش نویس14)در قرارداد گنجانده شده که به موجب ماده    یشرط  اری خ  ن،یاست. همچن   ی نقد  عیب

به    )خسارت(  التفاوت هروز طلا را به عنوان ماب  متی و ق   دیخر  مت ی ق  نی، تفاوت بقرارداد  دارد و در صورت فسخ   طرفه ک ی فسخ  

التفاوت  هماباز نوسانات، از    یتا بدون نگران  دهدیطلا م  دارانیخاطر به خر  نانیاطم   زمیمکان  نیا  .کندیپرداخت م   یمشتر

 و فروش در بازار را داشته باشند.  ی کی زیف  لیاگر قصد تحو یمند شوند؛ حت بهره 

 است که قرار است جبران شود؟ یخسارت چه خسارت  نیکه ا دیده ح یتوض  لطفا  مقدم:ی مصباح

 .است قرارداد توسط بانک مرکزیاز فسخ   یخسارت ناش منظور  :ی لامع

 ن خسارت دقت لازم صورت پذیرد.یضرورت دارد در رابطه با شرعی بودن ا  مقدم:ی مصباح

  یکه به طلا  یاما کسان  خواهد کرد؛استقبال    این ابزارشان حفظ شود، از  ارزش پول  خواهند یکه م   یافراد  :یی رضا

  ی گواه  را زی  نباشند،   مند علاقهن ابزار  آبه    است   ممکن برای پرداخت مهریه سکه نیاز دارد(  که   کسی   مانند )دارند   از ین  ی ک یزیف 

 ماهه، امکان فروش اوراق در بازار وجود دارد؟ در طول دوره مثلاً سه آیا  است آن سؤالم حال . گرددینم طلا  ک ی زیف  نیگزیجا
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با    یاسامانه  یعنی   .ستین   یستم یس، به صورت  مانند بورس  هیاما بازار ثانو  م،یافراهم کرده  یامکاندر این مدل    :ی لامع

بانک    ماً ی مستق   د یو بازخر  دی، طرف خراین بازاردر    م؛یی گویشده که به آن »بازار دوطرفه« م   ی طراح  یبانک مرکز  تیطرف 

 .است یمرکز

انتشار،    متی چند در متن ذکر شده که علاوه بر ق   هر  کند، یم   د یروز بازخر  مت ی به ق   اوراق را  یبانک مرکز  :یی رضا

 .  شودیبه عنوان جبران خسارت پرداخت م  یمبلغ

را به صورت    خود  ییاز سرقت، دارا  یریجلوگ  یدارند ارزش پول خود را حفظ کنند و برا  لیمردم تما  مقدم:ی مصباح

  ن یو ا  حداقل باشد طلا    یکیزی ف   لیکه تحو  ردیبه کار گ  یروش  خواهدیم  ی . بانک مرکزگذارندیم  یامانت نزد بانک مرکز

 .است ده یروز« نام مت یبه ق  دیخرروش را »باز

  د یممکن است ده روز قبل از سررس  بندهمثلاً    ؛شود  انیبه صراحت ب  تحویل فیزیک طلا  موضوع  نیبهتر است ا  :یی رضا

و    شده   منجر   نقدی   هیبه تسوصرفا    نوع معامله    ن یصورت، ا  ن یا  ر ی. در غریخ  ا ی هستم    گرفتن   ل یاطلاع دهم که آماده تحو

 کند. ممکن است بیع صوری باشد که مشکلاتی ایجاد می

 یبرا  ی بانک مرکز  ی حقوق   ت یصلاح  ی عن ی  ی رفقه یچند ملاحظه قابل طرح است؛ نخست، بحث غ در اینجا    :یسعد

  هیو ثانو  ه یاگر بخواهد بازار اول  ژهیبه و  ؟مجاز به انتشار اوراق است  یبه لحاظ قانون  ی بانک مرکز  ایآ  یعنی   انتشار اوراق بهادار.

 .دارد ودوج ز ین ی فقه ی است، اما ملاحظه جد یاملاحظه نیکند؟ ا  جادیا

بودن دو    یرالبته صواشاره دارد.    صوری   ع یبه کار بردند که به ب  ی خود جملات  یهادر گزارش  همکاران بانک مرکزی 

بدون وجود  اوراق  دوم، انتشار برگه    .شودیمحسوب م   یورصکه انشاء    عی تحقق مب  یبرا  یاول، عدم اراده جد  ؛مصداق دارد

  ار ی و با شرط خ  کندیرا دنبال م   ی کیزیف  لیتحو  حداقل  استیس  یمرکز  بانکعقد، از ابتدا تا انتها،    یدر طراح  کالا.  یواقع

ها  از ابتدا، تمام نشانه  یعنی   گردد.  یریجلوگ  ی کی زیف   لیقصد اعمال فسخ را دارد تا از تحو  د،ی از سررس  شیروزه پ   10فسخ  

 رد،یگیصورت م   تیمالک  ک ی تمل  ع،یبعقد  در    لازم است توجه شود که  وجود ندارد.  یک یزیف   لی از آن است که قصد تحو  یحاک

که هرگز    ی امانند فروش خانه  سازد، یم   یورصامر معامله را    نیو تحول را از مالک سلب کرد؛ ا  ل یحق تحو  توانیاما نم 

وجود  فسخ  احتمال  که    گردد یو اعلام م   شده فسخ قرار    ار یشرط خ   ل، یتحو  وعد روز قبل از م  10  ی حت   داده نشود.   لیتحو
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شمش    لویک   کی حداقل    دیمانند خر  ی ط یشرا  رد،یبگ  ی ک یزیف   لیبخواهد تحو  ی اگر کس   ی است که حت  ن یا  ی بعد  شرط دارد.   

  به عبارت دیگر،   است.   ی بودن جد  ی ورص؟ لذا شبهه  باشندمیشرط    ن یعملاً قادر به تحقق ا  یچند مشتر  شده است.  گذاشته

 وجود ندارد.طلا  لیکه قصد تحو یدر حال   شودیورقه طلا صادر م 

اساسا   :ی ابوالحسن که  شود  توجه  است  مرکز  لازم  ن  یبانک  سود  دنبال  و    ی نگینقد  تیرمدی  هدف  بلکه ،  ستی به 

  ؟ یعنیمیکن  پرداختروز    متی وجود دارد که پول مردم را به ق   ی راه شرع  ا یآحال سوال آن است که    است.  ی پول  ی هااستیس

شمش طلا  رسد  به نظر مید.  ن نداشته باش   یکیزیف   لیبه تحو  ی ل یتما  اشخاصکه    میی نما  میتنظ  یارا به گونهمشتریان    زهیانگ

 .است ریفروش و حفظ ارزش ذخا یبرا نهی به ی انهیگز ، یمتیمناسب و عدم حباب ق  ینقدشوندگ  لیبه دل

 جهت تضمین شرعی بودن این اوراق باید امکان تحویل وجود داشته باشد. مقدم:ی مصباح

اما  ؟  میخریطلا م  تانیما برا  د، یبه مردم اعلام کرد که پول خود را به ما بده  توانیم  ایآ می کن  ی بررس  دیبا  :ی ابوالحسن

 .می را مشخص کن  دیخر قیزمان دق میتوانینم

سه ماه،    یاز الان برا  بانک مرکزی  ی عنیبه صورت سلف انجام شود؛    طلا   است که فروش  نیا  بنده نظر    مقدم:ی مصباح

 است.فراهم  لیامکان تحو د، یسررس  خی که در تار د و شرط کن د طلا را به صورت سلف بفروش ندهینه ماه آ ایشش ماه  

  ، یدرصد در نظر گرفته شود. از نظر فقه  5تا    3  نیب  یا الوکالهحق  ای کارمزد    ل،یدر زمان تحو  کنمیم   شنهادیپ   :ی لامع

و کمتر از آن به لحاظ فنی    باشد  لویک  کی  شمش به صورت    د یحتماً با  لیتحو  ،نیندارد؟ همچن   یرادیا  کارمزد  نیا  تیماه

 امکان پذیر نیست.

کم   مقدم: ی مصباح بحث  یفقه   ته یدر  محموله  ی بورس  فروش  مورد  داشت   ی هادر  خر  م ینفت  را   خرد  داران یکه    آن 

مقدماتی فراهم    د یبا  ، یکشت   لی تحو  یانجام شود؛ مثلاً برا  )عمده(  کجای طور کامل و  ه  ب  د یمحموله با  لیتحو  ی ول   ،خرندیم

بزرگ به صورت کلان و درشت   یهامحموله لیاست که تحو ول متدا ایدر دن هیرو نی. ارندیبگ یک یزیف لیشود تا بتوانند تحو

موضوع مورد    ن ی. اردیبگ  لیتحو  تواندیم  داری فراهم شود، خر  طیخرد ممکن است انجام نشود. اگر شرا  ل یو تحو  شود یانجام م 

 لذا تعیین حداقل وزن فنی برای تحویل فیزیکی طلا، اشکال فقهی ندارد. .  ندارد ی شرع اشکال هم قرار گرفته و  ء استفتا

 . قابل اجرا است  اوراق ن یا م،ی بورس را مبنا قرار ده یفقه   یاگر مصوبه شورا :یسعد
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کرات شوراي فقهي بانک مرکزي مشروح   مذا

 
ا  :یی رضا بر  ابتدا  با    دارانی شده که خر  یاساس طراح  نیاز  به صورت گروه  ب یترک  گریکدیکوچک    یبرا  ی شوند و 

  موجود  یها . شمششودیجدا م  یکی زیف   لیاز تحو  یگذار هیسرما  شبخ  ب،یترت  نیبه بخش فروش مراجعه کنند. بد  لیتحو

 . ندبه گرم را ندار ک ی تفک تیهستند و قابل یی لویک  ک ی

  یکنترل تورم توسط بانک مرکز  یپول برا  ی آورجمع  د،یده یکه در حال حاضر انجام م  یکار  رسدینظر م  به  ی:بناب

بانک    اری سال در اخت  ک ی  تا  ماه  6  یشده، حداقل برا  عیمشابه توز  طیکه در زمان جنگ و شرا  یکه پول  یااست؛ به گونه

 قرار گیرد. در حالی که بهتر است بجای مسدود سازی نقدینگی آن را به سمت تولید هدایت کنیم.  یمرکز

  ی نگی نقدسیاست کنترل  کنار    ی در دو سال گذشته چهار تا پنج ابزار مال   د یبه تول   بیاز آس  یریجلوگ   یبرا  :ی ابوالحسن

چهار واحد    نکهیا  یبه جا  مثلا  شده که  یطراح  یابه گونه  ندی فرآ  نیا.  آنها اوراق گام است  نیتراز مهم  یک یکه    میکرد  یطراح

ها  شرکت  نیب  ی مال  انیجر  یارهیاوراق گام به شکل زنج  قیشود، از طر  جادیمضاعف ا  ینگ یو نقد  رندینقد بگ  تسهیلات  یدیتول

و به    کرده  یبان یپشت   از آن  یو شبکه بانک   یاعتبار مولد هستند که بانک مرکز  ، در واقعیاوراق گواه   نی. اشودمی  لیتسه

 .کنندیکمک م  ید یتول یواحدها

 قرائت کنید. را    یشنهادی متن پ آقای میثمی لطفا  مقدم:  ی مصباح

شمش طلا را به صورت    یبانک مرکز  بدین صورت که  است   ی وکالت بانک مرکز  ی بر مبنا  ی شنهادیپ   یالگو  :ی ثميم

از    ی. بانک مرکزدینمایاخذ م  یاز مشتر  ،روز  متیبه ق  دیفروش آن در سررس  یبرا  یو وکالت  فروشدیم  ینقد به مشتر  عیب

محسوب    د یطلا تا سررس   یو نگهدار  د یخر  یبرا  خریداران اوراق   ل یو وک  دهدیانتشار اوراق، فروش طلا را انجام م  قیطر

 .شودیم

 : دارد نهیاوراق دو گز داریخر د،ی سررس در

 ( یبانک مرکز الحفاظه و حق الوکاله طلا )همراه با پرداخت حق یک یزیف   افتی( درالف

 ( داریبه خر الحفاظهو حق الوکالهحق فی )همراه با تخف  ی نقد هیسو( ت ب

  لطفا متن پیشنهادی را برای اعضای شورای فقهی و کارگروه قم ارسال فرمایید.  مقدم:ی مصباح

 . محمد آل و  محمد بر صلوات  ذکر  ختم جلسه با


