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 اول فصل

 
 اي از وضع اقتصادي جهان خلاصه

 
  شاخص  هاي عمده اقتصادي-١-١

، با وجود قيمت هاي بالاي نفت خام و بروز برخي بلاياي طبيعي، رشد اقتصادي جهان به دليل شرايط مطلوب                      ٢٠٠٥در سال   

فراتر ) به خصوص برای نيمه دوم سال     (ل مذکور   بازارهاي مالي و تداوم سياست هاي باثبات اقتصاد کلان از حدود پيش بيني شده براي سا              

با .  درصد تحقق يافت   ٨/٤ واحد درصد فراتر از ارقام پيش بيني شده و در حد              ٥/٠رشد توليد ناخالص داخلي جهان در سال مزبور          . رفت

 .  دارددر سطح پايين تري قرار)  درصد٣/٥به ميزان  (٢٠٠٤وجود اين، رشد مزبور در مقايسه با رشد اقتصادي سال 

اين در  . در سال مورد بررسي، اقتصاد ايالات متحده آمريکا همچنان به عنوان عامل اصلي رشد اقتصاد جهاني ايفاي نقش نمود                    

حالي  است که بر پويايي  رشد کشورهاي چين، هند و برخي ديگر از اقتصادهاي بزرگ در حال توسعه به شکل روز افزوني افزوده شد و                              

حوزه يورو به دليل رشد پايين تقاضای داخلی و کاهش اعتماد               در اين سال  . سهم خود در اقتصاد جهاني افزودند      کشورهاي مزبور بر     

مصرف کنندگان و سرمايه گذاران به  ويژه در پی شکست توافقات         

 درصد  ٣/١در خصوص بودجه اتحاديه اروپايي با رشدی معادل          

رشد سال  در توليد ناخالص داخلی مواجه شد که در مقايسه با             

.  درصد، در سطح پايين تری قرار دارد          ١/٢گذشته به ميزان      

عواملی چون رشد پايين مصرف خصوصی، قيمت های بالای نفت         

و رکود نسبی بخش مسکن در کشور انگلستان سبب شد تا رشد            

 به  ٢٠٠٤ درصد در سال     ١/٣توليد ناخالص داخلی اين کشور از       

 .  تنزل يابد٢٠٠٥ درصد در سال ٨/١

سال مورد گزارش، توليد ناخالص داخلي در آفريقا         در  

 درصد  ٢/٥متاثر از رشد در کشورهاي داراي منابع غني با           " عمدتا

 درصد، کشورهاي واقع در جنوب آفريقا به علت افزايش در             ٤/٦کشورهاي صادر کننده نفت اين منطقه از رشدي معادل           . افزايش همراه بود  

 درصد و کشورهاي کوچک واردکننده نفت منطقه با          ٩/٤از رشدي معادل     ره اسمي پايين از سوی ديگر،     قيمت فلزات از يک سو و نرخ هاي به        

 .  درصد برخوردار شدند٣/٤افزايشي به نسبت پايين تر نسبت به ديگر مناطق از رشدی به ميزان 

  رشد توليد ناخالص داخلي
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افزايش قيمت قهوه، شکر و     . ه بود  درصد رشد همرا   ٤/٤در سال مورد بررسی، عملکرد اقتصادي در آمريکاي لاتين و کاراييب با              

فلزات به طور محسوسي اثرات منفي ناشي از افزايش قيمت نفت را در اين منطقه جبران کرد و به جز دو کشور برزيل و مکزيک که افزايش                          

نرخ بهره در آنها از شتاب رشد اقتصادي کاست، ساير نواحي از              

 . وضعيت بهتري برخوردار بودند

الاي تقاضا در کنار سياست هاي     در جنوب آسيا رشد ب    

به پيش گامي دو کشور هند و پاکستان با            (پولي اتخاذ شده     

 درصدي  ٧/٧، زمينه ساز رشد اقتصادي      ) درصد ٨رشدي حدود   

 درصد رشد   ٨/٨اقتصاد منطقه شرق آسيا و اقيانوسيه با           . شد

رشد اقتصادي در چين به رغم کاهش در مصرف             . همراه بود 

يه گذاري، به دليل رشد سريع تر         خصوصي و تقاضاي سرما      

 درصد همراه   ٩/٩صادرات نسبت به واردات با افزايشي معادل           

ساير کشورهاي اين منطقه به علت تقاضاي ضعيف براي             . بود

 و بالا بودن قيمت نفت      )High Tech(کالاهاي با تکنولوژي بالا     

در مجموع، رشد   .  درصد را تجربه کردند     ٣/٥ رشدی معادل    که به صورت کاهش رشد صادرات و افزايش قيمت توليدکننده بروز نمود،              

 .اقتصادي اغلب کشورهاي در حال توسعه و اقتصادهاي در حال گذار در سال مورد بررسي از متوسط رشد جهاني بالاتر بود
 
 شاخص هاي عمده اقتصادي                                                            )درصد(

  رشد توليد ناخالص داخلي  نرخ تورم  نرخ بيکاري  )١(اب جاريتراز حس
٢٠٠٤ ٢٠٠٥  ٢٠٠٤ ٢٠٠٥  ٢٠٠٤ ٢٠٠٥  ٢٠٠٤ ٢٠٠٥  

 اقتصادهاي پيشرفته ٣/٣ ٧/٢ ٠/٢ ٣/٢ ٣/٦ ٠/٦ -٩/٠ -٥/١
 ايالات متحده آمريکا ٢/٤ ٥/٣ ٧/٢ ٤/٣ ٥/٥ ١/٥ -٧/٥ -٤/٦
 ي حوزه يوروکشورها ١/٢ ٣/١ ١/٢ ٢/٢ ٩/٨ ٦/٨ ٨/٠ 
 آلمان ٦/١ ٩/٠ ٨/١ ٩/١ ٢/٩ ١/٩ ٧/٣ ١/٤
 فرانسه ١/٢ ٤/١ ٣/٢ ٩/١ ٥/٩ ٦/٩ -٤/٠ -٣/١
 ايتاليا ٩/٠ ١/٠ ٣/٢ ٣/٢ ٣/٨ ١/٨ -٩/٠ -٥/١
 اسپانيا ١/٣ ٤/٣ ١/٣ ٤/٣ ٠/١١ ٢/٩ -٣/٥ -٦/٧
 ژاپن ٣/٢ ٧/٢  -٣/٠ ٧/٤ ٤/٤ ٨/٣ ٦/٣
 انگلستان ١/٣ ٨/١ ٣/١ ١/٢ ٨/٤ ٨/٤ -٠/٢ -٦/٢
 کانادا ٩/٢ ٩/٢ ٨/١ ٢/٢ ٢/٧ ٨/٦ ٢/٢ ٢/٢
 کشورهاي نوظهور آسيايي ٤/٨ ٢/٨ ٠/٤ ٥/٣   ٩/٣ ٥/٤
 چين ١/١٠ ٩/٩ ٩/٣ ٨/١   ٦/٣ ١/٧
 هند ١/٨ ٣/٨ ٨/٣ ٢/٤   ٢/٠ -٥/٢
 )٢(حوزه آ ـ سه ـ آن ٨/٥ ٢/٥ ٦/٤ ٥/٧   ٤/٤ ٣/٣
 آفريقا ٥/٥ ٢/٥ ١/٨ ٥/٨   ١/٠ ٩/١
 مادون صحرا ٦/٥ ٥/٥ ٧/٩ ٦/١٠   -١/٢ -١/١
 اروپاي مرکزي ٦/٦ ٤/٥ ٢/٦ ٩/٤   -٧/٥ -٢/٥
 کشورهاي مستقل مشترک المنافع ٤/٨ ٥/٦ ٣/١٠ ٣/١٢   ١/٨ ١/٩
 روسيه ٢/٧ ٤/٦ ٩/١٠ ٦/١٢   ٩/٩ ٣/١١
 خاورميانه ٤/٥ ٩/٥ ٤/٨ ٤/٨   ٤/١٢ ١/١٩
 ايران ٦/٥ ٩/٥ ٢/١٥ ٠/١٣   ٥/٢ ٥/٧
 نيمکره غربي ٦/٥ ٣/٤      
 برزيل ٩/٤ ٣/٢ ٦/٦ ٩/٦   ٩/١ ٨/١
 مکزيک ٢/٤ ٠/٣ ٧/٤ ٠/٤   -١/١ -٧/٠

 .فيليپين و تايلند است اندونزي، مالزي،  شامل -٢        . منظور نسبت تراز حساب جاري به توليد ناخالص داخلي است-١    ٢٠٠٦ World Economic Outlook, IMF, April  :ماخذ
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  تراز تجاري-٢-١

همچون توليد  (از شتاب در رشد تجارت       در اين سال    . عدم توازن جهاني در مقايسه با سال قبل بيشتر شد           ،  ٢٠٠٥در سال   

.  محدود شد  ٢٠٠٥ در سال    )١( درصد ١/٧ به   ٢٠٠٤ درصدي تجارت جهاني در سال        ١١جهاني کاسته شد، به نحوي که رشد         ) ناخالص

در مقابل، در کشورهاي در حال توسعه و در . کاهش شتاب رشد تجارت جهاني بيشتر به دليل کاهش شتاب در اقتصادهاي توسعه يافته بود   

، از شتاب رشد واردات     ٢٠٠٥در سال   .  بود ٢٠٠٤ و   ٢٠٠٣حال گذار اين رشد بالاتر اما همچنان کمتر از ارقام تحقق يافته برای سال های                

با وجود اين و به رغم رشد صادرات، تراز تجاري ايالات متحده همچنان با کسري                 .  ايالات متحده به واسطه ادوار اقتصادي کاسته شد         در

 و ثبت رکورد جديد براي چهارمين سال        ٢٠٠٤ درصد نسبت به سال      ٥/١٧کسري حساب جاري ايالات متحده با افزايشي بالغ بر         . همراه بود 

 ناشي از افزايش واردات کالاهاي بسيار       ٢٠٠٥رشد بالاي کسري تجاري ايالات متحده در سال          .  ميليارد دلار گذشت   ٨/٧٢٥پياپي، از مرز    

در اين سال واردات کالاهاي صنعتي و مصرفي آمريکا از           . ارزان  قيمت چيني و همچنين بهاي بالاي نفت خام صادر شده از خاورميانه بود              

علاوه بر  .  ميليارد دلار رسيد   ٨/٤١ افزايش يافت، در حالي که صادرات اين کشور به چين به سطح نازل                ميليارد دلار  ٥/٢٤٣چين به رکورد    

پس انداز خانوارهاي آمريکايي نيز موجب شد تا از شتاب رشد اقتصادي در اين سال کاسته شده و                   ) يا حتي منفي  (موارد فوق،  نرخ پايين     

در تراز جهانی، کسري مزبور از طريق افزايش مازاد در ديگر مناطق به  ويژه اروپا،               . ده شود  کاهن ٢٠٠٦چشم انداز رشد اين کشور براي سال       

 .شرق آسيا و کشورهاي صادرکننده نفت جبران شد

در مقايسه با   ( درصد از کل واردات جهاني        ٦در اين سال کشور چين به عنوان بازيگر اصلي تجارت بين الملل، با جذب حدود                  

 درصد ١٨ به ٢٠٠٤ درصد در سال ٣١البته رشد واردات اين کشور به قيمت هاي ثابت از . ايفاي نقش نمود) ٢٠٠٠  درصدي سال ٣/٣سهم  

به کاهش سرعت سرمايه گذاري در دارايي هاي ثابت و انتظارات مربوط به افزايش             " اين کاهش در شتاب عمدتا    .  تقليل يافت  ٢٠٠٥در سال   

به دنبال .  واردات توسط واردکنندگان اين کشور را طی برخی ماه های سال با تاخير همراه ساخت       ارزش پول ملي چين باز مي گردد که روند       

تقاضاي . حذف سهميه هاي صادرات پوشاک در منطقه جنوب آسيا، شرايط حساب جاري کشورهای منطقه نسبت به گذشته بهبود يافت                    

عضاي اوپک و ساير کشورهاي صادرکننده نفت به رشد پايدار تجارت            واردات توسط صادرکنندگان نفت از جمله نروژ، فدراسيون روسيه، ا          

 . کشورهاي وارد کننده نفت با درجات متفاوت از قيمت هاي بالاي نفت تاثير پذيرفتند. کمک کرد

 اول، کشورهايي که مواد معدني سهم قابل      : با توجه به همبستگي قيمتي ميان نفت و ديگر کالاها سه الگوي متفاوت رقم خورد               

) مانند شيلي، نيجر، پرو، زامبيا و تعدادي ديگر از کشورهاي آمريکاي لاتين و آفريقا             (ملاحظه اي از کالاهاي صادراتي آنها را تشکيل مي دهد         

دوم، گروه کشورهاي    . به جهت آنکه قيمت کالاهاي صادراتي آنها از رشد قيمت نفت فراتر بود شاهد بهبود در رابطه مبادله بودند                           

صادرکنندگان متمرکز بر صادرات يک نوع       .  محصولات کشاورزي که شاهد ترکيبي از بهبود و بدتر شدن رابطه مبادله بودند                صادرکننده

محصول، به عنوان مثال صادرکنندگان پنبه و تنباکو، با توجه به افت قيمت کالاهاي مزبور شاهد بدتر شدن وضع رابطه مبادله بودند؛ در                          

، به رغم متضرر شدن از جانب )مثل کوبا (بر محصولات کشاورزي بر صادرات محصولات فلزي نيز متمرکز بودند           مقابل، کشورهايي که علاوه     

سوم، کشورهايي که عمده تمرکز آنها بر    . برخی محصولات کشاورزي، با توجه به رشد بالاي قيمت فلزات شاهد بهبود در رابطه مبادله بودند               

يمت نفت و مواد خام و کاهش قيمت محصولات صنعتي متضرر شده و شاهد بدتر شدن رابطه                 صادرات محصولات صنعتي است از افزايش ق      

 . نشان مي دهد٢٠٠٥ تا ١٩٩٨جدول صفحه بعد روند تغييرات رابطه مبادله مربوط به مناطق مختلف جهان را طي سال هاي . مبادله شدند

____________________________________________________________________________ 
   . درصد مي باشد٩/١٢ رشد مزبور با احتساب قيمت هاي اسمي به ميزان -١ 
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 رابطه مبادله بازرگاني مناطق مختلف جهان
١٩٩٨ ١٩٩٩ ٢٠٠٠ ٢٠٠١ ٢٠٠٢ ٢٠٠٣ ٢٠٠٤ ٢٠٠٥  

 کشورهاي صنعتي ٠٦/١ ٠٥/١ ٠٠/١ ٠١/١ ٠٢/١ ٠٣/١ ٠٣/١ ٠١/١
 حوزه يورو ٢٢/١ ١٣/١ ٠٠/١ ٠١/١ ٠٢/١ ٩٩/٠ ٩٩/٠ ٠١/١
 کشورهاي در حال توسعه ٩٧/٠ ٠٠/١ ٠٠/١ ٩٦/٠ ٠٠/١ ٠٠/١ ٩٨/٠ ٩٩/٠
 آفريقا ٠٩/١ ٠١/١ ٠٠/١ ٠٠/١ ٠٣/١ ٠٧/١ ٠٨/١ ٠٩/١
 آسيا ٠٣/١ ٠٣/١ ٠٠/١ ٩٧/٠ ٩٧/٠ ٩٦/٠ ٩٣/٠ ٩١/٠
 اروپا ٠٦/١ ٠٦/١ ٠٠/١ ٠٠/١ ٠١/١ ٠١/١ ٠٤/١ ٠٢/١
 خاورميانه ٥٧/٠ ٧٤/٠ ٠٠/١ ٩١/٠ ٩٩/٠ ٠٤/١ ١٧/١ ٤٠/١
 کشورهاي صادرکننده نفت ٥٦/٠ ٦٦/٠ ٠٠/١ ٨٦/٠ ٠١/١ ٠٤/١ ١٥/١ ٤٥/١
 تيکشورهاي در حال توسعه غير نف ٠٤/١ ٠٦/١ ٠٠/١ ٩٧/٠ ٠٠/١ ٩٩/٠ ٩٥/٠ ٩٢/٠

  و بر مبناي قيمت ثابت      http://IFS.apdi.net/IMF/ به آدرس    ٢٠٠٧ فوريه   ١٨ در تاريخ    IFS (Online)محاسبات با استفاده از آمار صادرات و واردات موجود در گزارش برخط              :   ماخذ
 . مي باشد٢٠٠٠    سال     

ر هاي صادرکننده نفت و به ضرر کشورهاي در حال           همان گونه که در جدول فوق مشاهده مي شود، رابطه مبادله به نفع کشو               
نکته مهم تر آنکه رابطه مبادله کشورهاي صنعتي به  رغم اينکه از بزرگترين مصرف کنندگان انرژي               . توسعه غير نفتي تغيير پيدا کرده است      

 . محسوب مي شوند از روند باثباتي برخوردار است

 بازار کار -٣-١

بخشي از اين نقصان با رشد پايين اقتصادي در اين سال قابل             . ح جهان وضعيت مطلوبي نداشت    شرايط عمومي بازار کار در سط     
همين . عامل نگران کننده آن است که در اين سال در اغلب کشورها فرصت هاي جديد ايجاد شده از عرضه نيروي کار کمتر بود            . تبيين است 

در اين سال با وجود     .  بالاتر باشد  ٢٠٠٠-٢٠٠١شده براي بيکاري در سال       امر باعث شد نرخ  هاي بيکاري همچنان از سطوح کمينه ثبت             
عملکرد بالاي رشد اقتصادي در کشور هاي در حال توسعه،  معضل بيکاري در بسياري از اين کشور ها استمرار يافت و همين امر تاثير رشد                         

عيت اشتغال هرچند به کندي اما با بهبود همراه بود و در              در اغلب کشورهاي توسعه يافته وض      .بر فقرزدايي را با محدوديت مواجه ساخت      
به علاوه تقاضاي نيروي کار     . )١(ايالات متحده متوسط افزايش ماهانه دستمزد همچنان کمتر از آن بود که بتواند مانع از رشد بيکاري شود                   

 در اروپاي غربي با وجود بهبود نسبي در بازار . ميلادي بود٢٠٠٠توسط بخش صنعت در آمريکا همچنان کمتر از ارقام ثبت شده براي سال            
نرخ بيکاري در ژاپن با کاهش همراه بود؛         .  فراتر بود  ٢٠٠١کار، نرخ هاي بيکاري همچنان يک واحد درصد از سطوح ثبت شده براي سال                

در تعداد کمي از کشورهاي     . است بالاتر   ١٩٩٠البته با وجود اين کاهش، نرخ فعلي بيکاري در اين کشور همچنان از سطوح بيکاري در دهه                  
و به رغم کاهش در      (توسعه يافته از جمله استراليا، کانادا و زلاندنو نرخ بيکاري به  واسطه رشد بالاي توليد در يک دوره زماني طولاني                          

 . به سطوح حداقل رسيد) سرعت رشد اقتصادي

با .  فراتر رقم خورد   ١٩٩٠از بحران مالي آسيا در دهه       در اغلب کشورهاي آسيايي نرخ بيکاري همچنان از ارقام ثبت شده قبل              
در .  درصد است  ١٠وجود برخي بهبودها، نرخ هاي بيکاري در اغلب کشورهاي آمريکاي لاتين و اقتصادهاي در حال گذار همچنان بالاي                     

ار و نرخ هاي بالاي بيکاري با       چين و بسياري از کشورهاي آسيايي همچنان مناطق روستايي با سهم بالايي از جمعيت، مازاد نيروي ک                     
براي نمونه درجنوب آسيا، همچون بسياري از ديگر کشورهاي آسيايي، بخش رسمي اقتصاد در جذب عرضه جديد                  . مشکلات حاد مواجهند  

 . ناتوان است) به  ويژه نيروي کار جوان(نيروي کار 

آمار رسمي بيکاري در برخي از      . نان بحراني است  در آفريقا معضل بيکاري به رغم بهبود نسبي در وضعيت رشد اقتصادي همچ             
به عنوان  . بيکاري مزبور به دليل تاثير پذيرفتن از برخي  شرايط  ويژه تشديد مي شود             .  درصد و حتي بيشتر است      ١٠کشورهاي آفريقايي   

 که  ٢٠٠٥ چندگانه تا پايان سال      مثال، در پي اتمام دوره ده ساله حذف تدريجي محدوديت هاي کمي تبعيض آميز مربوط به ترتيبات الياف               

____________________________________________________________________________ 
 .ري اصطکاکي است، براي کاهش اين نرخ لازم است دستمزدها افزايش يابد در ايالات متحده با توجه به اينکه نرخ بيکاري در سطح نرخ بيکا- ١
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 صورت گرفت صادرات منسوجات آفريقا کاهش يافت و هزاران نفر در کنيا، لسوتو، ماداگاسکار،                )١(در قالب موافقت نامه پوشاک و منسوجات     
 .مالاوي و آفريقاي جنوبي شغل خود را از دست دادند

  بازارهای مالی-٤-١

کوتاه مدت رو به افزايش گذارد ـ به نحوي که متوسط دوازده ماهه منتهی به دسامبر                در اين سال در شرايطي که نرخ هاي بهره         
 درصد افزايش نسبت به دوره      ٦/٨٦ و   ٨/١٠٦،  ٤/١١٧،  ١/١٢٤ نرخ های ليبور يک ماهه، سه ماهه، شش ماهه و يک ساله به ترتيب با                ٢٠٠٥

خ بهره واقعي و نرخ هاي بلندمدت تنها درکشورهاي با درآمد بالا با             درصد بالغ گرديد ـ نر     ١٠/٤ و   ٨٤/٣،  ٦٣/٣،  ٤٦/٣مشابه سال قبل به     
"  به طور محسوسي مسطح شد و عايدي کوتاه مدت اوراق قرضه تقريبا           )٢(در نتيجه اين وضعيت، منحني عايدي     . افزايش محسوس همراه بود   

 . با عايدي بلندمدت تر برابري کرد
با توجه به اينکه تورم مزبور      .  قيمت هاي بالاي نفت بالاتر از گذشته رقم خورد         تحت تاثير " نرخ تورم جهاني در اين سال عمدتا       

 وضعيت باثبات تري داشت و در      )٣(ناشي از رشد قيمت هاي نفت بوده و به ديگر کالاها سرايت قابل ملاحظه اي نداشت نرخ تورم پايه                  " غالبا
اما بايد توجه داشت که     . تگذاران پولي و مالي آزادي عمل بيشتری داد        اثر تاخيري تورم به سياس    . مقايسه با قبل تغيير محسوسي نداشت     

پايين باقی ماندن نرخ های بهره بلندمدت، در شرايطی که نرخ تورم عمومی بالا و نرخ تورم پايه نسبتا پايين باقی مانده است و اثرات                               
 بازارها به ويژه بازار مسکن مخاطرات بعدی را به دنبال داشته             تاخيری تورم می تواند از طريق افزايش دستمزد و تسری به بازار کار و ديگر              

 . )٤(باشد، نبايد از نظر سياستگذاران پولی پنهان بماند
با مطلوب بودن شرايط در بازارهای مالی، برخی کشورها تلاش کردند تا از مزيت های موجود براي تامين مالی مجدد بدهي ها و                      

در  نتيجه اوراق قرضه ارزی منتشر شده توسط دولت ها و نهادهای خصوصی کشورهای در حال توسعه                  در. اخذ وام های جديد منتفع شوند    
افزايش تفاوت نرخ بهره دارايي های کوتاه مدت و        .  ميليارد دلار رسيد    ١٣١ درصد افزايش نسبت به سال قبل به رکورد             ٢٨اين سال با     

 . )٥( درصد تقويت شود٥/٢اب تر شده و نرخ موثر دلار در هفت ماهه اول سال بلندمدت اروپايي باعث شد تا خريد دارايي های دلاری جذ
ادامه " در اين سال به رغم تداوم کسری حساب جاری ايالات متحده روند کاهش ارزش دلار که طی چند سال اخير مستمرا                        

 ايالات متحده و همچنين افت نرخ های       بخشي از اين تثبيت توسط سياست افزايش نرخ کوتاه مدت بهره از سوی دولت             . داشت متوقف شد  
همين موضوع سبب شد تا     . بلندمدت بهره در اروپا که به عملکرد ضعيف اقتصادی اين کشورها در اين سال باز می گردد قابل توضيح است                   

 اوراق قرضه ارزی به نفع      در اين سال شاهد فاصله گرفتن نرخ های بهره اوراق قرضه کوتاه مدت و بلندمدت اروپا و آمريکا و تغيير پورتفوی                    
 وام بازارهای در حال گذار به پايين ترين حد خود در سال های گذشته               )٦ (در سال مورد گزارش، تفاوت بهاي خريد و فروش         . دلار باشيم 

ر اوراق قرضه   در اين ميان بازا   .  واحد پايه بود   ٤٢٣ و   ٨٣٢ به ترتيب    ٢٠٠٣ و   ٢٠٠٢نرخ مزبور برای سال     . رسيد)  واحد پايه  ٣٠٦ميانگين  (
غير ارزی کشورهای آسيايي و آمريکای لاتين از سرمايه گذاران خارجی که به منظور کسب عايدی بيشتر از افزايش ارزش پول به اين                            

شرايط مساعد ايجاد شده براي خريد و ادغام شرکت ها و موج جديد خصوصی سازی به ويژه در                 . بازارها سرازير شدند به خوبي منتفع شدند      
 .  ميليارد دلار سرمايه در غالب سرمايه گذاری مستقيم خارجی توسط کشورهای جهان شد٢٣٨ جديد اتحاديه اروپايي باعث جذب اعضای
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 ١- Agreement on Textiles and Clothing 
 ٢- Yield Curve 
 ٣- Core Inflation 

.   ات ممکن است به يک تضاد بينجامد       به دليل اينکه قيمت مسکن در محاسبه شاخص عمومي تورم لحاظ نمي شود افزايش شديد قيمت مسکن و تورم پايين در کالاها و خدم                        -٤ 
سياستگذاران پولي در اين شرايط بايد در نظر داشته باشند که تداوم سياست هاي پولي گذشته که با ثبات در بازار مسکن و کاهش قيمت کالاها همراه بوده است مي تواند در                                  

 بيش از پيش خانوارها و مخاطرات مربوط به حباب قيمتي مسکن همراه باشد؛ از اين رو بايد در                    شرايط تداوم نرخ هاي پايين بهره، با افزايش شديد قيمت مسکن، مقروض شدن           
 .خواهد بود)  بازار باثبات مسکن(نظر داشت که برقراري ثبات اقتصادي به هنگام ترکيدن حباب قيمتي مسکن، به مراتب دشوارتر از وضعيت فعلي 

 ٥- Global Economic Prospects, World Bank, ٢٠٠٦ 
 ٦- Spread Rate 



 ١٣٨٤گزارش اقتصادي و ترازنامه سال 
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 تحولات قيمتی  -٥-١

    تحولات قيمت حامل های اصلی انرژی-١-٥-١

ر پی کاهش سرعت رشد     در اين سال د   . در سال مورد گزارش، بازار جهانی نفت همچون سال گذشته با نوسان همراه بود                

 ٧/٢بر اين اساس، رشد مصرف انرژي هاي اوليه در اين سال در حد              . اقتصاد جهان، از سرعت رشد مصرف انرژي های اوليه کاسته شد          

.  در سطح پايين تری قرار داشت     ٢٠٠٤ درصدی مصرف جهانی انرژي های اوليه در سال         ٤/٤که در مقايسه با رشد      ) ١(درصد قرار گرفت  

تحت تاثير انتظارات کاهش سقف توليدات اوپک در اجلاس ماه مارس، تجديد نظر در                  "  بازار نفت خام در اين سال عمدتا         نوسانات

پيش بيني تقاضاي جهاني نفت توسط آژانس بين المللي انرژي، اظهارات برخي مقامات اوپک در حمايت از سطح قيمت ها، تنش هاي                      

 تهديد شورشيان در نيجريه، بمب گذاري در برخي مناطق لندن، ناپايداری شرايط جوي در                سياسي به جا مانده در منطقه خاورميانه،       

مناطق نفت خيز ايالات متحده، وزش تندبادهاي متعدد در خليج مکزيک، افزايش تقاضا براي بنزين، استفاده از ذخاير اضطراري نفت خام                      

که بهاي  نشانه هايي از کند شدن رشد اقتصاد جهاني قرار داشت؛ به  طوري            و  )  تاکنون ١٩٩١براي اولين بار از سال      (توسط کشورهاي غربي    

 درصد افزايش به    ٥/٤٠ و   ١/٤٦ نسبت به دوره مشابه سال قبل با          ٢٠٠٥ دسامبر   ٣٠هر بشکه نفت خام برنت و پايه آمريکا در روز             

 درآمدهاي نفتي با فشارهاي تورمي ناشي از         کشورهاي صادرکننده نفت ضمن انتفاع از       . دلار بالغ گرديد   ٠٤/٦١ و   ٩٨/٥٨ترتيب به   

قيمت هاي بالاي نفت   . )٢(تبديل درآمدهاي صادراتي نفت و همچنين اثرات مترتب بر تقويت پول ملي در مقابل ساير ارزها مواجه شدند                 

ا تقويت يارانه انرژي    سبب شد تا بسياري از کشورهای جهان به منظور حمايت از مصرف  کنندگان داخلي به اتخاذ کنترل هاي قيمتي ي                  

در منطقه جنوب آسيا به رغم برخي تلاش ها براي افزايش قيمت خرده فروشي انرژي، قيمت هاي بالاي                 به عنوان مثال،    . متوسل شوند 

 با  ٢٠٠٣ درصدي در سال     ١/٣در اين منطقه قيمت مصرف کننده در مقايسه با رشد          . نفت به طور کامل به مصرف کنندگان منتقل نشد       

با اين حال افزايش قيمت     . به  ويژه قيمت مواد خوراکي بروز نمود       رصد افزايش همراه بود که به صورت ايجاد نوسان در قيمت ها           د ١/٩

 براي  )٣(انرژي سبب شد با توجه به يارانه هاي ضمني انرژي، کسري مالي در برخی کشورها افزايش يابد و به صورت جانشيني جبري                       

 بي ترديد تداوم و ابقاي وضعيت فعلي در سطح جهانی، دير يا زود و به ناچار افزايش                     .ش بروز نمايد  سهم مخارج بر بهداشت و آموز      

 . قيمت ها را به مصرف کننده نهايي منتقل خواهد نمود

.  سه برابر شد   ٢٠٠٢ درصد نسبت به سال قبل افزايش داشت و نسبت به سال               ٢٥ بيش از    ٢٠٠٥ قيمت گاز طبيعي در سال       

 سال  ١٠دو برابر متوسط  ( درصد   ٥گ همچون سنوات قبل با بيشترين رشد در ميان حامل های انرژی نسبت به سال قبل با                 مصرف زغال سن 

بر اين اساس، قيمت تک محموله اي زغال سنگ ايالات متحده و همچنين ارزش سيف زغال کک شو وارداتی ژاپن                  . رشد همراه بود  ) گذشته

 .   دلار در هر تن بالغ گرديد٣٣/٨٩ و ٨٢/٧٠ نسبت به سال قبل به  درصد افزايش٥/٤٦ و ٠/١٠به ترتيب با 

  تحولات قيمت کالاهاي غير سوختي-٢-٥-١

عوامل گوناگوني از جمله تقاضاي       .  درصد افزايش داشت    ١٠، شاخص قيمت کالاهاي غير سوختي حدود            ٢٠٠٥در سال     

افزايش سرمايه گذاري مالي در بازارهاي کالايي به جهت پوشش            " تاکشورهاي نوظهور آسيايي به  ويژه چين، قيمت بالاي انرژي و نهاي             

 .ريسک ناشي از تورم، تغيير ارزش دلار و همچنين ايجاد تنوع در سبد دارايي ها در افزايش قيمت مزبور سهيم بودند

____________________________________________________________________________ 
 ٢٠٠٥ -١ in Review, BP Statistical Review of World Energy, June, ٢٠٠٦ 
 ٢- World Economic Situation and Prospects, ٢٠٠٦, United Nations 
 ٣- Crowding out 
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 قيمت شکر با    در اين ميان  . در سال مورد بررسي، شاخص قيمت مواد خوراکی در مقايسه با سال قبل رشد محسوسی نداشت                 
 سال گذشته رسيد و بدين  ترتيب در تغيير شاخص کل قيمت مواد غذايي                ٢٤توجه به کاهش صادرات اروپا و برزيل به بالاترين رقم در              

شاخص قيمت مواد   . قيمت دانه هاي روغني به جهت رشد توليد و بالا بودن مقادير موجودي انبار با کاهش همراه بود                  . سهم مهمي داشت  
  . درصد رشد داشت٢در مجموع ) به  دنبال کاهش قيمت در نيمه اول سال (٢٠٠٥ورزي در سال خام کشا

اين پديده را مي توان برگرفته از سه عامل افزايش           . ، متوسط قيمت محصولات صنعتي با افزايش همراه نبود          ٢٠٠٥در سال   
بر اين اساس، قيمت برخي کالاها حتي با کاهش نيز همراه            . محيط رقابتي، تحولات مربوط به نرخ بهره و رشد پايين تقاضاي کل دانست             

به همين ترتيب از رونق بازار       .  با کاهش همراه بود     ٢٠٠٤ يک دوره اوج در پايان سال          پس از به عنوان مثال، قيمت نيمه هادي ها       . بود
ر کالاهاي صادراتي کشورهاي چين، کره        تضعيف بازار جهاني کالاهاي الکترونيک باعث شد تا عوارض ب            . ريزپردازنده ها نيز کاسته شد    

 . در عوض قيمت مواد معدني و فلزات با افزايش همراه بود.جنوبي، مالزي، تايوان و ديگر کشورها افزايش يابد

  بازار فلزات اساسي-٦-١

 درصد افزايش   ٢٦قيمت فلزات در اين سال با       . ، روند صعودي قيمت ها فراتر از حد انتظار و پيش بيني تحليلگران بود           ٢٠٠٥ل  در سا  
  بازار فلزات  در آخرين روز کاري   . مهم ترين عامل افزايش بيش از حد قيمت ها، محدوديت هاي موجود در عرضه عنوان شده است                . همراه بود 

 دلار به ثبت رسيد که نسبت به قيمت آخرين روز کاري سال              ٤٣٩٥قيمت هر تن مس در معاملات آتي در سطح            ،(LME)غير  آهني لندن    
 ٢٠٠٤ درصد افزايش نسبت به آخرين روز کاري سال           ٢/١٦بهاي هر تن آلومينيوم نيز با       .  درصد برخوردار بود   ٥/٣٩ از افزايشي بالغ بر      ٢٠٠٤

مت بسياري از کالاها به سطوح بسيار بالايي ترقي يافت که طي چند دهه اخير بي سابقه بوده                   ، قي ٢٠٠٥در سال   .  دلار رسيد  ٢٢٧٦به سطح   
يک . فراموش شده توانستند جريان هاي جديد وجوه موسسات بزرگ مالي و کالايي را به سوي خود سوق دهند                   " اين دارايي هاي تقريبا  . است

يک چهارم  " به ويژه کشور چين ـ که تقريبا         يد،  افزايش ميزان مصرف آسيا     دليل عمده افزايش قيمت فلزات صنعتي به يک نقطه اوج جد             
 .تقاضاي جهاني اين نوع محصولات را به خود اختصاص داده ـ مي باشد

 

  بازار طلا -٧-١

تلاش گسترده موسسات بزرگ مالي و کالايي براي        .  برخوردار بود  ٢٠٠٤ از رشد بالايي نسبت به سال        ، بهاي طلا  ٢٠٠٥در سال   

در سال  . گنجاندن اين فلز در سبد دارايي هاي خود براي نخستين بار طي سال هاي اخير تاثير زيادي در افزايش قيمت طلا داشته است                        

 درصد  ٠/٢٥ دلار در هر اونس سپري نمود در ماه دسامبر تا            ٠/٤٦٠ تا   ٠/٤١٠دامنه  ، بهاي طلا پس از آنکه هشت ماه از سال را در             ٢٠٠٥

با اين وصف، سرمايه گذاران در بازار طلا فعاليت خوبي         .  دلار رسيد که طي ربع قرن اخير بي سابقه بوده است          ٩٠/٥٤٠رشد نمود و به سطح      

 موجودي ذخاير                  )تن(
 درصد
  تغيير

  دسامبر ٣٠پايان 
٢٠٠٥  

  دسامبر ٣١پايان 
٢٠٠٤  

 فلزنام 

 مس ٤٨٨٧٥ ٨٩٥٧٥ ٣/٨٣
 آلومينيوم ٦٩٤٨٠٠ ٦٤٤٨٥٠ -٢/٧
 روي ٦٢٩٤٠٠ ٣٩٤١٢٥ -٤/٣٧
 نيکل ٢٠٨٩٢ ٣٥٧٤٢ ٧/٧١
 سرب ٤٠٧٠٠ ٤٣٦٢٥ ٢/٧
 قلع ٧٦٨٥ ١٦٧٢٥ ٦/١١٧
 آلياژ آلومينيوم ٤٠٤٢٠ ٥٣٠٦٠ ٣/٣١
 آلياژ آلومينيوم سديم ١٠٤٥٠٠ ١٢٨٩٦٠ ٤/٢٣

Reuters: ٣٠ December, ٢٠٠٦ 

 برخی فلزات اساسی  قيمت         )تن/ دلار(
 درصد
  تغيير

 ٣٠قيمت پاياني 
  ٢٠٠٥دسامبر 

  ٣١قيمت پاياني 
  ٢٠٠٤دسامبر 

 نام فلز

 مس ٣١٥٠ ٤٣٩٥ ٥/٣٩
 آلومينيوم ١٩٥٨ ٢٢٧٦ ٢/١٦
 روي ١٢٤٦ ١٩٠٥ ٩/٥٢
 نيکل ١٤٨٧٥ ١٣٥٠٠ -٢/٩
 سرب ١٠٠٤ ١٠٥١ ٧/٤
 قلع ٧٧٥٠ ٦٤٧٥ -٦/١٦
 آلياژ آلومينيوم ١٧٤٠ ١٩٩٩ ٩/١٤
آلياژ آلومينيوم سديم ١٧٤٥ ١٩٩٠ ٠/١٤

Reuters: ٣٠ December, ٢٠٠٦ 
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در اين سال   . تر سرمايه گذاران در اين موسسات سرمايه گذاري نمودند      به دليل عملکرد مثبت موسسات بزرگ مالي و کالايي، بيش          . داشتند

علاوه بر آن، مسائل جغرافياي سياسي و         . ترقي بهاي نفت خام موجب تشديد نگراني درباره رشد اقتصادي و مخاطرات تورمي گرديد                  

توليد طلاي  .  قيمت طلا مسائل جانب عرضه بود      يکي از عوامل رشد   . بي ثباتي بازارهاي ارزي نيز سکوي پرتابي براي ترقي قيمت طلا بود           

 درصد  ٤/١٥در سه ماهه پاياني سال به دليل تجديد سازمان و تعطيلات فصلي با                ) بزرگترين توليدکننده طلا در جهان    (آفريقاي جنوبي   

 . تن رسيد٤/٧٢کاهش نسبت به مدت مشابه سال قبل به 

 ـ زماني که علي رغم تقويت ارزش دلار، بهاي طلا نيز             ٢٠٠٥ياني سال   رابطه معکوس قيمت طلا با ارزش دلار در سه ماهه پا            

احتمال اينکه ممکن است بانک هاي مرکزي در تلاش براي کاهش وابستگي شديد به دلار سهم طلا در                  . افزايش مي يافت ـ تضعيف گرديد    

 ارزش ين در برابر دلار که موجب افزايش شديد            از سوي ديگر تضعيف   . ذخاير خود را افزايش دهند موجبات تقويت بازار را فراهم آورد            

از وقايع  . تقاضاي سرمايه گذاران ژاپني براي طلا گرديد باعث شد بهاي طلا در ماه دسامبر به بالاترين سطح خود طي چند دهه اخير برسد                      

 در اين موسسات که به  طور ويژه در بازار          . مي توان به تقويت فعاليت موسسات کالايي اشاره نمود        ٢٠٠٥ديگر تاثيرگذار بر بازار طلا در سال        

قبيل لندن و نيويورک نيز داد و ستد        طلا فعاليت مي کنند، افراد سرمايه گذار داراي سهمي از يک شمش طلا مي شوند که در بازار سهام از                    

، که  )١(مثال، موسسه استريت ترکس   عنوان  به   . در اين سال سرمايه گذاران متعددي وجوه خود را به سمت اين موسسات سوق دادند              . مي شود

 ٠/٢٥٤ درصد افزايش به     ٠/١٣٤ حجم ذخاير طلاي خود را با        ٢٠٠٥ درصد از کل ميزان طلاي اين قبيل موسسات را داراست، در سال              ٧٧

 .تن رساند

 )٣)(٢(٢٠٠٥ تحولات صندوق بين المللي پول در سال مالي -٨-١

 ط صندوق بين المللي پول نسبت به سال مالي قبل با کاهش همراه بود؛                  ، مانده وام هاي اعطايي توس      ٢٠٠٥در سال مالي      

کل .  تنزل يافت  ٢٠٠٥ در پايان سال مالي       SDR ميليارد   ٩/٤٩ به   ٢٠٠٤ در آوريل    SDR ميليارد   ٢/٦٢به گونه  اي که مانده مزبور از        

 به ترکيه و اروگوئه      )٤(به صورت توافق احتياطي     بود که بيشترين مقدار        SDR ميليارد   ٦/١پرداخت ها در سال مالي مورد نظر معادل          

 به کمک اضطراري پس از درگيري به جمهوري آفريقاي مرکزي، هاييتي و عراق اختصاص                  SDR ميليون   ٩/٣١٢مبلغ  . اختصاص يافت 

در سال مالي   . گرفتنيز در قالب کمک اضطراري بلاياي طبيعي به گرانادا، مالديو و سريلانکا تعلق                  SDR ميليون ٤/١١٠" مجموعا. يافت

به  واسطه بازپرداخت هاي صورت گرفته توسط کشورهاي       "  رسيد که عمدتا   SDR ميليارد   ٩/١٣مورد بررسي، مجموع بازپرداخت هاي وام به       

 ٢٠٠٤در سال مورد گزارش، تعهدات جديد صندوق در مقايسه با تعهدات ايجاد شده در سال                   . آرژانتين، برزيل، روسيه و ترکيه مي باشد      

 براي جمهوري دومينيکن بود که در مقايسه با توافقات            SDR ميليون   ٨/٤٣٧، بزرگترين تعهد به ميزان       ٢٠٠٥در سال   . بسيار کم بود  

 .بسيار ناچيز است) SDR ميليارد ٦/٤(و برزيل ) SDR ميليارد ٩(احتياطي صورت گرفته در سال قبل براي آرژانتين 

افزايش  SDR  ميليارد ٣/٩٤ به   ٢٠٠٤ در پايان آوريل     SDR ميليارد   ١/٥٨صندوق از   ، نقدينگي قابل وام دهي     ٢٠٠٥در آوريل    

ناشي از انقضاي توافق احتياطي برزيل و همچنين بازپرداخت هاي انجام شده توسط کشورهاي آرژانتين، برزيل،                " افزايش مزبور عمدتا  . يافت

 .ترکيه و روسيه بود

____________________________________________________________________________ 
 ١- Street Tracks 

 . مي باشد٢٠٠٥ريل  آو٣٠ تا ٢٠٠٤ صندوق بين المللي پول از اول مه ٢٠٠٥ سال مالي - ٢ 
 ٣- IMF Annual Report, ٢٠٠٥ 
 ٤- Standby Arrangement 
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 در قالب توافق نامه کاهش فقر و        SDR ميليون   ٤/٤٣٤با مجموع تعهدي بالغ بر       ، هشت توافق نامه جديد     ٢٠٠٥در سال مالي     

توافقات مورد اشاره با کشورهاي چاد، جمهوري کنگو، گرجستان، جمهوري            . تسهيل رشد توسط هيئت اجرايي صندوق به تصويب رسيد         

ت اجرايي با افزايش توافقات موجود براي کشورهاي          به همين ترتيب، هيئ    . قرقيزستان، مالي، موزامبيک، نيجر و زامبيا به انجام رسيد           

 در سال مورد گزارش، هيئت اجرايي صندوق با اعطاي         . )١( موافقت نمود  SDR ميليون   ٠/٥٠ و   ٣/٥٣بنگلادش و کنيا به ترتيب به سطوح         
 .رواندا موافقت نمود بورکينافاسو، اتيوپي، نيجر و )٢( کمک بلاعوض به چهار کشور فقير بيش از حد مقروض SDR ميليون ٨/٥١

 ٤٩/٢ به   ٢٠٠٤ درصد در ابتداي ماه مه       ٦٢/١ به دليل تحولات در بازارهاي پول، به تدريج از           SDRدر سال مورد بررسي،  نرخ بهره        

 . درصد بود١/٢ معادل ٢٠٠٥ براي سال مالي SDRبراين اساس، متوسط نرخ بهره .  افزايش يافت٢٠٠٥درصد در هفته آخر آوريل 

 بود که نسبت به مانده در ابتداي سال         SDR ميليارد   ٢ معادل   ٢٠٠٥ده معوق به صندوق بين المللي پول در پايان آوريل          کل مان  

 بدهي سررسيد شده کشور عراق در        SDR ميليون   ٣/٥٥دليل اصلي اين کاهش تسويه       . اندکي کاهش داشت  ) SDR ميليارد   ١/٢(مالي  

 درصد از مبلغ مانده به      ٩/٤٤.  ماه تمديد شد   ٦عمده مانده های سررسيد شده براي بيش از         ،  ٢٠٠٥در پايان آوريل    .  مي باشد ٢٠٠٥سال  

 .اصل و مابقي به بهره و جرايم ديرکرد باز مي گردد

 

 

 :در تهيه اين فصل از منابع زير استفاده شده است
١ - World Economic Outlook, IMF, April, ٢٠٠٦ 
٢ - World Economic Situation and Prospects, ٢٠٠٦ 
٣ - Global and Regional Economic Developments and Prospects: Implications for the ESCAP Region, UNECAP 

http://www.Unescap.Org/Pdd/Publications/Survey٢٠٠٦/٠٧ - sv٠٦ - chap١.pdf 
٤ - Global Development Finance, the Development Potential of Surging Capital Flows, World Bank, ٢٠٠٦ 
٥ - World Economic and Financial Surveys, Regional Economic Outlook, Middle East and Central Asia, IMF, May, ٢٠٠٦ 
٦ - IMF Annual Report, ٢٠٠٥, Financial Operations and Policies, chapter ٥ 
٢٠٠٥ - ٧ in Review, BP Statistical Review of  World Energy, June, ٢٠٠٦ 
 

  گزارش هاي اداره مطالعات و سازمان هاي بين المللي بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران-٨
 
 

____________________________________________________________________________ 
منابع مزبور به صورت وديعه از محل        . صندوق بين المللي پول مجزاست    منابع در نظر گرفته شده براي کمک به کاهش فقر و تسهيل رشد، از منابع سهميه اي                       - ١ 

 .و نهادهاي دولتي تامين و با بهره نيم واحد درصدي اعطا مي شوندکمک هاي اعطايي توسط بانک هاي مرکزي، دولت ها 
 ٢- Heavily Indebted Poor Countries 
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