
 

 

 

 

 

 هفدهمفصل 

 

  بازار سرمايه

 

 تا  ١٣٨١بورس اوراق بهادار تهران طي سال هاي           
 در شمار پررونق ترين بورس هاي جهان بود، ليکن اين             ١٣٨٣

 به تدريج با روند نزولي         ١٣٨٣رونق نامتعارف از نيمه سال         
 وضعيت بازار سهام    ١٣٨٤شاخص ها معکوس شد و تا پايان سال        

وضعيت حباب گونه بازار در کنار ساير       . به مرحله بحراني رسيد    
عوامل مانند گرايش شرکت ها به افزايش سرمايه از طريق تجديد          
ارزشيابي و مطالبات به روز شده سهامداران، افزايش نسبت قيمت        
به درآمد انتظاري سهام شرکت هاي توليدي و صنعتي، افزايش           

ي و  زياد سرمايه تعدادي از بانک ها و شرکت هاي سرمايه گذار          
پذيره نويسي براي آن، انتقال بخشي از منابع شرکت هاي                
سرمايه گذاري به طرح هاي عمراني شرکت هاي خارج از بورس،          
تمرکز عرضه سهام شرکت هاي دولتي در ماه هاي پاياني سال و            

 . به بعد مي باشد١٣٨٣سهام از نيمه سال ادامه فشار هاي بين المللي در رابطه با مسائل هسته اي کشور، از عوامل اصلي ايجاد رکود در بازار 

بررسي نماگرهاي  .  سال پررونقي را پشت سر گذاشتند      ٢٠٠٤ ميلادي همانند سال     ٢٠٠٥بورس هاي اوراق بهادار جهان در سال       
اين سال با ، بقيه بورس هاي عضو در    )٢( نشان مي دهد که به استثناي شش بورس       )١(عمده فعاليت بورس هاي عضو فدراسيون جهاني بورس ها      

 ٢٠٠٥در سال   . البته همانند سال قبل، رشد بازارهاي نوظهور به مراتب سريع تر از رشد بازارهاي توسعه يافته بود                    . رشد مواجه بودند  
 بورس بزرگ جهان از نظر      ١٠، تورنتو، آلمان، هنگ کنگ، اسپانيا و سوئيس      )٣(ميلادي، بورس هاي نيويورک، توکيو، نزدک، لندن، يورونکست      

بورس اوراق بهادار تهران به لحاظ ارزش       .  درصد از ارزش بازار بورس هاي عضو را در اختيار داشتند           ٣/٨٠بودند و در مجموع     ) ٤(زش بازار ار
از نظر رشد ارزش بازار نسبت به سال قبل         .  عضوي که اطلاعات آنها گزارش شده است، در مکان چهل و سوم قرار داشت               ٥١بازار در ميان    
ارزش بازار بورس   .  درصد در رتبه  هاي اول تا سوم قرار گرفتند          ٨٤ و   ١٠٠،  ١٠٦ قاهره، کلمبيا و کره جنوبي به ترتيب با            نيز بورس هاي 

 . بورس، رتبه پنجاهم را از آن خود ساخت٥١ درصد کاهش يافت و در ميان ٥/١٤تهران نسبت به سال ميلادي قبل به ميزان 
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 چين  بورس هاي اسلووني، تهران،  نيوزيلند، مالزي، شنزن و شانگهاي- ٢
 . يورونکست دربرگيرنده اطلاعات بورس هاي آمستردام، بروکسل، ليسبون و پاريس است- ٣

 ٤- Market Capitalization 

  مقايسه نرخ رشد شاخص قيمت و بازده نقدی سهام با تورم
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نرخ رشد شاخص قيمت و بازده نقدی سهام نرخ تورم
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بورس . ترتيب به بورس هاي نيويورک، نزدک، لندن، توکيو و يورونکست تعلق داشت              در اين سال به       )١(بيشترين حجم مبادلات  

 درصد کاهش در رتبه     ٣/٣٥تهران براساس اين شاخص در رتبه چهل و يکم جاي گرفت و از نظر رشد حجم مبادلات نسبت به سال پيش با                         

 .خست رشد حجم مبادلات نسبت به سال پيش از آن قرار داشت بورس تهران در مکان ن١٣٨٣براساس اين معيار، در سال . پنجاهم قرار گرفت

 دهنده شاخص هاي اصلي قيمت در هرکدام از بورس ها اگرچه به روش هاي متفاوتي محاسبه مي شوند، اما درصد تغييرات آنها نشان                      

 درصد رشد،  از    ٦٨ و   ١١٩،  ١٤٦ترتيب با   در اين خصوص، بورس هاي قاهره، کلمبيا و کيپ روس به          .  بازار است  )٢(ميانگين عايدي سرمايه اي   

 که در رتبه دوم     ١٣٨٢بورس اوراق بهادار تهران بر خلاف سال         .  بودند ٢٠٠٥پربازده ترين بورس هاي اوراق بهادار عضو فدراسيون در سال          

 درصد به   ٣/٢٤عادل   با کاهشي م   ١٣٨٤ درصد به رتبه شانزدهم و در سال          ٤/٢٤ با رشدي معادل     ١٣٨٣اين جدول قرار داشت، در سال        

 .رتبه آخر سقوط کرد

قانون برنامه چهارم و با هدف ) ١٥(براساس موضوع ماده .  نخستين سال اجراي برنامه پنج ساله چهارم توسعه بود١٣٨٤سال  

، )لابورس کا ( به گسترش جغرافيايي بورس، ايجاد و گسترش بازارهاي تخصصي           شدتعميق و اصلاح بازار سرمايه، شوراي بورس مکلف         

ايجاد بازارهاي اوراق بهادار خارج از بورس، برقراري ارتباط با بورس هاي منطقه اي و جهاني و طراحي و راه اندازي شبکه ملي داد و ستد                     

همچنين وظيفه طراحي و تدوين چارچوب تنظيمي و نظارتي و ساز و کار اجرايي لازم، امکان                  . الکترونيک اوراق بهادار مبادرت ورزد    

گذاري خارجي در بازار سرمايه کشور و بين المللي کردن بورس اوراق بهادار تهران بر عهده بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                    سرمايه  

در همين راستا، به منظور فراهم کردن بستر قانوني حضور سرمايه گذار خارجي در بورس،              . و وزارت امور اقتصادي و دارايي گذارده شد       

 .  اجرايي سرمايه گذاري اشخاص خارجي در بورس اوراق بهادار به تصويب هيئت وزيران رسيددر سال مذکور آيين نامه

 و به منظور فراهم کردن امکان معرفي ابزارها و           ١٣٤٥براي رفع نارسايي هاي قانون تاسيس بورس اوراق بهادار مصوب سال            

بازار اوليه و ايجاد بستر قانوني مناسب براي پيگيري جرايم و             نهادهاي جديد مالي، تغيير ساختار نظارتي و اجرايي بازار، نظارت بر               

همچنين در جهت بهره گيري از خدمات      .  به تصويب مجلس شوراي اسلامي رسيد      ١٣٨٤تخلفات، قانون جديد بازار اوراق بهادار در آذر         

اع طراحي و مجموعه کاملي از مقررات،        متخصصين مالي در بازار سرمايه و اصلاح وضعيت کنوني،  ضوابط ايجاد سبد اوراق بهادار مش                

 بورس اوراق   خصوصساير مصوبات در      .شد تدوين   )٣(آيين نامه ها و دستور العمل ها براي فعاليت صندوق هاي مشترک سرمايه گذاري         

 : به شرح ذيل مي باشد١٣٨٤بهادار در سال 

 ادار،آيين نامه فعاليت کارگزار معرف و کارگزار متعهد خريد در بورس اوراق به -
 آيين نامه شرايط و ضوابط پذيرش سهام در بورس اوراق بهادار، -
 آيين نامه انضباطي شرکت هاي پذيرفته شده در بورس، -
 دستور العمل عرضه اوليه داد و ستد دست دوم اوراق مشارکت در بورس، -
 دستور العمل اجرايي نحوه انجام معامله و حذف نام شرکت از تابلوي غير رسمي، -
 ل مراحل زماني افزايش سرمايه شرکت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران،دستور العم -
 دستور العمل اجرايي توقف نماد معاملاتي اوراق بهادار، و -
 .دستور العمل اجرايي سبدگرداني -
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 ١- Turnover 
 ٢- Capital Gain 
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  سهام-١-١٧

 معاملات سهام و حق تقدم سهام -١-١-١٧

 ميليون سهم و حق     ٩/١٤٥٠٢  تعداد ،١٣٨٤در سال   

 ميليارد ريال در تالارهاي اصلي      ٨/٥٦٥٢٨ سهام به ارزش     تقدم

اين ارقام در   . و فرعي بورس اوراق بهادار تهران داد و ستد شد           

 درصد افزايش ٣/٢مقايسه با معاملات مشابه سال قبل به ترتيب    

 .  درصد کاهش نشان مي دهند٥/٤٥و 

از مجموع تعداد سهام و حق تقدم سهام مورد مبادله            

 درصد در تالار    ٩/٣٤ درصد در تالار اصلي و       ١/٦٥،  ١٣٨٤در سال   

همچنين از مجموع ارزش مبادلات انجام       . فرعي داد  و  ستد شد     

نسبت هاي مزبور نشان مي دهند متوسط     .  درصد در تالار فرعي انجام پذيرفت      ٠/٢٨ درصد در تالار اصلي و       ٠/٧٢گرفته در سال مورد بررسي،      

نها در تالار اصلي بورس مبادله شده است در مقايسه با متوسط قيمت سهام شرکت هاي مورد مبادله در                     قيمت سهام شرکت هايي که سهام آ      

 همانند سال هاي قبل حجم مبادلات سهام در تالار اصلي بيشتر از تالار فرعي بود، ليکن                   ١٣٨٤اگرچه در سال    . تالار فرعي بالاتر بوده  است     

 .درج شده در تالار فرعي در سال مذکور نسبت به سال هاي گذشته افزايش يافتتمايل سهامداران به خريد سهام شرکت هاي 

در اين سال متوسط تعداد و ارزش معاملات روزانه      . بود روز   ٢٤٤بورس اوراق بهادار تهران     تعداد روز هاي فعاليت     ،١٣٨٤در سال   

که در مقايسه با ارقام مشابه سال قبل به  ترتيب افزايشي            ميليارد ريال بود     ٧/٢٣١ ميليون سهم و     ٤/٥٩سهام و حق تقدم سهام به ترتيب        

 . درصد داشت٧/٤٥ درصد و کاهشي معادل ٩/١به ميزان 

 اوراق بهادار تهران شاخص هاي فعاليت بورس

 متوسط ارزش  )ميليون سهم(تعداد معاملات  )ميليارد ريال(ارزش معاملات
  كل معاملات

 روزانه
 )ميليارد ريال(

 متوسط تعداد
 معاملات روزانه

 )ميليون سهم(

تعداد روزهاي 
فعاليت بورس

 كل سالطي 
حق تقدم
  سهام

 كل  سهام
 حق تقدم
 سهام

  سال سهام

١٣٨٠ ٦/١٦٢١ ٠/٨٤ ٦/١٧٠٥  ٥/٧٧٠٢ ٤/١٢٨ ٩/٧٨٣٠ ٢٤٣ ٠٢/٧ ٢٣/٣٢ 

٣/٢٦٤٩ ١/٢٢٧٧٦ ٢٤٣ ٠٦/١٧ ٧٣/٩٣ ١٣٨١ ٩/٣٦٨٤ ٥/٤٦٠ ٤/٤١٤٥  ٨/٢٠١٢٦ 

٥/٤٤٣٢ ٨/٦٦٨٦٩ ٢٤٠ ٨٣/٣٢ ٦٢/٢٧٨ ١٣٨٢ ٣/٦٩٧٠ ٥/٩٠٨ ٨/٧٨٧٨  ٣/٦٢٤٣٧ 

٤/٢٢٠٥ ٠/١٠٣٧٠٥ ٢٤٣ ٣٢/٥٨ ٧٧/٤٢٦ ٦/١٠١٤٩٩  ١٣٨٣ ٣/١٣٥٥٥ ٢/٦١٦ ٥/١٤١٧١ 

١٣٨٤ ٨/١٣٣٧٠ ١/١١٣٢ ٩/١٤٥٠٢  ٦/٥٥٥٥٨ ١/٩٧٠ ٨/٥٦٥٢٨ ٢٤٤ ٤٤/٥٩ ٦٨/٢٣١ 

 ي مختلفها سازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه، سال: ماخذ 

 درصد از   ٩/٥٩ نشان مي دهد در حدود      ١٣٨٤مقايسه معاملات انجام گرفته سهام و حق تقدم سهام در نيمه هاي اول و دوم سال                  

 درصد از تعداد و ارزش کل معاملات در نيمه دوم سال               ٤/٣٤ و   ١/٤٠ درصد از ارزش کل معاملات در نيمه اول و به ترتيب                ٦/٦٥تعداد و   

ال چندين سال گذشته، به دليل تشکيل مجامع عمومي اغلب شرکت هاي عضو و ارائه آخرين اطلاعات مالي سال قبل                      طبق رو . صورت گرفت 

که براي پيش بيني سوددهي و وضعيت آتي شرکت ها و شکل گيري انتظارات سرمايه گذاران مورد نياز مي باشد، فعاليت بورس اوراق بهادار تهران                     

معاملات سهام در بورس اوراق بهادار تهران
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تعداد معاملات 

(ميليارد سهم)

ارزش معاملات 

(هزار ميليارد ريال)
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 آغاز شد،   ١٣٨٣با اين حال، به دليل تداوم شرايط رکودي که از نيمه دوم سال                . شتري برخوردار بوده است   در نيمه دوم هر سال از رونق بي        

 .  به کل تعداد و ارزش مبادلات کمتر از نيمه اول سال بود١٣٨٤نسبت تعداد و ارزش سهام و حق تقدم مبادله شده در نيمه دوم سال 

  ١٣٨٠-٨٤ هاي دوم سالدر نيمه اول و و حق تقدم سهام معاملات سهام 
 در بورس اوراق بهادار تهران                                                         )سهم درصد( 

 تعداد  ارزش
 نيمه اول نيمه دوم  نيمه اول نيمه دوم

 سال

١٣٨٠ ٩/٤٧ ١/٥٢  ٨/٤٧ ٢/٥٢ 
١٣٨١ ٤/٣٩ ٦/٦٠  ٤/٤٤ ٦/٥٥ 
١٣٨٢ ٣/٣٠ ٧/٦٩  ٢/٢٤ ٨/٧٥ 
١٣٨٣ ٦/٤٢ ٤/٥٧  ٩/٤٦ ١/٥٣ 
١٣٨٤ ٩/٥٩ ١/٤٠  ٦/٦٥ ٤/٣٤ 

 ، گزارش آماري ماهانه،  سال هاي مختلفسازمان بورس اوراق بهادار تهران: ماخذ 

 نشان مي دهد    )١( گانه    ٣٦ به تفکيک صنايع     ١٣٨٤آمار معاملات سهام و حق تقدم سهام در بورس اوراق بهادار تهران در سال                 
 درصد از کل ارزش     ٢/١٨با  » خودرو و ساخت  قطعات   « درصد از کل تعداد سهام مبادله شده و صنعت            ٨/٢٠با  » ي هاسرمايه گذار«صنعت  

در اين  .  را به خود اختصاص دادند     ١٣٨٤سهام مبادله شده، بيشترين سهم از کل تعداد و ارزش مبادلات سهام و حق تقدم سهام در سال                    
و » سيمان، آهک و گچ   «،  »سرمايه گذاري ها«،  »انبوه سازي،  املاک و مستغلات   «،  »طعاتخودرو و ساخت ق   «سال در مجموع پنج صنعت       

 درصد از کل ارزش سهام و حق تقدم داد  و  ستد            ٤/٦١ درصد از کل تعداد و       ٠/٦٥با در اختيار داشتن     » شرکت هاي چند رشته اي صنعتي   «
 .شده،  بيشترين تاثير را بر معاملات بورس گذاشتند

و » ساير وسايل حمل و نقل    «د بررسي، از نظر درصد تغيير تعداد و ارزش معاملات سهام و حق تقدم سهام،  صنايع                  در سال مور  
. بيشترين افزايش در تعداد و ارزش سهام و حق تقدم سهام داد و ستد شده را در مقايسه با سال قبل داشتند                     » ساير واسطه گري هاي مالي  «

 درصد داراي بيشترين تنزل در تعداد و ارزش          ٠/١٠٠ و   ٩/٩٩به ترتيب با کاهشي معادل       » يگرمبلمان و مصنوعات د   «همچنين  صنعت   
 .مبادلات سهام و حق تقدم سهام در مقايسه با سال قبل بود

 ١٣در اين سال تعداد سهام مبادله شده تنها         . ، داد و ستد سهام در اغلب صنايع نسبت به سال قبل کاهش يافت             ١٣٨٤در سال   
سهم اين صنايع از تعداد و ارزش کل مبادلات سهام          .  صنعت نسبت به سال قبل افزايش يافت       ٨ش سهام داد و ستد شده تنها        صنعت و ارز  

 . درصد بود٥/١٨ و ٦/٧٦به ترتيب 

 شرکت هاي«،  »خودرو و ساخت قطعات    «،  »انبوه سازي، املاک و مستغلات    «،  »سرمايه گذاري ها«در سال مورد بررسي،  صنايع        
 واحد درصد، بيشترين اثر را در رشد تعداد سهام          ٢/٤ و   ٤/٤،  ١/٥،  ٢/٧،  ٢/٨به ترتيب با    » ساير واسطه گري هاي مالي  «و  » اي صنعتي چند رشته  

 واحد درصد از رشد کل تعداد سهام و حق تقدم             ١/٢٩و حق تقدم سهام مبادله شده در مقايسه با سال قبل داشتند، به گونه اي که معادل                    
» ساير واسطه گري هاي مالي  «و  » انبوه سازي، املاک و مستغلات   «همچنين صنايع   . ناشي از رشد پنج صنعت مورد اشاره بود       سهام مبادله شده    

 واحد درصد بيشترين اثر در تخفيف کاهش ارزش سهام و حق تقدم سهام مبادله شده در مقايسه با سال قبل را به خود                         ٧/١ و   ٧/٣به ترتيب با    
 . درصد کاهش يافت٥/٤٥ به ميزان ١٣٨٤ل، ارزش سهام و حق تقدم سهام داد و ستد شده در سال با اين حا. اختصاص دادند

 درصد  ٦/٩ ميليون نوبت بود که در مقايسه با سال قبل           ١/٢، تعداد دفعات معامله سهام و حق تقدم سهام حدود           ١٣٨٤در سال   
ل مورد بررسي،  تعداد خريداران سهام و حق تقدم سهام نيز به             در سا .  درصد بود  ٢/٨٥رشد رقم مزبور در سال قبل معادل         . کاهش يافت 

____________________________________________________________________________ 
 ،  طبقه بندي صنايع در بورس اوراق بهادار تهران تغيير يافت و شرکت ها در گروه هاي جديد و براساس استانداردهاي بين المللي طبقه بندي فعاليت اقتصادي                        ١٣٨٣ از دي  ماه     - ١

»ISIC «صنعت افزايش يافت و تعريف شرکت ها نيز تغيير کرد٣٦ صنعت به ٢٧ اوراق بهادار از در اين طبقه بندي، تعداد صنايع مختلف در بورس. تقسيم بندي شدند . 



 فصل هفدهم بازار سرمايه

 

 

١٤٩

 ٩/٨٠ معادل   ١٣٨٣رشد تعداد خريداران در سال       .  درصد کاهش نشان مي دهد     ٨/٢٣ نفر رسيد که در مقايسه با سال قبل            ١١٩٦٥٤٥
ال افزايش يابد که در مقايسه با        ميليون ري  ٧/٨٦ به   ١٣٨٤کاهش تعداد خريداران موجب شد تا متوسط خريد هر نفر در سال              . درصد بود 
از آنجا که تعداد خريداران با کاهش و تعداد سهام مبادله شده در سال مورد بررسي با افزايش همراه                   .  درصد افزايش داشت   ٣/٣١سال قبل   

وق حاکي از کاهش    ارقام ف .  سهم رسيد  ٧/١٢١٢٠ درصد افزايش يافت و به       ٣/٣٤ بود، متوسط تعداد خريد هر نفر در مقايسه با سال قبل           
 . برخلاف سال هاي اخير در بورس اوراق بهادار است١٣٨٤قابل ملاحظه حضور سهامداران خرد طي سال 

  سهامتعداد دفعات معامله و تعداد خريداران
  سال  درصد تغيير

١٣٨٢ ١٣٨٣ ١٣٨٤ ١٣٨٣ ١٣٨٤  
  معاملهتعداد دفعات ١٢٦٣٩٤٨ ٢٣٤٠٦٤٧ ٢١١٥٢٤٤ ٢/٨٥ -٦/٩
 تعداد خريداران ٨٦٨١٥٠ ١٥٧٠٤٩٢ ١١٩٦٥٤٥ ٩/٨٠ -٨/٢٣
 )سهم(متوسط تعداد خريد هر نفر ٤/٩٠٧٥ ٦/٩٠٢٣ ٧/١٢١٢٠ -٦/٠ ٣/٣٤
 )ميليون ريال(متوسط ارزش خريد هر نفر ٠/٧٧ ٠/٦٦ ٧/٨٦ -٣/١٤ ٣/٣١

 سازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه، سال هاي مختلف:   ماخذ

 درصد  ١٦سال قبل   رقم پايان   ميليارد ريال رسيد كه در مقايسه با          ٨/٣٢٥٧٢٧ارزش جاري بازار سهام به        ،١٣٨٤در پايان سال    

  درصد کاهش به    ٥/١٨ نسبت به پايان سال قبل با         )١( ارزش جاري دلاري بازار سهام کشور براساس نرخ ارز بين بانکي            . کاهش نشان مي دهد  
ارزش جاري بازار سهام به توليد ناخالص داخلي، که به عنوان معيار سنجش عمق بازار سهام                  ت  نسبهمچنين،  .  ميليارد دلار محدود شد    ٦/٣٥

 . رسيد١٣٨٤ درصد در پايان سال ٣/١٩ به ١٣٨٣ درصد در سال ٢٨مورد استفاده قرار مي گيرد، در مقايسه با سال قبل کاهش يافت و از 

 از فروردين تا اسفند سال مورد بررسي به جز آذر ماه،  ارزش                نشان مي دهد که   ١٣٨٤روند ارزش جاري بازار سهام طي سال          

، »خودرو و ساخت قطعات   «، صنايع   ١٣٨٤در سال   . بيشترين کاهش ارزش بازار در مرداد ماه رخ داد          . جاري بازار روندي کاهشي داشت     

 درصد،  ٩/٤٨و در مجموع به ميزان       درصد   ٤/١٢ و   ٩/١٧،  ٦/١٨به ترتيب با    » صنعتي شرکت هاي چند رشته اي  «و  » سيمان، آهک و گچ   «

 .بيشترين سهم از ارزش جاري بازار سهام را در اختيار داشتند

در . رسيد، اما طي دو سال اخير روندي کاهشي پيمود        )  درصد ٣/٢٩( به بالاترين ميزان خود      ١٣٨٢در سال   ) ٢(نسبت فعاليت بورس  

 . واحد درصد کاهش نشان مي دهد١/١٢سه با رقم مشابه سال قبل  درصد رسيد که در مقاي٦/١٥، نسبت فعاليت بورس به ١٣٨٤سال 

 )٢)(١(ه شدارزش جاري بازار سهام، نسبت فعاليت و نسبت سهام داد و ستد شده به كل سهام منتشر        )ميليارد ريال(  
 نسبت تعداد سهام

شده به كل  و ستد داد
 ه شدسهام منتشر

نسبت فعاليت 
 )درصد(بورس

 اريميانگين ارزش ج
 ارزش معاملات بازار

 ارزش جاري بازار در
 سال  پايان سال

٣/٧٤١٢٧ ٦/١٠ ١/٩ 
)٩/٣٧( 

٩/٧٨٣٠ 
)٧/١٤-( 

٨/٨١٦٨١ 
)٧/٣٠( 

١٣٨٠ 

٧/١٠٥٣٨٢ ٦/٢١ ١/١٧ 
)٢/٤٢( 

١/٢٢٧٧٦ 
)٨/١٩٠( 

٩/١١٧٧٧٢ 
)٢/٤٤( 

١٣٨١ 

٠/٢٢٨٣١١ ٣/٢٩ ٢/٢٠ 
)٦/١١٦( 

٨/٦٦٨٦٩ 
)٦/١٩٣( 

٨/٣٠٩٦٩٥ 
)٠/١٦٣( 

١٣٨٢ 

٥/٣٧٤٠٨٢ ٧/٢٧ ٠/١٨ 
)٨/٦٣( 

٠/١٠٣٧٠٥ 
)١/٥٥( 

٢/٣٨٧٥٤٧ 
)١/٢٥( 

١٣٨٣ 

٣/٣٦٣٤١٧ ٦/١٥ ٧/١٣ 
)٩/٢-( 

٨/٥٦٥٢٨ 
)٨/٤٥-( 

٨/٣٢٥٧٢٧ 
)٠/١٦-( 

١٣٨٤ 

  .شامل معاملات اوراق مشارکت نمي باشد  -١  سال هاي مختلف،سازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه: ماخذ  
 .تز درصد تغييرات هر سال نسبت به سال قبل مي باشد ارقام داخل پران-٢  

____________________________________________________________________________ 
 . ريال بود٩١٤٠ به ميزان ١٣٨٤ نرخ دلار در بازار بين بانکي در آخرين روز معاملات بورس در سال - ١ 
 .يانگين ارزش جاري بازار در سال مورد بررسي عبارت است از ارزش سهام داد و ستد شده طي سال به م(Turnover Ratio) نسبت فعاليت - ٢ 



 ١٣٨٤گزارش اقتصادي و ترازنامه سال  

 

 

١٥٠

 درصد رسيد که در مقايسه با رقم         ٧/١٣ به   ١٣٨٤نسبت تعداد سهام داد و ستد شده به کل سهام منتشر شده در سال                  

 سهام چنانچه ملاحظه مي شود، نسبت فعاليت بورس در مقايسه با نسبت تعداد.  درصد کاهش داشت٩/٢٣)  درصد١٨(مشابه سال قبل 

اين امر حاکي از تغيير قيمت هاي نسبي به زيان سهام صنايع فعال تر . داد و ستد شده به کل سهام منتشره با کاهش بيشتري مواجه بود

 .بورس مي باشد

  شاخص هاي قيمت و بازدهي بازار سهام-٢-١-١٧

  به ١٣٨٤شاخص قيمت و بازده نقدي سهام در سال          
 شاخص سال قبل با کاهش      رسيد که در مقايسه با         ٨/٢٦٨٤٩
 بيشترين کاهش شاخص در تير ماه       .  درصدي همراه بود    ٧/١٢

 درصد رشد   ٦/١٣شاخص مزبور در سال قبل        . به  وقوع پيوست  

و » کل قيمت «دو جزء شاخص مزبور،  يعني شاخص هاي        . داشت

 ٢/٤٦٩٢ و   ٤/٩٤٥٩در پايان سال مورد بررسي به       » بازده نقدي «

  با ارقام مشابه سال قبل به  ترتيب         در مقايسه  واحد رسيدند که  
رشد .  درصد افزايش داشتند      ٨/١١ درصد کاهش و         ٩/٢١

 . درصد بود٧/٦ و ٤/٦ به ترتيب ١٣٨٣شاخص هاي مزبور در سال 

تا حدودي غير متعارف شد و شاخص قيمت در حدود          » بازده نقدي «و  » کل قيمت «، اختلاف نرخ رشد شاخص هاي      ١٣٨٢ در سال   

، شاخص کل   ١٣٨٤در سال   . برابر بود " ، نرخ رشد دو شاخص مذکور تقريبا       ١٣٨٣در سال   . شد شاخص بازده نقدي رشد نمود       برابر نرخ ر   ٢٠

 اغلب صنايع حاضر    (P/E)اين وضعيت، کاهش نسبت قيمت به بازده انتظاري         . قيمت کاهش قابل ملاحظه  و شاخص بازده نقدي افزايش يافت         

 . رسيد٤/٥ به ١٣٨٣ در سال ٣/٧ درصد کاهش از ٢٦ بورس اوراق بهادار با (P/E)مورد بررسي، نسبت در سال . در بورس را به دنبال داشت

 گذاري در بورس اوراق بهادار تهران شاخص هاي بازدهي سرمايه                              )١٣٦٩ = ١٠٠ (
 سالپايان   درصد تغيير

١٣٨٢ ١٣٨٣ ١٣٨٤  ١٣٨٣ ١٣٨٤ 
 

 شاخص قيمت و بازده نقدي ٨٦/٢٧٠٧٤ ٠١/٣٠٧٦٢ ٨٣/٢٦٨٤٩ ٦/١٣ -٧/١٢

    شاخص بازده نقدي ١٦/٣٩٣٣ ١٣/٤١٩٨ ١٧/٤٦٩٢ ٧/٦ ٨/١١

  قيمت  کل   شاخص ٣٧/١١٣٧٩ ٠١/١٢١١٣ ٣٦/٩٤٥٩ ٤/٦ -٩/٢١

       شاخص قيمت مالي ٦٠/٢٣٢٠٢ ٠٦/٣٤٢٠٥ ٣٩/٢٠٩٤١ ٤/٤٧ -٨/٣٨

     شاخص قيمت صنعت   ٠٦/١٠٠٦٠ ٩٥/٩٢١٤ ٣٣/٧٤٢٧ -٤/٨ -٤/١٩

       شاخص قيمت تالار اصلي ٩٩/١١٤٤٢ ٧٥/١٢٠٨٥ ٧١/٩١٣٥ ٦/٥ -٤/٢٤

       شاخص قيمت تالار فرعي ١٣/١٠١٩٧ ٤٣/١٠٩٤٢ ٣٤/٩٨٤٦ ٣/٧ -٠/١٠

  سال هاي مختلف،سازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه: ماخذ

  به  ١٣٨٢ درصد رشد نسبت به پايان سال         ٢٢ از روند افزايشي برخوردار بود و با          ١٣٨٣ شاخص کل قيمت تا نيمه اول مرداد ماه        

از آن پس اين شاخص تا پايان سال روندي کاهشي           .  واحد رسيد که بالاترين رقم اين شاخص طي تمام سال هاي فعاليت بورس بود               ١٣٨٨٢

 همچنان تحت تاثير تحولات سياسي داخلي کشور ناشي         ١٣٨٤در سال   در ادامه روند نزولي شاخص مذکور در نيمه دوم سال گذشته،             . داشت

شاخص هاي ماهانه سهام

۰

۱۰۰۰۰

۲۰۰۰۰

۳۰۰۰۰

۴۰۰۰۰

۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴

شاخص بازده نقدی سهام

شاخص قيمت سهام

شاخص قيمت و بازده(کل)
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از انتخابات رياست جمهوري، تداوم چالش هاي سياسي بين المللي ناشي از برنامه صلح آميز هسته اي کشور و افزايش بي رويه شاخص ها در                          

 .قيمت با روندي کاهشي مواجه بود سال هاي قبل، شاخص کل

اين . تا پايان آبان ماه روندي نزولي داشت        » شاخص قيمت مالي  «،  ١٣٨٤يمت سهام در سال      در ميان اجزاي شاخص کل ق      

پس از آن روند کاهشي شاخص ادامه يافت، به گونه اي که در پايان سال               .  درصد نسبت به ماه قبل افزايش يافت        ٢/٣شاخص در آذر ماه     

 واحد، کاهش چشمگيري به ميزان      ٦/٣٤٢٠٥ سال قبل به ميزان       واحد رسيد که در مقايسه با رقم شاخص در         ٤/٢٠٩٤١شاخص مذکور به    

 واحد در پايان سال      ٩٢١٥شاخص قيمت صنعت نيز از       .  درصد بود  ٤/٤٧رشد اين شاخص در سال قبل حدود          .  درصد نشان داد   ٨/٣٨

 درصد  ٤/٨ال قبل   کاهش شاخص صنعت در س    .  درصدي مواجه شد   ٤/١٩ رسيد و با کاهش      ١٣٨٤ واحد در پايان سال      ٣/٧٤٢٧ به   ١٣٨٣

کاهش قابل ملاحظه شاخص قيمت مالي در سال مورد بررسي متاثر از وضعيت رکودي حاکم بر بازار و تاثير آن بر شرکت هاي                              . بود

 توجيه منطقي نداشت، زيرا شرکت هاي        ١٣٨٣رشد شاخص قيمت مالي در زمان کاهش قيمت صنعت در سال                  . سرمايه گذاري بود 

راي سبد سهام شرکت هاي توليدي و صنعتي حاضر در بورس بوده و کاهش قيمت سهام اين شرکت ها باعث کاهش                   دا" سرمايه گذاري عمدتا 

بنابراين انتظار مي رود قيمت سهام شرکت هاي سرمايه گذاري بيشتر از قيمت سهام             . ارزش سبد سهام شرکت هاي سرمايه گذاري مي شود      

 .شرکت هاي توليدي از شرايط بازار تاثير پذيرد

.  صنعت کاهش يافت٩، شاخص قيمت اغلب صنايع به استثناي  ١٣٨٤گانه بورس اوراق بهادار تهران در سال              ٣٦در ميان صنايع    

 » کشاورزي، دامپروري و خدمات وابسته به آن         «و  » ساير واسطه گري هاي مالي   «،   »مبلمان و مصنوعات ديگر    «شاخص قيمت صنايع     

و » پيمانکاري صنعتي «،  »بانک ها، موسسات اعتباري و ساير نهاد هاي پولي      «درصد بيشترين رشد و صنايع       ٢/٢٠ و   ٦/٢٣،  ٢/٥١به ترتيب با    

 درصد بيشترين کاهش شاخص قيمت را در ميان           ٨/٤١ و   ٩/٤١،  ٨/٤٧به ترتيب با    » محصولات غذايي و آشاميدني  به جز قند و شکر         «

 .صنايع مختلف به خود اختصاص دادند

 کل قيمت سهام شرکت هاي پذيرفته شده در تالار اصلي کاهش بيشتري نسبت به شاخص کل قيمت                    ، شاخص ١٣٨٤در سال   

 واحد رسيد که در مقايسه با       ٧/٩١٣٥در اين سال شاخص قيمت در تالار اصلي به           . سهام شرکت هاي پذيرفته شده در تالار فرعي داشت        

 واحد در پايان سال     ٤/١٠٩٤٢ شاخص کل قيمت در تالار فرعي از          . درصد کاهش يافت   ٤/٢٤ به ميزان    ١٣٨٣رقم شاخص در پايان سال      

اختلاف نرخ رشد شاخص هاي قيمت در دو بازار        .  درصد کاهش نشان مي دهد    ١٠ رسيد که    ١٣٨٤ واحد در پايان سال      ٣/٩٨٤٦ به   ١٣٨٣

 .  با تالار فرعي طي سال هاي گذشته بوداصلي و فرعي حاکي از انحراف بيشتر قيمت هاي سهام از ارزش ذاتي آن در تالار اصلي در مقايسه

 عرضه سهام توسط بخش عمومي و بانك ها -٢-١٧

 طرحي با نام    ١٣٨٤به منظور توسعه مشارکت عمومي از طريق واگذاري سهام شرکت هاي دولتي و متعلق به دولت، در سال                     

به تصويب هيئت   » ون براساس توزيع سهام عدالت     آيين نامه اجرايي افزايش ثروت خانوارهاي ايراني از طريق گسترش سهم بخش تعا              «

اين طرح با هدف توزيع متعادل تر ثروت، افزايش درآمد و خوداتکايي خانوارهاي نيازمند، کاهش اندازه بخش دولتي و تسريع                    . وزيران رسيد 

. ر اقتصاد کشور مطرح شد     روند خصوصي سازي، به کارگيري روش هاي سالم تر و شفاف تر واگذاري سهام و گسترش سهم بخش تعاون د                  

در اين مرحله از واگذاري که افراد تحت پوشش کميته امداد امام              . مرحله اول طرح واگذاري سهام عدالت در سال مذکور به اجرا درآمد             

مد و خراسان   ، سازمان بهزيستي کشور و رزمندگان فاقد درآمد در چهار استان سيستان و بلوچستان، ايلام،  کهگيلويه و بوير اح                  )ره(خميني  

 . هزار نفر از مشمولان طرح واگذار شد٦٨٥ ميليارد ريال سهام عدالت به ٢/٣٤٢٥جنوبي را در بر گرفت 



 ١٣٨٤گزارش اقتصادي و ترازنامه سال  
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 ميليون سهم به ارزش     ٦/١٥٧تعداد   ،١٣٨٤در سال   

 ميليارد ريال توسط سازمان ها و شرکت هاي دولتي در            ٢/٦٥٢

 قبل  بورس اوراق بهادار تهران عرضه شد، که در مقايسه با سال            

 درصد کاهش   ٤/٩٠ درصد و از نظر ارزش         ٩/٧٦از نظر تعداد     

  ميليون سهم به ارزش    ٦/٦٨٢ارقام مذکور در سال قبل       . داشت

عدم تقاضاي کافي به  دليل شرايط        .  ميليارد ريال بود    ١/٦٧٩٥

رکودي حاکم بر بازار دليل اصلي روند نزولي عرضه سهام دولت            

 .در سال مذکور بود

سي، فقط سازمان ها و شرکت هاي        در سال مورد برر     
دولتي عرضه  کننده سهام بودند و بنيادها و سيستم بانکي                 

فصل اول قانون   ) ٩(و  ) ٨(،  )٧(اين واگذاري  ها در قالب برنامه واگذاري سهام شرکت هاي دولتي موضوع مواد             . عرضه اي نداشتند  هيچ گونه
 . برنامه چهارم توسعه انجام گرفت

سازمان «،  »شرکت ساتکاب «،  »سازمان توسعه و نوسازي معادن و صنايع معدني ايران         « و شرکت هاي دولتي،     در ميان سازمان ها  
 و  ٠/٩،  ٤/٢٠،  ٦/٥ درصد از کل ارزش و       ٣/١١ و   ٠/١٣،  ٧/٢٢،  ٦/٣٢به ترتيب   » شرکت مخابرات ايران  «و  » گسترش و نوسازي صنايع ايران    

 .  را به خود اختصاص دادند١٣٨٤ درصد از تعداد کل سهام عرضه شده در سال ٩/٢٠

 عرضه سهام توسط بخش عمومي و بانك ها
 )سهمميليون (تعداد  )ميليارد ريال(ارزش  درصد تغيير  )درصد(سهم

 ١٣٨٣ ١٣٨٤  ١٣٨٣ ١٣٨٤  تعداد ارزش  تعداد ارزش
 دستگاه عرضه كننده

 شركت هاي دولتيسازمان ها و  ٦/٦٨٢ ٦/١٥٧ ١/٦٧٩٥ ٢/٦٥٢  -٩/٧٦ -٤/٩٠ ٠/١٠٠ ٠/١٠٠

٠/٠ ٠/٠ θ θ  بنياد ها ٠/٠ ٠/٠ ٠/٠ ٠/٠ 

٠/٠ ٠/٠ θ θ  سيستم بانكي ٠/٠ ٠/٠ ٠/٠ ٠/٠ 

 جمع ٦/٦٨٢ ٦/١٥٧ ١/٦٧٩٥ ٢/٦٥٢  -٩/٧٦ -٤/٩٠ ٠/١٠٠ ٠/١٠٠

 ١٣٨٤ و ١٣٨٣ سال هاي ،سازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه: ماخذ 

 ي جديد در بورسپذيرش شرکت ها -٣-١٧

 . شرکت جديد در فهرست شرکت هاي پذيرفته شده در بورس درج شد             ٦، با موافقت هيئت پذيرش بورس، نام         ١٣٨٤در سال   

نام کليه شرکت هاي پذيرفته  شده      .  شرکت رسيد  ٤٣٢ به   ١٣٨٤به  اين ترتيب، تعداد شرکت هاي پذيرفته شده در بورس در پايان سال                
 . ميليارد ريال بود١٠٤٢ارزش اسمي شرکت هاي پذيرفته شده بالغ بر . عي درج شدجديد در فهرست تالار فر

 )١(شرکت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانتعداد 
  سالپايان   تغيير

١٣٨٢ ١٣٨٣ ١٣٨٤ ١٣٨٣ ١٣٨٤  
 شرکت هاي پذيرفته شده ٣٨٣ ٤٢٦ ٤٣٢ ٤٣ ٦
     شرکت هاي سرمايه گذاري ٢٨ ٣٦ ٣٩ ٨ ٣
     ساير شرکت ها ٣٥٥ ٣٩٠ ٣٩٣ ٣٥ ٣
 شرکت هاي پذيرفته شده مشروط ٣١ ٣٤ ٣٦ ٣ ٢
 جمع ٤١٤ ٤٦٠ ٤٦٨ ٤٦ ٨

 سال هاي مختلف ،سازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه: ماخذ
 . و بقيه در تابلوي فرعي بودند شرکت در تابلوي اصلي١٤٧، ١٣٨٤ از مجموع شرکت  هاي درج شده در تابلوي بورس در پايان سال -١

  ارزش كل معاملات سهام و سهام عرضه شده

توسط بخش عمومي و بانك ها

(ميليارد ريال)

۰

۳۰۰۰۰

۶۰۰۰۰

۹۰۰۰۰

۱۲۰۰۰۰

۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴

کل معاملات سهام

سهام عرضه شده توسط

 بخش عمومي و بانک ها



 فصل هفدهم بازار سرمايه
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در .  شرکت، بيشترين سهم را در پذيرش شرکت هاي جديد به خود اختصاص داد              ٢با پذيرش   » واسطه گري هاي مالي «صنعت  
 .  شرکت نيز به صورت مشروط در بورس اوراق بهادار پذيرفته شدند               ٣٦، علاوه بر شرکت هاي پذيرفته شده قطعي، تعداد            ١٣٨٤سال  

 . رسيد٤٦٨س، با احتساب شرکت هاي مذکور، تعداد کل شرکت هاي پذيرفته شده در بورس به براين اسا

 منابع افزايش سرمايه شرکت هاي پذيرفته شده در بورس -٤-١٧

  شرکت به ميزان    ١٠١، از مجموع شرکت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با افزايش سرمايه                    ١٣٨٤در سال   

در سال مورد   .  درصد کاهش نشان مي دهد    ٥/٢٢ريال موافقت شد که در مقايسه با رقم افزايش سرمايه در سال قبل                 ميليارد   ١/٢٥٤٤٨
 درصد از مجموع     ٦٧بررسي، منبع اصلي تامين مالي افزايش سرمايه شرکت ها، مطالبات و آورده نقدي سهامداران بود، به گونه اي که                        

 .  درصد از محل اندوخته  ها و سود انباشته شرکت ها بود١٩ات و آورده نقدي تامين شد و افزايش سرمايه شرکت ها فقط از محل مطالب

 منابع تامين مالي افزايش سرمايه شرکت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران               )    ميليارد ريال(

 درصد تغيير
 افزايش سرمايه

 جمع کل
 افزايش سرمايه

 از محل
  صرف سهام

 از محل اندوخته ها و
 سود انباشته و مطالبات و

 آورده نقدي

 فقط از محل مطالبات
 و آورده نقدي

فقط از محل 
 اندوخته ها

 و سود انباشته
 سال

٥/٢٩٧٨ -١/١٢ ooo ١٣٨٠ ٦/١١٩٩ ٨/١١٨٩ ١/٥٨٩ 
٤/٦٠٦٦ ٧/١٠٣ ooo ١٣٨١ ٧/١٤٤٥ ٩/٣٧٣١ ٨/٨٨٨ 
٩/١١٠٣٧ ٠/٨٢ ooo ١٣٨٢ ٩/١٢٨٦ ٣/٨٥٠٤ ٧/١٢٤٦ 
١٣٨٣ ٧/٤٥٦٤ ٨/١٩٧٧٠ ٣/٤٠١٤ ٠/٤٤٧٥ ٨/٣٢٨٢٤ ٤/١٩٧ 
١/٢٥٤٤٨ -٥/٢٢ ooo ١٣٨٤ ٢/٤٨٣٥ ٢/١٧٠٥٠ ٧/٣٥٦٢ 

 سازمان بورس اوراق بهادار تهران: ماخذ

  فعاليت کارگزاران بورس اوراق بهادار-٥-١٧

ه و با هدف گسترش شبکه کارگزاري و        قانون برنامه پنج ساله چهارم توسع    ) ١٥(ماده  ) الف(در سال مورد بررسي، در اجراي بند        

 مجوز شعبه مناطق به متقاضيان واجد شرايط اعطا         ١٠٥ مجوز تالار اختصاصي و      ١٣ مجوز جديد کارگزاري،     ١٦پذيرش کارگزاران محلي،    

ي در   شعبه کارگزار  ٣٥٤ شرکت کارگزاري موجود در بورس اوراق بهادار با مجموع               ٨٤، در مجموع     ١٣٨٤بدين ترتيب در سال      . شد

در اين بين،  سهم کارگزاران وابسته به بانک ها از مجموع           . تالارهاي اصلي،  فرعي، اختصاصي و مناطق به داد و ستد سهام اشتغال داشتند              

 درصد  ٧/٤٠ و   ٥/٣٨ به  ترتيب    ١٣٨٣ارقام مشابه در سال     .  درصد بود  ٥/٤٣ و   ٢/٥٠ارزش خريد و فروش سهام و حق تقدم سهام به ترتيب            

 . تالار اختصاصي در شهرستان ها فعاليت داشتند٣ تالار اختصاصي در تهران و ١٥، تعداد ١٣٨٤ سال در. بود

 فعاليت کارگزاران بورس اوراق بهادار          )ميليارد ريال (
سهم از  مبادلات مربوط به خريد سهام مبادلات مربوط به فروش سهام

فروش سال 
١٣٨٤ 

درصد 
 تغيير

١٣٨٣ ١٣٨٤ 

سهم از 
خريد سال 

 ١٣٨٣ ١٣٨٤ درصد تغيير ١٣٨٤
 زارانکارگ تعداد

 غير بانکي ٧٠ ٠/٦٣٧٦٠ ٠/٢٨١٥٥ -٨/٥٥ ٨/٤٩ ٣/٦١٥٣٩ ٠/٣١٩٤٠ -١/٤٨ ٥/٥٦
 بانک ها ١٤ ٠/٣٩٩٤٥ ٠/٢٨٣٧٤ -٠/٢٩ ٢/٥٠ ٧/٤٢١٦٥ ٠/٢٤٥٨٩ -٧/٤١ ٥/٤٣
 جمع کل ٨٤ ٠/١٠٣٧٠٥ ٠/٥٦٥٢٩ -٥/٤٥ ٠/١٠٠ ٠/١٠٣٧٠٥ ٠/٥٦٥٢٩ -٥/٤٥ ٠/١٠٠

 ١٣٨٤سازمان بورس اوراق بهادار، گزارش سال :  ماخذ

 آغاز  ١٣٨٣فعاليت بازارگرداني در بورس که با هدف افزايش شفافيت و نقدينگي بازار و تحديد دامنه نوسان قيمت ها از سال                        

 ميليارد  ٨/٤١٥٥ ارزش    ميليون سهم و به    ٢/١٠٧٤ شرکت به تعداد     ٤٣در سال مورد بررسي، سهام      .  نيز ادامه يافت   ١٣٨٤شد، در سال    

 . کارگزار بازارگرداني شدند١٨ ميليارد ريال توسط ٥/٤٠٧ هزار ورقه و به ارزش ٥/٤٠٧ريال و اوراق مشارکت يک شرکت به تعداد 
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 اي   منطقه تالارهاي-٦-١٧

دسترسي عموم  ، سازمان بورس اوراق بهادار تهران در راستاي گسترش جغرافيايي بورس و فراهم کردن امکان                   ١٣٨٤در سال   
با افتتاح  .  تالار جديد در مناطق مختلف کشور اقدام نمود           ٧مردم به بازار سرمايه و ايجاد فرصت سرمايه گذاري براي آنها به تاسيس                 

 ٢١ تعداد تالارهاي منطقه اي فعال کشور به         ١٣٨٤تالارهاي منطقه اي بندرعباس، سمنان،  قزوين، قم، کرمانشاه، کيش و همدان در سال               
  ميليارد ريال در تالارهاي منطقه اي      ٣/٣٢٦٤٣ ميليون سهم و حق تقدم سهام به ارزش            ٤/٦٩١٩در اين سال تعداد      . لار افزايش يافت  تا

 درصد از تعداد و ارزش کل مبادلات سهام و حق تقدم سهام در بورس اوراق بهادار را تشکيل                     ٧/٥٧ و   ٧/٤٧داد و ستد شد که به ترتيب         
 درصد به تالار ٥/١٨ و ٣/٩اد و ارزش سهام و حق تقدم سهام داد و ستد شده در تالارهاي منطقه اي کشور به ترتيب از مجموع تعد . مي دهد

 . درصد به تالار منطقه اي کرج اختصاص داشت٩/١٤ و ٨/١٧منطقه اي اصفهان و 

 و شناسايي و معرفي شرکت هاي       علاوه  بر فعاليت متعارف مربوط به مبادلات سهام، برقراري دوره هاي آموزشي، فرهنگ سازي              
 . بود١٣٨٤داراي ظرفيت پذيرش در بورس اوراق بهادار از ديگر برنامه هاي اجرا شده توسط تالارهاي منطقه اي کشور در سال 

 

 »گسترش بازار سرمايه«د توسعه ويژه فرابخشي  ـ راهکارهاي اجرايي سن١٠کادر شماره 
قـانون بـرنامه چهارم توسعه و به منظور گسترش، تعميق و اصلاح بازار              ) ١٥(و نـيز مـاده      ) ١٥٥(مـاده   ) ج(در اجـراي بـند      

ينه تخصيص به . توسط سازمان مديريت و برنامه ريزي کشور تهيه شد        » گسترش بازار سرمايه  «سـرمايه، سـند توسـعه ويـژه فرابخشـي           
مـنابع سـرمايه اي، دسـت يابـي بـه حداکـثر سرمايه، ارتقاي جايگاه بازار سرمايه، گسترش مالکيت عمومي و شکل گيري الگوي مناسب                          
مالکيـت خانوارهـاي ايرانـي، افـزايش کارآيـي بنگاه هاي اقتصادي و ارتباط بازار سرمايه با بازارهاي سرمايه بين المللي از اهم اهداف اين                          

 .سند مي باشد
توسعه «،  »توسعه بازار سرمايه و ايجاد نهادها و ابزارهاي جديد        «،  »ايجـاد بـازار عادلانـه، شـفاف و کـارآمد          «در راسـتاي    

جذب «و » واگـذاري سـهام شـرکت هـاي دولتـي و نظارت و کنترل معاملات     «،  »فرهـنگ سـهامداري و گسـترش مالکيـت فراگـير          
 :راهکارهاي اجرايي ذيل با برنامه زماني مشخص تدوين شد» ورسسرمايه گذاري خارجي و ارتقاي جايگاه بين المللي ب

 تدويـن اصول نظارت بر شرکت ها و نظام تدبير شرکتي در بورس اوراق بهادار، تدوين ضوابط مربوط به                :تـا پايان سال اول برنامه     
 طراحـي الگوهـاي متنوع   ادغـام و تصـاحب شـرکت هـا در بازارهـاي مالـي ايـران، تدويـن سـند اسـتراتژي توسـعه بـازار سـرمايه،                      

خصوصـي سـازي از طـريق بورس و تدوين چارچوب تنظيمي، نظارتي و سازوکار اجرايي لازم براي جذب سرمايه گذاري خارجي در                       
همچنين موضوع بين المللي کردن بورس و آزادسازي تدريجي حساب سرمايه و پيشنهاد آن به هيئت وزيران بر عهده                   . بازار سرمايه 

 .صادي و دارايي و بانک مرکزي گذاشته شده استوزارت امور اقت
 تدوين معيارها و ضوابط شکل گيري و فعاليت طيف گسترده اي از واسطه هاي مالي، تنظيم و تکميل                   : تـا پايـان سال دوم برنامه      

ضوابط و مقررات   سيسـتم نظـارت بر بازار، تدوين ضوابط و مقررات مربوط به انتشار و عرضه عمومي دست اول اوراق بهادار، تدوين                      
حـاکم بـر فعاليـت شـرکت هـا و صندوق هاي سرمايه گذاري، فراهم کردن زمينه لازم براي ارتباط موثر و انجام معاملات بورس هاي                           
جهانـي و مـنطقه اي و مشارکت فعال در نهادهاي بين المللي مربوط و اجراي استانداردهاي حسابرسي و نيز تشکيل کميته اي براي                         

 .ان داد و ستد ابزارهاي بازار پول در بازار سرمايهفراهم کردن امک
 تکمـيل و راه اندازي سامانه الکترونيکي براي انتقال سفارش هاي مشتريان و انجام داد و ستد از راه دور  : تا پايان سال سوم برنامه  

 . با همکاري بانک مرکزي و وزارت ارتباطات و فن آوري اطلاعات
ري ابزارهاي مالي جديد در بازار سرمايه، انجام مطالعات امکان سنجي طراحي و ايجاد بازارهاي اوراق بهادار                 به کارگي : طي سال هاي برنامه   

توسعه «و تدوين طرح » سياست هاي مالکيت فراگير«خـارج از بـورس، تـداوم راه انـدازي تالارهـاي مـنطقه اي و استاني، طراحي و تبيين                
، واگذاري شرکت هاي    »سعه فرهنگ سرمايه گذاري در بورس و آموزش اقشار مختلف جامعه          تو«، تدوين طرح    »مالکيـت شـهروندان ايراني    

 . دولتي به عموم و تسريع فرآيند عرضه سهام در مواقع مناسب و نظارت، کنترل و ارزيابي سهام دولتي واگذار شده
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 فلزات بورس  -٧-١٧

ه شد و شمار فلزات     ، دو محصول کنسانتره طلا و کنسانتره موليبدن به اقلام مورد معامله در بورس فلزات افزود                 ١٣٨٤در سال   
 ميليارد ريال   ٨/٢٤٢١٥ هزار تن محصولات فلزي به ارزش        ١/٥١٣٢در اين سال در مجموع      .  محصول رسيد  ٦مورد معامله در اين بورس به       

حجم .  ميليارد ريال به معاملات فولاد اختصاص داشت        ٩/١٩٣٣٣ هزار تن به ارزش       ٧/٤٩٨٠از رقم مذکور    . در بورس فلزات مبادله شد     
سهم سه  .  ميليارد ريال بود   ٨/١٠٥٥ و   ٥/٣٤٦٥ هزار تن و ارزش آنها به ترتيب           ٤/٥٧ و   ١/٩١لات مس و آلومينيوم نيز به  ترتيب         معام

 .محصول روي، کنسانتره طلا و کنسانتره موليبدن از مجموع مبادلات بورس فلزات،  اندک بود

  بورس کالاي کشاورزي ايران-٨-١٧

 هزار تن ذرت، جو،      ٧/٢١٤در اين سال حدود     . ورزي دومين سال فعاليت خود را سپري نمود       ، بورس کالاي کشا   ١٣٨٤در سال   
 هزار تن ذرت    ١/١٤٣از رقم مذکور    .  ميليارد ريال در اين بازار مبادله شد       ٥/٣٨٦انواع کنجاله،  برنج، نخود، پسته، زعفران و خرما به ارزش            

 ـ سرمايه گذاري اشخاص خارجي در بورس اوراق بهادار١١کادر شماره 

ايران و وزارت امور اقتصادي و دارايي موظفند با طراحي و            . ا.قانون برنامه چهارم توسعه، بانک مرکزي ج       ) ١٥(مطابق ماده    
تدوين چارچوب تنظيمي و نظارتي و سازوکار اجرايي لازم، امکان سرمايه گذاري خارجي در بازار سرمايه کشور و بين المللي کردن                        

 . به تصويب هيئت وزيران رسيد١١/٣/١٣٨٤ماده ياد شده در تاريخ ) ج(آيين نامه اجرايي بند . بورس اوراق بهادار تهران را فراهم آورند

با هدف  " براساس اين آيين نامه، خريد و فروش اوراق بهادار پذيرفته شده در بورس توسط سرمايه گذار خارجي صرفا                     
ليت سرمايه گذاران خارجي در بورس منوط به فعا. کسب سود و بدون قصد مديريت شرکت، سرمايه گذاري خارجي تلقي شده است  

دريافت مجوز از سازمان سرمايه گذاري و کمک هاي اقتصادي و فني ايران بوده و سرمايه گذاران مکلفند حداکثر يک سال پس از                      
. نداخذ مجوز نسبت به انتقال کل وجوه به داخل کشور و سرمايه گذاري در بورس به صورت يک جا يا به  تدريج اقدام کن                               

مي توانند در دارايي هاي مالي شامل سهام شرکت ها، اوراق مشارکت و ساير اوراق بهادار پذيرفته                " سرمايه گذاران خارجي منحصرا  
 .شده در بورس سرمايه گذاري کنند

آيين نامه مذکور، سرمايه گذار خارجي مکلف است گزارش ها و صورت هاي عملکرد مالي سالانه و فصلي                 ) ٦(طبق ماده    
فعاليت در بورس، فهرست و ارزش سبد اوراق بهادار سرمايه گذاري شده در بورس، صورت حساب کامل حساب هاي بانکي و                          
تغييرات موثر در ساختار مديريتي سرمايه گذار را براساس مقررات جاري افشاي اطلاعات سازمان کارگزاري بورس اوراق بهادار                     

 .تهران به اين سازمان ارائه کند

اين آيين نامه، حداکثر تعداد سهام قابل خريد در هر شرکت پذيرفته شده در بورس توسط کل                        ) ٩(اده  مطابق م  
سرمايه گذاران خارجي، که به يکي از روش هاي خريد سهام، خريد گواهي سپرده فراملي و خريد سهام عرضه شده در بورس هاي                      

همچنين طبق ماده  . صد تعداد کل سهام آن شرکت بيشتر باشد         در ١٠خارجي در شرکت مزبور سرمايه گذاري مي کنند، نبايد از          
. درصد کل وجوه آورده سرمايه گذاري خارجي بيشتر باشد         ١٠، حداکثر سرمايه گذاري خارجي در اوراق مشارکت نبايد از            )١٠ (

سرمايه گذار " ضمنا. ام مي باشد  به  علاوه، سرمايه گذاري خارجي در ساير اوراق بهادار تابع محدوديت مشابه با سرمايه گذاري در سه              
خارجي مجاز است پس از پايان سه سال از آغاز فعاليت خود در بورس، اصل سرمايه و عايدات سرمايه اي حاصل از فعاليت خود را                        

يدات به  علاوه در صورتي که سرمايه گذار خارجي نتواند اصل سرمايه و عا           . با رعايت قانون تشويق و مقررات ارزي کشور خارج کند         
 .سرمايه گذاري کند مجاز به خروج مازاد غير قابل سرمايه گذاري خود خواهد بود"سرمايه اي انباشته شده خود را مجددا



 ١٣٨٤گزارش اقتصادي و ترازنامه سال  
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  هزار تن به ارزش    ٣/٠ و   ٢٩،  ٢/٤٢ حجم معاملات انواع کنجاله، جو و برنج به ترتيب            . ميليارد ريال مورد معامله قرار گرفت      ٢٢٤به ارزش   

در سال مورد   .  ناچيز بود  ١٣٨٤سهم چهار کالاي نخود، پسته، زعفران و خرما در معاملات سال              .  ميليارد ريال بود   ٧/٣ و   ٧/٤٣،  ٤/١١٤
سهم معاملات نقدي و نسيه از ارزش کل معاملات اين          . صورت گرفت بررسي، معاملات در بورس کالاي کشاورزي به دو روش نقدي و نسيه             

 . درصد بود٣/٨ و ٧/٩١سال به ترتيب 

 اوراق مشارکت -٩-١٧

از اين مبلغ   .  ميليارد ريال اوراق مشارکت توسط دولت، بانک مرکزي و شرکت ها منتشر شد            ٣٤٨٠٠، در مجموع    ١٣٨٤در سال    

رقم مزبور در مقايسه با فروش اوراق مشارکت در       .  درصد کل اوراق منتشر شده بود      ٧/٨٢ معادل    ميليارد ريال به فروش رسيد که      ٣/٢٨٧٦٨

همانند .  ميليارد ريال بود    ٣٨٧٠٠رقم مصوب کل اوراق مشارکت در سال مورد بررسي             .  درصد کاهش نشان مي دهد     ٩/٢٥سال قبل   

نرخ سود علي الحساب انواع اوراق     . خريد آن در هر زمان وجود داشت       سال هاي قبل، اوراق منتشره داراي سود روزشمار بوده و قابليت باز            

بالاترين نرخ سود علي الحساب اوراق مشارکت      .  درصد در سال و معاف از ماليات بود        ١٩ تا   ٥/١٥ بين   ١٣٨٤مشارکت منتشر شده در سال      

 . درصد منتشر شد١٩نايع با نرخ قانون تسهيل نوسازي ص) ١٧(مربوط به اوراق شرکت ايران خودرو بود که براساس ماده 

 ١٣٨٤وضعيت اوراق مشاركت تا پايان سال                                              )ميليارد ريال(
 وضعيت اوراق مشاركت

 ١٣٨٤در پايان سال 

اوراق مشاركت 
سررسيد نشده

 اوراق مشاركت
 سررسيد شده

 نرخ سود
 الحساب علي
)درصد(  

 مبلغ
فروش رفته

 مبلغ
 مصوب  مبلغ منتشر شده

تعداد دفعات
انتشار اوراق 

 شاركتم

تعداد طرح هاي
 اوراق مشاركت

 منتشره
  در هر سال

 
 
 

 سال

١٣٨٠ ١١ ١٢ ٠/١٦١٠٠ ٠/١٦١٠٠ ٣/١٥٥٤٣ ١٧ ٠/٢٩٠٠ ٧/٢٥٩٩ 
١٣٨١ ١١ ١٢ ٠/٢٧٥٠٠ ٠/٢٧٣٠٠ ٠/٢٥٦٣١ )١(١٧ ٤/١٤٩٩ ٦/٧٠٧٧ 
١٣٨٢ ١١ ١١ ٢/٣٢٧٨٩ ٢/٢٩٢٨٩ ٧/٢٨٤٤٥ ١٧ ٠/٠ ١/١١٧٩٦ 
١٣٨٣ ١٥ ١٥ ٦/٥٠٣٤٩ ٦/٤١٣٤٩ ٣/٣٨٨٤٠ ١٧ ٣/٢٠٢٥٠ ٠/١٨٥٩٠ 
١٣٨٤ ١٧ ١٧ ٠/٣٨٧٠٠ ٠/٣٤٨٠٠ ٣/٢٨٧٦٨ )٢(٥/١٥-١٩ ٠/٠ ٣/٢٨٧٦٨ 
٢/١٦١١٣٥  ٤/٧٩٤٧٢ ٠/٧١٧٣١ ٩/١٧١٩٤٦ )١٣٧٤سال (جمع کل از ابتداي انتشار ٩٢ ٩٩ ٩/١٨٤٦٤٦

 . نمي باشد درصد بود١٥ هاالحساب آن  كه نرخ سود علياي  بودجهـ اوراق مشاركت دولتي شامل -١
 . درصد مربوط به اوراق مشارکت ايران خودرو مي باشد١٩ نرخ سود علي الحساب -٢

 

) الف(توسط دولت در قالب بند )  درصد ٧/٤٠( ميليارد ريال    ١١٧٠٠از مجموع اوراق مشارکت فروش رفته در سال مورد بررسي،           

توسط بانک مرکزي در قالب     )  درصد ٤/٣٧( ميليارد ريال    ٣/١٠٧٦٨ کل کشور،    ١٣٨٤قانون بودجه سال    ) ٣(صره  تب) د(و بند   ) ١(تبصره  

توسط شرکت رايان سايپا، شرکت ملي صنايع پتروشيمي، بانک         )  درصد ٤/١٨( ميليارد ريال    ٥٣٠٠قانون برنامه چهارم توسعه و      ) ١٠(ماده  

قانون تسهيل و نوسازي    ) ١٧(به علاوه شرکت ايران خودرو براساس ماده         . منتشر شد کشاورزي، بانک صنعت و معدن و شهرداري مشهد          

اوراق مذکور اولين اوراق مشارکت منتشر شده براساس ساز و کار           .  ميليارد ريال اوراق مشارکت سه ساله نمود       ١٠٠٠صنايع اقدام به انتشار     

 .آيين نامه اجرايي ماده قانوني فوق مي باشد

 کل کشور، به هيئت وزيران اجازه داده شد تا به منظور تسريع             ١٣٨٤قانون بودجه سال    ) ١(تبصره  ) الف(بند  ) ١(براساس جزء   

 ميليارد ريال اوراق    ٧٠٠٠قانون بودجه تا مبلغ      ) ١(در اجراي عمليات طرح هاي تملک دارايي هاي سرمايه اي مندرج در پيوست شماره               

 ساله  ٥ ميليارد ريال اوراق مشارکت      ٧٠٠٠ مهر ماه سال مورد بررسي، دولت اقدام به انتشار           بر اين اساس در اواسط    . مشارکت منتشر نمايد  

) د(قانون برنامه چهارم و بند       ) ١٧(ماده  ) د(به علاوه در اجراي بند       .  درصد نمود که تمام آن به فروش رسيد         ٥/١٥با سود علي الحساب    

 ريال جهت اجراي طرح هاي آبي مرزي و بهره برداري سريع از حق آبه جمهوري               ميليارد ١٥٠٠، مبلغ   ١٣٨٤قانون بودجه سال    ) ٣(تبصره  
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اين اوراق که در اواسط مهر ماه منتشر شد سه ساله و با سود              . اسلامي ايران از محل فروش اوراق مشارکت در اختيار وزارت نيرو قرار گرفت            

 . درصد بود١٧علي الحساب 

، به هيئت وزيران اجازه داده شد تا براي تکميل عمليات اجرايي طرح هاي تملک              )١(تبصره  ) الف(بند  ) ٣(همچنين مطابق جزء    

بر اين اساس، وزارت    .  ميليارد ريال از سرمايه هاي مردم از طريق فروش اوراق مشارکت استفاده نمايد             ٣٢٠٠دارايي هاي سرمايه اي تا مبلغ     

 ريال اوراق مشارکت چهار ساله و وزارت راه و ترابري در اواخر آذر ماه اقدام به                   ميليارد ٢٦٠٠ اقدام به انتشار     ١٣٨٤نيرو در اوايل مهر ماه      

 ميليارد ريال اوراق مشارکت چهار ساله جهت تامين مالي طرح هاي بخش برق و ساخت و توسعه حمل و نقل نمودند که همه                         ٦٠٠انتشار  

 .شرکت هاي استفاده کننده تامين و پرداخت خواهد شداصل و سود اين اوراق از محل منابع داخلي . اين اوراق به فروش رسيد

قانون برنامه چهارم توسعه    ) ١٠(، بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران در اجراي سياست هاي پولي موضوع ماده              ١٣٨٤در سال   

هفته (اق مذکور در سه مرحله      اور.  ميليارد ريال آن به فروش رسيد      ٣/١٠٧٦٨ ميليارد ريال اوراق يک  ساله نمود که         ١٦٨٠٠اقدام به انتشار    

 و  ٦/٣٤٥٥،  ٦/٥٠٨٦منتشر شد و به  ترتيب      )   ميليارد ريال   ٣٣٠٠ و   ٦٠٠٠،  ٧٥٠٠سوم آذر و دي و هفته اول اسفند به ترتيب به ميزان              

 . ميليارد ريال آن به فروش رسيد٢٢٢٦

يد و فروش پرايد، شرکت ملي صنايع        علاوه بر اوراق مشارکت دولت و بانک مرکزي، شرکت رايان سايپا جهت مشارکت در تول                

پتروشيمي جهت اجراي طرح هاي پتروشيمي، بانک کشاورزي جهت اجراي طرح  هاي بخش کشاورزي، بانک صنعت و معدن جهت تامين                     

راق قانون نحوه انتشار او   ) ٤(سرمايه در گردش و شهرداري مشهد جهت نوسازي بافت فرسوده براساس ساز و کار پيش بيني شده در ماده                     

 ميليارد ريال اوراق مشارکت منتشر نمودند که کليه اوراق           ٢٠٠ و   ١٠٠٠،  ١٠٠٠،  ٢٨٠٠،  ٣٠٠به ترتيب مبلغ    ) ١٣٧٦مصوب  (مشارکت  

 درصد  ٥/١٥ درصد به    ١٧ ساله بود و سود علي الحساب اوراقي که پس از آذر ماه منتشر شد از                   ٣کليه اين اوراق    . مزبور به فروش رسيد   

 ميليارد ريال تعيين    ٧٠٠٠ را   ١٣٨٤ول و اعتبار سقف اوراق مشارکت قابل  انتشار از طريق اين ساز و کار در سال                   شوراي پ . کاهش يافت 

 . ميليارد ريال آن منتشر شد٥٣٠٠نموده بود که در مجموع 

 آيين نامه  ،١٣٨٢با تصويب قانون تنظيم بخشي از مقررات تسهيل نوسازي صنايع کشور توسط مجلس شوراي اسلامي در بهمن ماه                    

شده در بورس   براساس اين آيين نامه، شرکت هاي پذيرفته      .  توسط هيئت وزيران تصويب شد     ١٣٨٣قانون مذکور در تير ماه      ) ١٧(اجرايي ماده   

ر به  مجاز شدند جهت تامين بخشي از منابع مالي مورد نياز طرح هاي توسعه و نوسازي خود  اوراق مشارکت با نام، با مجوز بورس اوراق بهادا                       

 ميليارد ريال   ٥٠٠٠ مبلغ   ١٣٨٤سقف انتشار اوراق مشارکت مذکور براي سال          . قيمت اسمي مشخص و براي مدت معين منتشر کنند          

 درصد  ١٩ ميليارد ريال اوراق مشارکت سه ساله با سود علي الحساب             ١٠٠٠در اواسط مرداد ماه، شرکت ايران خودرو مبلغ           . تعيين شد 

 در پي پذيرش اوراق مشارکت ايران خودرو به عنوان اولين اوراق مشارکت شرکتي موضوع ماده                . فروش رسيد منتشر نمود که همه آن به       

 ميليون اوراق مشارکت به     ٨/٢٣٣، تعداد   ١٣٨٤قانون تسهيل نوسازي صنايع، داد و ستد اين اوراق در بورس آغاز شد و تا پايان سال                  ) ١٧(

 .هادار مورد داد و ستد قرار گرفت ميليارد ريال در بورس اوراق ب٥/٢٣٣٧ارزش 
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