
 
 

 

 هجدهمفصل 

 

 توسعه مالي

 
 هاي انجام شده،  هاي انجام شده،    هاي سرمايه گذاري، نظارت بر سرمايه گذاري      هاي سرمايه گذاري، نظارت بر سرمايه گذاري       هـاي مالـي بـا کارکـرد هاي کسب اطلاعات در مورد فرصت               هـاي مالـي بـا کارکـرد هاي کسب اطلاعات در مورد فرصت               سيسـتم سيسـتم 

و در  و در  خدمات باعث کاهش هزينه  هاي معاملاتي و بهبود تخصيص منابع            خدمات باعث کاهش هزينه  هاي معاملاتي و بهبود تخصيص منابع             توزيع ريسک، تجميع پس انداز ها و همچنين تسهيل مبادله کالا ها و            توزيع ريسک، تجميع پس انداز ها و همچنين تسهيل مبادله کالا ها و            

 به ابعاد کلي تعيين کننده توسعه مالي اشاره شده و به منظور ترسيم تصويري از وضعيت                  به ابعاد کلي تعيين کننده توسعه مالي اشاره شده و به منظور ترسيم تصويري از وضعيت                 فصلدر ايـن    در ايـن    . . مـي شـوند   نهايـت رشـد اقتصـادي       نهايـت رشـد اقتصـادي       

هاي برنامه سوم   هاي برنامه سوم    هاي بيان کننده هر بعد در سال      هاي بيان کننده هر بعد در سال       لفهلفهؤهاي اخير، ابعاد مختلف شاخص توسعه مالي به وسيله م         هاي اخير، ابعاد مختلف شاخص توسعه مالي به وسيله م          توسـعه مالـي کشـور در سـال        توسـعه مالـي کشـور در سـال        

 ..گرفته اندگيري قرار گيري قرار   مورد اندازه مورد اندازه١٣١٣٨٤٨٤توسعه و سال توسعه و سال 

 و سهم اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي، مفهوم و مقصود توسعه مالي و               و سهم اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي، مفهوم و مقصود توسعه مالي و              )١(معـيارهاي رايـج توسـعه مالـي شـامل عمـق مالي            معـيارهاي رايـج توسـعه مالـي شـامل عمـق مالي            

ي و  ي و  براساس مطالعات انجام شده، توسعه مالي مفهومي چند وجهي است که علاوه بر بعد پول              براساس مطالعات انجام شده، توسعه مالي مفهومي چند وجهي است که علاوه بر بعد پول              . . دهنددهند کارکـردهاي آن را بـه خوبـي نشان نمي         کارکـردهاي آن را بـه خوبـي نشان نمي         

وري، ميزان رقابت وري، ميزان رقابت  آهاي فن هاي فن  بانکـي، ابعاد و مؤلفه هاي ديگري چون آزادي بخش مالي، کيفيت مقررات و نظارت حاکم بر اين بخش، پيشرفت                   بانکـي، ابعاد و مؤلفه هاي ديگري چون آزادي بخش مالي، کيفيت مقررات و نظارت حاکم بر اين بخش، پيشرفت                   

و چند  و چند  است  ساختار مالي يک کشور از بازارها و محصولات مالي مختلف تشکيل شده             ساختار مالي يک کشور از بازارها و محصولات مالي مختلف تشکيل شده             . . مي شود و ظرفيـت هـاي نهـادي موجـود را نيز شامل             و ظرفيـت هـاي نهـادي موجـود را نيز شامل             

 .. تواند تمام جنبه هاي لازم توسعه مالي را در برگيرد تواند تمام جنبه هاي لازم توسعه مالي را در برگيرد نمي نميمحدودمعيار معيار 

____________________________________________________________________________ 
 ..هاي نقدي سيستم مالي به توليد ناخالص داخلي تعريف مي شود و مبين اندازه واسطه هاي مالي در اقتصاد استهاي نقدي سيستم مالي به توليد ناخالص داخلي تعريف مي شود و مبين اندازه واسطه هاي مالي در اقتصاد است نسبت بدهينسبت بدهيبرحسب ) Financial Depth(عمق مالي  -١١

 ـ ١٢کادر شماره   ابعاد توسعه مالي ابعاد توسعه مالي  

 ::)١( مي گردد مي گرددتعريف که در شش بعد مختلف به شرح ذيل  که در شش بعد مختلف به شرح ذيل  توسعه مالي مفهومي است جامع توسعه مالي مفهومي است جامع
 توسعه بخش بانکي،توسعه بخش بانکي، -١١
  بانکي، بانکي، توسعه بخش مالي غيرتوسعه بخش مالي غير -٢٢
 توسعه بخش پولي و سياست گذاري پولي،توسعه بخش پولي و سياست گذاري پولي، -٣٣
 مقررات و نظارت بانکي،مقررات و نظارت بانکي، -٤٤
 بودن بخش مالي وبودن بخش مالي و باز باز  -٥٥
 ..محيط نهاديمحيط نهادي -٦٦

 



 فصل هجدهم توسعه مالي
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  ١٢ادامه کادر شماره 
 :مي شوده ئارادر ذيل توضيح مختصري در خصوص هريک از ابعاد ذکر شده

نقش مهمي در فرآيند تجهيز پس اندازها،      و  ها بوده    ها مرکز سيستم مالي و پرداخت      در اکثر اقتصادها، بانک   : توسعه بخش بانکي  

رو اندازه، ساختار و  کارآيي بخش بانکي به عنوان يک بعد            از اين . سازي ريسک ايفا مي کنند    شناسايي فرصت هاي سرمايه گذاري و متنوع    
ها، اعتبارات پرداختي و دسترسي آسان بخش خصوصي به اعتبارات بانکي در اين              سود دهي بانک . ل توسعه مالي مورد توجه است     مستق

ها در فضاي رقابتي شامل مداخله کمتر دولت، تمرکز کمتر             فعاليت بانک  ،بر پايه مطالعات انجام شده    . بعد مورد بررسي قرار مي گيرد    
 .داشت خواهد يهاي خارجي  کارآيي و رشد بيشتر بانکبازار و امکان بيشتر ورود 

بانکي، توسعه منابع سرمايه اي و خدمات مالي جايگزين را مورد بررسي             تحولات بخش مالي غير    : بانکي توسعه بخش مالي غير   

اي بيمه و صندوق هاي     ، شرکت ه بهادارهاي مالي رهني و اجاره اي، بازارهاي اوراق           سسهواين بخش بازارهاي سهام، م     . قرار مي دهد 
بنگاه ها و  ضمن ايجاد زمينه تحول در وظايف سيستم،         تنوع محصولات و بازارهاي متنوع در اين بخش          . مي گيرد بازنشستگي را در بر   

يت بخش  ديراي کارا بهبود بخشند؛ منابع مالي را تجهيز کنند؛ بر م           مين مالي خود را از نظر هزينه به گونه        ا سازد تا ت  مي خانوارها را قادر    
 .  ها را توزيع نمايند  نظارت داشته باشند و ريسکمالي

ها از ابزارهاي سياست     در اين بعد علاوه بر شاخص عمق مالي، حدود استفاده دولت          : گذاري پولي  توسعه بخش پولي و سياست    

  .گيرد رد بررسي قرار ميمستقيم، نرخ بهره،  کارآيي نهاد سياست گذار پولي و همچنين سهميه بندي اعتبار مو پولي غير

 در مبادلات مالي، کنترل و نظارت مناسب از          )٢( به دليل وجود اطلاعات نامتقارن و همچنين شکست بازار          ::مقررات و نظارت بانکي   

. مي کنند اطمينان از منافع سپرده گذاران در نظام بانکي از فساد جلوگيري             برايمقامات مالي   . آيند جنبه هاي مهم توسعه مالي به شمار مي      
  .ها، ميزان استقلال بانک مرکزي و شفافيت اطلاعات مالي و پولي در اين بعد از توسعه مالي اندازه گيري مي شود نظارت دقيق بانک

باز بودن . جايي فرامرزي منابع مالي است  ه جنبه ديگر توسعه مالي، رتبه و جايگاه نظام مالي داخلي در جاب             ::بودن بخش مالي   باز 

الي بر روي ورود و خروج سرمايه، رژيم هاي ارزي مناسب و محدوديت هاي مبادلات دارايي هاي مالي يا ابزارهاي ارزي                         بازارهاي م 
  .گيرد خارجيان و افراد مقيم در اين بعد مورد بررسي قرار مي

براي . هند دارد مالي ارائه مي د  ات  سسوکننده اي در کيفيت خدماتي که م        فضاي قانوني و سياسي نقش تعيين        :محيط نهادي 

 يا نهادهاي   اها ندارند، زيرا سيستم قضايي ناکار       نمونه در برخي از کشورهاي در حال توسعه، بانک ها تمايل چنداني به افزايش وام                 
وليت پذيري ئمسو  سالاري   کيفيت نهادهاي قانوني، حقوق مالکيت، کيفيت ديوان      . سياسي و اداري فاسد مانع بازپرداخت وام ها مي گردند       

  .بدين منظور محيط نهادي به عنوان يکي از ابعاد توسعه مالي مد نظر قرار مي گيرد. ثير مي گذارندادولت بر عملکرد سيستم مالي ت
گيري توسعه مالي در     لفه هاي توضيح دهنده اين ابعاد تصوير کرد و به اندازه         ؤهريک از ابعاد ذکر شده توسعه مالي را مي توان با م          

هاي   تنها مؤلفه  فصلمحدود بودن اطلاعات، در اين       هاي توضيح دهنده در برخي ابعاد و نيز        لفهؤ دليل کيفي بودن م    به. هر بعد پرداخت  
 و ضمن آن سري زماني       اندگذاري تعريف شده   بانکي و توسعه پولي و سياست      توضيح دهنده ابعاد توسعه بخش بانکي،  توسعه مالي غير        

اين نکته تاکيد     بر "در پايان مجددا  . شوند بيان مي نيز   ١٣٨٤مه سوم توسعه و همچنين سال        هاي برنا  هاي تعريف شده در سال     لفهؤم
 ، مالي و پولي حاصل نمي شود و به درجه توسعه يافتگي از حيث مقررات و نظارت                شود که توسعه مالي تنها با توسعه در ابعاد بانکي          مي

 .بستگي دارده نيز بانکي، درجه باز بودن بازار سرمايه و محيط نهادي جامع
 

١  - Creane, S., Rishi Goyal, A., Moshfigh Mobarak and Randa, S., ٢٠٠٤٢٠٠٤, “Financial Sector Development in the Middle 
East and North Africa” IMF Working Paper  

٢- Market Failure 



 ١٣٨٤گزارش اقتصادي و ترازنامه سال 
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 توسعه بخش بانکيتوسعه بخش بانکي -١-١٨

 ::لفه هاي توضيح دهنده زير بيان نمودلفه هاي توضيح دهنده زير بيان نمودؤمي توان به وسيله ممي توان به وسيله مرا که يکي از ابعاد مهم توسعه مالي است که يکي از ابعاد مهم توسعه مالي است  توسعه بخش بانکيتوسعه بخش بانکي

 سهم بخش  غير دولتي در صنعت بانکداري کشورسهم بخش  غير دولتي در صنعت بانکداري کشور -١-١-١٨

در در قانون تاسيس بانک غير دولتي       گسترش بازارهاي مالي و تشويق پس انداز داخلي،           گسترش بازارهاي مالي و تشويق پس انداز داخلي،          ،هاها قابتـي بانک  قابتـي بانک  بـا هـدف افـزايش شـرايط ر        بـا هـدف افـزايش شـرايط ر        

سسه سسه وو يک م  و يک م  ) ) اقتصاد نوين، کار آفرين، سامان و پارسيان      اقتصاد نوين، کار آفرين، سامان و پارسيان      (( دولتيدولتي تـا پايان برنامه سوم، چهار بانک غير         تـا پايان برنامه سوم، چهار بانک غير         . . ددش ـ تصـويب     تصـويب    ١٣٧٩١٣٧٩فرورديـن مـاه     فرورديـن مـاه     

  ١٣٨٤١٣٨٤در سال   در سال   نيز  دولتي پاسارگاد و سرمايه     دولتي پاسارگاد و سرمايه      هاي غير هاي غير  بانکبانک. . يـت خود را آغاز نمودند     يـت خود را آغاز نمودند     فعالفعال) ) موسسـه اعتـباري توسـعه     موسسـه اعتـباري توسـعه     (( بانکـي     بانکـي     اعتـباري غـير   اعتـباري غـير   

 ..فعاليت خود را آغاز نمودندفعاليت خود را آغاز نمودند

گونــه گونــه   بــه مــنظور شــاخص ســازي مــيزان حضــور ايــنبــه مــنظور شــاخص ســازي مــيزان حضــور ايــن

  وسسـات در صـنعت بانکـي کشـور، مي توان از سهم سپرده ها                سسـات در صـنعت بانکـي کشـور، مي توان از سهم سپرده ها                ومم

ها از متغيرهاي متناظر    ها از متغيرهاي متناظر     اعتـبارات تخصيص يافته توسط اين بانک      اعتـبارات تخصيص يافته توسط اين بانک      

بديـن مـنظور در اين بخش از        بديـن مـنظور در اين بخش از        . . بکه بانکـي اسـتفاده نمـود      بکه بانکـي اسـتفاده نمـود      در ش ـ در ش ـ 

سسات سسات وهاي خصوصي و م   هاي خصوصي و م    نسـبت سـپرده هـاي موجـود در بـانک          نسـبت سـپرده هـاي موجـود در بـانک          

و نيز سهم   دولتـي به کل سپرده هاي شبکه بانکي         دولتـي به کل سپرده هاي شبکه بانکي          اعتـباري غـير   اعتـباري غـير   

مـانده بدهـي بخـش غـير دولتـي به بانک هاي غير دولتي از کل                 

 . . استفاده شده استاستفاده شده استمانده بدهي بخش غير دولتي 

دولتي در دولتي در  سسـات اعتباري غير  سسـات اعتباري غير  مو فعاليـت     فعاليـت    بـا شـروع   بـا شـروع   

 درصد   درصد  ٣/٠سـهم سـپرده هاي موسسات مذکور از           ،١٣٧٩١٣٧٩سـال   سـال   

که که   طوريطوري  دولتي به تدريج افزايش يافته است، بهدولتي به تدريج افزايش يافته است، به هاي غيرهاي غير سسات و همچنين شروع فعاليت بانکسسات و همچنين شروع فعاليت بانکوآغاز شده و با افزايش تعداد اين نوع مآغاز شده و با افزايش تعداد اين نوع م

افزايش اين نسبت نشان دهنده موفقيت اين نوع        افزايش اين نسبت نشان دهنده موفقيت اين نوع        . .  درصد رسيده است    درصد رسيده است   ١٢١٢ه  ه   ب  ب ١٣٨٤١٣٨٤ درصد و در پايان سال        درصد و در پايان سال       ٧٧ بـه     بـه    ١٣٨٣١٣٨٣در پايـان سـال      در پايـان سـال      

عامل عمده افزايش اين سهم و روند رو به تزايد آن را مي توان عامل عمده افزايش اين سهم و روند رو به تزايد آن را مي توان . . دولتي استدولتي است ها در جلب اعتماد مردم و جذب سپرده هاي بخش غير         ها در جلب اعتماد مردم و جذب سپرده هاي بخش غير          بانکبانک

ها در  ها در   سپرده هاي اين بانک   سپرده هاي اين بانک   ) ) علي الحساب علي الحساب ((بـالا بـودن نرخ سود       بـالا بـودن نرخ سود       

اي دولتي، افزايش اعتماد عمومي و همچنين     اي دولتي، افزايش اعتماد عمومي و همچنين     هه کک بان مقايسـه با  مقايسـه با  

همچنين سهم مانده بدهي    . . هـاي بورس دانست   هـاي بورس دانست    افـت شـاخص   افـت شـاخص   

بخـش غـير دولتـي به بانک هاي غير دولتي از کل مانده بدهي     

  به ١٣٧٩ درصد در پايان سال      ٢/٠بخـش غـير دولتـي نـيز از          

 . افزايش يافته است١٣٨٤ درصد در پايان سال ٢/١٢

 دولتي از تسهيلات بانکيدولتي از تسهيلات بانکي سهم بخش غيرسهم بخش غير -٢-١-١٨

از دولتي  دولتي    اعتـبارات تخصيص يافته به بخش غير        اعتـبارات تخصيص يافته به بخش غير       سـهم 
يکــي از شــاخص هايــي اســت کــه در بســياري از يکــي از شــاخص هايــي اســت کــه در بســياري از کــل اعتــبارات، 

. . مطالعات براي اندازه گيري توسعه مالي مورد استفاده قرار مي گيرد          مطالعات براي اندازه گيري توسعه مالي مورد استفاده قرار مي گيرد          

سهم بانک هاي غير دولتي از صنعت بانکداري

(درصد)

۰

۲

۴

۶

۸

۱۰

۱۲

۱۴

۱۳۷۹ ۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴

سهم سپرده هاي بانک هاي غير دولتي  از کل سپرده هاي شبکه بانکي
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١٦١

ا به سمت بخش خصوصي هدايت  کند، در کارکردهاي          ا به سمت بخش خصوصي هدايت  کند، در کارکردهاي          مبـناي اسـتفاده از اين شاخص آن است که هرچه نظام مالي سهم بيشتري از اعتبارات ر                 مبـناي اسـتفاده از اين شاخص آن است که هرچه نظام مالي سهم بيشتري از اعتبارات ر                 
 ..کندکند  هاي سرمايه گذاري، پرداختن به مديريت ريسک و ارائه خدمات مالي موفق تر عمل ميهاي سرمايه گذاري، پرداختن به مديريت ريسک و ارائه خدمات مالي موفق تر عمل مي خود از قبيل ارزيابي مديران، انتخاب طرحخود از قبيل ارزيابي مديران، انتخاب طرح

 کل  کل ازها ها  ولتي به بانکولتي به بانکدد  مانده بدهي بخش غير مانده بدهي بخش غيرسهم از  از ،هاي دولتي و  غير دولتيهاي دولتي و  غير دولتي  چگونگي هدايت اعتبارات به بخش    چگونگي هدايت اعتبارات به بخش   ارزيابيبـراي   بـراي   
دولتي از تسهيلات   دولتي از تسهيلات    روند صعودي اين نسبت نشان دهنده افزايش سهم بخش غير         روند صعودي اين نسبت نشان دهنده افزايش سهم بخش غير         . . دولتي استفاده مي شود   دولتي استفاده مي شود    مـانده بدهـي بخش دولتي و غير       مـانده بدهـي بخش دولتي و غير       

 درصد در  درصد در ٥/٨٨ درصد در پايان برنامه سوم توسعه و     درصد در پايان برنامه سوم توسعه و    ٧٣٧٣ به    به   ١٣٧٩١٣٧٩ درصد در سال      درصد در سال     ١/٧٩نسبت مذکور از    نسبت مذکور از    . . هـاي اخير است   هـاي اخير است    بانکـي طـي سـال     بانکـي طـي سـال     
 . .  افزايش يافته است افزايش يافته است١٣٨٤١٣٨٤ان سال ان سال پايپاي

 سسات اعتباري به وها و م نسبت دارايي  بانک -٣-١-١٨

 دارايي سيستم بانکي                 

سسات مالي  سسات مالي  وايـن مؤلفه نشان دهنده اهميت نسبي م       ايـن مؤلفه نشان دهنده اهميت نسبي م       
 هاي  هاي  رسد بانکرسد بانک به طور شهودي به نظر مي   به طور شهودي به نظر مي   . . پذيـر مـي باشد    پذيـر مـي باشد     سـپرده   سـپرده   

نواع خدمات مالي از نوع     نواع خدمات مالي از نوع     تجـاري بيشـتر از بانک مرکزي در ارائه ا         تجـاري بيشـتر از بانک مرکزي در ارائه ا         
مشــارکت در ريســک و انــواع خدمــات اطلاعاتــي مــورد نظــر در مشــارکت در ريســک و انــواع خدمــات اطلاعاتــي مــورد نظــر در 

شاخص متناظر با مؤلفه    شاخص متناظر با مؤلفه    . . کارکـرد هاي سيستم مالي فعاليت دارند      کارکـرد هاي سيستم مالي فعاليت دارند      
  از) ) جز بانک مرکزي  جز بانک مرکزي  ه  بب((  سـهم دارايي  هاي داخلي بانک ها         سـهم دارايي  هاي داخلي بانک ها        ،مذکـور مذکـور 

نسبت نسبت . . استاست) ) شامل بانک مرکزي  شامل بانک مرکزي  (( کل دارايي  هاي سيستم بانکي     کل دارايي  هاي سيستم بانکي     
به دليل افزايش   به دليل افزايش   (( ١٣٨١١٣٨١  کـاهش ناگهانـي در سال       کـاهش ناگهانـي در سال      بعـد از  مـزبور   مـزبور   

 در اثر اعمال سياست يکسان سازي نرخ        دارايـي  هاي بانک مرکزي     دارايـي  هاي بانک مرکزي     
 ..استاستروند صعودي داشته ) ) ارز

  نسبت ذخاير بانک ها و موسسات اعتباري به مجموع-٤-١-١٨

 دولتي غير                  سپرده  هاي بخش

قانوني قانوني و  ضافي  ضافي  ذخاير ا ذخاير ا مجموع  اين مؤلفه حاصل تقسيم     اين مؤلفه حاصل تقسيم     
 و موسسـات اعتـباري نـزد بانک مرکزي و نيز وجوه نقد              بـانک  هـا    بـانک  هـا    

دولتي دولتي  مجموع سپرده  هاي بخش غير     مجموع سپرده  هاي بخش غير     موجود در صندوق بانک ها بر       
نسبت مزبور منعکس کننده ميزان منابع بانک ها        نسبت مزبور منعکس کننده ميزان منابع بانک ها        . . نـزد بانک هاست   نـزد بانک هاست   

با با . . بـراي خلق اعتبار و توانايي آنها در اعطاي تسهيلات بانکي است           بـراي خلق اعتبار و توانايي آنها در اعطاي تسهيلات بانکي است           
ر بـانک هـا نـزد بانک مرکزي، توانايي آنها در اعطاي      ر بـانک هـا نـزد بانک مرکزي، توانايي آنها در اعطاي      کـاهش ذخاي ـ  کـاهش ذخاي ـ  

  ٥/٢٦روند کاهشي نسبت مذکور از      روند کاهشي نسبت مذکور از      . . خواهد شد خواهد شد  تسـهيلات بيشـتر   تسـهيلات بيشـتر   
نشان دهنده  نشان دهنده   ١٣٨٣١٣٨٣ درصد در سال      درصد در سال     ٦/١٦ به    به   ١٣٧٩١٣٧٩درصد در سال    درصد در سال    

مين مالي بنگاه هاي اقتصادي و      مين مالي بنگاه هاي اقتصادي و      ا بانکي در ت    بانکي در ت   شـبکه توانايـي بيشـتر     توانايـي بيشـتر     
 روند کاهشي،   بـه رغم اين   . ارائـه تسـهيلات اعتـباري بـوده اسـت         ارائـه تسـهيلات اعتـباري بـوده اسـت         

نسـبت مذکـور بـه دلـيل افـزايش سپرده ويژه يکي از بانک ها نزد                 
 .. درصد افزايش يافته است درصد افزايش يافته است٥/١٩ به  به ١٣٨٤١٣٨٤در سال در سال بانک مرکزي 

نسبت دارايي  بانک ها و موسسات اعتباري غير بانکي 

به دارايي سيستم بانکي
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١٦٢

 درجه تمرکز بانک هادرجه تمرکز بانک ها -٥-١-١٨

صنعت بانکداري به دليل هزينه  هاي بسيار بالاي ورود به           صنعت بانکداري به دليل هزينه  هاي بسيار بالاي ورود به           
بر بر . . صـنعت، به لحاظ نظري نمي تواند يک صنعت رقابت کامل باشد           صـنعت، به لحاظ نظري نمي تواند يک صنعت رقابت کامل باشد           

 که درجه رقابت     که درجه رقابت    )١( محاسبه و ارزيابي شاخص  هاي تمرکز        محاسبه و ارزيابي شاخص  هاي تمرکز       ،اين اساس اين اساس 
. .  در ايـن صنعت را نشان مي دهد در مطالعات متداول است   در ايـن صنعت را نشان مي دهد در مطالعات متداول است  )٢(نـاقص نـاقص 

 درجه تمرکز در اين بخش متناظر با سهم سپرده  هاي سه بانک اول             درجه تمرکز در اين بخش متناظر با سهم سپرده  هاي سه بانک اول             
  از    ـ کـه بيشـترين سهم سپرده  ها را در شبکه بانکي دارا مي باشند                کـه بيشـترين سهم سپرده  ها را در شبکه بانکي دارا مي باشند               ـ

  ننبالا بود بالا بود . . دولتي در شبکه بانکي مي باشد     دولتي در شبکه بانکي مي باشد      اي بخش غير  اي بخش غير  کل سپرده  ه   کل سپرده  ه   
  شبکهتواند شاخصي از عدم رقابت و نا کارآيي در          تواند شاخصي از عدم رقابت و نا کارآيي در            درجـه تمرکـز مي    درجـه تمرکـز مي    

 درصد در    درصد در   ٥/٦٢رونـد کاهشي درجه تمرکز بانک ها از         رونـد کاهشي درجه تمرکز بانک ها از         . . بانکـي باشـد   بانکـي باشـد   
 نشـان دهنده افزايش      نشـان دهنده افزايش     ١٣٨٤١٣٨٤ درصـد در سـال        درصـد در سـال       ٤٩ بـه     بـه    ١٣٧٩١٣٧٩سـال   سـال   

 . . استاستبه دليل ورود بانک هاي غير دولتي به صحنه فعاليت هاي بانکي ل هاي اخير ل هاي اخير فضاي رقابتي در صحنه بانکداري کشور طي سافضاي رقابتي در صحنه بانکداري کشور طي سا

 حاشيه سود بانکيحاشيه سود بانکي -٦-١-١٨

تفـاوت نـرخ سـود تسـهيلات و سـپرده  هاي بانکي که               تفـاوت نـرخ سـود تسـهيلات و سـپرده  هاي بانکي که               

 ناميده مي شود، يکي از معيار هاي ارزيابي          ناميده مي شود، يکي از معيار هاي ارزيابي         )٣(حاشـيه سـود بانکـي     حاشـيه سـود بانکـي     

بانک بانک در اين ارزيابي،   . .  بانکي است   بانکي است  شبکه   کارآيـي و سـودآوري در         کارآيـي و سـودآوري در        

 که سپرده  ها را به عنوان نهاده          که سپرده  ها را به عنوان نهاده         مـي شود  بنگاهـي اقتصـادي تلقـي       بنگاهـي اقتصـادي تلقـي       

به تسهيلات  به تسهيلات   در فرايند خلق اعتبار   در فرايند خلق اعتبار   ه و آن را     تولـيد دريافـت کـرد     تولـيد دريافـت کـرد     

که بـر اين اساس، حاشيه سود بانکي        بـر اين اساس، حاشيه سود بانکي        . . اعتـباري تـبديل مـي کـند       اعتـباري تـبديل مـي کـند       

تفـاوت بيـن قيمـت محصـول و قيمت نهاده توليد براي بانک به               تفـاوت بيـن قيمـت محصـول و قيمت نهاده توليد براي بانک به               

ــنگاه تولــيدي اســت  ــنگاه تولــيدي اســت عــنوان يــک ب شــان دهــنده هزيــنه  هــاي شــان دهــنده هزيــنه  هــاي  ن ن،عــنوان يــک ب

ثـر در سود عملياتي     ثـر در سود عملياتي     وواسـطه گـري بـانک هـا و يکـي از عوامـل م              واسـطه گـري بـانک هـا و يکـي از عوامـل م              

نرخ به  نرخ به  تفاوت  البـته بـالا يـا پايين بودن اين          البـته بـالا يـا پايين بودن اين          . . بـانک هـا مـي باشـد       بـانک هـا مـي باشـد       

 .. بانکي باشد بانکي باشدشبکهتنهايي نمي تواند شاخصي براي ارزيابي کارآمدي و  کارآيي تنهايي نمي تواند شاخصي براي ارزيابي کارآمدي و  کارآيي 

از سوي ديگر   از سوي ديگر   . . مي شود وبه شوراي پول و اعتبار به صورت سالانه تعيين          وبه شوراي پول و اعتبار به صورت سالانه تعيين          نـرخ سـود تسهيلات و سپرده هاي بانکي در کشور بر اساس مص             نـرخ سـود تسهيلات و سپرده هاي بانکي در کشور بر اساس مص             

بنابراين به رغم ثابت بودن نرخ سود بنابراين به رغم ثابت بودن نرخ سود . . نـرخ سـود سپرده  هاي کوتاه مدت و بلند مدت و نيز نرخ سود تسهيلات در بخش هاي مختلف متفاوت مي باشد      نـرخ سـود سپرده  هاي کوتاه مدت و بلند مدت و نيز نرخ سود تسهيلات در بخش هاي مختلف متفاوت مي باشد      

ثر نرخ سود   ثر نرخ سود   ونيز تغيير ترکيب تسهيلات در بخش  هاي مختلف، ميانگين م          نيز تغيير ترکيب تسهيلات در بخش  هاي مختلف، ميانگين م           به دليل تغيير ترکيب سپرده  ها و           به دليل تغيير ترکيب سپرده  ها و          ،سـپرده  هـا و تسـهيلات طي يک سال          سـپرده  هـا و تسـهيلات طي يک سال          

ي مدت دار و نرخ موزون سود سپرده  هاسپرده  هاسود علي الحساب  لذا از تفاوت نرخ موزون  لذا از تفاوت نرخ موزون ؛سـپرده  هـا و تسـهيلات در مقـاطع مخـتلف مـتفاوت مـي باشـد             سـپرده  هـا و تسـهيلات در مقـاطع مخـتلف مـتفاوت مـي باشـد             

 ١٣٧٩ درصد در سال ٩/٤ حاشيه سود بانکي پس از افزايش از ..تشده اسبراي محاسبه حاشيه سود بانکي استفاده براي محاسبه حاشيه سود بانکي استفاده در بانک هاي دولتي    تسـهيلات   تسـهيلات   

 . درصد کاهش يافته است٨/٣ روند کاهشي داشته به طوري  که در پايان دوره به ١٣٨٤ تا ١٣٨٠، طي دوره ١٣٨٠ درصد در سال ٩/٥به 
____________________________________________________________________________ 
 ١- Concentration Indices 
 ٢- Imperfect Competition 
 ٣- Bank Spread 
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١٦٣

 ماليسسات پولي و سسات پولي و وارزش افزوده خدمات مارزش افزوده خدمات م -٧-١-١٨

 ترکيبي از    ترکيبي از   ارزش افـزوده خدمـات موسسـات پولـي و مالي          ارزش افـزوده خدمـات موسسـات پولـي و مالي          
بانکي،  ارزش افزوده  بانکي،  ارزش افزوده   ارزش افـزوده بـانک هـا و موسسـات اعتـباري غير            ارزش افـزوده بـانک هـا و موسسـات اعتـباري غير            

بورس بورس (( گري مالي گري مالي  خدمـات بـيمه اي و همچنيـن ارزش افـزوده واسطه           خدمـات بـيمه اي و همچنيـن ارزش افـزوده واسطه           
 درصد ارزش افزوده خدمات      درصد ارزش افزوده خدمات     ٨٥٨٥از آنجا که حدود     از آنجا که حدود     . . اسـت اسـت ) ) اوراق بهـادار  اوراق بهـادار  

موسسـات پولـي و مالـي شـامل ارزش افزوده ايجاد شده توسط بخش      موسسـات پولـي و مالـي شـامل ارزش افزوده ايجاد شده توسط بخش      
 توان از نسبت ارزش افزوده خدمات موسسات پولي و           توان از نسبت ارزش افزوده خدمات موسسات پولي و          بانکـي اسـت مي    بانکـي اسـت مي    

 بـه ارزش افـزوده بخـش خدمات به عنوان شاخصي از گسترش               بـه ارزش افـزوده بخـش خدمات به عنوان شاخصي از گسترش              مالـي 
روند صعودي  روند صعودي  . . سسات پولي و مالي در اقتصاد استفاده نمود       سسات پولي و مالي در اقتصاد استفاده نمود       وخدمـات م  خدمـات م  

سسات پولي و مالي در سال هاي سسات پولي و مالي در سال هاي ونمـودار حاکـي از گسترش خدمات م   نمـودار حاکـي از گسترش خدمات م   
 درصد  درصد ٣٣//٦سبت مذکور از سبت مذکور از نن. . اخـير در مقايسـه با ساير خدمات مي باشد     اخـير در مقايسـه با ساير خدمات مي باشد     

 .. افزايش يافته است افزايش يافته است١٣٨٤١٣٨٤ درصد در سال  درصد در سال ٣/٨ به  به ١٣٧٩١٣٧٩در سال در سال 

  بانکي بانکيشبکهکارآيي کارآيي  -٨-١-١٨  

بانکي نسبت تسهيلات   بانکي نسبت تسهيلات   شبکه  يکـي از شاخص  هاي  کارآيي         يکـي از شاخص  هاي  کارآيي         
  ييييواناوانااين نسبت نشان دهنده ت    اين نسبت نشان دهنده ت    . . هـا مـي باشـد     هـا مـي باشـد      اعطـا شـده بـه سـپرده       اعطـا شـده بـه سـپرده       

 ـ سـتم سـتم ييسس  ـ  مال  به   به  ..استاستلات  لات  يي تسه  تسه يي اعطا  اعطا يي برا  برا   ها    ها   در استفاده از سپرده     در استفاده از سپرده    يي مال
در ارزيابي علت عدم دسترسي به داده  هاي خالص تسهيلات اعطا شده، علت عدم دسترسي به داده  هاي خالص تسهيلات اعطا شده، 

بدون (دولتي  دولتي   از نسـبت مانده بدهي بخش غير      از نسـبت مانده بدهي بخش غير      کارآيـي شـبکه بانکـي       
 بانکي به سپرده  هاي بخش  غير          بانکي به سپرده  هاي بخش  غير         شبکهدر  در  ) سـود و درآمد  سال هاي آتي       

 ١٣٧٩ درصد در سال ٧/٦٧نسبت مذکور از . شده استدولتي استفاده دولتي استفاده 
اين نسبت تحت .  افزايش يافته است١٣٨٤ درصـد در سـال       ٦/٨٥بـه   

تاثير تغييرات نسبت سپرده قانوني و نيز اضافه برداشت بانک ها از بانک 
 .مرکزي مي باشد

 بانکيبانکي توسعه بخش مالي غيرتوسعه بخش مالي غير -٢-١٨
مين مين اهاي ت هاي ت   فعاليت بازار سهام، روش     فعاليت بازار سهام، روش    ،بانکيبانکي بخش مالي غير  بخش مالي غير  

اي مالـي مانند صندوق  هاي   اي مالـي مانند صندوق  هاي   مالـي غـير بانکـي مسـکن و سـاير نهاده ـ           مالـي غـير بانکـي مسـکن و سـاير نهاده ـ           
فعاليت محدود  فعاليت محدود  دليل  به  به  . . بازنشستگي، بيمه و ليزينگ را شامل مي شود       بازنشستگي، بيمه و ليزينگ را شامل مي شود       

سسـات و نـيز عـدم وجود داده  هاي مناسب، در اين              سسـات و نـيز عـدم وجود داده  هاي مناسب، در اين              وبرخـي از ايـن م     برخـي از ايـن م     
 هاي توسعه وضعيت بورس اوراق بهادار        هاي توسعه وضعيت بورس اوراق بهادار         بخـش تـنها به بررسي شاخص      بخـش تـنها به بررسي شاخص      

 . .  بيمه پرداخته مي شود بيمه پرداخته مي شودصنعتتهران و همچنين تهران و همچنين 

  به توليد ناخالص داخليسهامسهام بازار ت ارزش جاريت ارزش جارينسبنسب -١-٢-١٨

 به توليد ناخالص       جاري بازار سهام    نسبت ارزش     
 . کشور به عنوان شاخص اندازه بازار سهام به کار مي رود)١(داخلي

____________________________________________________________________________ 
 ١- Market Capitalization to GDP Ratio 

سهم ارزش افزوده خدمات موسسات پولي و مالي 

از ارزش افزوده بخش خدمات

(درصد)

۳

۵

۷

۹

۱۳۷۹ ۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴

نسبت کارآيي بانکي

(درصد)

۶۵

۷۰

۷۵

۸۰

۸۵

۹۰

۱۳۷۹ ۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴

نسبت ارزش جاري بازار سهام به توليد ناخالص داخلي

(درصد)

۱۰

۱۵

۲۰

۲۵

۳۰

۱۳۷۹ ۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴



 ١٣٨٤گزارش اقتصادي و ترازنامه سال 

 

 

١٦٤

رسم شده  اين نسبت    روند زماني     روبه رودر نمودار    
 اين شاخص در سال هاي      افزايشروند نمودار نشان دهنده      . است
شاخص مذکور در   .  است ١٣٨٤ آن در سال     کاهش سوم و    برنامه

)  درصد ٢٨در حدود   (کثر آن   احد  به ١٣٨٣و   ١٣٨٢سال هاي  
 .  درصد کاهش يافت٣/١٩به  ١٣٨٤افزايش و در سال 

   ارزش معاملات به توليد ناخالص داخلينسبت نسبت  -٢-٢-١٨  

داخلي، به توليد ناخالص    ) ١(نسـبت ارزش سهام مبادله شده     نسـبت ارزش سهام مبادله شده     
 و بيان   يد و فروش آسان اوراق بهادار را نشان مي دهد         يد و فروش آسان اوراق بهادار را نشان مي دهد         توانايـي خـر   توانايـي خـر   

در کشور  ) سهام(ديگـري از عمق بازار مالي مبتني بر اوراق بهادار           
تر باشد، به همان نسبت مبادله      تر باشد، به همان نسبت مبادله       قدر اين نسبت بزرگ   قدر اين نسبت بزرگ    هرهر. . مـي باشد  

  درصد در   درصد در  ٦/١ نسبت مذکور از  نسبت مذکور از  . . اوراق بهادار آسان تر انجام مي گيرد      اوراق بهادار آسان تر انجام مي گيرد      
 و در سال     و در سال    افزايش يافت   ١٣٨٣١٣٨٣سال  سال    درصد در   درصد در  ٥/٧ به    به   ١٣٧٩١٣٧٩سـال   سـال   
نسبت در  نسبت در  اين  کاهش ناگهاني   کاهش ناگهاني   . . درصـد کاهش يافت   درصـد کاهش يافت    ٣/٣بـه   بـه    ١٣٨٤١٣٨٤
 ناشـي از کاهش ارزش معاملات بورس اوراق بهادار از      ناشـي از کاهش ارزش معاملات بورس اوراق بهادار از     ١٣٨٤١٣٨٤سـال   سـال   

 هزار ميليارد    هزار ميليارد   ٥/٥٦ بهبه ١٣٨٣١٣٨٣ هـزار ميلـيارد ريـال در سال           هـزار ميلـيارد ريـال در سال          ٧/١٠٣
 .. است است١٣٨٤١٣٨٤ريال در سال ريال در سال 

 ارزشتوسط منسبت ارزش سهام مبادله شده به  -٣-٢-١٨

 بازارجاري                  

 نســبت فعاليــت نامــيده  نســبت فعاليــت نامــيده "اايــن نســبت کــه اصــطلاحايــن نســبت کــه اصــطلاح
اوراق بهادار را در مقابل اندازه بازار اوراق        اوراق بهادار را در مقابل اندازه بازار اوراق        مبادله  مـي شود، سطح     مـي شود، سطح     

درجه فعاليت بورس در ارتباط با    درجه فعاليت بورس در ارتباط با    . . بهـادار انـدازه گـيري مـي کـند         بهـادار انـدازه گـيري مـي کـند         
بالقوه سهام  بالقوه سهام  جاري   در مقايسه با ارزش       در مقايسه با ارزش      ،حجـم سهام مبادله شده    حجـم سهام مبادله شده    

 کاهشکاهش. . رکت هاي عضو بورس توسط اين نسبت نشان داده مي شود        رکت هاي عضو بورس توسط اين نسبت نشان داده مي شود        ش ـش ـ
 ناشي از کاهش شديد      ناشي از کاهش شديد     ١٣٨٤١٣٨٤نسـبت مذکـور در سال       نسـبت مذکـور در سال       قـابل ملاحظـه     

در اين سال در اين سال  درصد ٥/٤٥به ميزان ارزش معـاملات بورس اوراق بهادار     ارزش معـاملات بورس اوراق بهادار     
 .. است است١٣٨٣١٣٨٣نسبت به سال نسبت به سال 

 نسبت حق بيمه به توليد ناخالص داخلينسبت حق بيمه به توليد ناخالص داخلي -٤-٢-١٨

کت هاي بيمه به توليد     کت هاي بيمه به توليد     نسـبت حـق بـيمه دريافتـي شـر         نسـبت حـق بـيمه دريافتـي شـر         
 ناميده مي شود،     ناميده مي شود،    )٢( ضريب نفوذ بيمه    ضريب نفوذ بيمه   "ناخـالص داخلـي کـه اصطلاحا      ناخـالص داخلـي کـه اصطلاحا      

____________________________________________________________________________ 
 ١- Value-traded Ratio 
 ٢- Insurance Penetration 

نسبت ارزش معاملات به توليد ناخالص داخلي

(درصد)

۰

۲

۴

۶

۸

۱۳۷۹ ۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴

نسبت فعاليت

(درصد)

۱۰

۱۵

۲۰

۲۵

۳۰

۱۳۷۹ ۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴

ضريب نفوذ بيمه

(درصد)

۰/۶

۰/۸

۱/۰

۱/۲

۱/۴

۱۳۷۹ ۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴



 فصل هجدهم توسعه مالي

 

 

١٦٥

روند روند . .  افزايش يافته است  افزايش يافته است ١٣٨٤١٣٨٤سال  سال    درصد در   درصد در  ١١//٣  به  به ١٣٧٩١٣٧٩سال  سال    درصد در   درصد در  ٠٠//٧ از    از   نسبت مزبور . . است هـاي توسـعه بازار بيمه         هـاي توسـعه بازار بيمه          يکـي از شـاخص    يکـي از شـاخص    
 . .  مي باشد مي باشد١٣٨٤١٣٨٤شور در سال هاي برنامه سوم توسعه و سال شور در سال هاي برنامه سوم توسعه و سال صنعت بيمه کصنعت بيمه ککاهش رشد سرعت فعاليت هاي حاکي از حاکي از متغير مذکور 

 دردر سسات مالي سسات مالي وسـهم ارزش افـزوده خدمـات م       سـهم ارزش افـزوده خدمـات م        -٥-٢-١٨

 سسات پولي و ماليسسات پولي و ماليوارزش افزوده خدمات مارزش افزوده خدمات م                

ــي شــامل ارزش   ــزوده خدمــات موسســات مال ــي شــامل ارزش  ارزش اف ــزوده خدمــات موسســات مال ارزش اف

افـزوده ايجـاد شـده توسـط شرکت هاي بيمه و ارزش افزوده ايجاد               افـزوده ايجـاد شـده توسـط شرکت هاي بيمه و ارزش افزوده ايجاد               

سهم سهم . . استاست) ) بورس اوراق بهادار  بورس اوراق بهادار  (( گـري مالي  گـري مالي    ت واسـطه  ت واسـطه  شـده خدمـا   شـده خدمـا   

ارزش افـزوده بيمه و بورس در کل ارزش افزوده خدمات موسسات            ارزش افـزوده بيمه و بورس در کل ارزش افزوده خدمات موسسات            

بانکي در ارزش بانکي در ارزش  پولـي و مالي نشان دهنده سهم موسسات مالي غير         پولـي و مالي نشان دهنده سهم موسسات مالي غير         

 . . موسسات پولي و مالي استموسسات پولي و مالي استخدمات افزوده افزوده 

 با  ١٣٨٤ تا   ١٣٧٩رونـد نسـبت مذکور طي  سال هاي          

  به ١٣٧٩ درصد در سال     ٨/١١ بـوده اسـت از       نوسـاناتي کـه دارا    

 . درصد کاهش يافته است٨/١٣ به ١٣٨٤ افزايش و در سال ١٣٨٣ درصد در سال ٥/١٤

 سياست گذاري پوليسياست گذاري پوليکيفيت توسعه پولي و توسعه پولي و  -٣-١٨

 ..مي شونددر بعد سوم از ابعاد توسعه مالي، شاخص هاي مربوط به نقش سياست هاي پولي در توسعه مالي بررسي در بعد سوم از ابعاد توسعه مالي، شاخص هاي مربوط به نقش سياست هاي پولي در توسعه مالي بررسي 

 عمق مالي عمق مالي  -١-٣-١٨

، ،  نقدينگـي  بـه تولـيد ناخالص داخلي جاري            نسـبت 

معـيار رايجـي بـراي سـنجش عمق سيستم مالي و اندازه بخش              معـيار رايجـي بـراي سـنجش عمق سيستم مالي و اندازه بخش              

 شاخص عمق   شاخص عمق  ،بر مبناي تعريف ارائه شده    بر مبناي تعريف ارائه شده    . . واسطه گري مالي است   واسطه گري مالي است   

 داراي روندي به     داراي روندي به    ١٣٧٩١٣٧٩-٨٤٨٤ مالي در اقتصاد ايران در دوره زماني      مالي در اقتصاد ايران در دوره زماني      

 درصد در   ٢/٤٣ر از   شاخص مذکو . . ل نمودار روبه رو مي باشد     شـک شـک 

 . افزايش يافته است١٣٨٤ درصد در سال ٤/٥٤ به ١٣٧٩سال 

 پايه پوليپايه پولي مانده اوراق مشارکت بانک مرکزي بهمانده اوراق مشارکت بانک مرکزي به -٢-٣-١٨

هدف از انتشار اوراق مشارکت بانک مرکزي، توسعه و         هدف از انتشار اوراق مشارکت بانک مرکزي، توسعه و         

بسـط عملـيات بـازار بـاز و اجـراي سياسـت  هـاي پولي از حيث             بسـط عملـيات بـازار بـاز و اجـراي سياسـت  هـاي پولي از حيث             

 ..شد در کشور آغاز  در کشور آغاز ١٣٧٩١٣٧٩نتشار اوراق مشارکت بانک مرکزي از اواخر سال نتشار اوراق مشارکت بانک مرکزي از اواخر سال با اين هدف ابا اين هدف ا. . مديريت نقدينگي مي باشدمديريت نقدينگي مي باشد

سهم ارزش افزوده خدمات موسسات مالي در ارزش افزوده 

خدمات موسسات پولي و مالي

(درصد)

۱۱

۱۲

۱۳

۱۴

۱۵

۱۳۷۹ ۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴

عمق مالي

(درصد)

۴۰

۴۵

۵۰

۵۵

۱۳۷۹ ۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴



 ١٣٨٤گزارش اقتصادي و ترازنامه سال 

 

 

١٦٦

 نسـبت مـانده اوراق مشارکت فروخته شده بانک مرکزي        نسـبت مـانده اوراق مشارکت فروخته شده بانک مرکزي        
مستقيم مستقيم  غيرغير بـه پايـه پولـي شاخصي از گسترش سياست هاي پولي           بـه پايـه پولـي شاخصي از گسترش سياست هاي پولي           

 نشان دهنده   ١٣٨١ تا   ١٣٧٩رشـد شـاخص مذکـور از سال         . اسـت اسـت 
ولي است که مثبت    فزونـي سـرعت رشد فروش اوراق بر رشد پايه پ          

  ١٣٨٤١٣٨٤کـاهش نسبت مذکور در سال       کـاهش نسبت مذکور در سال       همچنيـن   . ارزيابـي مـي شـود     
 ناشـي از کـاهش رقـم اوراق مشارکت فروخته شده بانک مرکزي از             ناشـي از کـاهش رقـم اوراق مشارکت فروخته شده بانک مرکزي از             

 ميليارد ريال    ميليارد ريال   ٣/١٠٧٦٨  به  به ١٣٨٣١٣٨٣ريـال در سال     ريـال در سال      ميلـيارد    ٩/٢٠٢٣٧
در کنار رشد مستمر پايه پولي است که نشان  دهنده         ١٣٨٤در سال   در سال   

 .تباط با انتشار اين اوراق استمشکلات موجود در ار

 کنترل اعتباراتکنترل اعتبارات -٣-٣-١٨

کنترل اعتبارات از کانال  هاي مهم انتقال آثار سياست          کنترل اعتبارات از کانال  هاي مهم انتقال آثار سياست          
گذاري اعتباري با   گذاري اعتباري با     سياستسياست. . پولـي بـه بخـش واقعـي اقتصاد است         پولـي بـه بخـش واقعـي اقتصاد است         

هدايـت اعتـبارات بـه سـمت بخـش هـاي خـاص قادر به اعمال                 هدايـت اعتـبارات بـه سـمت بخـش هـاي خـاص قادر به اعمال                 
 . .  بر نرخ رشد آنها مي باشد بر نرخ رشد آنها مي باشدتاثيراتي

، توزيع اعتبارات بانکي بين     ، توزيع اعتبارات بانکي بين     ١٣٧٩١٣٧٩ از    از   در سـال هاي پيش    در سـال هاي پيش    

از از . . بخـش هـا براساس تصميم شوراي پول و اعتبار صورت مي گرفت            بخـش هـا براساس تصميم شوراي پول و اعتبار صورت مي گرفت            

 بـه بعـد ايـن سياسـت اندکي تغيير يافت و به منظور                بـه بعـد ايـن سياسـت اندکي تغيير يافت و به منظور               ١٣٧٩١٣٧٩سـال   سـال   

کـاهش فشار بر منابع اعتباري بانک ها و زمينه سازي براي آزاد سازي        کـاهش فشار بر منابع اعتباري بانک ها و زمينه سازي براي آزاد سازي        

ختيار بانک ها ختيار بانک ها بخشـي از اعتبارات بانکي در ا   بخشـي از اعتبارات بانکي در ا   توزيـع   و ايجـاد رقابـت،      و ايجـاد رقابـت،      

 درصد   درصد  ٢٠٢٠بدين ترتيب به بانک ها اجازه داده شد معادل          بدين ترتيب به بانک ها اجازه داده شد معادل          . . قـرار گرفت  قـرار گرفت  

 غير دولتي، با اولويت      غير دولتي، با اولويت      افـزايش اعتبارات برنامه ريزي شده براي بخش       افـزايش اعتبارات برنامه ريزي شده براي بخش       

بخـش هـاي توليدي و صادراتي، خارج از نسبت  هاي مربوط به سهم    بخـش هـاي توليدي و صادراتي، خارج از نسبت  هاي مربوط به سهم    

 وو ١٣٨٠١٣٨٠اين نسبت در سال هاي      اين نسبت در سال هاي      . . اعطـا کنند  اعطـا کنند  تسـهيلات    هـا     هـا     بخـش بخـش 

 به ترتيب به     به ترتيب به    ١٣٨٣١٣٨٣ و    و   ١٣٨٢١٣٨٢ درصـد و در سـال هاي          درصـد و در سـال هاي         ٢٥٢٥   بـه   بـه  ١٣٨١١٣٨١

 در سال    در سال   ،با آغاز برنامه چهارم توسعه    با آغاز برنامه چهارم توسعه    . .  درصد افزايش يافت    درصد افزايش يافت   ٤٥٤٥ و    و   ٣٥٣٥

 بانکي تنها ملزم به      بانکي تنها ملزم به     شبکه قانون برنامه،     قانون برنامه،    )١٠١٠( بـه استناد ماده       بـه استناد ماده      ١٣٨٤١٣٨٤

 درصـد مـنابع به بخش آب و کشاورزي بوده و مابقي              درصـد مـنابع به بخش آب و کشاورزي بوده و مابقي             ٢٥٢٥پرداخـت   پرداخـت   

 نسبت مصارف آزاد به  نسبت مصارف آزاد به .. يابد يابدييمـنابع بانکي به صورت آزاد تخصيص م   مـنابع بانکي به صورت آزاد تخصيص م   

عـنوان يکي از شاخص هاي کاهش کنترل مستقيم اعتبارات در بعد            عـنوان يکي از شاخص هاي کاهش کنترل مستقيم اعتبارات در بعد            

در دوره مورد بررسي با روندي صعودي با نرخ    سياسـت گذاري پولي     سياسـت گذاري پولي     

 ١٣٨٤ درصد در سال     ٧٥ به   ١٣٧٩ درصـد در سال      ٢٠فزايـنده از    

 .افزايش يافت

نسبت مانده اوراق مشارکت بانک مرکزي در دست مردم به پايه پولي

(درصد)

۰

۵

۱۰

۱۵

۱۳۷۹ ۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴

نسبت مصارف آزاد

(درصد)

۱۰

۲۰

۳۰

۴۰

۵۰

۶۰

۷۰

۸۰

۱۳۷۹ ۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴

نسبت مانده تسهيلات تبصره اي به مانده کل تسهيلات

(درصد)

۱۰

۱۲

۱۴

۱۶

۱۸

۲۰

۱۳۷۹ ۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴



 فصل هجدهم توسعه مالي

 

 

١٦٧

  )٨٤٨٤( کاهش سقف تبصره هاي تکليفي بود که در ماده       کاهش سقف تبصره هاي تکليفي بود که در ماده      صورت گرفت ر  ر   تغيير ديگري که در سياست اعتباري کشو        تغيير ديگري که در سياست اعتباري کشو       ،١٣٧٩١٣٧٩از سـال    از سـال    
طي اين اساس، افزايش در مانده تسهيلات تکليفي        اين اساس، افزايش در مانده تسهيلات تکليفي         بربر. . کـيد شـده بـود و در قوانين بودجه نيز رعايت مي شود             کـيد شـده بـود و در قوانين بودجه نيز رعايت مي شود             اقـانون بـرنامه سـوم بـر آن ت         قـانون بـرنامه سـوم بـر آن ت         

با اين اقدام   با اين اقدام   . . فتيايامي  يليارد ريال بود کاهش     يليارد ريال بود کاهش      م  م ٦٠٠٠٦٠٠٠ که    که   ١٣٧٨١٣٧٨ سال    سال   رقم مصوب  درصد نسبت به      درصد نسبت به     ١٠١٠ سالانه    سالانه    مي بايست  سال هاي برنامه سوم   سال هاي برنامه سوم   
 سالانه  سالانه اين رقم مي بايست به طور متوسط سال هاي برنامه چهارم نيز    سال هاي برنامه چهارم نيز   طي. . يافتيافت  ميليارد ريال کاهش      ميليارد ريال کاهش     ٣٠٠٠٣٠٠٠ به    به   ١٣٨٣١٣٨٣اين رقم در پايان سال      اين رقم در پايان سال      

 . .  کاهش يابد کاهش يابد١٣٨٣١٣٨٣  سال سالرقم مصوب درصد نسبت به  درصد نسبت به ٢٠٢٠

 براي نشان دادن ميزان کنترل اعتبارات توسط دولت، از نسبت مانده   براي نشان دادن ميزان کنترل اعتبارات توسط دولت، از نسبت مانده  ،ددبديـن مـنظور مـي تـوان عـلاوه بـر نسبت مصارف آزا              بديـن مـنظور مـي تـوان عـلاوه بـر نسبت مصارف آزا              
 از آنجا که کنترل اعتبارات يکي از موانع تخصيص بهينه منابع و توسعه مالي  از آنجا که کنترل اعتبارات يکي از موانع تخصيص بهينه منابع و توسعه مالي . به مانده کل تسهيلات استفاده نمود به مانده کل تسهيلات استفاده نمود)١(تسهيلات تبصره ايتسهيلات تبصره اي

 درصد در   ٤/١٠ به   ١٣٧٩ درصد در سال     ٩/١٨ از    نسبت مزبور  .. توسعه مالي بيشتر است     توسعه مالي بيشتر است    نشان دهنده  کـاهش اين نسبت       کـاهش اين نسبت      ،بيشـتر اسـت   بيشـتر اسـت   
 . کاهش يافته است١٣٨٤سال 

 آزادي نرخ سود آزادي نرخ سود  -٤-٣-١٨

 تمايل دارند نرخ سود تسهيلات را با       تمايل دارند نرخ سود تسهيلات را با      "ادولـت ها عموم   دولـت ها عموم   
 تحت کنترل خود داشته  تحت کنترل خود داشته ،هـدف اسـتفاده بيشـتر از منابع بانکي       هـدف اسـتفاده بيشـتر از منابع بانکي       

توانند منابع بانکي را به صورت      توانند منابع بانکي را به صورت       بـا اين عمل دولت ها مي      بـا اين عمل دولت ها مي      . . باشـند باشـند 
سياست سياست . . ارات ارزان در اختـيار گـروه هاي هدف قرار دهند          ارات ارزان در اختـيار گـروه هاي هدف قرار دهند          اعتـب اعتـب 

توسط افراد  توسط افراد  نقدتر شدن سپرده ها     کنـترل نـرخ سـود مـنجر بـه           کنـترل نـرخ سـود مـنجر بـه           
شفاف، ايجاد مازاد تقاضا و شفاف، ايجاد مازاد تقاضا و  پذيـر بـه بـازار هاي مالي غير      پذيـر بـه بـازار هاي مالي غير       ريسـک ريسـک 

به دليل کمتر بودن نرخ سود بانکي       به دليل کمتر بودن نرخ سود بانکي       (( صـف براي اعتبارات بانکي    صـف براي اعتبارات بانکي    
 ..ابع مي شودابع مي شودو عدم تخصيص بهينه منو عدم تخصيص بهينه من) ) از نرخ سود بازاراز نرخ سود بازار

بـراي تبيين مؤلفه آزادي نرخ سود، تحولات نرخ سود          بـراي تبيين مؤلفه آزادي نرخ سود، تحولات نرخ سود          

نرخ نرخ . . بانکي در نظر گرفته مي شود     بانکي در نظر گرفته مي شود     و سپرده هاي    حقيقي تسهيلات   حقيقي تسهيلات   
 ..سـود حقيقي مثبت نشان دهنده آزادي بيشتر نرخ سود مي باشد           سـود حقيقي مثبت نشان دهنده آزادي بيشتر نرخ سود مي باشد           

 ٣/٦نرخ سود حقيقي تسهيلات بانکي پس از يک روند کاهشي از            
 ٨/٣، به رقم    ١٣٨٣در سال    درصد   ٩/٠ به   ١٣٨٠درصـد در سال     
نرخ سود حقيقي سپرده هاي     .  افزايش يافت  ١٣٨٤درصد در سال    

بانکـي نـيز روندي مشابه نرخ سود حقيقي تسهيلات داشته و در             
 . منفي بوده است١٣٨١-٨٣سال هاي 

 اوراق مشارکت دولتياوراق مشارکت دولتي -٥-٣-١٨

مين مين ابـه مـنظور اسـتفاده از ابزار هاي مالي جديد و ت            بـه مـنظور اسـتفاده از ابزار هاي مالي جديد و ت            
 استفاده از اوراق مشارکت دولتي از        استفاده از اوراق مشارکت دولتي از       ،ورورهـاي سـودآ   هـاي سـودآ    مالـي طـرح   مالـي طـرح   

به منظور تبيين اثر اين سياست، از سهم        به منظور تبيين اثر اين سياست، از سهم        . . شد آغاز    آغاز   ١٣٧٦١٣٧٦سـال   سـال   
____________________________________________________________________________ 

شايان ذکر است ارقام ارائه شده در گزارش، براساس سرفصل هاي دفاتر کل بانک ها                 .  تسهيلاتي که بانک ها مکلفند براساس تبصره هاي قانون بودجه پرداخت نمايند           - ١
 . نيز مي باشدمي باشد که علاوه بر تسهيلات تبصره اي شامل اجزاي ديگر مانند سود و درآمد سال هاي آتي

نرخ سود حقيقي تسهيلات و سپرده هاي بانکي

(درصد)

-۴

-۲

۰

۲

۴

۶

۸

۱۳۷۹ ۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴

نرخ سود حقيقي تسهيلات بانکي نرخ سود حقيقي سپرده هاي بانکي

سهم اوراق مشارکت دولت در تامين مالي دولت

(درصد)

۱

۲

۳

۴

۱۳۷۹ ۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴



 ١٣٨٤گزارش اقتصادي و ترازنامه سال 

 

 

١٦٨

 ٤ تا   ١ بين   ١٣٨٤ تا   ١٣٧٩ نسبت مذکور طي سال هاي       ..تامين مالي دولت استفاده مي شود     تامين مالي دولت استفاده مي شود     در  اوراق مشـارکت فـروش رفـته در هـر سـال             اوراق مشـارکت فـروش رفـته در هـر سـال             
 ..درصد در نوسان بوده است

توسعه توسعه توسعه مالي در ابعاد سه   گانه توسعه بخش بانکي، توسعه بخش مالي غير بانکي و                  يح دهنده   يح دهنده    هاي توض   هاي توض   لفهلفهؤ م  م زيردر جـدول    در جـدول    
متوسط نرخ رشد سالانه هر مؤلفه در دوره زماني         متوسط نرخ رشد سالانه هر مؤلفه در دوره زماني         ، شاخص هاي متناظر با مؤلفه هاي مذکور و نيز           سياست گذاري پولي  سياست گذاري پولي  کيفيت  بخـش پولي و     بخـش پولي و     

  نشان دهنده رشد مثبت بيشتر مؤلفه ها در         نشان دهنده رشد مثبت بيشتر مؤلفه ها در         بعد سيله مؤلفه هاي توضيح دهنده هر     سيله مؤلفه هاي توضيح دهنده هر     وو   روند به روند به اين  بررسي  بررسي   ..شـده اسـت   شـده اسـت   داده    نشـان   ١٣٧٩١٣٧٩-٨٤٨٤
 . .  است است١٣٨٤١٣٨٤ جهت توسعه مالي بيشتر طي سال هاي برنامه سوم توسعه و سالجهت توسعه مالي بيشتر طي سال هاي برنامه سوم توسعه و سال

 مؤلفه هاي توسعه مالي
متوسط نرخ  سال 

 رشد سالانه
)١٣٧٩ ١٣٨٠ ١٣٨١ ١٣٨٢ ١٣٨٣ ١٣٨٤  )١٣٧٩-٨٤  

 خش بانکيهاي توسعه بمؤلفه         

 دولتي                      در صنعت بانکداري کشور هاي غير سهم بانک        

٣/٠ ٧/٠ ٦/١ ٤/٣ ٠/٧ ٠/١٢  ٣/١١٠ 
    سهم سپرده هاي بانک هاي غير دولتي از کل

       سپرده هاي شبکه بانکي

٢/٠ ٥/٠ ٢/١ ٨/٣ ٩/٧ ٢/١٢  ٩/١٢٥ 
 نک هاي غير دولتي   سهم مانده بدهي بخش غير دولتي به با
       از کل مانده بدهي بخش غير دولتي

١/٧٩ ٢/٨١ ٤/٨١ ١/٨٤ ٨/٨٥ ٥/٨٨  ٣/٢ 
 ها از دولتي به بانک سهم مانده بدهي بخش غير

  مانده بدهي کل  

٢/٧٠ ١/٧٢ ٩/٦٧ ٩/٧١ ٤/٧٤ ٩/٧٤  ٤/١ 
 ها و موسسات اعتباري به نسبت دارايي بانک

  دارايي سيستم بانکي  
 دولتي  هاي بخش غير نسبت ذخاير بانکي به مجموع سپرده ٥/٢٦ ٣/٢٣ ٢/٢٢ ٤/١٨ ٦/١٦ ٥/١٩  -٢/٥
 درجه تمرکز بانکي  ٥/٦٢ ٥/٦٠ ٧/٥٨ ٨/٥٦ ٥/٥٢ ٠/٤٩  -٧/٤
 بانکي حاشيه سود ٩/٤ ٩/٥ ٤/٥ ٢/٥ ٨/٣ ٨/٣  -٨/٣

٦/٣ ٤/٣ ٣/٤ ٥/٥ ٤/٧ ٣/٨  ١/١٩ 
 سهم ارزش افزوده خدمات موسسات پولي و مالي در

  ارزش افزوده بخش خدمات  
  بانکي شبکهيي آکار ٧/٦٧ ٨/٦٩ ٥/٧٢ ٦/٧٩ ٦/٨٣ ٦/٨٥  ٨/٤

  بانکي هاي توسعه بخش مالي غير لفهمؤ        
 بازار به توليد ناخالص داخلي نسبت ارزش جاري  ٨/١٠ ٣/١٢ ٨/١٢ ٣/٢٨ ٠/٢٨ ٣/١٩  ٢/٢١
 به توليد ناخالص داخلي ارزش معاملات نسبت  ٦/١ ٢/١ ٥/٢ ١/٦ ٥/٧ ٣/٣  ٦/٣٩
 نسبت فعاليت ١/١٧ ٦/١٠ ٦/٢١ ٣/٢٩ ٧/٢٧ ٦/١٥  ٦/١٠
 ضريب نفوذ بيمه  ٧/٠ ٩/٠ ٩/٠ ١/١ ٢/١ ٣/١  ٢/١٣

٨/١١ ٩/١٤ ٩/١٢ )١(٤/١٤ )١(٥/١٤ )١(٨/١٣  ١/٤ 
 موسسات مالي در ارزش افزودهخدمات سهم ارزش افزوده 

  خدمات موسسات پولي و مالي  

هاي توسعه بخش پولي و کيفيت سياست گذاري پولي لفهمؤ        
 عمق مالي ٢/٤٣ ٣/٤٨ ٥/٤٥ ١/٤٨ ٥/٤٩ ٤/٥٤  ٩/٤
 مانده اوراق مشارکت بانک مرکزي به پايه پولي ٩/١ ٧/٩ ٣/١٤ ٩/١٢ ٤/١٣ ٩/٤  ٤/٧٨

٩/١٨ ١/١٨ ٥/١٨ ٨/١٤ ٠/١٢ ٤/١٠  -٨/١٠ 
 مانده اي در سهم مانده تسهيلات تبصره(کنترل اعتبارات 

 )  کل تسهيلات   
  تسهيلاتآزادي نرخ سود ٢/٥ ٣/٦ ٤/١ ٣/١ ٩/٠ ٨/٣  ٩/٤٨
 آزادي نرخ سود سپرده ها ٣/٠ ٥/٠ -٠/٤ -٩/٣ -٩/٢ ٠/٠  -٥/١٥٣
 در تامين مالي دولتـ بودجه اي سهم اوراق مشارکت دولتي  ٩/١ ٨/١ ١/١ ٨/٢ ٧/٣ ٥/١  ٨/١٦

 . ارقام مقدماتي است-١ 
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