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  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

ــضعيف شــد            ــن، ت ــن ژاپ ــتثناي ي ــه اس ــورد بررســي، ب ــاي م ــام ارزه ــر تم ــته دلار در براب ــه گذش . در هفت

ــط ارزش      ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــط ارزش دلار در هفت ــن     متوس ــن ژاپ ــر ي ــل در براب ــه ماقب  ٤٠/٠آن در هفت

ــب       ــيس بترتي ــره انگل ــورو و لي ــر ي ــزايش و در براب ــد اف ــد و ٢٣/١درص ــت  ٣٩/١ درص ــاهش داش ــد ک ــه .  درص ب

 يــن و هــر  ٦٢/١١٤-٣٩/١١٥نرخهــاي آخــر وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر دلار در محــدوده         

  . دلار، در نوسان بود٤٤٢٤/١-٤٥١٢/١يورو در محدوده 

ــأثير    ــدتاً تحــت ت ــانات دلار عم ــته نوس ــه گذش ــت   در هفت ــدي آمريکــا، تقوي ــره کلي ــاي به ــاي نرخه دورنم

در روزهــاي . قيمــت نفــت، نوســانات شــاخص هــاي قيمــت ســهام آمريکــا و برخــي از عوامــل ديگــر قــرار داشــت 

ــه راه ان     ــه گــران چــشم ب ــسياري از معامل ــنبه، ب ــسمت عمــده اي از روز چهارش ــنبه و ق ــنبه، ســه ش ــايج دوش ــشار نت ت



 ٢

ــد      ــنبه بودن ــر روز چهارش ــا در اواخ ــزي آمريک ــک مرک ــتگزاري بان ــوراي سياس ــر  . اجــلاس دو روزه ش ــسياري ب ب

 درصـد گرفتـه خواهـد    ۲۵/۰اين باور بودنـد کـه در ايـن اجـلاس تـصميم بـه کـاهش نـرخ بهـره کليـدي بـه ميـزان                       

نگي در اواســط مــاه اوت، شــد امــا بــا توجــه بــه تــشديد رکــود فعاليــت بخــش مــسکن پــس از بــروز بحــران نقــدي  

ــاهش   ــال ک ــود       ۵/۰احتم ــار نب ــدان دور از انتظ ــز چن ــنبه ني ــر روز چهارش ــدي در اواخ ــره کلي ــرخ به ــدي ن .  درص

.  درصـدي نـرخ بهـره کليـدي نيـز نمـي توانـد بـراي دلار مثبـت باشـد                     ۲۵/۰حتي برخـي معتقـد بودنـد کـه کـاهش            

ــين کاهــشي، احتمــال کــاهش ديگــري در نرخ    ــان، چن ــده آن ــه عقي هــاي بهــره کليــدي را تقويــت خواهــد  چــون ب

ــرد ــود را       . ک ــدي خ ــره کلي ــرخ به ــنبه ن ــا در روز چهارش ــزي آمريک ــک مرک ــرانجام بان ــاهش  ۲۵/۰س ــد ک  درص

اما در بيانيـه بانـک مرکـزي کـه بـه همـراه اعـلام کـاهش نرخهـاي بهـره کليـدي منتـشر شـد، بـر کنـدي رشـد                  . داد

ــد  ــد گردي ــصادي، تأکي ــاور ب  . اقت ــن ب ــر اي ــسياري ب ــين ب ــره    همچن ــاي به ــداوم نرخه ــل کــاهش م ــه دلي ــد کــه ب ودن

کليـــدي آمريکـــا و ضـــعف دلار، کـــشورهاي صـــادرکننده نفـــت، از جملـــه روســـيه، بتـــدريج ســـهم دلار را در 

ــد داد  ــشره، در  . ذخــاير ارزي خــود کــاهش خواهن ــام منت ــر ذخــاير ارزي روســيه حــدود  ۲۶طبــق آخــرين ارق  اکتب

ــود۳/۴۵۱ ــارد دلار ب ــاون بانــک مرکــزي ر .  ميلي ــه ۲۰وســيه در مع ــوع   ۲۰۰۷ فوري ــه متن ــان ب ــود کــه همچن ــه ب  گفت

ــه مــي دهــد   ــن بانــک از   . کــردن ترکيــب ذخــاير ارزي خــود ادام ــود کــه ذخــاير ارزي اي ــه ب ــان گفت وي در آنزم

ــر          ــائي نظي ــر دارد ارزه ــک در نظ ــده و بان ــشکيل ش ــن ت ــيس و ي ــره انگل ــورو، لي ــي دلار، ي ــده يعن ــار ارز عم چه

ــادا، دلا  ــوئيس، دلار کان ــک س ــد    فران ــود نماي ــاير ارزي خ ــب ذخ ــز وارد ترکي ــدنو را ني ــتراليا و دلار زلان در . ر اس

ــه ۲۰ ــهم دلار    ۲۰۰۷ فوري ــيه س ــاير ارزي روس ــه در ذخ ــد ک ــي ش ــه م ــورو  ۵۰ گفت ــهم ي  درصــد و ۴۰ درصــد، س

ــن هــر کــدام   ــره و ي ــه بعــد اطلاعــي از ترکيــب ذخــاير ارزي در   .  درصــد مــي باشــند ۱۰ســهم لي ــان ب ــا از آنزم ام

 ۰/۵چنانچــه ايــن کــشور بخواهــد حتــي ســهم ذخــاير دلار را در ذخــاير ارزي خــود حــدود          . دســت نيــست 

ســاير .  ميليــارد دلار در برابــر ســاير ارزهــا نمايــد ۲۰درصــد کــاهش دهــد، بايــد اقــدام بــه فــروش حــدود بــيش از  

ر کــشورهاي صــادرکننده نفــت نيــز ذخــاير ارزي زيــادي در اختيــار دارنــد و اقــدام آنــان بــه کــاهش ســهم دلار د  

ــأثير منفــي تــدريجي بگــذارد   ــر ارزش دلار ت ــد ب همچنــين در روز چهارشــنبه خبــر مربــوط  . ذخــاير ارزي مــي توان

انتـشار ايـن ارقـام، احتمـال ادامـه افـزايش نرخهـاي بهـره                . به رشد شـديد تـورم مـاه اکتبـر منطقـه يـورو منتـشر شـد                 



 ٣

ــده را تقويــت کــرد   ــورو در ماههــاي آين ــدينترتيب بايــد. کليــدي در منطقــه ي ــده منتظــر کــاهش  ب  در ماههــاي آين

مــوارد مــذکور موجــب ضــعف دلار در . فاصــله نرخهــاي بهــره کليــدي آمريکــا و منطقــه يــورو بــه نفــع يــورو بــود

حتــي در . برابــر يــورو و برخــي از ارزهــاي عمــده ديگــر در روزهــاي دوشــنبه، ســه شــنبه و چهارشــنبه گذشــته شــد 

ــر     ــورک ه ــازار نيوي ــت ب ــه وق ــنبه ب ــي از روز چهارش ــه ســطح  مقطع ــورو ب ــيد۴۵۰۴/۱ي ــه روز .  دلار رس ــا در س ام

ــد کــه ضــعف اقتــصاد      ــاور بودن ــر ايــن ب ــسياري ب ــر يــن ســير صــعودي داشــت چــون اولاً ب ــه، دلار در براب اول هفت

ــه در وضــعيت        ــواد اولي ــادرکننده م ــشورهاي ص ــشورها، مخــصوصاً ک ــاير ک ــصاد س ــا اســت و اقت مخــتص آمريک

ايــن امــر بــه .  افــزايش نــرخ بهــره کليــدي در ايــن کــشورها گــردد مطلــوب قــرار دارد و مــي توانــد موجــب ادامــه 

دومــاً . همــراه ترقــي شــاخص هــاي قيمــت ســهام آمريکــا، ريــسک پــذيري ســرمايه گــذاران را افــزايش داده بــود   

ــالي         ــال م ــورم س ــد ت ــصادي و رش ــد اقت ــورد رش ــي خــود در م ــيش بين ــنبه پ ــن در روز چهارش ــک مرکــزي ژاپ بان

ايـن امـر احتمـال افـزايش نرخهـاي بهـره ايـن کـشور را                 . نظـر نزولـي قـرار داد      جاري ايـن کـشور را مـورد تجديـد           

ــضعيف نمــود  ــنبه بــازوي سياســتگزاري         . ت ــوي بيانيــه روز چهارش ــه گــران بــه س ــشنبه توجــه معامل در روز پنج

ــا معطــوف شــد   ــک مرکــزي آمريک ــد     . بان ــدي رش ــرات کن ــورمي و خط ــرات ت ــا خط ــه در آمريک ــن بياني ــق اي طب

ــر   ــطح ق ــک س ــصادي در ي ــداقت ــدي      . ار دارن ــره کلي ــاي به ــاهش نرخه ــه ک ــال ادام ــدودي احتم ــا ح ــه ت ــن بياني اي

ــاهش داد   ــده را ک ــاي آين ــا در ماهه ــه      . آمريک ــدام ب ــران اق ــه گ ــا در روز پنجــشنبه معامل ــد ت ــه اي ش ــر بهان ــن ام اي

ــاي         ــي از ارزه ــورو و برخ ــر ي ــن روز دلار در براب ــع آن در اي ــه تب ــد و ب ــود بنماي ــوروئي خ ــازاد ي ــاي م ــروش ه ف

، اقــدام بــه CIBC World Marketsگــذاري  امــا در روز پنجــشنبه بانــک ســرمايه. ه ديگــر تقويــت شــدعمــد

ــاري بانــک هــاي آمريکــائي    ــه بنــدي اعتب ــرين بانــک آمريکــا  (Citigroupکــاهش رتب  Bank ofو ) بزرگت

America)    ــا ــزرگ آمريک ــک ب ــين بان ــود)دوم ــر . ، نم ــه   CIBCتحليلگ ــت ک ــن روز گف  Citigroup در اي

يــت نــسبت کفايــت ســرمايه مجبــور بــه فــروش دارائيهــا، فــروش ســهام و يــا کــاهش پرداخــت ســود بــه   بــراي تقو

ايــن امــر بــار ديگــر توجــه معاملــه گــران بــه خطــرات ســرمايه گــذاري در دارائيهــاي  . ســهام داران آن خواهــد شــد

رابــر يــن همــين امــر ريــسک پــذيري ســرمايه گــذاران را کــاهش داد و بــه تبــع آن دلار در ب . مــالي معطــوف نمــود

ــد      ــت ش ــدنو تقوي ــتراليا و دلار زلان ــر دلار اس ــازده نظي ــاي پرب ــر ارزه ــضعيف و در براب ــن ت ــه در . ژاپ در روز جمع
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ــد       ــر آمريکــا بودن ــاه اکتب ــام اشــتغال م ــشار ارق ــه راه انت ــه گــران چــشم ب ــورک، معامل ــازار نيوي ــل از گــشايش ب . قب

بطوريکــه در مقطعــي از ايــن .  يــورو شــدتــرس از نــامطلوب بــودن ايــن ارقــام ســبب کــاهش ارزش دلار در برابــر 

ــا ســطح     ــورو ت ــر ي ــورک ه ــازار نيوي ــل از گــشايش ب ــز رســيد۴۵۲۸/۱روز در قب ــداً در همــان روز  .  دلار ني ــا بع ام

امــا ايــن وضــعيت . انتــشار ارقــام بهتــر از انتظــار اشــتغال مــاه اکتبــر آمريکــا ســبب ترقــي دلار در برابــر يــورو شــد   

 همــان روز دويــچ بانــک آلمــان نيــز پــيش بينــي کــرد کــه بانــک آمريکــائي   چــون بعــداً در. چنــدان ادامــه نيافــت

Merrill Lynch    ــدود ــا ح ــود ت ــور ش ــاي   ۰/۱۰ ممکــن اســت مجب ــه وامه ــوط ب ــات مرب ــارد دلار از مطالب  ميلي

از طــرف ديگــر برخــي از   . رهنــي اعطــائي بــه افــراد کــم اعتبــار را مطالبــات غيرقابــل وصــول اعــلام نمايــد         

ايـن امـر نـشان مـي دهـد کـه هنـوز مـشکلات                . روپـائي نيـز در روز جمعـه افـشاء شـد           مشکلات جديد بانک هـاي ا     

همــين امــر ســبب ضــعف دلار در برابــر يــورو، يــن و . مــالي بانــک هــا در آمريکــا و ســاير نقــاط جهــان ادامــه دارد

ــه شــد       ــس از اوايــل روز جمع ــده ديگــر پ ــي از ارزهــاي عم ــر يــن انــدکي     . برخ ــا در ايــن روز دلار در براب ام

 .  يافتافزايش

  بازار پولي داخلي–ب 

بــازوي سياســتگزاري بانــک مرکــزي    (در روزهــاي ســه شــنبه و چهارشــنبه، کميتــه بــازار بــاز فــدرال        

ــا ــسه داد) آمريک ــشکيل جل ــدي وجــوه      . ت ــره کلي ــرخ به ــه ن ــرد ک ــلام ک ــک اع ــن بان ــنبه اي در اواخــر روز چهارش

 درصــد ٠/٥ درصــد کــاهش بــه ٢٥/٠ بــا  درصــد و نــرخ بهــره تنزيــل را٥/٤ درصــد کــاهش بــه ٢٥/٠فــدرال را بــا 

ايــن کميتــه در بيانيــه پايــاني خــود اعــلام کــرد کــه خطــر افــزايش فــشارهاي تــورمي و خطــر کــاهش  . کــاهش داد

ــشان داد کــه احتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي در    . رشــد اقتــصادي يکــسان مــي باشــد  ايــن امــر در واقــع ن

رقـام اقتـصادي منتـشره در روزهـا و هفتـه هـاي آينـده                اجلاس بعـدي کميتـه قريـب بـه يقـين نيـست و بـستگي بـه ا                  

ــرار اســت در   . دارد ــاز ق ــازار ب ــه ب ــشکيل شــود ١١اجــلاس بعــدي کميت بعــد از کــاهش روز چهارشــنبه  .  دســامبر ت

ــاغلين          ــوب ش ــام مطل ــپتامبر و ارق ــاه س ــه م ــاي کارخان ــات کالاه ــوب سفارش ــام مطل ــدي، ارق ــره کلي ــاي به نرخه

ــر آمريکــا  ــاه اکتب ــشر شــدبخــش غيرکــشاورزي م ــوب، احتمــال کــاهش   .  منت ــام مطل ــن ارق ــشار اي ــرغم انت ــا علي ام
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چــون ارقــام مــذکور تحــت الــشعاع افــزايش شــديد . نرخهــاي بهــره کليــدي در ماههــاي آينــده تقويــت شــده اســت

 .  قيمت نفت و نگراني نسبت به عملکرد بانک ها، قرار گرفته است

 
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

   اکتبر١٢به 

متوسط هفته منتهي 

   اکتبر١٩به 

متوسط هفته منتهي 

   اکتبر٢٦به 

متوسط هفته منتهي 

   نوامبر٢به 

 524 519 516 490 دلار آمريکا

 473 464 462 460 يورو
 1006 0977 0925 0893 ين ژاپن

 626 629 627 628 ليره انگليس

  داخلياقتصاد –ج 

ــرخ ســالانه از       ــه ن ــي ب ــد ناخــالص داخل ــه گذشــته، رشــد تولي ــشره در هفت ــام منت ــق ارق  درصــد در ٨/٣طب

قــبلاً پــيش بينــي مــي شــد کــه رشــد اقتــصادي در .  درصــد در ســه ماهــه ســوم افــزايش يافــت٩/٣ســه ماهــه دوم بــه 

وجـودي انبـار و   رشـد شـديد هزينـه هـاي مـصرفي، رشـد شـديد م            .  درصـد برسـد    ٠/٣سه ماهـه سـوم سـالجاري بـه          

. رشد شـديد صـادرات، از دلايـل اصـلي رشـد شـديد توليـد ناخـالص داخلـي سـه ماهـه سـوم سـالجاري بـوده انـد                               

اما به احتمـال بـسيار زيـاد ضـعف شـديد فعاليـت بخـش مـسکن، مـشکلات مـالي بانـک هـا و بـه تبـع آن انقباضـي                                 

ــصر       ــاد م ــديد قيمــت نفــت و ضــعف شــاخص اعتم ــي ش ــاري، ترق ــرايط اعتب ــدن ش ــر ش ــدگان، موجــب  ت ف کنن

کننــدگان  شــاخص اعتمــاد مــصرف. کنــدي رشــد هرينــه هــاي مــصرف کننــدگان در ســه ماهــه چهــارم شــده اســت

انتظــار مــي رفــت ايــن شــاخص در مــاه  قــبلاً.  درصــد در مــاه اکتبــر کــاهش يافــت٦/٩٥ در مــاه ســپتامبر بــه ٥/٩٩از 

 ٢٠٠٥ن سـطح خـود از مـاه اکتبـر سـال             ايـن شـاخص در مـاه اکتبـر سـال جـاري بـه پـايين تـري                  .  برسـد  ٩٩اکتبر بـه    

ــيد   ــد رس ــه بع ــيلادي ب ــد      . م ــصرفي باش ــاي م ــه ه ــد هزين ــدي رش ــادي کن ــد من ــي توان ــاخص م ــن ش ــين . اي همچن

ــالانه از     ــرخ س ــه ن ــار بخــش تجــاري ب ــه  ٨/٥موجــودي انب ــه دوم ب ــه ماه ــارد دلار در س ــارد دلار در ٧/١٥ ميلي  ميلي

بـار در سـه ماهـه سـوم نيـز مـي توانـد بـه کنـدي رشـد                     تـصحيحات ايـن موجـودي ان      . سه ماهه سـوم افـزايش يافـت       
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ــه  ٥/٧رشــد صــادرات از . اقتــصادي در ســه ماهــه ســوم منجــر گــردد   درصــد در ٢/١٦ درصــد در ســه ماهــه دوم ب

 درصــد کــاهش ماهانــه در ســه ماهــه ٧/٢ايــن در حــالي اســت کــه واردات پــس از . ســه ماهــه ســوم افــزايش يافــت

بـه عبـارت ديگـر رشـد صـادرات در سـه ماهـه سـوم، بـيش از                    .  يافـت   درصـد افـزايش    ٢/٥دوم، در سه ماهـه سـوم        

ايــن امــر مــي توانــد بــه بهبــود قابــل توجــه حــسابجاري آمريکــا در ســالجاري . ســه برابــر رشــد واردات بــوده اســت

 ميليــارد دلار در ٥/٨١١حتــي بــري بــر ايــن باورنــد کــه کــسري حــسابجاري ايــن کــشور از  . مــيلادي منجــر گــردد

ــ٢٠٠٦ســال  ــيلادي ب ــيلادي کــاهش خواهــد يافــت  ٣/٧٨٤ه  م ــارد دلار در ســالجاري م کــسري حــسابجاري .  ميلي

امــا حــدود يــک ســوم ايــن کــاهش کــسري ناشــي از .  مــيلادي کــاهش يافــت٢٠٠١آمريکــا، آخــرين بــار در ســال 

کــاهش مــازاد تجــاري چــين و يــا کــشورهاي عــضو اوپــک نخواهــد بــود بلکــه ناشــي از افــزايش کــسري             

 ميليــارد يــورو ١٦ کــسري حــساب جــاري منطقــه يــورو از حــدود  احتمــالاً. واهــد بــودحــسابجاري منطقــه يــورو خ

ايــن در حــالي اســت کــه در ســه ســال .  ميليــارد يــورو در ســالجاري خواهــد رســيد٢/٢١ بــه حــدود ٢٠٠٦در ســال 

ــدود    ــورو ح ــه ي ــسابجاري منطق ــل، ح ــازاد داشــت  ٣/١٠٩قب ــورو م ــارد ي ــه اي  .  ميلي ــاي کارخان ــات کالاه سفارش

ــس از  ــه     ٥/٣پ ــور ماهان ــپتامبر بط ــاه س ــاه اوت، در م ــه در م ــاهش ماهان ــت ٢/٠ درصــد ک ــد ياف ــبلاً .  درصــد رش ق

ــپتامبر       ــاه س ــاخص در م ــن ش ــه اي ــت ک ــي رف ــار م ــد  ٥/٠انتظ ــاهش ياب ــد ک ــت بخــش   .  درص ــاخص فعالي ــا ش ام

ي رفــت  انتظــار مــ قــبلاً.  درصــد در مــاه اکتبــر تنــزل يافــت ٩/٥٠ درصــد در مــاه ســپتامبر، بــه ٠/٥٢کارخانــه اي از 

ــه   ــر ب ــاه اکتب ــن شــاخص در م ــد ٥/٥١اي ــزل ياب ــالاتر از   .  درصــد تن ــن شــاخص در ســطحي ب ــرار گــرفتن اي  ٠/٥٠ق

امــا رشــد فعاليــت ايــن بخــش در ايــن مــاه بــسيار . درصــد بــه مفهــوم ادامــه رشــد فعاليــت بخــش کارخانــه اي اســت

 اعتبــار و کــاهش کــاهش شــاخص فعاليــت کارخانــه اي بــه دليــل ســختتر شــدن شــرايط اعطــاي . کنــد شــده اســت

 هــزار نفــر افــزايش در مــاه ٠/٩٦شــاغلين بخــش غيرکــشاورزي پــس از . شــديد فعاليــت بخــش مــسکن بــوده اســت

 انتظــار مــي رفــت تعــداد شــاغلين ايــن بخــش حــدود  قــبلاً.  هــزار نفــر افــزايش يافــت٠/١٦٦ســپتامبر، در مــاه اکتبــر 

ــد  ٠/٨٠ ــزايش ياب ــر اف ــزار نف ــد    .  ه ــي توان ــاغلين م ــداد ش ــديد تع ــد ش ــزايش   رش ــخاص و اف ــد اش ــزايش درآم  اف

 .تقاضاي مصرفي و تقويت رشد اقتصادي گردد
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

 ٢٠٠٧سال  ٢٠٠٦سال 

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر

 45 45 46 45 44 45 45 45 46 46 47 47 )به درصد(نرخ بيکاری

     5812 6145 5888 5789 6239 5867 5916 5943 5900 5759 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   01 05 03 08 03 04 01 06 06 00 01 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
قيمت تغييرسالانه در شاخص 

 )به درصد(مصرف کننده
20 21 21 24 28 26 27 27 24 20 28   

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی        ٢٠٠٧سه ماهه سوم  ٢٠٠٧سه ماهة دوم  ٢٠٠٧سه ماهة اول  ٢٠٠٦سه ماهة چهارم 
 25 06 38 39 )به درصد(
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  منطقه يورو-۲

  نوسانات يورو-الف

متوسـط  . ،تقويت شـد  ليره انگليس و دلار کانادا    در هفته گذشته يورو در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي، به استثناي             

بـه  .  درصد افـزايش يافـت     ٢٣/١ارزش يورو در هفته گذشته نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار                 

 . دلار در نوسان بود٤٤٢٤/١-٤٥١٢/١و در محدودهنرخهاي آخر وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر يور

ــه گذشــته نوســانات  ــد    ارزشدر هفت ــره کلي ــرخ به ــأثير کــاهش ن ــدتاً تحــت ت ــورو عم ــشار ي ي  امريکــا، انت

ــا   ــر آمريکــا، نوســانات بازاره ــاه اکتب ــار اشــتغال در م ــا يآم ــي ســابقه قيمته ــزايش ب  نفــت و برخــي از ي ســهام، اف

در بــازار لنــدن تحــت تــأثير احتمــال کــاهش نــرخ يــورو در مقابــل دلاره در روز دوشــنب.مــوارد ديگــر قــرار داشــت

بهــره وجــوه فــدرال رزرو در ايــن هفتــه و همچنــين انتظــار کــاهش ايــن نــرخ در پايــان ســال جــاري مــيلادي  بــراي 

بـه گونـه اي کـه    . محدود کـردن اثـرات رکـودي ناشـي از تـضعيف بـازار مـسکن بـه  بـالاترين سـطح خـود رسـيد                          

 ــ ــی از اي ــه    در مقطع ــي ب ــورو حت ــر ي ــورک  ه ــازار نيوي ــيد٤٤٤١/١ن روز در ب ــن .  دلار رس ــل ي ــورو در مقاب ــه ي  ب

ــاي         ــا در ارزه ــذاري آنه ــرمايه گ ــازده و س ــم ب ــاي ک ــتقراض ارزه ــابراين اس ــهام و بن ــاي س ــت بازاره ــل تقوي دلي

ــد       ــت ش ــورک تقوي ــازار نيوي ــدن و ب ــازار لن ــنبه در ب ــازده در روز دوش ــنبه  . پرب ــه ش ــار در روز س ــشار اظه ات انت

ــودن کــاهش     ــورد قطعــي نب ــال در م ــدرال رزرو در وال اســتريت ژورن ــسئول بخــش ف ــره  ۵/۰م ــرخ به  درصــدی ن
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ــشار       ــل از انت ــا قب ــايي ت ــه عملکــرد بانکهــاي اروپ ــسبت ب ــا ن ــي ه ــين نگران ــدرال رزرو در روز چهارشــنبه و همچن ف

ــدن       ــازار لن ــا در ب ــد ت ــث ش ــه،  باع ــن هفت ــا  در اي ــرد آنه ــل دلار عملک ــورو در مقاب ــسبي ــل از آن   ن ــه روز قب ت ب

ــورو در مقابــل يــن . کــاهش يابــد ــي هــا تــضعيف گرديــد  ي ــزايش نگران ــه دليــل اف ــز ب ــازار نيويــورک .  ني ــا در ب  ام

اظهارات نماينـده وال اسـتريت ژورنـال انـدکي باعـث ايجـاد شـبهه گرديـد امـا همچنـان بـا توجـه بـه قـوي                               اگرچه

ماننــد يــورو در مقابــل دلار در روز چهارشــنبه، بــودن انتظــارات مبنــي بــر کــاهش نــرخ بهــره کليــدي فــدرال رزرو 

در . نيــز در ايــن بــازار بــا افــزايش همــراه بــوديــورو در مقابــل يــن. ســه روز قبــل بــه رونــد صــعودي خــود ادامــه داد

اگرچــه هــم دلار و هــم يــورو بــه دليــل افــزايش .  تقويــت شــديــورو در مقابــل دلارروز چهارشــنبه در بــازار لنــدن 

، تقويـت شـدند امـا       ١ درصـد  ۲۵/۰ دليـل کـاهش نـرخ بهـره کليـدي امريکـا بـه ميـزان                  ريسک پـذيري در بـازار بـه       

با انتـشار تـورم مـاه اکتبـر در منطقـه يـورو و در نتيجـه تقويـت احتمـال افـزايش نـرخ بهـره کليـدي بانـک مرکـزي                       

ــا،  ــل دلاراروپ ــورو در مقاب ــازار    . تقويــت شــدي ــذيري در ب ــزايش ريــسک پ ــه دليــل اف همــانطور کــه اشــاره شــد ب

ــدن، ل ــن  ن ــل ي ــورو در مقاب ــه    ي ــت و ب ــزايش ياف ــدن اف ــازار لن ــيد ۳۵/۱۶۶در ب ــت رس ــان وق ــازار  .  در پاي ــا در ب ام

ــال       ــوم س ــاه س ــه م ــصادي س ــد اقت ــشار رش ــال انت ــه دنب ــورک ب ــزان  ۲۰۰۷نيوي ــه مي ــا ب ــه  ۹/۳ امريک  ۹/۰ درصــد ک

ــود و همچنــين گــزارش فراتــر از انتظــار آمــار شــاغلين ب    ــازار ب ــالاتر از انتظــار ب خــش خــصوصي در ايــن درصــد ب

ــازار در يــورو در مقابــل دلار. کــشور دلار در برابــر اکثــر ارزهــاي عمــده از جملــه يــورو افــزايش يافــت   در ايــن ب

ــنبه در حــدود  ــت ۰۱/۰روز چهارش ــاهش ياف ــنبه  .   ک ــنج ش ــل دلار در روز پ ــورو در مقاب ــه  ي ــاهش ب ــا ک  ۴۴۱۳/۱ ب

ــازار لنــدن رســيد ــود کــه رونــد قيمــت يــورو د  . در ب ر مقابــل دلار در چنــد روز گذشــته صــعودي  ايــن درحــالي ب

امــا در روز پــنج شــنبه بــا توجــه بــه .  دلار نيــز معاملــه شــد۴۵/۱بــود و حتــي در روز چهارشــنبه هــر يــورو بــالاتر از 

اظهــارات فــدرال رزرو در مــورد اينکــه افــزايش تــورم بــه انــدازه کــاهش رشــد اقتــصادي امريکــا اهميــت دارد، تــا  

 بهــره کليــدي امريکــا بــار ديگــر تــا قبــل از پايــان ســال جــاري مــيلادي کــاهش حــدودي ايــن احتمــال را کــه نــرخ

ــود       ــورو ب ــل ي ــل توجــه دلار در مقاب ــزايش قاب ــل اف ــرين دلي ــن موضــوع مهمت ــضعيف کــرد و اي ــت، ت . خواهــد ياف

ــک              ــه دو بان ــاهش رتب ــه ک ــوط ب ــار مرب ــأثير اخب ــت ت ــازار تح ــن ب ــورک، اي ــازار نيوي ــار ب ــه ک ــاز ب ــس از آغ  پ

                                                 
 امريکايي را کاهش داده و به اين ترتيب جذابيت اوراق سهام را در برابر اوراق ي امريکا هزينه استقراض شرکتهايقابل ذکر است که کاهش نرخ بهره کليد  1-

 . در بازار مي باشديک پذير از افزايش ريسي سرمايه گذاران افزايش ميدهد که اين وضعيت ترجمانيقرضه برا
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ــيت  ــزاري س ــرمايه گ ــث       س ــه باع ــت ک ــرار گرف ــهام ق ــاي س ــارگزاران بازاره ــط ک ــا توس ــک آمريک ــک و بان ي بان

ــانگين صـــنعتي داو جـــونز و   ــا را در مـــورد  .   گرديـــدS&P500کـــاهش شـــاخص ميـ ايـــن موضـــوع نگرانـــي هـ

در .گــسترش بحــران اعتبــارات افــزايش داد و منجــر بــه تقويــت يــن در برابــر يــورو و همچنــين در برابــر دلار شــد   

 نفـــر کـــه فراتـــر از ۱۶۶۰۰۰ار آمـــار افـــزايش اشـــتغال در مـــاه اکتبـــر در امريکـــا بـــه ميـــزان  روز جمعـــه انتـــش

 هـــا بـــود، نتوانـــست دورنمـــاي ضـــعيف اقتـــصادي و مـــالي آن کـــشور و گـــسترش آن بـــه بخـــش    بينـــي پـــيش

ــه       ــزايش ب ــا اف ــازار لنــدن ب ــورو در مقابــل دلاردر ب ــه ايــن دليــل ي ــرار دهــد و ب ــشعاع ق ــده را تحــت ال مــصرف کنن

 ۴۵۲۵/۱گفتنــي اســت کــه در بــازار نيويــورک در برخــي ســاعات يــورو در مقابــل دلار بــه          .  رســيد۴۴۸۴/۱

ــد  ــه ش ــزايش        . معامل ــث اف ــا باع ــر در امريک ــاه اکتب ــتغال در م ــاد اش ــده ايج ــار اميدوارکنن ــشار آم ــال انت ــن ح ــا اي ب

  مقابــل يــنيــورو در. ريــسک پــذيري در بــازار شــد و بــه ايــن ترتيــب دلار و يــورو در مقابــل يــن تقويــت شــدند  

 . رسيد۱۴/۱۶۶در بازار لندن در روز جمعه با افزايش به 

 

  بازار پولي داخلي-ب 

ــوامبر بانــک مرکــزي اروپــا مهمتــرين  ٨تعيــين نــرخ بهــره کليــدي منطقــه يــورو در نشــست  در ايــن هفتــه بحــث   ن

 ٨رو طـي    اگرچـه نـرخ بهـره کليـدي منطقـه يـو           . موضوعي بود که در تحليـل هـاي پـولي منطقـه يـورو مطـرح بـود                 

ــه از اواخــر ســال ــرخ ٢٠٠٥مرحل ــه    ٢ از ن ــسبت ب ــا کارشناســان ن ــه اســت ام ــزايش يافت ــه چهــار درصــد اف  درصــد ب

بــا اينحــال برخــي از مقامــات بانــک . اينکــه ايــن نــرخ بــه نقطــه اوج ســيکلي خــود رســيده اســت مــشکوک هــستند

ــزي اروپــا همچــون اکــسل وبــر     ــک ٢مرک ثير آن برتــورم  معتقدنــد ريــسک افــزايش تــورم و تــأ    ٣ و نــات ولين

ايــشان اعتقــاد دارنــد وظيفــه اصــلي بانــک مرکــزي اروپــا کنتــرل   . انتظــاري در منطقــه يــورو افــزايش يافتــه اســت 

ــه   ــورم در دامن ــاري اســت   ٠-٢ت ــورم انتظ ــاب از ايجــاد ت ــل بحــران   .  درصــد و اجتن ــورو در مقاب ــه ي ــه منطق اگرچ

 قيمــت مــواد غــذايي طــي ماههــاي اخيــر و ســقوط اعتبــارات در مــاه اوت چنــدان متــأثر نــشد،  امــا افــزايش شــديد 

 دلار در هــر بــشکه، تــورم در ايــن منطقــه را بــه ســمت بــالا  ٩٠همچنــين افــزايش اخيــر قيمتهــاي نفــت بــه بــيش از  

                                                 
2 Axel Weber 
3 Nout Wellink 
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ــه گونــه اي کــه در روز چهارشــنبه نــرخ تــورم ســاليانه منطقــه يــورو در مــاه اکتبــر     تحــت فــشار قــرار داده اســت ب

 عـــلاوه بـــر ايـــن برخـــي .  از حـــد انتظـــار کارشناســـان بـــود درصـــد بـــيش ٣/٠ درصـــد اعـــلام شـــد کـــه ٦/٢

ــيش از      ــي ب ــورم حت ــرخ ت ــزايش ن ــد حــاکي از اف ــي هــاي جدي ــيش بين ــستند  ٣پ ــان ســال جــاري ه .  درصــد در پاي

ــا در روز      ــد کــه بانــک مرکــزي اروپ ــازار معتقدن ــاً تمــام کارشناســان ب ــرغم تمــام ايــن شــرايط، تقريب ــوامبر ٨علي  ن

ــزاي    ــود را اف ــدي خ ــره کلي ــرخ به ــد دادن ــرين       . ش نخواه ــه آخ ــه اينک ــه ب ــا توج ــد ب ــان معتقدن ــی کارشناس  برخ

ــه چنــد هفتــه بعــد از      ــا منتــشر شــده اســت، مربــوط ب پــيش بينــی رشــد اقتــصادي کــه توســط بانــک مرکــزي اروپ

عـلاوه بـرآن نـرخ تـورم نيـز در زمـان انجـام پـيش بينـی تنهـا انـدکي                       . شروع بحـران سـقوط اعتبـارات بـوده اسـت          

 درصـد در مـاه اکتبـر و تـأثير عميـق تـر               ٦/٢ده اسـت، بنـابراين بـا توجـه بـه افـزايش تـورم بـه                   درصـد بـو    ٢بيش از   

ــد رشــد        ــی جدي ــيش بين ــه، پ ــن منطق ــصاد اي ــاز آن براقت ــاه از آغ ــيش از دو م ــارات پــس از گذشــت ب بحــران اعتب

 ــ     ــا از اف ــاب بانــک مرکــزی اروپ ــسئله احتمــال اجتن ــن م ــود کــه اي ــام فعلــی خواهــد ب ــر از ارق ــصادی کمت زايش اقت

شــايان ذکــر اســت کــه بــر طبــق آخــرين پــيش بينــي، رشــد اقتــصادي  . نــرخ بهــره کليــدی را  افــزايش خواهــد داد

ــال  ــورو  ٢٠٠٧در س ــه ي ــال  ٥/٢ در منطق ــاهش  ٢٠٠٨ درصــد و در س ــدکي ک ــا ان ــده   ٣/٢ ب ــي ش ــيش بين  درصــد پ

فــت، پـيش بينــي هــاي  بنــابراين بـا توجــه بـه شــرايط جديـد و افــزايش شـديد قيمتهــا بـويژه مــواد غـذايي و ن      . اسـت 

 مــي يــورو در مقابــل دلاراز ســوي ديگــر اگرچــه افــزايش مــداوم . جديــد بــه ســمت پــايين تعــدييل خواهنــد شــد 

ــا امريکــا و کــاهش صــادرات آن گــردد امــا تقويــت يــورو      توانــد باعــث تــضعيف قــدرت رقابــت منطقــه يــورو ب

تــأثير منفــي آن بــر رشــد اقتــصادي  ميتوانــد تــا حــدودي اثــرات تــورمي ناشــي از افــزايش قيمــت نفــت و بنــابراين   

در ايــن شــرايط بانــک مرکــزي اروپــا بــا وضــعيت پيچيــده اي بــراي تــصميم گيــري . منطقــه يــورو را کــاهش دهــد

 .      در مورد تعيين نرخ بهره کليدي آن بانک در نشست هشتم نوامبر روبرو است

  

 ي وضعيت اقتصاد-ج

ــشار    ــه انت ــن هفت ــه   در اي ــوط ب ــد مرب ــديران خري ــاخص م ــورو    ش ــه ي ــه اي در منطق ــت کارخان ــر   فعالي ــدي ب تأيي

بــه دنبــال کــاهش . صــحت پــيش بينــي هــاي انجــام شــده مبنــي بــر کــاهش رشــد اقتــصادي در منطقــه يــورو بــود   

ــا       ــر ب ــاه اکتب ــن کــشور در م ــه ای اي ــاه گذشــته، شــاخص فعاليــت کارخان رشــد شــاخص خــدمات در آلمــان در م
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، بــا ســه واحــد کــاهش بــه )از توليــد شــاخص مــديران خريــدزمــان آغــ (١٩٩٦ســريعترين کــاهش ماهيانــه از ســال 

ــيد٧/٥١ ــدوده انقباضــي     .  رس ــرفتن در مح ــرار گ ــا ق ــز ب ــپانيا ني ــد در اس ــديران خري ــاخص م ــر از ( ش ــه  ) ٥٠کمت ب

کــاهش رشــد تقاضــاي داخلــي در منطقــه .  مــي باشــد٢٠٠٥ کــاهش يافــت کــه پــايين تــرين ســطح از ژانويــه ٦/٤٩

 برابــر دلار از عمــده تــرين دلايــل کــاهش شــاخص مــديران خريــد در آلمــان يــورو و تقويــت بــي ســابقه يــورو در

ــوان شــده اســت  ــاه     . و اســپانيا عن ــورو در م ــه اي در منطقــه ي ــدات کارخان ــا رشــد تولي ــرات باعــث شــد ت ــن تغيي اي

در حـالي کـه بانـک مرکـزي اروپـا نگـران افـزايش               . اکتبر به پايين تـرين سـطح خـود طـي دو سـال گذشـته برسـد                 

ــه   ــورم منطق ــالاتر از محــدوده  ت ــورو ب ــصادي و     ٠-٢ي ــد اقت ــاهش رش ــه ک ــوط ب ــام مرب ــشار ارق ــت، انت  درصــد اس

تــداوم ايــن وضــعيت نزولــي طــي ماههــاي آتــي و همچنــين عوامــل ديگــری همچــون  بحــران اعتبــارات و  احتمــال 

افــزايش مــداوم و بــی ســابقه ارزش يــورو در برابــر دلار، تعيــين نــرخ بهــره کليــدي منطقــه يــورو در نشــست هــشتم 

 .نوامبر اعضاي بانک مرکزي اروپا را پيچيده تر ساخته است

 نطقه يوروعمده ترين شاخصهای اقتصادی م

 ٢٠٠٧سال  ٢٠٠٦سال 

ماه                         شاخصهای    
 اقتصادی
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( ورک       وي ي ازار ن ت ب ر وق (آخ و رو         ر دلار و ي راب ن در ب ات ي ان وس ن
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 الف ـ نوسانات ين

در هفتـــه گذشـــته، يـــن ژاپـــن در برابـــر تمـــام ارزهـــاي عمـــده مـــورد بررســـي از جملـــه دلار آمريکـــا  

ــ ــدضعيفت ــن د .  گردي ــل     متوســط ارزش ي ــه ماقب ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت  ٤٠/٠ر براب

 بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر دلار در محــدوده         . يافــتکــاهش درصــد 

 . ين معامله گرديد ٦٢/١١٤-٣٩/١١٥

ــه  نوســانات  ــصا  گذشــته بارزش يــن طــي هفت ــار و گزارشــهاي اقت ــشار اخب ــأثير انت دي، طــور عمــده تحــت ت

و پيـــشاپيش در روز دوشـــنبه . نرخهـــاي بهـــره و عوامـــل تکنيکـــي قـــرار داشـــت تـــصميمات مقامهـــاي پـــولي، 

اجــلاس ماهانــه فــدرال رزرو، بــسياري از نــاظران بــازار بــراين گمــان بودنــد کــه نــرخ بهــره کليــدي آمريکــا يکبــار 

يــن امــر مــي توانــست ا. در اجــلاس فــوق و يکبــار ديگــر نيــز تــا پايــان ســالجاري مــيلادي کــاهش خواهــد يافــت  

ــضعيف دلار گــردد  ــا انجــام معــاملات  . موجــب ت ــن در  Carry Tradeام ــانع از آن شــد و درنهايــت ارزش ي  م

 بــه نــام Wall Street Journalدر روز ســه شــنبه، يکــي از تحليــل گــران معتبــر نــشريه . برابــر دلار ثابــت مانــد

Greg Ip    ــ  ــا در اج ــزي آمريک ــک مرک ــه بان ــه اينک ــسبت ب ــه اي ن ــي مقال ــره    ط ــرخ به ــود ن ــيش روي خ لاس پ
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ــد نمــود   ــراز تردي گزارشــهاي تحليلــي وي از آن جهــت حــائز اهميــت مــي باشــدکه   . کليــدي را کــاهش دهــد، اب

ــد    ــسئولان بانــک مرکــزي آمريکــا مــي دانن ــده نظــرات م ــنعکس کنن ــسياري آن را م ــه خــود آورده . ب وي در مقال

و يــا عــدم تغييــر آن اخــتلاف نظــر وجــود  درصــدي نــرخ بهــره ۲۵/۰بــود کــه بــين مــسئولان پــولي بــر ســر کــاهش 

ــزايش         . دارد ــدي اف ــر دلار تاح ــن در براب ــال ارزش ي ــه هرح ــا ب ــد ام ــشتر دلار گردي ــزل بي ــانع تن ــوع م ــن موض اي

در روز چهارشــنبه، بانــک مرکــزي ژاپــن در گــزارش نيمــسالانه خــود پــيش بينــي تــورم و رشــد اقتــصادي   . يافــت

ــرار د    ــي ق ــدنظر نزول ــورد تجدي ــشور را م ــن ک ــلاً     . اددر اي ــشور فع ــن ک ــره در اي ــرخ به ــه ن ــال آنک ــابراين احتم بن

ــد   ــسيار تقويــت گردي ــد ب ــزايش نياب ــن عامــل از يــک ســو و ضــعف دلار ازســويي ديگــر موجــب شــد کــه     . اف اي

ــداني      ــر چنـ ــن روز تغييـ ــر دلار در ايـ ــن در برابـ ــت ارزش يـ ــد درنهايـ ــته باشـ ــابق  . نداشـ ــشنبه مطـ  در روز پنجـ

ــدرال ر   ــده، ف ــدرال را  پــيش بينــي هــاي بعمــل آم ــرخ بهــره وجــوه ف ــا از ســويي .  درصــدکاهش داد۲۵/۰زرو ن ام

باتوجــه بــه ايــن مــوارد يــن در . بانــک مرکــزي ژاپــن نيــز نــرخ بهــره کليــدي درايــن کــشور را ثابــت نگــاه داشــت 

ــد   ــت گردي ــر دلار تقوي ــشريه  . براب ــه ن ــه   Wall Street Journalدر روز جمع ــود ک ــلام نم ــي اع  در گزارش

ــالي   ــرکت م ــي      Merill Lynchش ــاي رهن ــشتوانه وامه ــا پ ــادار ب ــي از اوراق به ــان فراوان ــل زي ــالاً متحم  احتم

. ايـن موضـوع نـشان از تـأثير شـديد و ادامـه دار بحـران اخيـر بـازار اعتبـارات بـر مؤسـسات مـالي دارد                             . شده اسـت  

 کــه بــا کــاهش ريــسک پــذيري معاملــه گــران مواجــه شــده بودنــد Nikkieدر پــي آن بورســهاي عمــده از جملــه 

 . در نتيجه ارزش ين در برابر دلار ثابت ماند.  نمودندافت

 بازار پولي -ب

ــسياري از    ــه کــه ب ــه خــود در هفتــه گذشــته  همانگون ــان اجــلاس ماهان ــاظران بانــک مرکــزي ژاپــن در پاي  ن

 درصـد ثابـت نگـاه       ٥/٠بازار پيش بينـي مـي کردنـد تـصميم گرفـت نـرخ بهـره کليـدي را بـازهم در همـان سـطح                           

 درصــد افــزايش داده و از آن زمــان ٢٥/٠زي آخــرين بــار در مــاه فوريــه نــرخ بهــره را بــه ميــزان  بانــک مرکــ. دارد

در گــزارش نيمــسالانه بانــک مرکــزي از دورنمــاي اقتــصادي کــه بــه . تــاکنون تغييــري در ايــن نرخهــا نــداده اســت

 ؛رصــد باشــد صــفر د،٢٠٠٨تــازگي انتــشار يافتــه پــيش بينــي شــده کــه نــرخ تــورم در ســال مــالي منتهــي بــه مــارس 
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ــي   ــزارش قبل ــه در گ ــود   ١/٠در حاليک ــده ب ــي ش ــيش بين ــد پ ــن     .  درص ــد اي ــدي مؤي ــا ح ــورمي ت ــه ت ــام ماهان  ارق

.  چراکـه نـرخ تـورم در مـاه سـپتامبر بـراي نهمـين مـاه متـوالي منفـي بـود                       ؛پيش بيني اخير بانک مرکـزي مـي باشـد         

ضــمن . د بــه تــصوير نمــي کــشد از ســويي رشــد بيکــاري و کــاهش دســتمزدها دورنمــاي چنــدان مثبتــي از اقتــصا  

آنکــه مــسئولان پــولي نگــران آننــد کــه افــت اقتــصاد آمريکــا کــه در پــي بحــران اخيــر مــالي صــورت گرفتــه بــيش 

بـا ايـن شـرايط انتظـار نمـي رود کـه سياسـتگذاران پـولي ژاپـن فعـلاً گـامي            . از اينها بر اقتـصاد ژاپـن تـأثير بگـذارد       

 . نددر جهت ادامه سياستهاي پولي انقباضي بردار

 

 وضعيت اقتصادي -ج

ــه خــرده فروشــي از   ــه  ٩/٣رشــد ماهان ــاه اوت ب ــاه ســپتامبر کــاهش يافــت -٥/١ درصــد در م .  درصــد در م

رشــد مثبــت ســالانه در ارقــام .  درصــد بــود٥/٠رشــد ســالانه خــرده فروشــي طــي ماههــاي مــذکور بطــور مــشابهي  

لي آن گرمـاي هـوا و بـه تبـع           خرده فروشـي مـاه اوت پـس از سـه مـاه رشـد منفـي صـورت گرفـت کـه علـت اص ـ                         

ــوده اســت      ــوع ب ــه مطب ــاي تهوي ــستم ه ــيدنيها و سي ــاک، نوش ــروش پوش ــزايش ف ــرده   . آن اف ــام خ ــال ارق ــه هرح ب

فروشي هنـوز چنـدان مطلـوب بـه نظـر نمـي رسـد و باتوجـه بـه آنکـه مخـارج مـصرفي نزديـک بـه نيمـي از توليـد                                

 ــ   ــه خــود اختــصاص مــي دهــد کمــي نگــران کنن تعــداد متقاضــيان بيمــه . ده مــي باشــدناخــالص داخلــي ژاپــن را ب

ــاه قبــل    ــه م ــسبت ب ــاه ســپتامبر ن ــه   ٢٠٠بيکــاري در م ــاه ب ــرخ بيکــاري در ايــن م ــزايش يافــت و ن  ٠/٤ هــزار نفــر اف

ــيد  ــد رس ــاه اوت   . درص ــاري در م ــرخ بيک ــه   ٨/٣ن ــاه ژوئي ــد و در م ــد ٦/٣ درص ــي  درص ــرخ   يعن ــرين ن ــايين ت پ

ــود ســال گذشــته ٩بيکــاري در  ــد  . ب ــديران خري ــه اي از شــاخص م ــه  ٨/٤٩بخــش کارخان ــاه ســپتامبر ب  ٥/٤٩ در م

ايــن چهــارمين مــاه متــوالي اســت کــه شــاخص مــذکور در ســطح پــايين تــر از عــدد   . درمــاه اکتبــر کــاهش يافــت

 .  قرار مي گيرد که اين نشانه افت فعاليتها در بخش کارخانه اي مي باشد٥٠
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٧سال  ٢٠٠٦سال 
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 ـ  انگليس٤

  نوسانات ليره-الف

ــادا          ــتثناي دلار کان ــه اس ــي ب ــورد بررس ــدة م ــاي عم ــر ارزه ــر اکث ــيس در براب ــره انگل ــته، لي ــه گذش در هفت

لار در هفتــــه قبــــل نــــسبت بــــه متوســــط آن در هفتــــه متوســــط ارزش ليــــره در برابــــر د. تقويــــت گرديــــد

ــل، ــت ٣٩/١ماقب ــزايش ياف ــره در      . درصــد اف ــر لي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ب

 . دلار معامله گرديد٠٦٣١/٢-٠٨٩٢/٢محدوده

انتــشار اخبــار و گزارشــهاي   نوســانات ارزش ليــره طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير           

ــصادي ــرار داشــت    اقت ــي ق ــل فن ــره و عوام ــاي به ــاي نرخه ــورو   . ، دورنم ــل دلار و ي ــره در مقاب ــنبه لي در روز دوش

ــالاترين ســطح خــود در ســه مــاه    . تقويــت گرديــد ــه ب ــر دلار ب ــازار لنــدن ارزش هــر ليــره در براب در ايــن روز در ب

بـه بيـشترين ميـزان خـود        گذشته رسيد و اگـر تنهـا نـيم سـنت ديگـر افـزايش يافتـه بـود ارزش ليـره در مقابـل دلار                           

ــيد  ۲۶در  ــي رس ــته م ــال گذش ــرعت       .  س ــدتر از س ــيس کن ــره در انگل ــرخ به ــاهش ن ــرعت ک ــه س ــصور ک ــن ت اي

مودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار       ن
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سـوي ديگـر     امـا از    . کاهش نـرخ بهـره در آمريکـا خواهـد بـود، علـت اصـلي افـزايش نـرخ ليـره در ايـن روز بـود                           

زي انگلــيس نرخهــاي بهــره در ايــن تحليــل گــران اظهــار داشــتند کــه احتمــال ايــن کــه در مــاه آينــده بانــک مرک ــ

ــره در مقابــل دلار و يــورو   . کــشور را کــاهش دهــد تقويــت شــده اســت  ــد افــزايش نــرخ لي در روز ســه شــنبه رون

کــه از روز پــيش آغــاز گرديــده بــود ادامــه يافــت بطوريکــه ارزش ليــره در مقابــل دلار بــه بــالاترين ســطح خــود    

ــدنبال ايــن امــر کارشناســا .  ســال گذشــته رســيد۲۶طــي  ــاه مــدت نــرخ بهــره   ب ــاور بودنــد کــه در کوت ــر ايــن ب ن ب

در يــک نظرســنجي نيــز کــه اخيــراً توســط خبرگــزاري رويتــر صــورت گرفــت تنهــا   . انگلــيس کــاهش نمــي يابــد

ــد کــه بانــک مرکــزي انگلــيس    ۳۰بطــور متوســط  ــدگان در ايــن نظرســنجي اظهــار نمودن  درصــد از شــرکت کنن

ــده نرخهــاي بهــره را کــاهش خواهــد دا  ــه   . ددر هفتــه آين ــره در هفت ــزايش لي ــد اف ــال رون ــه دنب در روز چهارشــنبه ب

ــال           ــل دلار از س ــود در مقاب ــطح خ ــالاترين س ــه ب ــت و ب ــزايش ياف ــدت اف ــه ش ــل دلار ب ــن ارز در مقاب ــاري اي ج

ــاکنون دســت يافــت۱۹۸۱ ــره در مقابــل دلار در روزهــاي    .  ت ــد افــزايش لي ــد کــه رون ــان کردن کارشناســان فنــي بي

قــرار گــرفتن دلار در موضــع ضــعف علــت اصــلي افــزايش ليــره در مقابــل   . داشــتآتــي همچنــان ادامــه خواهــد  

 بـالاترين نـرخ بهـره را در ميـان هفـت             ۷۵/۵بـه نظـر مـي رسـد از آنجـايي کـه انگلـيس بـا نـرخ بهـره                      . آن مي باشد  

ــره        ــرخ به ــذا کــاهش ن ــي برخــوردار اســت ل ــز از رشــد مطمئن ــره ني ــازدهي لي ــد ب کــشور صــنعتي داراســت و رون

ــ ــوع نمــي باشــد انگلــيس قري ــه معــاملات  . ب الوق ــد و Carry Tradeدر پــي آن ســوداگران ب ــادرت ورزيدن  مب

ــازده محــسوب مــي گــردد اقــدام بــه اســتقراض ارزهــاي     از آنجــايي کــه ليــره بــين ارزهــاي عمــده از ارزهــاي پرب

 در روز .کــم بــازده نظيــر يــن و ســرمايه گــذاري در داراييهــايي کــه بــازده بــالايي را دارنــد همچــون ليــره نمودنــد  

ــي       ــل دلار ط ــود در مقاب ــطح خ ــالاترين س ــره در ب ــوالي لي ــومين روز مت ــراي س ــشنبه ب ــرار  ۲۶پنج ــته ق ــال گذش  س

ــه طــور قابــل تــوجهي ســرمايه گــذاران را مطمــئن ســاخت کــه بانــک مرکــزي انگلــستان در     گرفــت و ايــن امــر ب

ادامــه يافــت و انتــشار ارقــام در آخــرين روز هفتــه نيــز ايــن رونــد . هفتــه آينــده نــرخ بهــره را کــاهش نخواهــد داد 

ــاملات       ــام مع ــه انج ــذاران را ب ــرمايه گ ــا، س ــتغال آمريک ــه اش ــوط ب ــرد و  Carry Tradeمرب ــب ک ــشتر ترغي  بي

 . باعث تقويت بيشتر ليره در برابر دلار گرديد
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  بازار پولي-ب

 ماه نوامبر احتمالاً تا چند هفته پيش بسياري از تحليل گران بازار پولي بر اين باور بودند که نرخهاي بهره در      

 حتي با توجه به نشست اخير اعضاي کميته سياسـتگذاري پـولي انتظـار مـي رفـت کـه ايـن کـاهش                        . کاهش مي يابد  

 سال  ۲۶اما با توجه به تقويت شديد ليره در برابر دلار که در اين هفته به بالاترين سطح خود طي                    . قريب الوقوع باشد  

از سـوي ديگـر گـزارش       . در آينده نزديک نرخ بهره کليـدي کـاهش نيابـد           گذشته رسيد به نظر مي رسد که حداقل       

 در مـاه سـپتامبر      ۸/۱۲ درصد در ماه اوت بـه        ۵/۱۳ از   (M4)منتشره اي حاکي از آن بود که رشد سالانة عرضه پول            

 کـــه ايـــن پـــايين تـــرين نـــرخ رشـــد در نـــوع خـــود از مـــاه مـــارس ســـالجاري تـــاکنون   .کـــاهش يافتـــه اســـت

 به چنين شرايطي مي توان به اين نتيجه رسيد که احتمالاً بانک مرکزي انگلـيس در ماههـاي آينـده       با توجه . مي باشد 

 .  درصد ثابت باقي نگهدارد۷۵/۵همچنان جانب احتياط را رعايت نموده و نرخ بهره کليدي را در سطح 

 

  وضعيت اقتصادي-ج 

 ميليارد پوند رشد داشت که اين       ۱۵/۱۱پتامبر ميليارد پوند و در ماه س      ۶۲/۹ميزان وامهاي اعطايي در ماه اوت     

ميزان وامهاي اعطايي در ماه سپتامبر نـسبت بـه          .  تاکنون مي باشد   ۲۰۰۶بالاترين ميزان رشد در نوع خود از اکتبر سال        

وامهاي اعطايي متـشکل از     .  درصد رشد نشان ميدهد    ۱۰ درصد رشد و نسبت به ماه سپتامبر سال گذشته         ۸/۰ماه اوت   

 ميليـارد پونـد در      ۱۱/۱رشد اعتبارات مصرف کننـده از       . صرف کننده و وامهاي رهني وثيقه دار مي باشد        اعتبارات م 

  ميليـارد پونـد در مـاه سـپتامبر افـزايش يافـت کـه ايـن رقـم بيـشترين ميـزان افـزايش در اعتبـارات                ۳۵/۱ماه اوت بـه     

ف کننده در ماه سپتامبر نسبت به مـاه اوت          ميزان اعتبارات مصر  .  تاکنون مي باشد   ۲۰۰۶مصرف کننده از ژانويه سال      

همچنـين رشـد وامهـاي رهنـي        .  درصد رشد نشان مـي دهـد       ۸/۵ درصد رشد و نسبت به ماه سپتامبر سال گذشته           ۶/۰

که اين رقم نيز بيـشترين      .  ميليارد پوند در ماه سپتامبر افزايش يافت       ۸۰/۹ ميليارد پوند در ماه اوت به        ۵/۸وثيقه دار از    

ميزان وامهاي رهني وثيقه دار در ماه       . يش در وامهاي رهني وثيقه دار از فوريه سال جاري تاکنون مي باشد            ميزان افزا 

تعـداد  .  درصد رشد داشـته اسـت      ۹/۱۰ درصد رشد و نسبت به ماه سپتامبر سال گذشته           ۹/۰سپتامبر نسبت به ماه اوت      
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 هزار مورد در ماه سپتامبر کاهش يافـت، کـه ايـن             ۱۰۲ هزار مورد در ماه اوت به        ۱۰۸وامهاي رهني تأييد شده نيز از       

 در مـاه سـپتامبر   -۷شاخص اعتماد مصرف کننـده از  .  تاکنون مي باشد۲۰۰۵کمترين رقم در نوع خود از ژوئيه سال     

تقريباً تمام عناصر تشکيل دهنده اين شاخص شامل وضـعيت مـالي اشـخاص، شـرايط               .  در ماه اکتبر تنزل يافت     -۸به  

که ميزان کاهش وضعيت خريد اقـلام       . عيت خريد اقلام عمده، در ماه اکتبر نسبت به ماه تنزل داشتند           اقتصادي و وض  

شاخص مديران خريد بخش کارخانـه اي در مـاه   . تاکنون مي باشد۱۹۹۵عمده، بيشترين ميزان کاهش از دسامبر سال   

همچنين ميزان شاخص   .  مي باشد  ۲۰۰۶ کاهش يافت که پايين ترين ميزان در نوع خود از دسامبر سال              ۹/۵۲اکتبر به   

برخي عناصر تشکيل دهنده اين شاخص همچون توليدات،        .  رسيد ۷/۵۴مذکور در ماه سپتامبر با تجديدنظر نزولي به         

 . اشتغال و صادرات در ماه اکتبر بدترين عملکرد خود را طي چند سال گذشته تجربه نمودند

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٧سال  ٢٠٠٦سال 

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريهژانويه دسامبر نوامبر اکتبر

 30 30 30 29 29 29 28 27 27 27 26 26 )به درصد(نرخ بيکاری

   1239131413641330136113971378 1278 12991508 1377 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     06 04 01 00 03 02 03 06 00 01 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
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   نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا(آخر وقت بازار نيويورک)
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 درصــد در بــازار ٤٩/٣متوســط قيمــت طــلا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط قيمــت آن در هفتــه ماقبــل  

ــازار  . نيويــورک افــزايش داشــت مــذکور، در هفتــه مــذکور قيمــت هــر اونــس طــلا در  بــه نرخهــاي آخــر وقــت ب

 .  دلار در نوسان بود٥٥/٧٨١-١٠/٨٠٨محدوده 

، نوســانات دلار، نوســانات قيمــت نفــت،    در هفتــه گذشــته نوســانات قيمــت طــلا عمــدتاً تحــت تــأثير       

ــت          ــرار داش ــر ق ــوارد ديگ ــي از م ــائي و برخ ــاي آمريک ــک ه ــرد بان ــه عملک ــسبت ب ــي ن ــنبه . نگران در روز دوش

ــي     ضــعف شــد ــه ترقــي قيمــت نفــت، ســبب ترق ــدي آمريکــا و ادام يد دلار، احتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره کلي

ــد  ــلا ش ــشارهاي      . قيمــت ط ــا حــدودي از شــدت ف ــلا، ت ــوداگرانه ط ــاي س ــروش ه ــرس از ف ــن روز، ت ــه در اي البت

ــي کاســت    ــز قيمت ــن فل ــر قيمــت اي ــاي    . صــعودي ب ــه ه ــوداگران در هفت ــازاد حــساب طــلاي س ــزايش شــديد م اف

ــر، احت ــان را تقويــت کــرد   اخي ــروش هــاي ســوداگرانه توســط آن در روز ســه شــنبه کــاهش قيمــت نفــت،  . مــال ف

ــه در ايــن روز ادامــه ضــعف دلار و احتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي   . ســبب کــاهش قيمــت طــلا شــد  البت
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ــر قيمــت طــلا را کــاهش داد   ــا حــدودي شــدت فــشار نزولــي ب در روز چهارشــنبه تــداوم ضــعف دلار، کــاهش  . ت

ي آفريقــاي جنــوبي،   بهــره کليــدي آمريکــا، افــزايش قيمــت نفــت و تــرس از اخــلال در توليــد طــلا  نــرخ هــاي

ــد   ــزايش قيمــت طــلا گردي ــيلادي حــدود  . موجــب اف ــاي  ۲۰۰در ســال گذشــته م ــادن آفريق ــر از کــارگران مع  نف

همــين امــر موجــب نارضــايتي کــارگران معــدن طــلاي آفريقــاي . جنــوبي بــر اثــر حــوادث کــاري کــشته شــده انــد

ــ ــان شــد   جن ــه حفــظ جــان آن ــسبت ب ــان ن ــائي کارفرماي ــد  . وبي از بــي اعتن ــد تولي ايــن نگرانيهــا و حــوادث، در رون

اخيــراً بزرگتــرين اتحاديــه معــدن کــاران آفريقــاي جنــوبي تــصميم  . طــلاي آفريقــاي جنــوبي اخــلال کــرده اســت 

کــشند تــا کارفرمايــان دارد کــه کــارگران معــادن طــلا را تــشويق کنــد در روزهــائي از مــاه نــوامبر دســت از کــار ب 

در روز پنجــشنبه ترقــي دلار در برابــر يــورو و کــاهش     . بــراي حفــظ امنيــت آنــان تــدابير جديــدي بينديــشند      

در روز جمعـه تـشديد      . قيمت نفـت و فـروش هـاي سـواداگرانه طـلا، موجـب کـاهش قيمـت ايـن فلـز قيمتـي شـد                         

ــه ضــعف     ــائي، ادام ــه عملکــرد بانــک هــاي آمريکــائي و اروپ ــسبت ب ــي ن ــه ترقــي قيمــت نفــت،  نگران دلار و ادام

 ۴۰قيمـت هـر بـشکه نفـت خـام آمريکـا از مـاه اوت بـه بعـد حـدود                       . موجب کـاهش قيمـت طـلا در ايـن روز شـد            

ايــن امــر هــم از طريــق افــزايش  .  دلار بــسيار نزديــک شــده اســت۱۰۰درصــد افــزايش يافــت و اکنــون بــه ســطح  

ال کنـدي رشـد اقتـصادي، بـر قيمـت طـلا فـشار        نگراني نـسبت بـه دورنمـاي تـورمي و هـم از طريـق تقويـت احتم ـ              

هــم اکنــون قيمــت هــر اونــس .  دلار فراتــر رفــت۸۰۰قيمــت طــلا در روز جمعــه از مــرز . صــعودي وارد مــي کنــد

ــط       ــاريخي آن فق ــمي ت ــت اس ــالاترين قيم ــه ب ــيدن ب ــا رس ــلا ت ــله دارد۴۲ط ــلا در  .  دلار فاص ــمي ط ــت اس  ۲۱قيم

ــه ســال   ــ ۱۹۸۰ژانوي ــالاترين ســطح ت ــه ب ــيلادي ب ــي  م ــا ارزش واقعــي .  دلار رســيد۸۵۰اريخي آن يعن  دلار ۸۵۰ام

ــا  ــه انقــلاب اســلامي ايــران و   .  دلار فعلــي مــي باشــد۲۰۷۹آن زمــان برابــر ب در آنزمــان پــس لــرزه هــاي مربــوط ب

 . حمله شوروي به افغانستان و افزايش شديد قيمت نفت، موجب تقويت قيمت طلا شده بود
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 نفت -۶
 

ــام پ   ــت خ ــاي نف ــط به ــل،      متوس ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک  ١٦/٦اي

ــزايش يافــت ــه     . درصــد اف ــشکه نفــت خــام پاي ــه گذشــته هــر ب ــازار نيويــورک، در هفت ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي ب

 . دلار معامله گرديد٣٨/٩٠-٩٣/٩٥آمريکا در محدوده

ر ضــعف دلار در مقابــل ســاير بــه طــور عمــده تحــت تــأثينوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفتــة گذشــته،    

    نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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    نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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اســعار عمــده، درگيريهــاي ارتــش ترکيــه بــا شورشــيان کــرد، شــرايط آب و هــوايي، انتــشار ارقــام موجــودي انبــار  

ــرار داشــت     ــر ق ــوارد ديگ ــي و برخــي م ــل فن ــا، عوام ــت آمريک ــاي   . نف ــر ارزه ــر اکث ــنبه دلار در براب در روز دوش

دي اســت شــدت گرفتــه ســبب شــده ايــن ارز پــايين رونــد ادامــه دار ضــعف دلار کــه چنــ. عمــده تــضعيف گرديــد

ــد          ــه نماي ــورو را تجرب ــه ي ــب از جمل ــاي رقي ــر ارزه ــود در براب ــاريخي خ ــطوح ت ــرين س ــسياري از  . ت ــابراين ب  بن

ــت          ــر جه ــئن ت ــديلي مطم ــوان ب ــه عن ــاي اساســي ب ــازار کالاه ــه ب ــده و ب ــردان ش ــازار ارز روگ ــران از ب ــل گ تحلي

ــد  ــشار. ســرمايه گــذاري روي مــي آورن ــر انت ــه   خب ــه اي حکايــت از آن داشــت کــه بالگردهــاي نظــامي ترکي  يافت

 هـزار نيـروي     ۱۰۰ضـمن آنکـه     . اقدام بـه بمبـاران مواضـع شورشـيان کـرد درجنـوب شـرق ايـن کـشور نمـوده انـد                      

همچنـين بـه واسـطه بـدي        .  حملـه بـه شورشـيان شـدند         نظامي ترکيـه در مـرز ايـن کـشور بـا عـراق مـستقر و آمـادة                  

در نفتــي واقــع در خلــيج مکزيــک قــادر بــه تخليــه محمولــه هــاي نفتــي نبــوده و تعطيــل  شــرايط آب و هــوايي، بنــا

ــدند ــد        . ش ــي ياب ــه ترق ــاري هفت ــين روز ک ــت در اول ــاي نف ــه به ــد ک ــبب ش ــوع س ــل در مجم ــن عوام  در روز . اي

ســه شــنبه، پيــشاپيش انتــشار ارقــام هفتگــي موجــودي انبــار نفــت آمريکــا انتظــار مــي رفــت کــه ذخــاير نفــت خــام  

همچنــين پــيش بينــي مــي شــد کــه بــا .  بــه دليــل رشــد واردات ايــن مــاده بــا افــزايش روبــرو شــده باشــدايــن کــشور

رفع موانـع جـوي، فعاليـت هـا در بنـادر نفتـي خلـيج مکزيـک تـا پايـان ايـن روز بـه وقـت بـازار نيويـورک از سـر                                    

ــود  ــه ش ــسه . گرفت  ــ   Goldman Sachsمؤس ــي ش ــيش بين ــه در آن پ ــود ک ــشر نم ــي منت ــن روز گزارش ده  در اي

 علــت ايــن امــر هــم محــدوديت     . بــود قيمــت هــاي نفــت در افــق ميــان مــدت کــاهش پيــدا خواهــد کــرد         

ظرفيــت هــاي خــالي توليــد در پالايــشگاهها مــي باشــد کــه باعــث کــاهش تقاضــاي نفــت از ســوي آنــان خواهــد    

ــزايش ســرمايه گــذاري هــا در بخــش نفــت امکــان توســعه       ــا اف ــود و ب ــه ايــن وضــعيت مــوقتي خواهــد ب شــد، البت

ــه دلايــل فــوق قيمــت نفــت در ايــن روز تنــزل پيــدا کــرد  . فيــت هــا فــراهم مــي آيــد ظر ــا ب در روز چهارشــنبه، . بن

ــزان          ــه مي ــدي را ب ــرة کلي ــرخ به ــت ن ــصميم گرف ــود ت ــست دو روزة خ ــان نش ــدرال رزرو در پاي ــد ۲۵/۰ف  درص

 گـــزارش هفتگـــي خـــود از وضـــعيت (EIA)همچنـــين اداره کـــل اطلاعـــات انـــرژي آمريکـــا . کـــاهش دهـــد

 : منتشر نمودصفحه بعدودي انبار نفت و فرآورده هاي عمدة نفتي اين کشور را به شرح جدول موج
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 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(٢٦/١٠/٢٠٠٧
ر نسبت به هفته ييدرصد تغ

 ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 

 سال قبل

 3127 123 749 نفت خام
 1353 059 611 زلينفت حرارتی و د

 1951 067 547 نيبنز

 

 اکتبـر نـسبت بـه هفتـه ماقبـل آن            ۲۶در هفتـه منتهـي بـه         بر اسـاس ايـن گـزارش، موجـودي انبـار نفـت خـام              

ــه ميــزان   ــه طــور غيرمنتظــره اي ب  هــزار ۶۰۰  ميليــون بــشکه کــاهش يافــت؛ در حاليکــه پــيش بينــي مــي شــد  ۹/۳ب

ــد ــزايش ياب ــشکه اف ــه انبارهــاي نفتــي واقــع در منطقــه    . ب  در ايالــت Cushingســهم عمــده ايــن کــاهش متعلــق ب

Oklahoma ايــن منطقــه مرکــز تحويــل محمولــه هــاي نفتــي مبادلــه .  ميليــون بــشکه کــاهش داشــت۱/۳ بــود کــه

ــورک    ــت نيوي ــازار نف ــده در ب ــتر     (NYMEX)ش ــت اس ــل از اهمي ــين دلي ــه هم ــد و ب ــي باش ــي  م اتژيک فراوان

ــد     . برخــوردار اســت  ــي ياب ــنبه ترق ــاي نفــت در روز چهارش ــه به ــده باعــث شــد ک ــر ش ــوارد ذک ــة م  در روز . کلي

ــنبه تـــصحيحات تکنيکـــي صـــورت گرفـــت    در گزارشـــي CIBCهمچنـــين مؤســـسه بـــزرگ مـــالي  . پـــنج شـ

ــاي         ــه نامهـ ــده بـ ــالات متحـ ــک اول ايـ ــالي دو بانـ ــعيت مـ ــاي وضـ ــه دورنمـ ــسبت بـ ــي نـ   وCitibankتحليلـ

 Bank of Americaدر پــي آن شــاخص بــورس .  تجديــدنظر نزولــي نمــودDow Jonesبنــا .  پــايين آمــد

ــدا کــرد   ــه دلايــل فــوق قيمــت نفــت کــاهش پي ــراي منطقــة   . ب ــين مــوج ســرما را ب در روز جمعــه، هواشناســان اول

 توليــد اخبــار منتــشره اي نيــز حکايــت از بــروز مــشکلات فنــي و توقــف. شــمال شــرق آمريکــا پــيش بينــي نمودنــد

ــا داشــت  ــشگاه اروپ ــد پالاي ــام اشــتغال بخــش     . در چن ــود کــه ارق ــز حــاکي از آن ب ــه ني ــشار يافت يــک گــزارش انت

عوامــل يادشــده ســبب ترقــي بهــاي نفــت در  . غيرکــشاورزي آمريکــا در مــاه اکتبــر بهتــر از انتظــارات بــوده اســت 

 . آخرين روز هفته گرديد
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 ٢٠٠٧ر نوامب۲ به  نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      

 عنوان
 دوشنبه

  اکتبر٢٩ 
سه شنبه 

  اکتبر٣٠
چهارشنبه 

  اکتبر٣١
 پنجشنبه

  نوامبر١ 
 جمعه

  نوامبر٢ 
 متوسط هفته

 9032 8744 9063 8972 9208 9004  نفت برنت
 9353 9038 9453 9349 9593 9357 کايه آمري نفت پا
 8589 8569 8484 8761  8601  پک  نفت او

  
 

 





ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي


       طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و 4 شاخص عمده سهام


متوسط متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   


۲  نوامبر هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۱  نوامبر ۳۱  اکتبر ۳۰  اکتبر ۲۹  اکتبر ۲۶  اکتبر


063995 054 063653 063499 063687 063618 063741 063720  SDR 0  دلار به63808


20473 (٢) 139 20757 20892 20791 20788 20686 20631 20526 ليره  انگليس  *


09684 (١) 222 09469 09343 09521 09426 09525 09531 09618 دلار  كانادا
11706 (۴) 102 11586 11535 11584 11583 11586 11646 11640 فرانك  سوييس
11438 (۵) 040 11484 11490 11462 11539 11465 11468 11432 ين  ژاپن


14282 (٣) 123 14457 14512 14427 14487 14438 14424 * 14394 يورو (پول واحد اروپايي) 
156262 054 157102 157484 157019 157188 156885 156936 SDR 156721 به دلار  
76208 370 79025 79670 79150 79060 78435 78810 77835 طلاي لندن (هراونس)
76537 349 79207 80810 78930 79210 78155 78930 78405 طلاي  نيويورك (هر اونس)
8531 554 9004 9208 8972 9063 8744 9032 8869 نفت برنت انگليس 
8814 616 9357 9593 9349 9453 9038 9353 9186 نفت پايه آمريكا
13679 052 13751 13595 13568 13930 13792 13870 DOW-30 (بورس وال ا ستريت ) 13807
15807 561 16695 16517 16870 16738 16651 16698 NIKKEI-225 13506 (بورس توكيو )  
7870  099 7947 7849 7881 8019 7978 8010 DAX-30 7949 (بورس فرانكفورت)


6539 156 6641 6531 6586 6722 6659 6706 FTSE-100 6661 ( بورس لندن)


شماره   ۳۳ ر*  هر واحد به دلار آمريکا


۱۳۸۶ /۸ هفته منتهي به ۱۱/


۲۰۰۷/۱۱/۲


رتبه  عنوان







