
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
 ميلادي ارزش دلار در بازار نيويورک عمدتاً تحت تأثير وامهاي اعطايي به افراد کم اعتبار در آمريکا، احتمال کاهش مجدد نرخهاي بهره کليدي فـدرال رزرو در مـاه دسـامبر،    ٢٠٠٧ نوامبر سال ١٦در هفته گذشته منتهي به      

در روز دوشنبه ترقي دلار تـا حـدودي بـه دليـل     . در آمريکا، احتمال کندتر شدن رشد اقتصادي آمريکا، بيانات نخست وزير ژاپن در رابطه با معاملات بازار ارز و برخي عوامل ديگر قرار داشت     انتشار ارقام مختلف اقتصادي     
. در روز سه شنبه دلار آمريکا در مقابل تمام ارزهاي عمده به اسـتثناي يـن ژاپـن تـضعيف شـد                . د نرخ برابري ارزها بود     اظهارات مقامات منطقه يورو در مخالفت با نوسانات شدي         ثيرتصحيحات تکنيکي و تا حدودي تحت تأ      

ذشـته خـود رسـيده بـود تحـت تـأثير سـخنان         ماهـه گ ١٨اما در اين روز ين ژاپن که به بالاترين سـطح         . علت اين امر انتظار تحقق نشانه هاي جديدي از وخامت بازار مسکن و ضعف مخارج مصرف کنندگان آمريکايي بود                  
نخست وزير ژاپن در اين روز به معامله گران بازار هشدار داد که تقويت ين در مقابل دلار آمريکا در ماههاي اخير بسيار سريع بوده و معامله گـران بايـستي بيـشتر مراقـب بـازار      . نخست وزير ژاپن قرار گرفت و کاهش يافت    

 علت اين امر انتشار آمارهاي بخش خرده فروشي و شاخص قيمت عمده فروشـي   .در روز چهارشنبه دلار آمريکا در بازار نيويورک کاهش يافت         .  گران در اين روز دست به فروشهاي وسيع يني زدند          از اين رو معامله   . باشند
ماه اکتبر کاهش يافت و ارقام نامطلوب شاخص قيمت عمده فروشي نيز موجب شد که سرمايه گذاران فشار بيشتري بـه  همانطوريکه انتظار مي رفت آمارهاي منتشره نشان داد، رشد شاخص خرده فروشي در              . در آمريکا بود  

 کنـدي رشـد اقتـصادي    کندي رشد خرده فروشـي حکايـت از  . در کل ضعف شاخص خرده فروشي و شاخص قيمت عمده فروشي موجب ضعف ارزش دلار در برابر ساير ارزهاي عمده شد         . روند نزولي دلار وارد آوردند    
نگراني نسبت به بحران بازارهاي مـالي در ايـن روز موجـب شـد تـا معاملـه گـران        . در روز پنجشنبه وخيم تر شدن بحران مالي آمريکا موجب ضعف ارزش دلار در برابر ين ژاپن و تقويت آن در برابر يورو شد                   . آمريکا دارد 

گزارشها در اين روز حکايت از کاهش شديد توليـدات صـنعتي   . در روز جمعه ارزش دلار در مقابل سبدي از ارزهاي عمده تضعيف شد.  را کاهش دهندCarry trades و معاملات مبادرت به تصحيحات تکنيکي نمايند
 .آمريکا داشت

 بورس فلزات قيمتي
، نوسانات ارزش دلار آمريکا در برابر ساير ارزهاي عمده، نگراني نـسبت بـه کنـدي رشـد اقتـصاد جهـاني و تـصحيحات        عمدتاً تحت تأثير نوسانات بهاي نفت خام طلا در بازار فلزات لندن و نيويورک       بهايدر هفته گذشته    

 دو روز اول هفتـه بهـاي طـلا در    در.  دلار رسـيد ٥٩/٧٩٧ و ٣٢/٧٩٩ درصـد کـاهش بـه ترتيـب بـسطوح         ٤٢/٣ و   ٥٢/٣به طوري که در بازارهاي ياد شده متوسط بهاي هر اونس طلا در دوره مـذکور بـا                   . تکنيکي قرار داشت  
کاهش بهاي نفت خام، نگراني نسبت به کندي رشد اقتصاد جهاني توأم با تقويت دلار آمريکا در برابـر اکثـر ارزهـاي عمـده در روز دوشـنبه از دلايـل اصـلي سـير نزولـي بهـاي طـلا در                                      . بازارهاي مذکور سير نزولي داشت    

 دلار در هر اونس، در روزهاي فوق سرمايه گذاران جهـت گريـز از خطـر و بمنظـور اهـداف سـودجويانه       ٠/٨٤٥شديد بهاي طلا در روزهاي اخير و رسيدن آن بسطحي فراتر از            همچنين در پي افزايش     . روزهاي مذکور بود  
مريکا در برابر يـورو و برخـي از ارزهـاي ديگـر و خريـدهاي سـودجويانه از سـوي معاملـه گـران در          ثر از افزايش بهاي نفت خام، ضعف دلار آأروز چهارشنبه بهاي طلا مت   . مبادرت به فروشهاي وسيع اين فلز گرانبها نمودند       

ن امـر نگرانـي   اي ـ. در اين روز ضعف دلار آمريکا بدليل ضعف ارقام خرده فروشي و شاخص قيمت توليدکننده آمريکا در ماه اکتبر و نگراني نسبت بـه مـشکلات بخـش مـسکن بـود                        . بازارهاي لندن و نيويورک ترقي يافت     
در برابر ساير ارزهاي عمـده بـويژه يـورو ارزش دلاري طـلا را بـراي      آمريکا  نظر به اينکه معاملات طلا در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا انجام مي پذيرد، ضعف دلار                 . نسبت به کندي رشد اقتصادي آمريکا را تشديد کرد        

سرمايه گذاران جهت معمولاً در چنين مواقعي . سبت به آثار تورمي را تشديد مي کند     نهمچنين افزايش بهاي نفت خام نگراني       . اضا براي اين فلز گرانبها را افزايش مي دهد        دارندگان ارزهاي غيردلاري ارزانتر و به تبع آن تق        
 ۰/۱۹اعلام کرد، تقاضاي جهاني طلا در سه ماهه سوم بـا  ) WGC(روز چهارشنبه شوراي جهاني طلا ضمناً در . سرمايه گذاري سوق مي دهندحفظ قدرت خريد پول خود، دارايي هاي مالي خود را بسوي طلا بعنوان مأمن          

. ير نزولـي بـود  روزهاي پنجشنبه و جمعه قيمت طـلا داراي س ـ . دليل اين افزايش جريان عظيم شمش طلا از سوي مؤسسات سرمايه گذاري و بهبود مصرف جواهر آلات بوده است.  تن رسيد۲/۹۴۷درصد رشد سالانه بسطح     
ضمناً در روز پنجـشنبه  . گران از دلايل اصلي روند نزولي بهاي نفت خام بشمار مي رود  سوي معاملهازتقويت دلار آمريکا در برابر اغلب ارزهاي عمده و کاهش بهاي نفت خام در روز پنجشنبه و فروشهاي وسيع سودجويانه              

 .  نوامبر افزايش يافت۹در هفته منتهي به  ميليارد دلار در ۲/۴۵۵دوم نوامبر بسطح هفته منتهي به  ميليارد دلار در ۹/۴۴۷لا و ارز اين کشور از سطح اعلام کرد، ارزش مجموع ذخاير طبانک مرکزي روسيه 

 بورس نفت خام 
خصوص سقف توليدات اوپک در نشست آتي کشورهاي عضو، نوسـانات ارزش دلار آمريکـا، انتـشار    اظهارات وزير نفت عربستان سعودي مبني بر مذاکره دردر هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير           
 آن و برخـي   نـوامبر و سـپس عـدم تحقـق    ٩، انتظارات کاهش موجودي انبار نفت خام آمريکـا در هفتـه منتهـي بـه     ٢٠٠٨نفت از هم اکنون تا پايان سال جهاني گزارش آژانس بين المللي انرژي مبني بر کاهش رشد تقاضاي  

در روزهـاي دوشـنبه و سـه    .  دلار رسـيدند ٦٨/٩٣ و ٩٥/٩٠ درصد کاهش به ترتيب بسطوح      ١٨/٢ و   ٧٨/١به طوريکه در دوره مذکور متوسط بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا با                  . عوامل ديگر قرار داشت   
 نـوامبر  ١٨ و ١٧ نوامبر آقاي علي النعيمي وزير نفت عربستان سعودي اظهار داشت، موضوع افزايش سـقف توليـدات اوپـک در نشـست روزهـاي      ١١ مطابق با روز يکشنبه. شنبه بهاي نفت خام از روندي نزولي برخوردار بود   

موارد مذکور نگراني نـسبت بـه   . فزايش توليد مورد بررسي قرار خواهد گرفت   وزير نفت کويت نيز قبلاً اعلام کرد، در صورت نياز بازار به عرضه بيشتر نفت، مسئله ا                . رؤساي کشورهاي عضو مورد بحث قرار خواهد گرفت       
روز سـه شـنبه   . سرمايه گذاران از بازار کالاهـاي اساسـي از جملـه نفـت خـام خـارج شـوند       احتمال افزايش عرضه نفت خام از سوي اعضاي اوپک را تقويت کرد و اين امر توأم با تقويت ارزش دلار آمريکا سبب گرديد تا                 

 کاهش داد و گزارش کرد افزايش اخير قيمتهـاي نفـت خـام بـه مـصرف      ۲۰۰۸ و همچنين براي سال ۲۰۰۷پيش بيني خود براي رشد تقاضاي جهاني نفت خام را براي دوره باقيمانده از سال ) IEA(ژانس بين المللي انرژي     آ
 نـوامبر  ۹روز چهارشنبه ضعف دلار آمريکا در برابر يورو و انتظارات کاهش موجودي انبار نفت خام آمريکا در هفتـه منتهـي بـه                  . اده وارد ساخت  انتشار اين گزارش فشار نزولي بر بهاي اين م        . اين ماده آسيب وارد مي نمايد     

يشاپيش سررسيد شدن قراردادهاي نفت خام برنت انگلـيس محمولـه مـاه    و پمذکور روز پنجشنبه افزايش غيرمنتظره موجودي انبار نفت خام آمريکا در هفته         . موجب تقويت شديد بهاي نفت خام در بازارهاي مذکور گرديد         
از سوي ديگـر در ايـن روز سـازمان اوپـک رشـد جهـاني تقاضـا        .  مانع از ادامه سير نزولي بهاي اين ماده گرديدگران هدسامبر موجب کاهش بهاي نفت خام در بازارهاي مذکور شد ليکن بعداً پوشش کمبودها از سوي معامل 

اعضاي اين سازمان اگر چه معتقدنـد رشـد اقتـصادي قـوي در چـين و خاورميانـه موجبـات افـزايش         .  ميليون بشکه مورد تجديد نظر نزولي قرار داد۷/۱ ميليون بشکه کاهش بسطح ۱/۰فت خام در سه ماهه چهارم را با         براي ن 
اعلام کرد، موجـودي انبـار نفـت    ) EIA(ضمناً در روز پنجشنبه اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا . دي آمريکا در سه ماهه چهارم را دارندتقاضاي جهاني نفت خام را فراهم خواهد آورد ولي انتظار کاهش ملايم رشد اقتصا         

 ميليـون  ۴/۱۳۵ ميليون بـشکه کـاهش بـه سـطح     ۰/۲ با  رً نفت حرارتي و ديزلً انبا ميليون بشکه و موجودي۳/۱۹۴ و ۹/۳۱۱ ميليون بشکه افزايش به ترتيب به سطوح ۷/۰ و   ۸/۲ نوامبر با    ۹خام و بنزين آمريکا در هفته منتهي به         
 م با ضعف دلار آمريکا موجبات ترقي بهاي نفت خـام را در بازارهـاي مـذکور   أروز جمعه پوشش کمبودها از سوي معامله گران پيشاپيش سررسيد شدن قراردادهاي نفت خام پايه آمريکا محموله ماه دسامبر تو                   . بشکه رسيد 

 .فراهم ساخت

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيم مس مفتول تاريخ 

١٧٣٠٠ ۰/۳۳۸۰ ٣١٢٥٠ ٠/٢٥٠٦ ۰/۲۴۹۵ ۵/۶۸۲۵ ٢٠٠٧ نوامبر ١٦جمعه 
۰/۳۵۳۰١٧١٢٥ ٣٢١٥٠ ٠/٢٥٩٦ ۰/۲۵۵۸ ۰/۷۰۵۱ ٢٠٠٧ نوامبر ١٥پنجشنبه 
۰/۳۵۸۰١٦٩٢٥ ٣٣٤٠٥ ٥/٢٦٨١ ۰/۲۵۵۴ ۰/۷۰۲۱ ٢٠٠٧ نوامبر ١٤ چهارشنبه

 

 و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

انواع ارز و فلزات  ٢٠٠٧ نوامبر ١٦جمعه  ٢٠٠٧ نوامبر ١٥پنجشنبه  ٢٠٠٧ نوامبر ١٤چهارشنبه 
 نيويورك لندن كنيويور لندن نيويورك لندن قيمتي

 نرخ سپرده
 سه ماهه

 ۵۹/۳**** ٥٨١١١/١ -- ٥٨٢٤٧/١ -- ٥٨٦٤٨/١ -- *حق برداشت مخصوص
 ٥٩/٤ ٤٦٦٤/١ ٤٥٩٧/١ ٤٦١٨/١ ٤٦١٩/١ ٤٦٥٥/١ ٤٦٨٠/١ *يورو

 ٤٠/٦ ٠٥٣٩/٢ ٠٣٨٦/٢ ٠٤٣٧/٢ ٠٤٥٧/٢ ٠٥٣٤/٢ ٠٦٦٦/٢ *ليره انگليس
 ٧٥/٢ ١١٨٢/١ ١٢٣٢/١ ١٢١٩/١ ١٢٤٣/١ ١٢٤١/١ ١٢٠٤/١ فرانك سوئيس

٢٢/١١٠ ٣٤/١١٠ ٥٧/١١٠ ٤٣/١١١ ٠٢/١١١ اپنين ژ  ٩١/٠ ٩٥/١١٠ 
 ٩٥/٤ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ١٥/٧٨٥ ١٠/٧٩٠ ٢٠/٧٨٦ ٥٠/٧٩٣ ٦٠/٨١٤ ٤٠/٨٠٨     طلا
 -- ٤٧/١٤ ٤٨/١٤ ٣٨/١٤ ٤٨/١٤ ٠٥/١٥ ٩٥/١٤     نقره

 --  ٥٠/١٤٤٨ ٥٠/١٤٤٨ ٠٠/١٤٣٠ ٠٠/١٤٣٠ ٠٠/١٤٤٢ ٠٠/١٤٤٢     پلاتين
 --١٠/٩٥ *** ٦٢/٩١ ** ٤٣/٩٣ ***٩٤/٩٠** ٠٩/٩٤***٣٦/٩١** نفت خام   

 -- -- ٠١/٨٧ ٥٧/٨٦ سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي    **** نفت خام پايه آمريكا***          )جمعه روز برايمحموله ماه ژانويه ( نفت خام برنت انگليس**هر واحد به دلار آمريكا       *
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 :اعلام آمادگي بانک مرکزي اروپا جهت مهار فشارهاي تورمي

، يک روز بعـد از اينکـه بانـک مرکـزي اروپـا١٣٨٦ آبان سال    ١٨ ميلادي مطابق با     ٢٠٠٧براساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز نهم نوامبر سال

شت، سياستگذاران اعلام کردند، بانک مرکـزي اروپـا آمـاده مهـاررا براي پنجمين ماه متوالي بدون تغيير باقي گذا        منطقه يورو   نرخ هاي بهره کليدي     

از آنجايي که ارزش يورو به بالاترين سطح خود در برابر دلار رسيد، اعضاي شوراي سياستگذاري ايـن بانـک. تهديدات تورمي در منطقه يورو است     

نوسانات بازارهاي ارزي حمايت کردنـد امـا سياسـتگذاران ديگـر ايـننيز از اظهارات آقاي تريشه رئيس بانک مرکزي اروپا مبني بر ناخوشايند بودن

 از لوکزامبورگ اظهار داشتند، يوروي قوي تنها يک عامل است که بانک مرکـزي اروپـاYves Mersch از آلمان و Axel Weberبانک مانند

ت، عليرغم اثـر کـاهش يـوروي قـوي بـر روي سـطح قيمتهـا، گف وبرآقاي  .در هنگام ارزيابي از دورنماي رشد اقتصادي و تورم مد نظر قرار مي دهد             

 درصدي تعيين شده از سوي بانک مرکزي اروپا که عمدتاً براي ميان مـدت در نظـر٠/٢هدف  تهديدات تورمي وجود دارد که ممکن است از سطح          

 درصـد٠/٢طر اينکه تورم به سطحي فراتـر از  وي به گزارشگران در حاشيه يک کنفرانس گفت، خ  .  فراتر رود  ٢٠٠٩ و   ٢٠٠٨، در سالهاي    شدهگرفته

چـون ايـن امـر.  درصـد نرسـيم    ٠/٢ نيز بسطح تورمي پايين تـر از         ٢٠٠٩ وي افزود، اين خطر وجود دارد که حتي ما در سال             .برسد، قوت گرفته است   

وي گفـت، قيمتهـاي بـالاي نفـت اثـرات کاهـشي. ما بشدت و به موقع با اين تهديدات مقابله مي کنـيم           . بستگي به نوسانات آينده قيمتهاي نفت دارد

تقويت يورو بر روي تورم را خنثي خواهد کرد و بانک مرکزي اروپا تصميم گرفته اسـت تـا از عواقـب نـامطلوب ناشـي از شـتاب در تـورم در طـي

فت، تصميم به عدم تغيير نرخ هاي بهـرهدر روز پنجشنبه بانک مرکزي اروپا در نشست خود همانگونه که انتظار مي ر        . ماههاي آينده جلوگيري نمايد   

تا قبل از پايان سال بـدليل تهديـدات کنـديبانک مرکزي اروپا     درصد باقي گذاشت و تحليل گران انتظار دارند          ٠/٤کليدي گرفته و آن را در سطح        

. سـال گذشـته رسـيد     ٢بـالاترين سـطح خـود طـي         تورم در ماه اکتبر به      . رشد اقتصادي و نيز نگرانيهاي تورمي، نرخ هاي بهره کليدي را تغييري ندهد            

بانک مرکزي اروپا بايد محتاطانه گام. بانک مرکزي اروپا هشدار داد بدليل تأثيرات تورمي انرژي، افزايش تورم طي چند ماه آينده مورد انتظار است

عيت شـرکتها آسـيب وارد مـي سـازد، فـراهميعني بايد درخصوص تورم طوري صحبت نمايد که موجبات تقويت شديد يورو را که بـه وض ـ                . بردارد

رئيس مـالي. هاي بازارهاي مالي ناشي شده است      يوروي قوي همچنين گامي است در جهت کند کردن رشد اقتصادي که تاکنون از آشفتگي              . نياورد

،EADSشـرکت  . اسـته اسـت   ميليون يورو در نه ماهه اول سـالجاري ک ٠/٢٥٠ اعلام کرد، ضعف دلار از سود اين شرکت حدود  Allianzشرکت  

 ميليـارد يـورو از محـل٠/١اعلام کرد، ضـعف دلار، ايـن شـرکت را مجبـور خواهـد کـرد تـا مبلـغ                     قبل  هفته  در  سازنده هواپيماهاي ايرباس همچنين     

اروپـا گفت، بانـک مرکـزي   Mersch در لوکزامبورگ :افزايش خطر کندي رشد اقتصادي.  بدست آورد٢٠١٠-١١ندازها تا پايان سال  ا  پس

.ضمناً از هرگونه اظهارنظر راجع به نـرخ هـاي بهـره در آينـده امتنـاع کـرد      . جهت تحقق هدف ثبات قيمتها هر اقدامي که لازم باشد انجام خواهد داد         

شـد و همچنـين مبني بر نوسانات غيرمنتظره نرخ برابري ارزها گفت، نوسانات نرخ برابري ارزها نبايد ناخوشـايند با     ظهاراتشآقاي تريشه درخصوص ا   

 در يک سمينار اعلام کرد، بطور آشکارا، اگر نوسـاناتMersch.  جهاني نبايد به طور نامنظم باشد      تدر گذشته گفتيم حل مشکل عدم توازن تجار       

 کـه همـان هـر دو گفتنـد     Liikanenآقاي وبر و    . نرخ برابري ارزها ناخوشايند باشد، خطرات حل توازن جهاني بطور نامنظمي افزايش خواهد يافت             

 سه ماهه سـوم منطقـهي گفت، بطور طبيعي ارقام رشد اقتصادMersch. موضع آقاي تريشه را دارند اما از هر گونه اظهار نظر بيشتر خودداري کردند         

ن ارقام به اين معنـي نيـستنداما اي . در ايالات متحده نيز ارقام کلان اقتصادي براي سه ماهه سوم بيشتر از انتظار بوده است               . يورو بايد نسبتاً مطلوب باشد    

کميسيون اروپا در روز جمعه گزارش داد که ارقام قـوي توليـد. که اثرات وامهاي رهني اعطايي به افراد کم اعتبار تاکنون در اين ارقام آشکار نشدند

ش بينـي خـود از رشـد اقتـصادايـن کميـسيون پـي     . سـالجاري را تقويـت خواهـد کـرد        اقتـصادي   سه ماهه سوم احتمالاً رشد      ) GDP(ناخالص داخلي

ضمناً خاطرنشان مي سازد اين کميسيون قبلاً پيش بينـي رشـد.  درصد مورد تجديد نظر صعودي قرار دارد٦/٢ درصد بسطح    ٥/٢سالجاري را از سطح     

يـک. زايش يافته اسـت آقاي وبر گفت، تهديدات کندي رشد اقتصادي در چند ماه گذشته اف.  درصد کاهش داد  ٢/٢ را به سطح     ٢٠٠٨اقتصادي سال   

در رابطه با نرخهاي بهره کليديماه دسامبر و دور بعدي پيش بيني کارکنان بانک مرکزي اروپا            در  نرخ هاي بهره کليدي     گيري  عاملي که در تصميم     

ا ايـن امـر را دروي گفت، تهديدات صعودي تورم و خطر نزولي شدن رشـد اقتـصادي از مـاه سـپتامبر افـزايش يافتـه اسـت و م ـ          . منعکس خواهد شد  

در يک سخنراني وي گفت، فرضياتي که بر پايه آخـرين برآوردهـاي اقتـصادي کارکنـان بانـک. مذاکرات ماه دسامبر خود مد نظر قرار خواهيم داد       

ي امسال و سال آينـده درصدي را برا   ٠/٢بانک مرکزي اروپا تورم     . مرکزي اروپا در ماه سپتامبر بنا شده است، بطور قابل ملاحظه اي تغيير يافته است              

 مـورد٢٠٠٨ درصـد در سـال   ٣/٢ بـسطح  ٢٠٠٧ درصـد در سـال   ٥/٢مي کند و همچنين پيش بيني رشـد اقتـصادي را از سـطح         پيش بيني   منطقه يورو   

ان بـه قـوت خـودآقاي وبر گفت، شرايط بازارهاي مالي تا حدودي بهبود يافته ولي عدم اطمينان در اين بازار همچن ـ                . تجديد نظر نزولي قرار مي دهد     

، از اعضاي فنلاندي شوراي سياستگذاري بانک مرکزي اروپا در سخنراني در همان مراسم اظهـار داشـت نـرخErkki Liikanenضمناً . باقي است

طح پـايينيوي افزود، واضح است، حاشيه خطر براي بلندمدت بطور غيرعـادي در س ـ            . بهره بازار پولي بلندمدت هنوز در سطح خيلي بالايي قرار دارد

نرخ بهره وامهاي وثيقه اي و غيروثيقه اي سـه ماهـه هنـوز بطـورميان اما تفاوت . ولي در آينده آنها در سطح مطلوبتري قرار خواهند گرفت  . قرار دارد 
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