
 

وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
علـت کـاهش ارزش دلار انتـشار ارقـام نـامطلوب بخـش        . يورو به پايين ترين سطح تاريخي خـود رسـيد         ارزش دلار آمريکا در مقابل        ميلادي جاري سال    نوامبر ۲۰ سه شنبه  روز

فـدرال رزرو در روز  .  و افزايش شديد قيمتهاي نفت خام بوده اسـت ۲۰۰۸مريکا در سال مسکن در ماه اکتبر، اقدام بانک مرکزي به تجديد نظر نزولي پيش بيني رشد اقتصادي آ              
 ۵/۲ تا ۷۵/۲قبلاً در ماه ژوئن فدرال رزرو رشد اقتصادي براي دوره مذکور را بين .  درصد باشد۸/۱ تا ۵/۲ بين ۲۰۰۸سه شنبه پيش بيني کرد رشد اقتصادي ايالات متحده در سال

ارزش هر يورو در مقابل دلار آمريکا در مقطعـي از روز  . اين موضوع موجب تقويت احتمال کاهش نرخهاي بهره کليدي آمريکا در ماه دسامبر شد             . د  درصد پيش بيني کرده بو    
ر پايان وقت بازار نيويورک هر يورو بطوريکه د. يورو در اين روز بيشترين افزايش روزانه خود را در برابر دلار داشت.  دلار رسيد۴۸۲۲/۱ درصد افزايش به سطح ۰/۱سه شنبه با 

بطوريکه ارزش هـر دلار  . همچنين در اين روز تقويت شاخص هاي قيمت سهام آمريکا موجب تقويت دلار در مقابل ين ژاپن شد          .  دلار مورد معامله قرار گرفت       ۴۸۱۰/۱معادل  
 درصـد   ۲۵/۰فعـالان بـازار انتظـار دارنـد فـدرال رزرو بـا              .  دسامبر برگزار خواهد شد    ۱۱ در   جلسه آتي فدرال رزرو   .  ين در اين روز رسيد     ۹۰/۱۰۹ درصد افزايش به سطح      ۱/۰با  

 سـال گذشـته خـود    ۱۴ درصدي بخش مسکن و رسيدن اين شاخص بـه پـايين تـرين سـطح           ۶/۶کاهش  .  درصد برساند  ۲۵/۴ نرخهاي بهره کليدي اين کشور را به سطح          ،کاهش
 .ر بازارهاي جهاني فراهم آوردموجبات کاهش تقاضا براي دلار آمريکا را د

 بورس فلزات قيمتي
طوري که بهاي هر اونس           به  .   لندن و نيويورک تحت تأثير ضعف دلار آمريکا در برابر يورو و افزايش شديد بهاي نفت خام ترقي يافت                                         فلزات    بهاي طلا در بازار            سه شنبهروز    

اين روز فدرال رزرو اعلام کرد، تنزل بخش مسکن، شرايط اعتباري انقباضي و بالا بودن سطح                                        در   .   دلار رسيدند٣٠/٧٩٤ و ٢٥/٧٩٣طلا در بازارهاي يادشده به ترتيب به سطوح 
امر انتظارات کاهش نرخ هاي بهره کليدي فدرال رزرو در نشست                               اين   .    را فراهم خواهد آورد            ٢٠٠٨قيمتهاي نفت خام احتمالاً موجبات کندي رشد اقتصادي آمريکا در سال                          

سوي ديگر در اين روز انتشار اخبار مربوط به اينکه ممکن است برخي از کشورهاي صادرکننده نفت در خاورميانه مانند عربستان سعودي و                                                       از   .    دسامبر را افزايش داد           ١١روز    
مذکور سبب ضعف دلار      موارد     .   مي باشد، را رها نمايند           که درحال حاضر در برابر دلار تثبيت                  پولشان   مهار فشارهاي تورمي سيستم نرخ برابري                  ي جهت  ب امارات متحده عر         

به اينکه معاملات طلا در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا انجام مي گيرد ضعف دلار آمريکا، ارزش دلاري طلا را براي نگهدارندگان ارزهاي                                      نظر . آمريکا در برابر يورو گرديد
در اين روز بهاي نفت خام نيز متأثر از نگراني نسبت به کمبود عرضه نفت خام پيشاپيش                                 همچنين  .   هد غيردلاري ارزانتر و به تبع آن تقاضا براي اين فلز قيمتي را افزايش مي د                                 

وجب مي گردد تا سرمايه گذاران             بهاي نفت خام نگراني نسبت به فشارهاي تورمي را تشديد مي کند و م                          افزايش     .   فرارسيدن فصل زمستان و ضعف دلار به شدت افزايش يافت                    
در روز سه شنبه بانک مرکزي اروپا در گزارش مشترک مالي هفتگي خود اعلام                               ضمناً .   جهت حفظ قدرت خريد پول خود، دارايي هاي مالي خود را به سوي طلا سوق دهند                                

کاهش در پي فروش طلا          اين   .    ميليارد يورو رسيد       ١٨٥/ ٤٢ ميليون يورو کاهش به رقم           ٥٣/ ٠ نوامبر با     ١٦کرد، ارزش ذخاير طلاي بانکهاي مرکزي منطقه يورو در هفته منتهي به                            
 . بوده است٢٠٠٤توسط يکي از بانکهاي مرکزي عضو و همچنين بر اساس توافق فروش طلاي بانک مرکزي اروپا در سال 

 بورس نفت خام 
تـضعيف دلار شـديداً      عرضه اين ماده با توجه به نزديـک شـدن بـه فـصل سـرما و                   کمبودنگرانيهاي موجود در زمينه     بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير          سه شنبه    روز

در ايـن روز  دلار . رسـيدند  دلار ۰۳/۹۸ و ۴۹/۹۵ دلار افـزايش بـه سـطوح    ۳۹/۳ و ۲۱/۳ هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا به ترتيب با  بهايبطوريکه  . افزايش يافت 
شرايط اعتباري سخت تر و قيمت هاي بالاي نفت که  رزرو مبني بر سقوط قيمت مسکن، دنبال گزارش منتشره از سوي فدرالهمچنان نسبت به يورو تضعيف گشت و اين امر به      

اين روز همچنين انتشار خبر مربوط به احتمـال اينکـه برخـي از کـشورهاي صـادرکننده      در .  را تقويت کرده بود، تحقق يافت  ۲۰۰۸احتمال کندي رشد اقتصادي آمريکا در سال        
کـه بـراي مـدت طـولاني     را  در برابـر دلار آمريکـا   ابري پولـشان  سيستم نرخ بر،نفت خاورميانه مانند عربستان سعودي و امارات متحده عربي به منظور جلوگيري از افزايش تورم           

اساسـي از جملـه نفـت خـام        سرمايه گذاري بر روي کالاهاي       تضعيف دلار بازار را به سوي     معمولاً  . تثبيت شده بود رها کنند نيز عامل مؤثري در تضعيف دلار به شمار مي رفت              
 ميليون بشکه افزايش ۸/۰ و ۶/۰ نوامبر به ترتيب ۱۶موجودي انبار نفت خام و بنزين آمريکا در هفته منتهي به سوي ديگر در اين روز تحليل گران انتظار داشتند از . سوق مي دهد 

 .  ميليون بشکه کاهش نشان دهد۳/۰" نفت حرارتي وديزل"و موجودي انبار 

 يتبورس وال استر
  ،۲۰۰۸رشــد اقتــصادي آمريکــا در ســالعلــي رغــم کــاهش ســهام بازارهــاي مــالي بــه دليــل نگرانــي نــسبت بــه بــازار مــسکن و تجديــدنظر نزولــي در پــيش بينــي  روز ســه شــنبه

ــورس   ــاي ب ــزايش  شــاخص ه ــأثير اف ــتريت تحــت ت ــام  وال اس ــاني قيمــت نفــت خ ــد    و ناگه ــرژي همانن ــال در بخــش ان ــرکتهاي فع ــدي ش ــود وضــعيت درآم ــع آن بهب ــه تب  ب
Exxon Mobil Corp واحد افـزايش نـسبت بـه    ۴۳/۳ و ۴۳/۶ ، ۷۰/۵۱ و تکنولوژيک به ترتيب با ۵۰۰شاخص داوجونز، اس اند پي بطوريکه . از سير صعودي برخوردار بود 

 دلار در هـر بـشکه سـبب    ۰/۹۸اين روز افزايش شديد قيمت نفت خـام و رسـيدن آن بـه سـطحي فراتـر از      در .  رسيدند۸۱/۲۵۹۶ و ۷۰/۱۴۳۹ ،  ۱۴/۱۳۰۱۰به سطوح   روز گذشته   
امر موجب گرديد تا با وجود کاهش قيمت سـهام شـرکتهاي مـالي بـه شـاخص      اين .  گرديدExxon Mobilفزايش شديد قيمت سهام شرکتهاي فعال در بخش انرژي همانند ا

 درصد قبلـي  ۵/۲ – ۷۵/۲ را از محدوده ۲۰۰۸و پيش بيني رشد اقتصادي آمريکا در سالسوي ديگر در اين روز فدرال رزر      از  . قيمت بورس وال استريت فشار صعودي وارد شود       
 . سهام شرکتهاي مالي را کاهش داد قيمت اين امر. درصد مورد تجديدنظر نزولي قرار داد۸/۱-۵/۲به محدوده 

 بورس اوراق بهادار تهران 
ــورس اوراق بهــادار تهــران شــاخص کــل قيمــت ســهام در روز     ــه گــزارش ســازمان ب ــان ٢٩ ســه شــنبهب ــاه آب ــم١٣٨٦م ــه رق ــسبرســيد کــه ٠/٩٩٢٧ب ــه شــاخص کــل روز  ن ت ب

   . داشتکاهشواحد ٦٥/١٤ به ميزان١٣٨٦ماه آبان٢٨ دوشنبه
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

                                نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي آلومينيوم مس مفتول تاريخ

 ۱۶۱۰۰ ۰/۳۰۵۶ ۲۹۹۰۰ ۰/۲۳۲۱ ۰/۲۴۷۲ ۵/۶۶۱۵ ٢٠٠٧ نوامبر٢٠سه شنبه
 ۱۷۱۲۵ ۰/۳۱۵۵ ۳۰۸۶۰ ۵/۲۴۲۱ ۵/۲۴۸۹ ۰/۶۸۸۳ ٢٠٠٧ر نوامب١٩دوشنبه

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ۲۰۰۷ نوامبر۲۰سه شنبه ۲۰۰۷ نوامبر۱۹دوشنبه
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ٦٣/٣**** ۵۹۰۸۰/۱ ـــ ۵۸۴۶۳/۱ ـــ *حق برداشت مخصوص
 ۶۳/۴ ۴۸۲۳/۱ ۴۷۷۵/۱ ٤٦٦٤/١ ۴۶۳۷/۱ *يورو

 ۴۹/۶ ۰۶۶۱/۲ ۰۶۲۴/۲ ٠٤٩٨/٢ ۰۵۲۸/۲ *ليره انگليس 
 ۷۶/۲ ۱۰۷۱/۱ ۱۱۰۳/۱ ١١٥٦/١ ۱۱۸۰/۱ فرانك سوئيس

 ۹۲/۰ ۰۵/۱۱۰ ۳۹/۱۱۰ ٨٣/١٠٩ ۲۴/۱۱۰ ين ژاپن
 ۰۰/۵ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۳۰/۷۹۴ ۲۵/۷۹۳ ۵۰/۷۸۰ ۵۰/۷۷۶ طلا
 ـــ ۶۴/۱۴ ۶۲/۱۴ ۲۵/۱۴ ۱۹/۱۴ نقره

 ـــ ۰۰/۱۴۶۵ ۰۰/۱۴۶۱ ۰۰/۱۴۵۰ ۰۰/۱۴۵۰ پلاتين

 ـــ ٠٣/٩٨*** ٤٩/٩٥ ** ٦٤/٩٤*** ٢٨/٩٢** نفت خام 

 ـــ ۰۴/۹۰ ۷۱/۸۸ سبد نفت اوپك
  نرخ بهره هفتگي****   ا     نفت خام پايه آمريك***       فت خام برنت انگليس ن** هر واحد به دلار آمريكا           *                    
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 :آن مازاد حساب تجاري چين و احتمال کندشدن
ــاس ــرز در روز   براس ــزاري رويت ــزارش خبرگ ــيلادي،   ١٢ گ ــالجاري م ــوامبر س ــر      ن ــاه اکتب ــين در م ــشور چ ــاري ک ــساب تج ــازاد ح ــطحم ــه س  ب

با پيشنهاد دادن و بحث در مـورد ايـن موضـوع کـه سياسـتهايي کـه صـادرات را محـدود. بودانتظار   کمتر از    آناما ميزان   . سابقه اي افزايش يافت   ي  ب

 خـاطري بـراي مقامـات چينـيايـن مـازاد يـک آرامـش    . مي کنند و واردات را گسترش مي دهند ممکن است نهايتاً تأثير قابل توجه خود را بگـذارد          

٠٥/٢٧بـه ميـزان   در مـاه اکتبـر   ايـن مـازاد   .  و ايالات متحده در جهت کاهش دادن عدم توازن تحت فشار هستندد بود که از ناحيه اتحاديه اروپا خواه

 مـازاد مـاه سـپتامبر کـهآن هم چنين به سطحي فراتر از رقم . دلار در ماه ژوئن فراتر رفته بود      ميليارد   ٩/٢٦ميليارد دلار رسيد، در حاليکه از ميزان رقم         

 سفارشـاتبـه دليـل دريافـت      سـال معمـولاً      ماههـاي پايـاني   .  ميليـارد دلار کمتـر بـود       ٣٠ رسيد اما از سـطح پـيش بينـي           ، ميليارد دلار بود   ٩/٢٣حدود  

ات براي اولين بار از مـارس، اما سرعت رشد صادرات از رشد وارد       را دارند  ماههاي پرکار و پرمشغله اي        کارخانه هاي کشتي سازي چين     ،کريسمس

چين امسال سـعي نمـوده اسـت کـه واردات خـود را رونـق بخـشد و زمـان آن: معاون مجمع محققان وزارت بازرگاني اظهارداشت. کندتر بوده است

لاي نفـت مـي توانـد بـه عنـوانقيمت هاي بالاي واردات شامل قيمـت بـا  فرا رسيده است که اين سياستها تأثير خود را بگذارند و او ادامه داد که البته              

ايـن در حـالي بـود کـه.  درصـد بـود    ٥/٢٥ درصد برخوردار بود، اما رشـد واردات         ٣/٢٢ در نظرگرفته شود و صادرات ماه اکتبر از رشد سالانه            دليلي

 از مؤسـسه Paul Cavey. دنـد  درصـد پـيش بينـي کـرده بو    ٢٠ درصـد و رشـد واردات را در سـطح    ٤/٢٢اقتصاددانان رشـد صـادرات را بـه ميـزان

 Macquarie Securities ، ادامـه خواهـد داشـت و بـه سـطحي٢٠٠٨که به نظر او کندي رشد صادرات در سـال  " در هنگ کنگ اظهار داشت 

.زيرا رشد آمريکا در حال کنـد شـدن اسـت و چـين سـعي نمـوده اسـت کـه خـودش صـادرات را کنتـرل نمايـد            .  درصد خواهد رسيد٢٠پايين تر از

کاهش يا پايان داده است و بر سر راه           ،  سوم از اقلام کالاهاي صادراتي      پکن به استرداد ماليات بر ارزش افزوده بر روي يک          :اتحاديه اروپا نگراني  

وانع ايجـادصنايعي که مواد خام وارداتي را براي صادرات مجدد فرآوري مي کنند و نيز انرژي زيادي مصرف مي کنند و سبب آلودگي مي شوند، م            

. داشـته باشـد    ٢٠٠٥ درصدي را در برابر دلار آمريکـا از ژوئيـه سـال            ٥/٩هم چنين اين امکان را فراهم نموده است که يوآن يک افزايش             . کرده است

 بـراي مـدت درصد افزايش در ارزش يـوآن، سيـستم ارزي ديرينـه خـود را کـه در آن يـوآن      ١/٢، با ٢٠٠٥لازم به ذکر است که اين کشور در ژوئيه     

 رها شـدن از سيـستم نـرخ ارز ثابـتآغازبه بالاترين سطح خود از      يوآن چين   در روز دوشنبه    . طولاني در برابر دلار آمريکا تثبيت شده بود، رها کرد         

برابـر مـشابه در  با توجه به نگراني بروکسل، به هر حال، يوآن تقريبـاً در همـان مـدت    .  يوآن معامله شد ٤١٠٨/٧به طوري که هر دلار آمريکا با      .رسيد

نشان مي دهد يعني به سطحي حدود دو برابر درصد رشد    ٣٠اکنون صادرات چين به بيست و هفت کشور عضو اتحاديه اروپا            . يورو تنزل نموده است   

ن چين بـه انعطـاف پـذيري کرد واداريک هيأت عاليرتبه اتحاديه اروپا قرار است در اواخر اين ماه جهت             . صادرات به ايالات متحده آمريکا مي رسد      

بيشتر يوآن در پکن حضور داشته باشند و اين موضوعي است که هم چنين در برنامه ماه آتي از آخرين دور از مذاکرات اقتصادي راهبردي در سطح

د در هنگ کنگ اظهار داشت متعـادل شـدن مـازا   Lehman Brothers از شرکت Mingchun Sun.  خواهد بودSino-Americanوزيران 

.کـرد  درصد در نه ماهه نخست سال ملايم تر خواهد ٥/١١تجاري چين رشد اقتصادي سالانه اين کشور را در سه ماهه چهارم در مقايسه با روند رشد               

 ومايدبر آن اعمال ن) يوآن (Renminbiبه هر حال به نظر مي رسد حجم عظيم مازاد هم چنان فشار مداومي را در جهت تقويت نمودن           :او ادامه داد

 ماهه١٢ گردش مازاد تجاري     :تقاضا براي رشد نمودن سريع و يا کندي رشد        . بيشتر شود  ٢٠٠٨ما انتظار داريم که سرعت اين تقويت در سال        

٤/٢١٢ تجـاري مـازاد  امـسال   در ده ماهـه نخـست       .  ميليارد دلار در اکتبر افزايش يافته اسـت        ٩/٢٥٥در سپتامبر به رقم     دلار   ميليارد   ٧/٢٥٣چين از رقم    

 بـه٢٠٠٦اين در حالي است کـه مـازاد مـوردنظر بـراي کـل سـال               .  مشابه آن در سال گذشته است       درصد بالاتر از دوره    ٥٩که حدود     يليارد دلار بود،  م

بـه طوريکـه واردات.  پيش بيني مي نمايد که تقاضاي داخلي در سال آينده افـزايش يابـد              Macquarie در   Cavey. ميليارد دلار بود   ٤٧/١٧٧ميزان  

آقـاي لـي محقـق وزارت بازرگـاني.  نمـاييم ٢٠٠٨بنابراين بايد شروع به کاهش دادن مازاد تجاري در طول سـال : او اظهار نمود . شتر را جذب نمايد   بي

دازي پـروژه هـاي از طريق راه ان ـ    ايجاد شغل توافق نمود که مقامات محلي منصوب شده جديد به دنبال اين خواهند بود که اعتبارات بيشتري را براي                   

 اظهـار داشـت تقاضـاي داخلـيGoldman Sachs اما يوسانگ و هنگ ليانـگ در بانـک سـرمايه گـذاري    . سرمايه گذاري بيشتر به دست بياورند

مچنـينه. مي تواند به منزله يک انگيزه افزايشي تورم داخلي تلقي شود که موجب مي شود که مقامات هم چنان سياست پولي انقباضي را ادامه دهند                        

اقتصاددانان در يادداشتي به مشتريان اعلام نمودند که بدون يک اصلاح هدفمند در يوآن، چنين سياست انقباضي احتمالاً منجـر بـه کـاهش تقاضـاي

ايـن در.  بـود   درصـد  ٢/٣اداره آمار نيز گزارش داد تورم قيمت توليدکننده در ماه اکتبر به طـور سـالانه                 . آن تقاضاي واردات مي شود      داخلي و به تبع   

لازم بـر تـورم،    هـاي   بـه منظـور اعمـال نمـودن کنتـرل           .  درصـد قـرار داشـت      ٧/٢حالي است که تـورم قيمـت توليدکننـده در مـاه سـپتامبر در سـطح                  

The People's Bank of China ان بـه صـورت ذخـايرسـپرده هايـش  دسـتور داد  ل در امـسا متوالي براي نهمين بار  در روز شنبه به وام دهندگان

.از ذخاير الزامي را از سيستم بانکي خارج خواهد کرد         ) ميليارد دلار  ٦/٢٥( ميليارد يوآن  ١٩٠حدود  افزايش  . الزامي را نزد بانک مرکزي افزايش دهند

ايش دادن جريانهاي ايجاد شده بوسـيله مـازاد تجـاري نـدارد، امـا سـرمايه گـذاران بـازار سـهام ايـن اخبـار راچ تأثيري بجز افز   گرچه اين حرکت هي   

 . درصد سوق دادند٤/٤ را به پايين تر ازShanghaiخبرهايي ناخوشايند تلقي نمودند و شاخص اصلي
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