
 

وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
احتمال کاهش نرخهاي بهره  ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک عمدتاً تحت تأثير بحران مالي در بانکهاي رهني آمريکا ناشي از اعطاي وام به افراد کم اعتبار، ۲۰۰۷ نوامبر سال ۲۳در هفته گذشته منتهي به 

 سپتامبر، انتشار ارقام مختلف اقتصادي در آمريکا، احتمال کندترشدن رشد اقتصادي آمريکا، ريسک گريزي معامله گران بازار ارز ناشي از وخامت بوجود آمده در بازارهاي مالي آمريکا و سراسر ۱۱کليدي آمريکا در 
در روز دوشنبه ارزش دلار آمريکا در مقابل ين ژاپن . افزايش شديد قيمتهاي نفت خام، تقويت شدن احتمال لغو سيستم ثابت ارزش پول کشورهاي حوزه خليج فارس در برابر دلار و برخي عوامل ديگر قرار داشتجهان، 

ضعف بازار سهام، افزايش قيمتهاي نفت خام ونگراني معامله گران نسبت به کندي رشد اقتصادي آمريکا واحتمال لغو سيستم ثبات ارزش پول کشورهاي حوزه . دار بودکاهش يافت اما در مقابل يورو از ثبات نسبي برخور
تجديدنظر  انتشار ارقام نامطلوب بخش مسکن در ماه اکتبر، .ادامه يافتقابل يورو ارزش دلار آمريکا در مروند نزولي در روزهاي سه شنبه و چهارشنبه . خليج فارس در برابر دلار از علل عمده ضعف دلار به شمار مي رفت

 درصدي بخش مسکن و ۶/۶ کاهش .و بالابودن قيمتهاي نفت خام به ضعف دلار آمريکا در مقابل ساير ارزهاي عمده دامن زداز سوي بانک مرکزي اين کشور  ۲۰۰۸شد اقتصادي آمريکا در سال رپيش بيني در نزولي 
در روز چهارشنبه نگراني معامله گران نسبت به وضعيت بازار اعتبارات .  سال گذشته در روز سه شنبه موجبات کاهش تقاضا براي دلار آمريکا را در بازارهاي جهاني فراهم آورد۱۴رسيدن اين شاخص به پايين ترين سطح 

در اين روز دلار آمريکا براي دومين روز . آن دلار در برابر ين تضعيف گرديد ور موجب شد که سرمايه گذاران در اين روز از ميزان داراييهاي پرريسک خود بکاهند و به تبعو احتمال کندترشدن رشد اقتصادي اين کش
اين .  برسد- تا به اين روز۲۰۰۵ از ژوئن –برابر ين ژاپن به پايين ترين سطح خود طي دوسال گذشته همچنين بالابودن قيمتهاي نفت خام در اين روز موجب شد که دلار آمريکا در . متوالي در برابر يورو تضعيف شد

در اين .  را رها کردندCarry tradeريکه مي توان گفت در اين روز معامله گران تقريباً ، معاملات بطو. ريزي معامله گران شدگ ريسکدر سطح جهان موجب تقويت بوجود آمده موضوع به همراه بحران بازارهاي مالي 
کارشناسان بازارهاي . اده است درصد کاهش د۷۵/۰فدرال رزرو از ابتداي سالجاري تاکنون نرخهاي بهره کليدي خود را .  امن به دلار فشار نزولي وارد آورديروز حجم پايين معاملات و بالابودن تقاضا  براي داراييها

آشفته بودن بازار مسکن آمريکا در اثربالابودن تعداد خانه هاي در معرض فروش .  درصد برساند۲۵/۴را به سطح آن  درصدي نرخ بهره کليدي آمريکا ۲۵/۰ دسامبر با کاهش ۱۱مالي انتظار دارند فدرال رزرو در نشست 
در روز پنجشنبه بازار نيويورک در تعطيلات به سر مي برد لکن در بازار لندن ارزش . گراني نسبت به کندي رشد اقتصادي اين کشور، همچنان بر دلار فشار نزولي وارد مي آوردناشي از اعطاي وام به افراد کم اعتبار و ن

تحت تأثير اظهارات يکي از اعضاي شوراي سياستگذاري بانک مرکزي اروپا مبني بر احتمال کندي بيشتر از انتظار در روز جمعه دلارآمريکا در مقابل يورو . دلار آمريکا در مقابل سبدي از ارزهاي عمده کاهش يافت
بطوريکه در روز جمعه ين در برابر . در برابر ين منجر شداما افزايش ريسک پذيري سرمايه گذاران به افزايش دلار رشد اقتصادي منطقه يورو و عدم وجود شواهد کافي در برطرف شدن مشکل بازار مسکن کاهش يافت 

 .  سال گذشته خود اندکي کاهش يافت۵/۲دلار نسبت به بالاترين سطح 

  بورس فلزات قيمتي
بويژه يورو، افزايش بهاي نفت خام، ي عمده ر آمريکا در برابر ساير ارزهادر هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات لندن و نيويورک تحت تأثير نگراني نسبت به بازار سهام و ريسک گريزي سرمايه گذاران، ضعف دلا

 درصد افزايش به ترتيب به ١٩/٠در بازار نيويورک با و  درصد تنزل ٢٣/٠بطوريکه در دوره مذکور متوسط بهاي هر اونس طلا در بازار لندن با . خوش بيني نسبت به دورنماي اين فلز و تصحيحات تکنيکي قرار داشت
ازسوي ديگر سرمايه گذاران . در روز دوشنبه تنزل بازارهاي سهام موجب گرديد تا سرمايه گذاران جهت حفظ وديعه خود نزد وام دهندگان مبادرت به فروشهاي عظيم طلا نمايند.  دلار رسيد١٣/٧٩٩ و٤٩/٧٩٧سطوح 

 موارد مذکور موجب کاهش بهاي طلا در روز دوشنبه در .ادندهاي خود را به سوي دارايي هاي کم ريسک مانند ين ژاپن سوق د از دارايي هاي مالي پرريسک مانند دلار نيوزيلند خارج و سرمايه ،جهت گريز از خطر
يد بهاي نفت خام در روز سه شنبه و انتظارات کاهش تضعيف دلار آمريکا در برابر يورو، افزايش شد. در ساير روزهاي هفته در بازار لندن و نيويورک بهاي طلا از روندي صعودي برخوردار بود. بازارهاي يادشده گرديد

رزرو اعلام کرد، تنزل بخش مسکن، شرايط اعتباري انقباضي و بالابودن  فدرالدر روز سه شنبه . ديگري در نرخ بهره کليدي فدرال رزرو از دلايل اصلي تقويت بهاي طلا در روزهاي سه شنبه و چهارشنبه به شمار ميروند
از سوي ديگر در اين روز خبر مربوط به احتمال خارج شدن برخي از کشورهاي صادرکننده نفت خام در خاورميانه مانند .  خواهد شد٢٠٠٨ احتمالاً منجر به کندي رشد اقتصادي آمريکا در سال سطح قيمتهاي نفت

در روز چهارشنبه نيز آمارهاي منتشره در ايالات متحده حکايت از کاهش شاخص اعتماد مصرف کننده اين .  انتشار يافت نرخ برابري پولشان در برابر دلار آمريکات امارات متحده عربي از سيستم تثبيوعربستان سعودي 
ضعف دلار آمريکا و . هاي تورمي را تقويت کردهمچنين در روزهاي مذکورنگراني نسبت به بالابودن بهاي نفت خام نگراني نسبت به فشار. موارد مذکور دورنماي دلار آمريکا را تضعيف نمود. کشور در ماه نوامبر داشت

روز پنجشنبه بازار فلزات نيويورک به مناسبت روز شکرگزاري در تعطيلات .  سوق دهنديسرمايه گذارترس از فشارهاي تورمي موجب گرديد تا سرمايه گذاران، دارايي هاي مالي خود را به سوي طلا بعنوان مأمن 
ضمناً در روز پنجشنبه بانک مرکزي روسيه . ندن سير صعودي بهاي طلا همچنان تحت تأثير ادامه ضعف دلار آمريکا و انتظارات کاهش ديگري در نرخهاي بهره کليدي فدرال رزرو ادامه يافتمي برد ولي در بازار لرس به

روز جمعه نيز عليرغم تقويت دلار آمريکا در .  نوامبر رسيد١٦ ميليارد دلار در هفته منتهي به ٨/٤٥٥ نوامبر به سطح ٩ه  ميليارد دلار در هفته منتهي ب٢/٤٥٥اعلام کرد، ارزش مجموع ذخاير ارزي و طلاي اين کشور از سطح 
 . ارزهاي عمده، خوشبيني سرمايه گذاران نسبت به دورنماي طلا موجب ادامه روند صعودي بهاي اين فلز در بازارهاي مذکور گرديدبرخيبرابر 

 بورس نفت خام 
ته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير نگراني نسبت به ادامه ضعف دلار آمريکا، نگراني نسبت به کمبود عرضه نفت خام پيشاپيش فرارسيدن فصل زمـستان، افـزايش عرضـه             در هف 

بطوريکه متوسط بهاي هربشکه نفت خام برنـت انگلـيس و پايـه آمريکـا در دوره     .  ، انتظارات افزايش سقف توليدات نفت خام اوپک و عوامل تکنيکي قرار داشت             oklahomaنفت خام در منطقه     
ادامه روند نزولـي  . روزهاي دوشنبه و سه شنبه بهاي نفت خام داراي سير صعودي بود.  دلار رسيدند ۰۴/۹۷ و   ۵۹/۹۴ درصد افزايش به ترتيب به سطوح        ۵۸/۳ و   ۰۱/۴مذکور و در بازارهاي يادشده با       

ر برابر برخي از ارزهاي عمده و نگراني نسبت به کمبود عرضه نفت خام پيشاپيش فرارسيدن فصل زمستان و افزايش تقاضاي اين محصول را ميتوان از دلايل عمده سير صـعودي بهـاي           دلار آمريکا د  
 حرارتي در جهان است، افزايش برودت هوا دراين منطقه و يا مناطق مشابه بـا   لازم به ذکر است قسمت شمال شرق ايالات متحده بزرگترين مصرف کننده نفت            . نفت خام در روزهاي مذکور نام برد      

 نـوامبر، افـزايش عرضـه نفـت در منطقـه      ۱۶روز چهارشنبه عليـرغم کـاهش موجـودي انبـار نفـت خـام آمريکـا در هفتـه منتهـي بـه           . عرضه نفت خام را فراهم مي نمايدبه آن موجبات نگراني نسبت   
oklahoma  ضمناً در روز چهارشنبه گزارش منتشره از سوي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکـا  . ت خام در بازارهاي مذکور شد موجب کاهش بهاي نف(EIA)      نـشان مـي داد کـه موجـودي انبـار 

 ميليـون بـشکه افـزايش    ۲/۰که و موجودي انبار بنزين با  ميليون بش۰/۱۳۱ و۶/۳۱۳ ميليون بشکه کاهش به ترتيب به سطوح       ۴/۲ و   ۱/۱اين کشور در هفته مذکور با       " نفت حرارتي و ديزل   "نفت خام و    
 ميليـون  ۱/۹ و ۷/۱۰، ۳/۲۳و بنزين آمريکا در هفته مذکور در مقايسه با دوره مشابه سال قبل به ترتيب       " نفت حرارتي و ديزل   "لکن سطح موجودي انبار نفت خام،       .  ميليون بشکه رسيد   ۲/۱۹۵به سطح   

 يـن درحـالي بـود کـه انتظـار مـي رفـت نـرخ                 ا . درصـد رسـيد    ۰/۸۷ درصد کاهش بـه سـطح        ۷/۰ با   ته مذکور نرخ بهره برداري از ظرفيتهاي توليدي پالايشگاهها        همچنين در هف  . بشکه، کاهش يافتند  
روز پنجشنبه اميد به افزايش سقف توليدات اوپک موجب ادامه کاهش بهاي نفـت خـام در بـازار لنـدن     .  درصد افزايش نشان دهد۵/۰ بهره برداري از ظرفيتهاي توليدي پالايشگاهها در دوره مذکور  

زايش بهاي نفت حرارتي و بنزين و اقدام معامله گران به خريد نفت به منظور پوشـش کمبودهـا                 روز جمعه اف  . گرديد ولي بازار نفت نيويورک به مناسبت روز شکرگزاري در تعطيلات به سر مي برد              
 .پيشاپيش تعطيلات پايان هفته موجب افزايش بهاي نفت خام در بازارهاي لندن و نيويورک شد

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
١٦٦٢٥ ۰/۲۹۱۱ ٢٨٤٧٥ ٥/٢٢٣٥ ۰/۲۴۳۹ ۰/۶۶۳۲  ٢٠٠٧ نوامبر ٢٣جمعه 

١٦٢٠٥ ۰/۲۸۷۶ ۲۹۳۸۵ ٠/٢٢١٤ ۰/۲۴۶۴ ۰/۶۴۹۲ ٢٠٠٧ نوامبر ٢٢ پنجشنبه
١٦٠٥٠ ٠/٢٩٨٠ ٢٩٦١٠ ۰/۲۲۴۵ ۰/۲۴۶۷ ۵/۶۵۳۵ ٢٠٠٧ نوامبر٢١چهارشنبه 

     
 و بهره بين بانكيخام ، نفت  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

نرخ سپرده ٢٠٠٧ نوامبر٢٣جمعه  ٢٠٠٧ نوامبر٢٢پنجشنبه ٢٠٠٧ نوامبر٢١چهارشنبه  انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
۶۳/۳**** -- -- -- -- ٥٩٣٦٠/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٧٠/٤ ٤٨٣٨/١ ٤٨٠٦/١ ٤٨٥٤/١ ٤٨٤٠/١ ٤٨٥٦/١ ٤٧٩٢/١ *يورو
 ٥٣/٦ ٠٦٠٩/٢ ٠٥٨٧/٢ ٠٦٤٢/٢ ٠٦٣٨/٢ ٠٦٦١/٢ ٠٥٨٥/٢ *ليره انگليس

 ٧٥/٢ ١٠٢٤/١ ١٠١٩/١ ١٠١٠/١ ١٠١٩/١ ١٠٢١/١ ١٠٦٩/١ فرانك سوئيس
٤٤/١٠٨ ٥٢/١٠٨ ين ژاپن  ٦٤/١٠٨  ٥٤/١٠٨  ۸۱/۱۰۷  ٤٢/١٠٨  ٩٤/٠ 
 ٠٤/٥ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٥٥/٨٢١ ٤٠/٨١٦ تعطيل ١٠/٨٠٣ ١٥/٨٠٠ ٢٠/٧٩٨     طلا
 -- ٧٤/١٤ ٧٢/١٤ تعطيل ٥٤/١٤ ٤٩/١٤ ٥٠/١٤     نقره

 -- ٥٠/١٤٧٠ ٠٠/١٤٧٧ تعطيل ٥٠/١٤٦٨ ٠٠/١٤٦٣ ۰۰/۱۴۶۳     پلاتين
 -- ۱۸/۹۸*** ٧٦/٩٥** تعطيل*** ۵۰/۹۴**٢٩/٩٧*** ٩٢/٩٤**    نفت خام

 -- -- ۴۱/۹۱ ٩١/٩١ سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي****            نفت خام پايه آمريكا***       نفت خام برنت **        احد به دلار آمريكاهر و *                     
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 :رشد اقتصادي منطقه شرق آسيا
 نوامبر، بعد از انتشار آمارهاي اقتصادي مربوط به رشد قـوي اقتـصادي چـين در شـش ماهـه اول١٥بنا به گزارش خبرگزاري رويترز در روز پنجشنبه

ميلادي، بانک جهاني پيش بيني خود را نسبت به دورنماي رشد اقتصادي منطقه شرق آسيا بـراي سـالجاري را مـورد تجديـدنظر صـعودي ٢٠٠٧سال  

بانک جهاني درگزارش شش ماهه منتشر شده خود اعلام کرد، پيش بيني اين بانک نسبت به رشد اقتصادي منطقه شرق آسيا به استثناي ژاپن. قرار داد 

ــالجاري  ــه  در سـ ــيلادي بـ ــد    ۴/۸مـ ــي رسـ ــته، مـ ــال گذشـ ــطح ده سـ ــالاترين سـ ــه بـ ــي بـ ــد يعنـ ــاني.  درصـ ــل بانـــک جهـ ــاه آوريـ ــبلاً درمـ قـ

۳/۸ مـيلادي،  ۲۰۰۶شايان ذکر است رشد اقتـصادي منطقـه در سـال    .  درصد برسد۳/۷ ميلادي به، ۲۰۰۷پيش بيني کرد رشد اقتصادي منطقه در سال

.قرار خواهد گرفت درصد ۸بالاتر از متوالي در سطحي ل آينده رشد اقتصادي منطقه براي سومين سال بانک جهاني پيش بيني کرد در سا  . درصد بود 

بانک جهاني اعلام کرد، پيش بينـي ايـن بانـک در.  درصد باشد۲/۸ضمناً اين بانک احتمال داد رشد توليد ناخالص داخلي منطقه در سال آتي بالغ بر  

علت ايـن امـر عمـدتاً ناشـي از.  اساساً نسبت به پيش بيني هاي شش ماه قبل افزايش يافته است۲۰۰۸ و ۲۰۰۷اي رابطه با رشد اقتصادي منطقه در ساله  

بانک جهـاني اعـلام کـرد، رشـد شـديد اقتـصادي. رشد شديد تقاضاي داخلي چين بود که درنهايت به شتاب در رشد اقتصادي اين کشور منجر شد                

بانک مذکور اعلام کـرد،. اي کالاهاي وارداتي در ايالات متحده و کندي صادرات منطقه، صورت گرفتمنطقه شرق آسيا، عليرغم کاهش تقاضا بر   

احتمال زيادي وجود دارد که بحران وامهاي اعطايي به افراد کم اعتبـار. چرخه اقتصادي، خطرات کندي فعاليت اقتصادي جهان را افزايش داده است          

طاي اعتبار در اين کشور و افزايش شديد قيمتهاي نفـت خـام، موجـب کنـدي فعاليـت اقتـصادي در سـطحدر آمريکا، تشديد محدوديتها نسبت به اع      

اما بانک جهاني بر اين عقيده است که، منطقه شرق آسيا به خاطر بنيانهـاي قـوي اقتـصاديش و. کشورهاي توسعه يافته، بويژه در ايالات متحده گردد

بانک جهـاني اعـلام. ز تکنولوژي بالايي برخوردار است، از کندي رشد اقتصاد جهاني درامان خواهد بود            تقاضاي قوي براي توليدات اين منطقه که ا       

کرد، هنوز نشانه هاي ناچيزي از تشديد فشارهاي تورمي يا ديگر محدوديتهاي داخلي و يا برخي عدم توازنها که مي تواند درنهايـت بـه کنـدي رشـد

بانک جهاني ذکر کرد، سرمايه گذاري و مصرف زياد بعنوان محـرک اصـلي در رشـد اقتـصادهاي بـزرگ. اقتصادي منجر گردد، به چشم مي خورد

 درصد۳/۱۱ درصد در ماه آوريل به ۶/۹اين موضوع سبب شد که اين بانک پيش بيني خود را درمورد رشد اقتصادي چين از       . آسيا به شمار مي روند    

بانـک جهـاني.  درصـد پـيش بينـي نمـود    ۸/۱۰ مـيلادي،  ۲۰۰۸ني رشد اقتصادي چين را در سال      ضمناً بانک جها  . هدمورد تجديدنظر صعودي قرار د    

نمي رسد هيچکدام ازاين عوامل بـهدرحال حاضر به نظر     . اعلام کرد به هرحال خطرات مالي و اقتصادي، رشد سريع اقتصادي چين را تهديد مي کند               

.حدي جدي باشند که در کوتاه مدت بتواند مانع رشد سريع اقتصادي چين يا تغيير در سياستهاي اقتـصادي ايـن کـشور توسـط مقامـات چينـي بـشود                

 درصـدمورد۱/۵ درصد به ۵/۴ پيش بيني بانک جهاني درمورد رشد اقتصادهاي تازه صنعتي شده نظير کره جنوبي، سنگاپور، هنگ کنگ و تايوان از             

بانـک جهـاني اعـلام.  درصدي سال قبل مي باشد۵/۵تجديدنظر صعودي قرار گرفت ولي بايد توجه داشت که همچنان پيش بيني فوق کمتر از رشد              

مهمتـرين بخـشتوليـدات ايـن بخـش از صـنايع        .  کندي رشد اقتصادي جهان از صنايع با تکنولوژي بالاشـروع نـشده اسـت              ۲۰۰۱کرد برخلاف سال    

 مطابق پيش بيني بانک جهاني رشـد:کندي صادرات و بالابودن قيمتهاي نفت خام      . صادرات کشورهاي تازه صنعتي شده را تشکيل مي دهد        

۹/۲اقتصادي کشورهاي توسعه يافته همچنان کند خواهد بود اما اقتصاد آمريکا دچار رکود نمي شـود، ولـي احتمـالاً رشـد اقتـصادي ايـن کـشور از                              

همچنين انتظـار مـي رود رشـد اقتـصادي.  کاهش خواهد يافت۲۰۰۸ درصد در سال ۰/۲ و ۲۰۰۷ درصد در سال ۹/۱ ميلادي به ۲۰۰۶درصد در سال    

 درصـد۲/۲بانک جهاني اعلام کرد رشد واردات ايالات متحـده در نـه ماهـه اول سـالجاري بـه      .  روبه کندي گرايد۲۰۰۸ژاپن و منطقه يورو در سال    

کنـدي رشـد. درواقع رشد واردات ايالات متحده تقريباً راکـد شـده اسـت           .  درصد بود  ۴/۶شايان ذکر است رشد مدت مشابه سال قبل         . تکاهش ياف 

بااين وجود احتمالاً صـادرات منطقـه شـرق آسـيا براسـاس پـول. اقتصادي ايالات متحده نسبت به رشد صادرات منطقه شرق آسيا اثرگذار بوده است

بانک جهاني به شواهد فزاينـده اي از رشـد تقاضـاي داخلـي،.  درصد رشد خواهد داشت    ۱۵-۲۰ درصد و بر اساس دلار آمريکا        ۱۰-۱۵رايج داخلي   

بانک. افزايش نرخ بهره برداري از ظرفيت توليدي، بهبود وضعيت مالي شرکتها، ملايم بودن تورم و بهبود وضعيت بودجه کشورها، اشاره کرده است                     

 دلار درآمد روزانه از يک ميليارد نفر در۲طبق برآورد بانک جهاني در شرق آسيا جمعيتي با کمتر از            . ر در نرخ فقر اشاره کرد     جهاني به کاهش بيشت   

اما بانک جهاني نسبت به آسيب پذيري اقتصاد منطقه در مقابـل قيمتهـاي بـالاي نفـت.  خواهد رسيد۲۰۰۷ ميليون نفردر سال ۵۰۰ به سطح  ۱۹۹۰سال  

 دلار در هر بشکه طـي۳/۶۴شايان ذکر است پيش از اين بانک جهاني پيش بيني کرده بود، متوسط بهاي هر بشکه نفت خام از سطح           . ادخام هشدار د  

چين، ژاپن و کره جنوبي به ترتيب از بزرگترين واردکنندگان نفت.  دلار برسد۴/۷۲ و ۰/۶۸ به ترتيب به سطوح ۲۰۰۸ و   ۲۰۰۷ در سالهاي    ۲۰۰۶سال  

 درصد رشد داشته است که در هفته گذشته در سطح بي سـابقه۴۰قيمتهاي نفت خام طي دوماه گذشته بيشتر از         . ح جهان به شمار مي ٱيند     خام در سط  

۱/۱ دلار در هـر بـشکه برسـد کـه ايـن رقـم         ۹۰ بـه    ۲۰۰۸بانک جهاني پيش بيني کرد ميانگين بهاي نفت خام در سال            .  دلار در هر بشکه بسته شد      ۹۹

 . توليد ناخالص داخلي منطقه شرق آسيا را کاهش خواهد داددرصد درآمد
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