
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
اخبار منتشره از سوي سيتي گروپ در مورد فروش بخشي از سهام اين بانک به دولـت ابـوظبي      .  ميلادي ارزش دلار آمريکا در برابر اکثر ارزهاي عمده تقويت شد           ٢٠٠٧ نوامبر سال    ٢٧روز سه شنبه    

بهبود وضعيت دلار آمريکا در برابر ين   . دش توکيوهمچنين انتشار اخبار فوق موجب تقويت بورس        . هاي عمده بورس وال استريت شد      ميليارد دلار موجب بهبود وضعيت دلار و شاخص          ٥/٧به مبلغ   
در حقيقت ضعف شـديد دلار  . تندتحليل گران بازار حرکت سيتي گروپ را بهبودي در وضعيت بانکهاي رهني آمريکا و بحران هاي مالي ايجاد شده در آمريکا دانس      . به ديگر ارزها نيز سرايت کرد     

 سهام سيتي گروپ به ابوظبي تـا حـدودي   بخشي ازبا فروش . رهني آمريکا و بالا بودن تعداد خانه هاي در معرض فروش بوده است   وضعيت وخيم بانکهاي     بهنگراني نسبت   از  در روزهاي قبل ناشي     
ضـمناً  .  ين رسـيد ٨٥/١٠٨ه اندکي افزايش يافت و به سطح ب سال گذشته خود در برابر ين رسيد، در روز سه شن٥/٢ سطح ينتر ايينپس از اينکه دلار در روز گذشته به پ  . نگرانيهاي مذکور منتفي شد   

امبر نرخهـاي بهـره کليـدي ايـن      سـپت ١١اري بانک مرکزي آمريکا در نشست   ذبرخي از تحليل گران معتقدند که شوراي سياستگ       . بازار همچنان بدنبال تغيير در نرخهاي بهره کليدي آمريکا مي باشد          
 .  درصدي در نرخهاي بهره کليدي اين کشور را دارند٥/٠ اما تعدادي از تحليل گران انتظار کاهش   خواهد داد،کاهش درصد ٢٥/٠کشور را 

 بورس فلزات قيمتي
به طوري که بهاي هر اونس طلا در بازارهاي مـذکور بـه ترتيـب              .  بهاي نفت خام تنزل يافت     تقويت عمومي دلار و کاهش شديد     شنبه قيمت طلا در بازار فلزات لندن و نيويورک تحت تأثير              روز سه 
 ابوظبي موجـب گرديـد   با دولتاز سهام سيتي گروپ، يکي از بزرگترين مؤسسه مالي آمريکا دلار  ميليارد  ٥/٧ فروش   توافقدر اين روز انتشار خبر مربوط به        .  دلار رسيد  ٣٠/٨١٢ و   ٣٠/٨١٤بسطوح  

با توجه بـه اينکـه   . اين امر موجب ترقي دلار آمريکا گرديد. مايه گذاران چنين تفسير نمايند که مؤسسات مالي در حال کاهش زيانهاي حاصل از وامهاي رهني اعطايي به افراد کم اعتبار هستند   تا سر 
لاري طلا را براي دارندگان ارزهاي غيردلاري گرانتر و به تبع آن موجبات کاهش تقاضا براي اين فلـز  معاملات طلا در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا انجام مي گيرد، تقويت دلار آمريکا ارزش د             

روندي از سوي ديگر در اين روز بهاي نفت خام متأثر از احتمال افزايش سقف توليدات اوپک و نگراني نسبت به کاهش رشد تقاضا در نتيجه مشکلات اقتصادي آمريکا، داراي                              . را فراهم مي سازد   
 کـه بـازار   همچنين تحليل گران گفتند، گزارشات منتشره نشان مي دهـد . دهد کاهش بهاي نفت خام نگراني نسبت به فشارهاي تورمي را کاهش و به تبع آن تقاضا براي طلا را کاهش مي      . نزولي بود 
ضمناً . در اين بازار محتمل استاين فلز ي سودجويانه طلا از سوي سوداگران، انتظار تصحيحات تکنيکي بيشتر       بنابراين هنوز بدليل فروشها   . باشد  مواجه مي طلا  طلا هنوز با مازاد شديد      آتي  معاملات  

ون يـورو   ميلي ـ٠/٢٩ نـوامبر بـا    ٢٣در روز سه شنبه بانک مرکزي اروپا در گزارش مشترک مالي هفتگي خود اعلام کرد، ارزش ذخاير طلاي بانکهاي مرکزي عضو منطقـه يـورو در هفتـه منتهـي بـه                                 
 بوده  ٢٠٠٤عضو منطقه و همچنين براساس توافق فروش طلاي بانک مرکزي اروپا در سال              مرکزي   توسط يکي از بانکهاي      طلااين کاهش در پي فروش      .  ميليارد يورو رسيد   ٣٩١/١٨٥کاهش بسطح   

 . است
 بورس نفت خام 

ش سقف توليدات اوپک در اجلاس هفته آينده اين سازمان و کاهش شاخص اعتماد مصرف کننده مـاه نـوامبر آمريکـا و بـه       در بازارهاي جهاني تحت تأثير احتمال افزاي      شنبه بهاي نفت خام       روز سه 
 دلار ٤٢/٩٤ و ٥٢/٩٢ دلار کـاهش بـه ترتيـب بـه سـطوح      ٢٨/٣ و ٨٠/٢بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنـت انگلـيس و پايـه آمريکـا بـا              . تبع آن نگراني نسبت به کندي رشد تقاضا کاهش يافت         

ش طـي مـدت دو سـال گذشـته     ه بطوري که ايـن کـا  .نوامبر براي چهارمين ماه متوالي داشتماه در اين روز ارقام منتشره حکايت از کاهش شاخص اعتماد مصرف کننده ايالات متحده در     . رسيدند
از سـوي ديگـر در روز سـه شـنبه وزيـر نفـت       . يل اصلي کاهش اين شاخص در دوره مذکور بشمار مي رونـد بنزين و بي ثباتي بازارهاي مالي از دلا      نگراني نسبت به افزايش قيمت هاي       . سابقه بود  بي

ت  اسOPEC است و اين موضوع مطابق موافقت نامه اول نوامبر        يافته ميليون بشکه در روز افزايش       ٩در ماه نوامبر بسطح      اين کشور    عربستان سعودي آقاي علي النعيمي اظهار داشت سقف توليدات        
 اظهار داشت کـه هـيچ   العطيههمچنين در اين روز وزير نفت قطر، عبداله .  ارائه نشده استOPECاما او اضافه نمود که هيچ خط مشي مشخص در اجلاس ابوظبي در پنجم دسامبر در مورد اهداف                   

 بـشکه در روز  ۷۵۰۰۰۰توليـد  وسيله کشورهاي توليدکننده حاشيه خليج فارس مبني بـر افـزايش        نيازي به افزايش سقف توليدات اوپک نيست و در ادامه گفت که او از هرگونه پيشنهاد مطرح شده ب                  
اعـلام داشـته اسـت کـه از افـزايش      در روز يکشنبه نيز وزير نفت ايران آقاي نوذري اظهار داشت که بعضي از اعضاي اوپک درصدد  افزايش عرضه هستند و اندونزي نيـز در ايـن روز                        . اطلاع ندارد 

  نـوامبر بـه ترتيـب   ۲۳طبق نظرسنجي تحليل گران در اين روز پيش بيني شد موجودي انبار نفت خام وً نفت حرارتي و ديزل آمريکـاً در هفتـه منتهـي بـه     .  بشکه در روز حمايت خواهد نمود    ۵۰۰۰۰۰
 .  ميليون بشکه افزايش نشان دهد۶/۰ ميليون بشکه کاهش ولي موجودي انبار بنزين ۳/۱ و ۹/۰ 

 استريتبورس وال 
بـه ابـوظبي از سـير    آمريکـا  بانکهاي بزرگترين يکي از  Citigroup Incتمام شاخص هاي بورس وال استريت تحت تأثير کاهش قيمت نفت خام، توافق فروش بخش وسيعي از سهام شنبه  روز سه

 و ۲۳/۱۴۲۸،  ۴۴/۱۲۹۵۸ واحد افزايش نـسب بـه روز گذشـته بـه سـطوح               ۸۱/۳۹ و   ۰۱/۲۱،  ۰۰/۲۱۵ و تکنولوژيک به ترتيب با       ۵۰۰ اس اند پي     ،بطوريکه شاخص داوجونز  . صعودي برخوردار بودند  
 اين امر نگراني نسبت بـه مـشکلات وامهـاي    . ميليارد دلار مورد بررسي قرار داد۵/۷ به مبلغ را Citigroup درصدي سهام بزرگترين بانک آمريکايي  ۹/۴در اين روز ابوظبي خريد      .  رسيد ۸۰/۲۵۸۰

 . از سوي ديگر در اين روز کاهش بهاي نفت خام دورنماي افزايش درآمد و کاهش هزينه صنايع بزرگ را تقويت کرد.  اعتبار را تا حدودي کاهش دادم به افراد کرهني اعطايي
 بورس اوراق بهادار تهران 

 ٣٢/١١ بـه ميـزان   ١٣٨٦ آذر ماه ٥ رسيد که نسبت به شاخص کل روز دوشنبه ٧١/٩٨٢٩ به رقم ١٣٨٦ماه   آذر ٦شنبه    به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز سه    
 .واحد کاهش داشت

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيم مس مفتول تاريخ 

١٦٧٠٠ ۰/۲۹۹۰ ٢٨٣١٠ ٥/٢٣٦٥ ۰/۲۴۵۴ ۰/۶۶۲۰ ٢٠٠٧ نوامبر ٢٧شنبه  سه 
۰/۳۰۴۶١٦٦٥٠ ٢٩٢٠٠ ٠/٢٣٢٠ ۵/۲۴۴۶ ۰/۶۷۴۰ ٢٠٠٧ نوامبر ٢٦دوشنبه 

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ٢٠٠٧ نوامبر ٢٧شنبه   سه ٢٠٠٧ نوامبر ٢٦دوشنبه 
 يويوركن لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۵۴/۳**** ٥٩٨١٣/١ -- ٥٩٦٩٥/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٧٢/٤ ٤٨٢٢/١ ٤٨٥٧/١ ٤٨٨٠/١ ٤٨٦٥/١ *يورو
 ٥٦/٦ ٠٦٨٨/٢ ٠٦٩٣/٢ ٠٧١٣/٢ ٠٧٠٩/٢ *ليره انگليس 

 ٧٥/٢ ١٠٥٤/١ ٠٩٩٨/١ ٠٩٦٣/١ ١٠٠٦/١ فرانك سوئيس
 ٩٥/٠ ٩٨/١٠٨ ١٠/١٠٨ ٣٢/١٠٧ ٤٣/١٠٨ ين ژاپن
 ٠٦/٥ -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٣٠/٨١٢ ٣٠/٨١٤ ٠٥/٨٢٥ ٦٥/٨٢٦ طلا
 -- ٤٢/١٤ ٤٧/١٤ ٨٠/١٤ ٧٢/١٤ نقره

 -- ٥٠/١٤٤٥ ٠٠/١٤٥٦ ٥٠/١٤٦٩ ٥٠/١٤٧٠ پلاتين
 -- ٤٢/٩٤*** ٥٢/٩٢** ٧٠/٩٧*** ۳۲/۹۵** نفت خام 

 -- ٢٧/٩٠ ٨٤/٩١ سبد نفت اوپك
 

  نرخ بهره هفتگي****        نفت خام پايه آمريكا ***     ت انگليس  نفت خام برن**          هر واحد به دلار آمريكا              *
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 :تجربه ژاپن، چراغ راه آينده چين
چين به طور معمول از قوي شدن ارزش يوآن در مقابل سـاير ارزهـا ممانعـت بـه نوامبر سالجاري ميلادي،     ٢١ گزارش خبرگزاري رويترز در      بنا به

در آن. ، رخ داد  ١٩٨٠لي چين نسبت به ترقي يوآن ناشي از اتفاق مشابهي است که براي کشور ژاپن در دهـه                   حساسيت مقامات پو  . عمل مي آورد  

در. زمان کشور ژاپن تحت فشار مقامات پولي ساير کشورهاي توسعه يافته دنيا در خصوص افزايش ارزش ين نسبت به دلار آمريکـا قـرار داشـت                         

با توجه به مازاد عظـيم ذخـاير ارزي چـين. ن موجبات کسادي اقتصاد اين کشور را در آن دهه فراهم آوردارزش يآن زمان ژاپن با پذيرفتن ترقي     

چين همچنان تحت فـشار.  تريليون دلار است مقامات پولي ساير اقتصادهاي توسعه يافته خواستار رشد سريعتر ارزش يوآن شده اند                ٤/١که بالغ بر

 ايـن کـشور، نـشان مـي دهـد١٩٨٠اما تحليل گران اقتصادي ژاپن مي گويند مرور ديگري بر رويداد دهـه              . ساير کشورهاي توسعه يافته قرار دارد     

آنها عقيده دارند هرچه زمـان آزادسـازي نـرخ برابـري يـوآن. مي باشد نگراني مقامات پولي چين نسبت به آزادسازي نرخ برابري يوآن، بي مورد

تحقيقات آنها اشاره بر آن داشـت کـه. ح قيمت داراييها و در نهايت ترکيدن اين حبابها بيشتر مي شود           بيشتر به تأخير بيفتد، خطر حبابي شدن سطو

خ برابـري يـن را درن نـر  پ ـاژدر نهايـت    . مقامات پولي ژاپن زمان ترقي ين را به تأخير انداختند و اجازه انباشته شدن تقاضـاي بـالقوه يـن را دادنـد                      

در آنزمان کشور ژاپـن شـرايطي: مدير يکي از مؤسسات تحقيقاتي ژاپن گفت      . القوه به صورت بالفعل درآمد     آزاد کرد و اين تقاضاي ب      ١٩٨٥سال

فعلي چين را داشت و نسبت به افزايش ارزش ين بسيار نگران بود، هر چند که با توجه به فشار بازارهاي مالي سرانجام ايـن عمـل رخشرايط  مانند  

در آينده نزديک چين مجبور خواهد شد انعطاف پـذيري يـوآن را. املاً مانند شرايط فعلي چين است     اين موضوع ک  . داد و بر ارزش ين افزوده شد      

بلکه در آينـده نزديـک عوامـل. وي افزود اين موضوع مسئله اي نيست که تحت اختيار يا به درخواست ما باشد              . در مقابل ديگر ارزها بيشتر نمايد     

اليکه افزايش ين زمينه را براي ايجاد حباب در قيمت داراييها آماده کـرد، تحليـل گـران اقتـصاديدر ح . بازارهاي مالي آنرا مشخص خواهند کرد

ايـن مـسئله يـک. مي گويند ايجاد حباب در نهايت توسط سياست پولي انبساطي تشديد شد که اين سياست براي مهار جاذبه ين اتخـاذ شـده بـود                        

 را آزادتر کند ولي ممکن است اين کشور مجبور باشد سياست پولي خود را همچنان بـهکشور چين بايد يوآن   . هشداري براي چين امروزي است    

 ميلادي، چين يک اقتـصاد نوظهـور بـا تـوان عظـيم١٩٨٠ به مانند ژاپن در دهه :شباهت عدم توازن تراز تجاري  . صورت انقباضي نگاه دارد   

در آنوقـت مقامـات پـولي ژاپـن.  ژاپن يکي از پنج کشور عمده صنعتي جهان به شمار مي رفت ١٩٨٥ر سال د. در جهان است  بالقوه رشد اقتصادي    

شـايان. پذيرفتند که در راستاي کمک به اقتصاد جهاني و کاهش، کسري عظيم تجاري آمريکا، ارزش ين را در مقابل دلار آمريکا تقويت نمايند                      

مازاد حساب جاري چين در شش ماهه اول.  درصد توليد ناخالص داخلي اين کشور بود       ٧/٣لغ بر   ذکر است در آنزمان مازاد حساب جاري ژاپن با        

در اين مدت روزي نبود که شرکاي اصـلي تجـاري چـين تقاضـاي تـسريع افـزايش.  درصد توليد ناخالص داخلي اين کشور بود ٦/١١سال جاري   

کي از کارشناسان مازاد حساب جاري چين بـسيار عظـيم شـده اسـت و بايـستي دربه گفته ي  . يوآن را براي تصحيح مازاد تجاري اين کشور نکنند        

در مـاه آينـده ازنه داري آمريکـا   وزير خزاHenry Paulsonآقاي .  درصد افزايش داشته باشد١٠-١٥جهت رفع اين موضوع ارزش يوآن بين 

انعطاف پذيري بيـشتر ارزش يـوآن بـه منظـورآنها خواستار     علت ديدار مقامات اروپايي و آمريکايي از پکن اين است که          . پکن ديدار خواهد کرد   

 يـوآن در برابـر دلار را کنـار سيـستم ثبـات نـرخ برابـري        ٢٠٠٥لازم به ذکر است کـه چـين در ژوئيـه            . کاهش عدم تعادل اقتصاد جهاني مي باشد

.در ايـن مـدت يـوآن در برابـر يـورو کـاهش داشـت               .  درصد در برابر دلار تقويت شده است       ١٠گذاشت و از آن زمان تاکنون يوآن تنها کمتر از

دولـت ژاپـن در.  بـود  مـيلادي ١٩٨٠ و ١٩٧٠افزايش اندک ارزش يوآن در برابر دلار آمريکا تاحدودي شبيه به ترقـي يـن در برابـر دلار در دهـه           

 پلازا ١٩٨٥از آن زمان تا زمان معاهده سال        .  ميلادي ارزش ين را شناور کرد      ١٩٧١سال
١
، دولت ژاپـن اجـازه داد ارزش يـن در برابـر دلار سـالانه 

. يـن رسـيد  ٧٨ بـه   ارزش ين در برابر دلار آمريکـا سـه برابـر شـد و هـر دلار     Plaza سال پس از توافق ١٠در مدت . فقط چند درصد افزايش يابد    

شرايط فوق با توسعه سرمايه گـذاري هـاي خـارجي و.  در شهرهاي بزرگ ژاپن نيز سه برابر شدقيمت مستغلاتشاخص سهام نيکي ژاپن و سطح   

 ممکـنهمچنين. بنابراين چين نيز همانند ژاپن ناچار به افزايش ارزش پول خود مي باشد         . جريان ورود سرمايه ناشي از مازاد تجاري اين کشور بود         

است چين با حبابي شدن سطوح قيمتها روبرو شود و برخي از تحليلگران قبلاً به اين نکته اشاره داشته انـد کـه سـطح قيمتهـا در چـين حبـابي شـده

 .دنتشاد هراشا زين نيچ گرزب ياهرهش رد اهتميق حطس يمقر ود وآنها به افزايش نرخ سهام شانگهاي که دو برابر شده و افزايش شديد . است
 
 
١ – Plaza Accordر د-نيـا يتاو برحـده   متالاتن، اي ـ ژاپ ـربـي، ن غآلمـا سه، فران ـ -ن جهـا نعتيه ص ـ عمـد کـشور  ٥ن  بـي د کـه ي بوه ا ناموافق ت
 .ند باشاشتها دمريکر آدلابه سبت ري نيشتري ب پذيعطاف انلمانرک آ ماپن ون ژاکه يبوددهق آم فونامهافقر تود. ء شدامضا ١٩٨٥رتامب سپ٢٢
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