
 

وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
، ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک تحت تأثير ادامه نگراني نسبت به مشکلات مربـوط بـه بازارهـاي اعتبـاري آمريکـا در برابـر تمـام ارزهـاي عمـده                           ميلادي ۲۰۰۷ سال   سامبرسوم د  دوشنبه   روز

 ز دارايـي هـاي پرريـسک ماننـد دلار نيوزيلنـد و دلار اسـتراليا بـسوي       در اين روز کاهش سهام آمريکا در نتيجه اثرات کـاهش بـازار مـسکن، موجـب گرديـد تـا سـرمايه گـذاران ا                 . تضعيف گرديد 
 WestLB  بانـک  آخرين اخبار منتشره در خارج از ايالات متحده نشان مي دهد که زيانهاي ناشي از بحران بازارهاي اعتباري                 . اپن و فرانک سوئيس روي آورند      دارايي هاي کم ريسک مانند ين ژ      

ــشتوانه د   ــا پـ ــده بـ ــر از      وام دهنـ ــطحي فراتـ ــه سـ ــالاً بـ ــالجاري احتمـ ــان در سـ ــي آلمـ ــيد  ۰/۱ولتـ ــد رسـ ــورو خواهـ ــارد يـ ــد،      .  ميليـ ــي کننـ ــي مـ ــيش بينـ ــز پـ ــران نيـ ــل گـ ــي از تحليـ  برخـ
 از ســوي ديگــر مؤســسه . د کــرد ميليــارد دلار در ايــن هفتــه اعــلام خواهــ۱۳/۴ ميليــارد پونــد معــادل ۹/۱ ناشــي از بازارهــاي اعتبــاري خــود را بــه مبلــغ زيــان هــايرويــال بانــک آو اســکاتلند نيــز 

 اعطايي به افراد کم اعتبار که ممکن است موجبات کـاهش   هايرتبه بندي اعتباري موديز نيز در روز جمعه اعلام کرد، آماده تجديدنظر نزولي در رتبه اعتباري برخي از شرکتهاي مالي مرتبط با وام               
بـه طـوري کـه    .  درصد در برابر سبدي از ارزهاي عمده افـزايش يافـت  ۵/۱لازم به ذکر است،در هفته گذشته دلار آمريکا . ، مي باشد   ميليارد دلار از اوراق بهادار را فراهم آورد        ۰/۱۰۰ارزش حدود   

نـرخ هـاي بهـره کليـدي آمريکـا در           علت اين افزايش عمدتاً به دليل اظهارات برخي از مقامات فدرال رزرو مبني بـر انتظـارات کـاهش                    .  تاکنون بي سابقه بود    ۲۰۰۶اين افزايش هفتگي از ژوئن سال     
 انتظارات کاهش نرخ هاي بهره اعتماد نسبت به اينکه فدرال رزرو اقتـصاد آمريکـا را از خطـرات رکـودي                    . بوده است  ۲۰۰۸نشست هفته آينده و همين طور ادامه روند کاهش نرخ هاي بهره در سال             

 . را تقويت کرد،حفظ نمايد

 فلزات قيمتيبورس 

بــه طــوري کــه بهــاي . يــورو و خريــدهاي ســودجويانه طــلا از ســوي معاملــه گــران موجــب ترقــي بهــاي طــلا در بــازار فلــزات لنــدن و نيويــورک شــد  ر آمريکــا در برابــر ضــعف دلاروز دوشــنبه 
ــه ســطوح      ــب ب ــه ترتي ــذکور ب ــاي م ــس طــلا در بازاره ــر اون ــيدند٤٥/٧٩٠ و ٥٥/٧٨٧ه ــت   .  دلار رس ــي ياف ــت از طــلا ترق ــه تبعي ــز ب ــره ني ــاه . نق ــي ک ــنبه   در پ ــلا، در روز دوش ــاي ط ــر به  ش اخي

از ســوي ديگــر در ايــن روز دلار نيــز بــه دليــل نگرانــي هــاي برجــاي مانــده از بازارهــاي اعتبــاري از  . ســرمايه گــذاران مبــادرت بــه خريــدهاي وســيع طــلا بــه منظــور اهــداف ســودجويانه نمودنــد 
 بــه دلار آمريکــا انجــام مــي گيــرد، ضــعف دلار در برابــر ســاير ارزهــاي عمــده بــه ويــژه در برابــر يــورو، ارزش  نظــر بــه اينکــه معــاملات طــلا در بازارهــاي جهــاني. موضــع ضــعف برخــوردار بــود

ــد       ــز گرانبهــا را تقويــت مــي کن ــن فل ــراي اي ــع آن تقاضــا ب ــه تب ــر و ب ــردلاري ارزانت ــدگان ارزهــاي غي ــراي دارن ــر اســاس آخــرين گــزارش . دلاري طــلا را ب ــسيون  ضــمناً ب ــشره از ســوي کمي  منت
ــازاد حــساب طــلاي ســوداگران از  ، (CFTC)ملات آتــي کالاهــاي اساســي  معــا ــه  ۱۷۲,۳۹۰م ــه منتهــي ب ــرارداد در هفت ــه ســطح  ۲۰ ق ــوامبر ب ــه  ۱۷۵,۰۸۱ ن ــه منتهــي ب ــرارداد در هفت ــوامبر ۲۷ ق  ن

ايــن در حــالي اســت کــه ذخــاير طــلاي .  ميليــون اونــس بــوده اســت۱/۹مــاه نــوامبر آمارهــاي منتــشره در روز دوشــنبه نــشان مــي داد کــه ذخــاير طــلاي بانــک مرکــزي اســپانيا در  . افــزايش يافــت
ــته    ــال گذش ــان س ــک در پاي ــن بان ــود ۴/۱۳اي ــس ب ــون اون ــن روز .  ميلي ــادن  از ســوي ديگــر در اي ــارگري مع ــصابات ک ــان    انجــام اعت ــين در جه ــده پلات ــرين توليدکنن ــوبي بزرگت ــاي جن در آفريق

 .بازار فلزات لندن و نيويورک فراهم آورداين روز و در عرضه اين محصول، موجبات ترقي بهاي پلاتين را در ضمن نگراني نسبت به کمبود 

 بورس نفت خام 
خـام  بهاي هر بشکه نفـت   بطوريکه  . در بازارهاي جهاني تحت تأثير ترديد نسبت به احتمال افزايش سقف توليدات اوپک در اجلاس روز چهارشنبه افزايش يافت                  آمريکا  بهاي نفت خام     دوشنبه   روز

 Eric Wittenauer بـه نـام   St.Louis در A.G.Edwardsگران يکي از تحليل . دلار رسيدند۳۱/۸۹ و ۸۰/۸۹ سنت افزايش به ترتيب به سطوح ۶۰ دلار و ۵۴/۱ا با کبرنت انگليس و پايه آمري
چنـين وزراي کـشورهاي   هـم  .  هم چنان عرضه را بـه شـکل باثبـات فعلـي حفـظ خواهـد نمـود               OPECبازار نفت با فروش بيش از حد مواجه بوده است و اينگونه انتظار مي رود که                 : "اظهار داشت 

توليدکننده نفت در روز دوشنبه اظهار داشتند که ممکن است اعضاي اين سازمان تصميم بگيرند که بعد از يک دورة کاهشي که قيمت هاي نفت با آن مواجه بوده اند، سقف توليداتشان را افـزايش            
.  انتقال دهندة نفت از کانادا به آمريکا که در هفته گذشته دچار انفجار مهلکي شده بود مجـدداً شـروع بـه کـار نمـوده اسـت                    ۳ در اين روز اعلام نمود که خط         Enbridgeچنين شرکت   هم  . ندهند

 نـوامبر  ۳۰و بنزين آمريکا در هفته منتهي به " نفت حرارتي و سوخت ديزل"ضمناً در اين روز طبق نظرسنجي مقدماتي به عمل آمده از سوي تحليل گران انتظار مي رفت که موجودي انبار نفت خام،              
 .که کاهش نشان دهد ميليون بش۳/۱ ميليون و ۳/۰ ميليون، ۸/۰به ترتيب به ميزان 

  بورس وال استريت

و عدم اطمينان نسبت به انجام برنامه ريزي جهت بهبود بازار وامهاي رهني اعطايي به               در ماه نوامبر    ضعف ارقام بخش کارخانه اي آمريکا       تحت تأثير   ريت  شاخصهاي بورس وال است   تمام   شنبهدوروز  
 و ۴۲/۱۴۷۲ ، ۵۷/۱۳۳۱۴کـاهش بـه سـطوح     واحـد  ۸۳/۲۳ و ۷۲/۸ ، ۱۵/۵۷ و تکنولوژيک به ترتيب بـا  ۵۰۰بطوريکه شاخص داوجونز، اس اند پي. مشتريان کم اعتبار از سير نزولي برخوردار بودند     

انتشار ايـن گـزارش موجبـات کـاهش قيمـت           . در اين روز گزارش منتشره از سوي مؤسسه مديريت عرضه حکايت از کاهش فعاليت بخش کارخانه اي آمريکا در ماه نوامبر داشت                     .  رسيد ۱۳/۲۶۳۷
ر در اين روز سرمايه گذاران نسبت به پيشنهاد دولت آمريکا مبني بر جلوگيري از قصور در بازپرداخت وامهـاي رهنـي از                    از سوي ديگ  . سهام برخي از شرکتهاي بزرگ از جمله جنرال الکتريک شد         
 .اين امر موجبات سير نزولي قيمت سهام شرکتهاي فعال در امر مسکن را فراهم ساخت. طريق تثبيت نرخهاي بهره، واکنش هاي متفاوتي نشان دادند

 ران بورس اوراق بهادار ته

 يکـــشنبهرســـيد کـــه نـــسبت بـــه شـــاخص کـــل روز  ١٥/٩٦٣٥بـــه رقـــم١٣٨٦  آذرمـــاه١٢شـــنبهدوبـــه گـــزارش ســـازمان بـــورس اوراق بهـــادار تهـــران شـــاخص کـــل قيمـــت ســـهام در روز  
 . داشتکاهشواحد  ٩٩/٥٤به ميزان١٣٨٦  آذرماه١١
  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۱۶۸۱۵ ۰/۲۹۹۱ ۲۶۶۱۰ ۵/۲۵۴۰ ۵/۲۴۴۵ ۵/۶۸۰۶ ٢٠٠٧ دسامبر٣دوشنبه 
 ۱۶۹۹۰ ۰/۳۰۵۰ ۲۶۴۱۰ ۵/۲۵۳۰ ۵/۲۴۶۵ ۰/۶۹۵۶ ٢٠٠٧بر نوام٣٠جمعه 

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ۲۰۰۷ بر دسام۳دوشنبه  ۲۰۰۷بر نوام۳۰جمعه
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه
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 ۶۲/۶ ۰۶۵۸/۲ ۰۶۳۴/۲ ٠٥٧٦/٢ ۰۶۶۲/۲ *ليره انگليس 
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 ـــ ٣١/٨٩*** ٨٠/٨٩ ** ٧١/٨٨ *** ٢٦/٨٨** نفت خام 

 ـــ ۲۸/۸۴ ۹۱/۸۵  اوپكسبد نفت
  نرخ بهره هفتگي****    نفت خام پايه آمريكا    ***         نفت خام برنت انگليس** هر واحد به دلار آمريكا           *                    
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 :رشد اقتصادي آمريکا و يوروي قوي پوششي براي صادرات چينکندي 
 در مقابل يوآن به تنش در روابـط تجـاري چـين ووافزايش ارزش يور   ميلادي،   ٢٠٠٧ نوامبر سال    ٢٩اساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز       بر

اما افزايش يورو در برابر يوآن فرصتي براي افزايش فروش، در شرايطي که رشد اقتـصادي آمريکـا کنـد و هزينـه هـاي. منطقه يورو دامن مي زند    

در سـال جـاري انتظـار مـي رود رشـد صـادرات محمولـه هـاي چينـي بـه اروپـا توسـط شـرکت. توليد آنها رو به افزايش است، بوجود مـي آورد        

Zhejiang Enchant Gosmetic Co در حاليکه احتمالاً صادرات اين شـرکت بـه آمريکـا در ايـن سـال رشـد نخواهـد. د برسد درص٣٠ به

 درصـد کـاهش٠/١١ تاکنون که چين سيستم نرخ ارز تثبيتي خود در برابر دلار را کنار گذاشته است، يوآن در مقابل يـورو    ٢٠٠٥از ژوئيه   . داشت

قـوي بـودن يـورو و پونـد انگلـيس سـبب شـد تـا.  درصد افـزايش داشـته اسـت       ٠/٩در حاليکه در همين مدت يوآن در برابر دلار آمريکا           . داشت

صـادرات چـين بـه ايـالات.  ميليـارد دلار برسـد     ٠/١٧٦ درصد افزايش يابد و به مبلغ        ٠/٣٧ه اول سالجاري ميلادي     ه ما ٩صادرات چين به اروپا در      

ين اولين باري است که صادرات چـين بـه منطقـه يـورو بـر صـادرات ايـنا.  ميليارد دلار شد   ١٧٠ درصد بالغ بر     ١٦متحده در دوره مذکور با رشد       

لازم به ذکر اسـت.  ميليارد دلار رسيد   ٩/١٣در ماه اکتبر مازاد تراز تجاري چين با اتحاديه اروپا به رقم بي سابقه               .کشور به آمريکا، فزوني مي گيرد     

به اين ترتيب مازاد حساب تجاري چين با اتحاديه اروپا به سطح مـازاد. رد دلار بود   ميليا ٤/١٥مازاد تراز تجاري چين به ايالات متحده در همان ماه           

 راآمريکا افزايش صادرات چين به اروپا تا حدودي اثرات کندي رشد اقتصادي             :تنشهاي تجاري . تجاري اين کشور با آمريکا نزديک مي شود       

 در حـال حاضـر همـصدا بـا واشـنگتن-اتحاديه اروپـا  -بروکسل. دومي ش اتحاديه اروپا   اما اين امر موجب تنش تجاري بين چين و          . خنثي مي کند  

بـه پکـن بــرايفـشار از ناحيـه ايـالات متحـده و اتحاديــه اروپـا      :  گفــتGoldman Sachsيکـي از مـديران   . خواسـتار يـوآن قـوي تـر اســت     

بـا توجـه بـه افـزايش.  و چين بايستي با شتاب بيـشتري بـه انعطـاف پـذيري يـوآن بپـردازد      انعطاف پذيرتر کردن نرخ برابري يوآن بيشتر شده است      

ه اتحاديـهبرنام ـ.  درصد افزايش يابـد    ٠/٣٠صادرات چين به اتحاديه اروپا انتظار مي رود کسري تجاري اين اتحاديه با چين در سال جاري به سطح                  

پکـن در. ، به احتمال زياد کسري تجاري اين اتحاديه با چين را بيـشتر افـزايش خواهـد داد     ٢٠٠٨اروپا براي لغو سهميه واردات منسوجات در سال         

رتبط بـاپکن از اين بابت نگران است که تقويت بيشتر يوآن منجر به کاهش شغل هـاي م ـ . برابر فشارها براي افزايش ارزش يوآن مقاومت مي کند

بعد از آخرين نشست کنگره خلـق چـين کـه در مـاه گذشـته برگـزار شـد يـوآن کمـي. صادرات شود و عواقب شوم اجتماعي در پي داشته باشد         

کارخانـه داران. چـين بـه تـدريج يـوآن را انعطـاف پـذيرتر خواهـد کـرد        :  در روز چهاشـنبه گذشـته گفـت   Wen Jiabaoترقـي کـرد و آقـاي    

يکـي از مـديران ارشـد شـرکت        . چـون رقابـت در بـازار آمريکـا دشـوارتر شـده اسـت              . ها به بازار اروپا چشم دوخته انـد       آن: کوچک چيني گفتند  

 J&J Household Articlesبخاطر اينکه آنهـا بـسادگي عرضـه کننـدگان خـود را از دسـت. پيدا کردن مشتريان بزرگ آسان نيست:  گفت

بررسـي.  ميليـون دلار فـروش ظـروف و اسـباب آشـپزخانه دارد             ٠/٧شرکت مذکور سالانه    . باشند و هميشه به دنبال تخفيفهاي ويژه مي         نمي دهند

دو سـوم از سـؤال شـوندگان.  توليدکننده کالاهاي مصرفي چيني نشان داد که به عقيده آنان افزايش يـوآن يـک چـالش اسـت       ٣٦٠بعمل آمده از

با توجه بـه اينکـه احتمـال دارد در ايـن.  ماه آينده افزايش دهند   ١٢ درصد طي    ٠/١٠گفتند، قصد ندارند قيمت کالاهاي صادراتي خود را بيشتر از

بـراي.  درصد افزايش يابد، توليدکنندگاني که با رقابت شديد مواجه مي باشند در بازاريابي با مشکل مواجـه خواهنـد شـد                     ٧-٨مدت ارزش يوآن    

شرکت فوق بنا به رسم معمـول. وآوري پاسخ به چالش قيمتها مي باشد ، نJ&J Household Articlesشرکتهاي کوچک و فعال چيني مانند

اما در حال حاضر شرکت فوق تقريباً هر ماه دسـت بـه اينکـار مـي زنـد،. گذشته اش معمولاً چهار بار در سال به محصولات خود تنوع مي بخشيد

بـه عقيـده توليدکننـدگان چينـي توسـعه در تنـوع: گويـد  مـي  Guanآقـاي   . چرا که اين شرکت به سادگي قادر به افـزايش سـطح قيمتهـا نيـست               

بخـاطر اينکـه مـصرف کننـدگان. اين روش معمولاً در اروپا بخـوبي جـواب داده اسـت           . محصولات جديد راهکاري براي حل مشکل قيمتهاست      

فيت کالا از ديـدگاه اروپـايي هـا از کيGuanبه نظر آقاي . اروپايي بيشتر از مصرف کنندگان آمريکايي به تنوع کالاهاي جديد اهميت مي دهند  

همچنين بازارهاي بکري وجود. جايگاه بالايي برخوردار است، حال آنکه براي مصرف کنندگان آمريکايي قيمت کالا مهمتر از کيفيت آن است                

 نزديـک محـصولات نام برد که اميد وار است در آينـده Zhejiang Yougkand Xinshidai Co Ltd براي مثال مي توان از شرکت. دارد

اما تلاش در جهت جستجوي فرصتهاي جديد بدين معني نيست که چين بـازار آمريکـا را رهـا کـرده. خود را در روسيه به معرض فروش بگذارد       

 کـه دردر اين بازار رقابت شديد است و بايد به اين نکته توجه داشت. بازار آمريکا بزرگترين بازار دنياست :  گفتYue Lian Hu آقاي. است

 .اين گونه بازارها مي توان کالاي بيشتري را به فروش رساند
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