
 

وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره

علت ايـن امـر، افـزايش مـشکلات در بازارهـاي            .  درصد رساند  ٢٥/٤ درصد کاهش به     ٢٥/٠ه اي نرخ بهره کليدي خود را با         در روز سه شنبه بانک مرکزي کانادا بطور غيرمنتظر        
گران ذکر علت کاهش نرخ بهره کليدي کانادا توسط بانک مرکزي اين کشور، بسياري از معامله                . شدمالي در ارتباط با وامهاي رهني اعطايي به افراد کم اعتبار در آمريکا ذکر               

به همين دليل آنان به اين نتيجه رسيدند که بانک مرکزي آمريکا دراجلاس روز . را متقاعد کرد که بانکهاي مرکزي بسيار بيشتر از انتظار قبلي از تبعات بحران مالي نگران هستند          
 تمايل معامله گران به ريسک پذيري به دليل نزديـک شـدن پايـان سـال     چنين احتمالي به همراه عدم.  درصد کاهش خواهد کرد٥/٠ سپتامبر، نرخ بهره کليدي خود را حدود   ١١

 . ميلادي، موجب ضعف دلار در برابر يورو، ين، فرانک سوئيس و برخي از ارزهاي عمده ديگر در روز سه شنبه گرديد

 بورس فلزات قيمتي
البتـه درايـن روز ادمـه    . ليدي در آمريکا و انگليس، موجب تقويت قيمـت طـلا گرديـد   ضعف دلار، کاهش نرخ بهره کليدي کانادا و احتمال کاهش نرخهاي بهره کدر اين روز    

 هزار کارگران معادن، آفريقاي جنوبي موجـب افـزايش قيمـت            ٢٥٠در روز سه شنبه اعتصاب حدود       . کاهش قيمت نفت تا حدودي از شدت فشار صعودي بر قيمت طلا کاست            

 .کارگران معادن آفريقاي جنوبي در اعتراض به عدم ايمني شغلي، دست به اعتصاب زده اند. پلاتين و ساير فلزات قيمتي در اين روز گرديد

 مبورس نفت خا
 بهاي نفت در بازارهاي جهاني در روز سه شنبه باتوجه به خبر کاهش ريسک سياسي موجود در بازار بر مبناي گزارش آژانسهاي اطلاعاتي ايالات متحده که حـاکي از ايـن بـود                           

 ۹۹ و ۲۷بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و نفت خـام پايـه آمريکـا بـا                   .  متوقف ساخته است، کاهش يافت     ۲۰۰۳که ايران فرايند ساخت بمب هسته اي را از سال           
اظهـار   تـداوم مـشکلات بخـش اعتبـاري     وتصاد آمريکا  علاوه براين، معامله گران همچنان درباره سلامت اق       .  دلار رسيدند  ۳۲/۸۸ دلار و    ۵۳/۸۹سنت کاهش به ترتيب به سطوح       

مقامات رسمي قطر، ونزوئلا،ايران و ليبـي بـا افـزايش توليـد مخـالف         . سران اوپک در روز چهارشنبه به منظور ترسيم سياست توليد خود باهم ديدار مي کنند              . نگراني مي نمودند  
باتوجه به درپيش بودن انتشار گزارش اداره اطلاعات انـرژي آمريکـا   . اما ديگر اعضاي اصلي توليدکننده نفت خليج فارس، شامل عربستان سعودي نظري ابراز ننموده اند       هستند،  

 ميليون بشکه در هفته گذشته کاهش را نشان ۸/۰يزان در روز چهارشنبه، طبق نظرسنجي تحليل گران رويترز در اين روز اينگونه پيش بيني مي شود که موجوديهاي نفت خام به م
 ميليون بشکه در روز را در پايان هفتـه  ۴/۹گان حدود ميانگين   چراکه رانند تقاضاي بنزين خرده فروشي ايالات متحده براي سومين بار متوالي در هفته گذشته افزايش يافت                . دهد

  .نمودندو تعطيلات روز شکرگزاري مصرف 

 بورس وال استريت
سود بانکها و در اين روز نگراني نسبت به اثرات منفي بحران اعتبارات بر . متوالي شاخصهاي بورس وال استريت از سير نزولي برخوردار بودندسه شنبه براي دومين روز روز 

 واحد کاهش نسبت به ۳۰/۱۷ و ۶۳/۹، ۸۴/۶۵ ترتيب با  و تکنولوژيک به۵۰۰ اس اند پي  بطوريکه شاخص داوجونز،. اقتصاد، از علل اصلي کاهش شاخصهاي مذکور بوده اند

دراين روز ادامه کاهش قيمت نفت خام نيز از يک سو موجبات کاهش قيمت سهام شرکتهاي فعال نفتي از جمله .  رسيد۸۳/۲۶۱۹ و ۷۹/۱۴۶۲، ۷۳/۱۳۲۴۸روز گذشته به سطوح 

Exxon Mobil  اين امر موجبات سير نزولي شاخص وال استريت را فراهم آورد.  و از سوي ديگر موجب تقويت قيمت سهام شرکتهاي خرده فروشي شدندگرديد . 

 بورس اوراق بهادار تهران 

 آذر ماه ١٢سبت به شاخص كل روز دوشنبه  رسيد که ن٤٦/٩٦٠٩ به رقم ١٣٨٦ماه   آذر١٣به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز سه شنبه 
 . واحد کاهش داشت٦٨/٢٥ به ميزان ١٣٨٦

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۱۶۱۲۵ ۰/۲۸۲۵ ۲۵۵۹۵ ۵/۲۳۵۹ ۰/۲۳۸۹ ۰/۶۵۰۱ ٢٠٠٧ دسامبر ٤سه شنبه 
 ١٦٨١٥ ٠/٢٩٩١ ٢٦٦١٠ ٥/٢٥٤٠ ۵/۲۴۴۵ ۵/۶۸۰۶ ٢٠٠٧سامبر  د٣دوشنبه 

   
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات  ٢٠٠٧ دسامبر ٤سه شنبه  ۲۰۰۷ دسامبر ۳دوشنبه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۵۱/۳ **** ۵۹۰۲۴/۱ -- ٥٨٥٦٠/١ ـــ * حق برداشت مخصوص
 ۸۶/۴ ۴۷۶۷/۱ ٤٧١٦/١ ۴۶۷۱/۱ ۴۶۵۲/۱ *ويور

 ۶۵/۶ ۰۵۹۳/۲ ۰۶۱۷/۲ ٠٦٥٨/٢ ۰۶۳۴/۲ *ليره انگليس
 ۷۶/۲ ۱۱۶۲/۱ ۱۱۹۶/۱ ۱۲۶۶/۱ ۱۲۸۹/۱ فرانك سوئيس

 ٠٠/١ ۷۳/۱۰۹ ٦٩/١٠٩ ۴۸/۱۱۰ ۳۹/۱۱۰ ين ژاپن
 ۱۵/۵ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۱۵/۸۰۴ ۹۵/۷۹۸ ۴۵/۷۹۰ ۵۵/۷۸۷ طلا
 ـــ ۳۳/۱۴ ۳۰/۱۴ ۱۲/۱۴ ۱۵/۱۴ نقره

 ـــ ۵۰/۱۴۶۸ ۵۰/۱۴۶۳ ۰۰/۱۴۵۷ ۰۰/۱۴۵۷ پلاتين

 ـــ ۳۲/۸۸*** ٥٣/٨٩** ۳۱/۸۹ *** ۸۰/۸۹** نفت خام 

 ـــ ۳۳/۸۵ ۲۸/۸۴ سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي ****                كا نفت خام پايه آمري***    نفت خام برنت انگليس**  هر واحد به دلار آمريكا    *    
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 بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران

 :تارداص زا لصاح زرا نيزگياج ،هيامرس نايرجخالص  زا لصا حزرا
 تارداص دنور ندومندنک هب رجنم تسا نکمم يناهج رتمک ياضاقت ميلادي از سنگاپور     ٢٠٠٧ نوامبر سال    ٢٩گزارش خبرگزاري رويترز در روز      براساس  

 رب ـ تارداص شهاک تارثا نوچ ،داد دهاوخن لزنت ار ييايسآ ياهزرا شزرا عوضوم نيا هک دندقتعم نارگ ليلحت اما .دوش هدنيآ لاس رد ييايسآ ياهلااک

 نيياپ ـ و ييايس ـآ ياهروشک ـ رد يداصت ـقا ملاس ـ دش ـر .تفرگ دهاوخ رارق اهروشک نيا هب يجراخ ياه هيامرس دورو شيازفا تارثا عاعشلا تحت زرا خرن

 .دن ـا هدش ـ فيعضت ـ ربماون ـ هام ـ يادت ـبا زا ييايس ـآ ياه ـزرا رتشيب .دوش يم ييايسآ ياهروشک هب هيامرس صلاخ نايرج شيازفا بجوم هرهب ياهخرن ندوب

کاهش اين ارزها، فروش سهام شرکتهاي آسـيايي توسـط خارجيـان    علت .  درصد تنزل، بيشترين کاهش را داشت٠/٣اين ارزها، ون کره جنوبي با      درميان  

هاي خارجي  گذاري در اين منطقه داراي سودهاي جذاب مي باشد، بنابراين بالطبع سرمايه              سرمايه هماما تحليل گران اظهار مي دارند که هنوز         . بوده است 

اقتصاد ايالات متحده ه ماداميک: " اظهار نمودJP Morgan در ي ، استراتژيست ارشد ارزClaudio Pironآقاي .به کشورهاي آسيايي بازخواهد گشت

 يي در اروپـا زيـاد      آسـيا  ز هم تقاضا براي کالاهـاي کـشورهاي       اينحال هنو با  . آمريکا با رکود مواجه نشود، ارزهاي آسيايي بايد افزايش ارزش داشته باشند           

اما روند صادرات به ايالات متحده آمريکا، بازار اصلي آسيا کندشده است و اقتصاددانان معتقدند که اين رونـد فعلـي در سـال آينـده نيـز همچنـان                               ،است

معـضلات مربـوط بـه بخـش     چون اقتصاد ايالات متحده آمريکا در اثر مشکلات ناشي از ناآرامي حـاکم بـر بازارهـاي اعتبـاري و نيـز      . تداوم خواهد يافت 

 آقـــاي.  باشـــديقـــدرت ارزوانـــد تعيـــين کننـــده امـــا صـــادرات بـــه تنهـــايي نمـــي ت. نگنـــاي شـــديد قـــرار گرفتـــه اســـتمـــسکن تحـــت فـــشار و ت

Rob Subbaraman يکي از اقتصاددانان مؤسسه lehman Brothers  بـه نظـر مـي رسـد کـه صـادرات       :  در يک مقاله تحقيقاتي اظهار نمـوده اسـت

قتـصادي و فزونـي روبـه        جريان سرمايه به کشورهاي آسيايي تحت تـأثير سـالم بـودن بنيـان هـاي ا                 درعوض،. ست بوده ا  آسيايي با کاهش روبرو   کالاهاي  

 درصـد کـاهش   ۵/۰فدرال رزرو ايالات متحده نرخ بهره کليدي خود را پـس از  . بهره آمريکا، افزايش خواهد يافتافزايش نرخهاي بهره آنان بر نرخهاي   

ايـن  . انتظار مي رود که بانک مرکزي آمريکا درماههاي آتي بارديگر نـرخ بهـره را کـاهش دهـد    .  درصد کاهش داد۲۵/۰، در ماه اکتبر نيز    در ماه سپتامبر  

تقريبـاً کـشورهاي آسـيايي عليـرغم نـاآرامي      . مريکـا مـي گـردد   اقدام موجب زيادتر نمودن تفاوت بين نرخهاي بهره کشورهاي آسيايي با نرخهاي بهـره آ          

اکنون نرخ بهره کليدي ايـالات متحـده آمريکـا حـدود     م ه. دي خود را ثابت باقي گذارده اند ليموجود در بازارهاي مالي جهاني، همچنان نرخهاي بهره ک        

 درصـد در کـره جنـوبي قابـل     ۰/۵ درصـد در فيليپـين و   ۵/۵ درصـد درهنـد،   ۷۵/۷ درصد در انـدونزي،      ۲۵/۸ درصد است که با نرخهاي بهره کليدي         ۵/۴

در کشورهاي آسيايي از چين گرفته تا سنگاپور مي توانـد مقامـات آسـيايي را در جهـت اعمـال                  تحليل گران بر اين باورند، تورم فزاينده        . مقايسه مي باشد  

مـن نظـرم ايـن اسـت کـه تـورم بـالاتر              : "ميرزابيگ، يکي از استراتژيست هاي ارز در دوئيچ بانک اظهار داشت          آقاي  . سياست پولي انقباضي هدايت نمايد    

 تعـداد  : سـريعتر يـوآن  افـزايش . انگيزه هاي بيشتري را براي بانکهاي مرکزي آسيايي به منظور برقراري انطباق بيشتر با ارزهاي قويتر بوجود مي آورد               

چون رهبران چين تمايل به استفاد از يک ارز قويتر بـه         .  آينده تشديد گردد    بيشماري از تحليل گران انتظار دارند سرعت افزايش ارزش يوآن چين در سال            

چـون  .  کاهش نرخهاي بهره ايالات متحده، ميدان مانور بانک مرکزي چين را براي افزايش نرخهاي بهره محدود نموده اسـت                   ،منظور مبارزه با تورم دارند    

 ، Patric Bennettآقـاي  . را تـشديد نمايـد  در چنين شرايطي افزايش نرخهاي بهره  مي تواند جريـان سـرمايه بـه کـشور و درنهايـت فـشارهاي تـورمي        

افزايش ديگري در ارزش يوآن سبب مي شود بانکهـاي  : "تحقيقاتي اظهار داشت در يک مقاله Societe Generalاستراتژيست نرخ بهره و ارز آسيا در 

 اعلام نمود Westpac ، استراتژيست ارز در Sean Callowآقاي . مايندمرکزي آسيايي با اعتماد بيشتري با افزايش ارزش خارجي پول خود موافقت ن

سـنگاپور  دلار  . گرديده اند را حمايت مي نمايد     که افزايش يوآن بويژه دلار سنگاپور و رينگيت مالزي که به منزله گزينه هاي جايگزين براي يوآن لحاظ                   

ه همين دليل دلار سنگاپور ريـسک  ب. يان اين سبد، يوآن چين سهم مهمي داردمجاز به نوسان در يک محدوده معين در مقابل يک سبد ارزي است و در م              

 Citigroupتحليـل گـران     . رينگيت مالزي به صورت خيلي تنگاتنگ دنبالـه روي دلار اسـت           . را دارا مي باشد و نوسانات آن با يوآن مرتبط است          پاييني  

کره جنـوبي و دلار تـايوان ميتواننـد از ايـن رونـد      ما ون ا.  مطابقت داشته باشد ۲۰۰۸روپيه هند و پزوي فيليپين، با ترقي يوآن در سال           انتظار دارند که ترقي     

يا ۷ به ۲۰۰۸ درصد در برابر دلار افزايش داشته است، اما تحليل گران انتظار دارند که اين شتاب رشد در سال              ۷/۵تاکنون يوآن حدود    مسال   ا .عقب بمانند 

 در بـازار معـاملات غيـر سـرزمين اصـلي          ) بـدون تحويـل   (روز پنجشنبه برابري يوآن چين به دلار آمريکا در معاملات آتـي يکـساله               در  .  درصد نيز برسد   ۸

 درصـد افـزايش   ۵/۹بـيش از  به  ماه آينده ۱۲ که حاکي از آن است که نرخ برابري يوآن در برابر دلار در عامله گرديد  يوآن م  ۷۲/۶حدود  ) کنگهنگ   (

 ۸آسيا در دوسال آينده باتوجه به قدرت اقتصادي چين وهند در يک مسير رشد سالانه حـدود    : اظهار داشت  Citigroup از   Huangآقاي. خواهد يافت 

بالطبع اينگونه به نظر مي رسد کـه  .  درصد کاهش يابد۲-۵/۲به درصد قرار خواهد گرفت، در حاليکه انتظار مي رود رشد اقتصادي ايالات متحده آمريکا    

 به انگيزه اخير در تحقق موافقتهاي انجام گرفته به منظـور  Credit Suisseگران تحليل . نمايندهمچنان سرمايه گذاري در آسيا جذابيتهاي خود را حفظ 

خص شـا . ايه بيشتري در سال آينده اشـاره نمودنـد   در اندونزي، مالزي و  تايلند و نيز جريانهاي ورودي سرم(FDI)اعمال سرمايه گذاري مستقيم خارجي   

 درصـد  ۶/۶و ايـن ميـزان خيلـي بيـشتر از افـزايش      .  درصد سود افزايش داشـته اسـت  ۳۳ در مورد منطقه آسيا اقيانوسيه به استثناي ژاپن        MSCIسهام آسيا   

حجـم سـرمايه گـذاري اوراق بهـادار و نيـز سـرمايه گـذاري مـستقيم         يگ از دوئيچ بانک در مورد افـزايش  بآقاي .  استDow Jonesشاخص ميانگين 

و باثبات تر و مطمـئن تـر در منطقـه و نيـز توافقـات بيـشتر در زمينـه        دورنماي رشد بيشتر من فکر مي کنم   ": هار نمود او اظ . درآينده خوش بين بود   خارجي  

 .  را نسبت به وضعيت گذشته مطلوب تر مي سازد۴ شرايط موجود  تطبيق ساختاري دلار در برابر ارزهاي آسيايي،
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