
 

وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
 تحقـق آن در روز سـه شـنبه، نوسـانات      ميلادي در بازار نيويورک، دلار آمريکا عمدتاً تحت تأثير انتظارات کاهش نرخهاي بهره کليدي فدرال رزرو و سپس۲۰۰۷ دسامبر سال ۱۴در هفته منتهي به     

روز دوشـنبه انتظـارات    . بازار سهام، اقدامات هماهنگ فدرال رزرو و ساير بانکهاي مرکزي عمده جهان جهت کاهش فشار نقدينگي و انتشار ارقام اقتصادي مطلوب در ايـالات متحـده قـرار داشـت                             
 جلوگيري از ورود اقتصاد اين کشور به وضعيت رکودي در نشست روز سه شنبه کميته بازار باز فدرال رزرو موجب گرديد تـا                       درصد جهت  ۲۵/۰کاهش نرخهاي بهره کليدي فدرال رزرو به ميزان         

ر ر روز دوشـنبه در بـازا     ايـن امـر موجـب تنـزل ارزش دلار آمريکـا در برابـر اکثـر ارزهـاي عمـده د                     . سرمايه گذاران دارايي هاي مالي خود را به سوي دارايي هاي مالي غيردلاري و طلا سوق دهند                
ر خبر مربوط به تصميم بانک مرکزي آمريکا به کاهش ملايم نرخهاي بهره کليدي فدرال رزرو جهت جلـوگيري از ضـعف بـازار مـسکن و شـرايط اعتبـاري و نيـز                روز سه شنبه انتشا   . نيويورک شد 

لکن دلار متأثر از کاهش بازارهاي سهام و کاهش ريسک پذيري سرمايه          .  ارزهاي عمده به استثناي ين ژاپن شد       جهت جلوگيري از ورود اقتصاد به وضعيت رکودي موجب ترقي دلار در برابر تمام             
 مـالي انتـشار   روز چهارشنبه خبر مربوط به برنامه هاي جديد فدرال رزرو و ساير بانکهاي مرکزي اقتصادهاي عمده جهان جهت بهبود نقـدينگي در بازارهـاي                     . گذاران در برابر ين ژاپن کاهش يافت      

استقراض ارزهاي با بازدهي پايين تر مانند يـن ژاپـن و سـرمايه گـذاري در دارايـي هـاي مـالي بـا نـرخ          (Carry tradesدر پي انتشار اين خبر سرمايه گذاران اقدام به بهره برداري از عمليات . يافت
روز پنجشنبه . لکن دلار آمريکا در برابر يورو و ليره انگليس تضعيف گرديد      . ر در برابر ين ژاپن و فرانک سوئيس گرديد        اين امر موجب تقويت ارزش دلا     . نمودند) بازدهي بالاتر مانند دلار نيوزيلند    

اين امر اين ايـده را تقويـت کـرد    . آمارهاي اقتصادي منتشره در ايالات متحده نشان مي داد که خرده فروشي و شاخص قيمت توليدکننده اين کشور درماه نوامبر بطور غيرمنتظره اي افزايش يافته اند                      
روز جمعه نيز آمار اقتصادي منتشره حکايت از افزايش شديد شاخص قيمت مصرف کننده اين کشور در مـاه  . که عليرغم مشکلات موجود در بازارهاي مالي، اقتصاد آمريکا وارد رکود نخواهد شد          

موارد مذکور موجب سير صعودي ارزش دلار آمريکا در برابر اکثر ارزهاي عمده در روزهاي پنجشنبه و                 . ال رزرو را تضعيف کرد    فدراين امر انتظارات کاهش بيشتر نرخ بهره کليدي         . نوامبر داشت 
 .جمعه در بازارهاي مذکور شد

  بورس فلزات قيمتي
 زي آمريکا به کاهش ملايم نرخ بهره کليدي فدرال رزرو، انتشار ارقام اقتصادي در در هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات لندن و نيويورک تحت تأثير نوسانات قيمت نفت خام، تصميم بانک مرک

ل هفته به در سه روز او.  دلار رسيد٩٦/٨٠٤ و٣٦/٨٠٣ درصد افزايش به ترتيب به سطوح ٨٩/٠ و ٩٦/٠بطوريکه در دوره مذکور بهاي هر اونس طلا در بازارهاي يادشده با . ايالات متحده و تصحيحات تکنيکي قرار داشت
 روز دوشنبه باوجود کاهش بهاي نفت خام، خريدهاي وسيع طلا از سوي مؤسسات سرمايه گذاري و نيز از سوي. بازار لندن بهاي طلا از سير صعودي برخوردار بوداستثناي روز سه شنبه 

ربوط به اعلام برنامه هاي جديد فدرال رزرو و ساير بانکهاي مرکزي عمده جهان جهت بهبود شرايط نقدينگي در بازارهاي سرمايه گذاران، در روز سه شنبه افزايش شديد بهاي نفت خام و در روز چهارشنبه انتشار خبر م
رال رزرو مبني بر تصميم بانک مرکزي آمريکا به کاهش البته در روز سه شنبه پس از بسته شدن بازار نيويورک، انتشار بيانيه کميته بازار باز فد. مالي موجبات روند صعودي بهاي طلا در بازارهاي مذکور را فراهم ساخت

 ۵/۰ بانک مرکزي آمريکا در نشست روز سه شنبه کميته بازار باز فدرال نرخ بهره کليدي را  چون سرمايه گذاران شمش انتظار داشتند،.  درصدي نرخ بهره کليدي موجب کاهش بهاي اين فلز قيمتي گرديد۲۵/۰ملايم و 
در چنين مواقعي معمولاً سرمايه گذاران جهت . مي کندلازم بذکر است، افزايش بهاي نفت خام نگراني نسبت به فشارهاي تورمي را تشديد . ن تصميم موجب شد تا از جذابيت طلا اندکي کاسته شوداي. درصد کاهش دهد

روز پنجشنبه انتشار ارقام اقتصادي در ايالات متحده حکايت از ارقام قوي تر از انتظار خرده فروشي و شاخص قيمت توليدکننده اين . حفظ قدرت خريد پول خود دارايي هاي مالي خود را به سوي طلا سوق مي دهند
موارد مذکور ضمن افزايش اميدواري . از سوي ديگر در روز جمعه آمارهاي اقتصادي منتشره نشان مي داد که شاخص قيمت مصرف کننده اين کشور درماه نوامبر به شدت افزايش يافته است. ر در ماه نوامبر داشتکشو

ل رزرو موجب ترقي دلار آمريکا در برابر ارزهاي عمده و به تبع آن سير نزولي بهاي طلا در دو روز آخر هفته گذشته در بازارهاي نسبت به اقتصاد آمريکا و تضعيف انتظارات کاهش بيشتر نرخهاي بهره کليدي فدرا
 آن  ارزش دلاري طلا را براي دارندگان ارزهاي غيردلاري گرانتر و به تبع در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا انجام مي پذيرد، تقويت دلار در برابر ارزهاي عمده بويژه در برابر يورو، طلانظربه اينکه معاملات . مذکور شد

 . تقاضا براي اين فلز را کاهش مي دهد

 بورس نفت خام 
تمال کاهش تقاضا براي اين ماده، متوقـف شـدن توليـد پالايـشگاهها متـأثر از وقـوع               نسبت به کندي رشد اقتصادي آمريکا، اح       نگراني  تحت تأثير  در بازارهاي جهاني  خام  نفت  در هفته گذشته بهاي     

 کاهش نرخ بهره کليدي فدرال رزرو، کاهش موجودي انبار نفت خام آمريکا در هفته منتهي به هفتم دسامبر و            محموله هاي نفتي در سواحل تگزاس،      طوفان در غرب ميانه آمريکا و تأخير در ارسال        
 ۱۶/۹۱ و ۳۰/۹۱ درصد افزايش به ترتيب بـه سـطوح   ۷۴/۲ و ۲۱/۲که در دوره مذکور متوسط بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و نفت خام پايه آمريکا با  يبطور. ديگر قرار داشت  برخي عوامل   
 کارشناسان از گرمترشدن هوا و نيز احتمال کـاهش تقاضـا بـراي ايـن مـاده، کـاهش                در روز دوشنبه بهاي اين ماده تحت تأثير نگراني نسبت به کندي رشد اقتصادي آمريکا، پيش بيني                . دلار رسيدند 

 سه شنبه متوقف شدن توليد پالايشگاهها متـأثر از وقـوع طوفـان       روز.گرفتگي بهاي اين ماده يک دلار افزايش داشت       مه  همچنين در اين روز به دليل مسدودبودن کانال دريايي هوستون در اثر             . يافت
ليدي فدرال رزرو موجب افزايش بهاي نفت خام در بازارهاي جهـاني        تشار خبر مربوط به کاهش نرخ بهره ک       ريکا و تأخير در ارسال محموله هاي نفتي در سواحل خليج تگزاس و ان             در غرب ميانه آم   

بهبود نقدينگي در بازارهاي مـالي موجـب ادامـه افـزايش بهـاي نفـت خـام در         دسامبر و اقدام فدرال رزرو درخصوص ۷روز چهارشنبه کاهش موجودي انبار نفت خام آمريکا در هفته منتهي به  . شد
ايـن کـشور در دوره مـذکور بـه     " نفت حرارتي و ديـزل " نشان مي داد که موجودي انبار نفت خام و (EIA)ضمناً در روز چهارشنبه گزارش اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا  . بازارهاي مذکور شد  

در روز پنجشنبه ترس از مشکلات بازارهاي مالي و اثرات آن بر روي اقتصاد تقاضا براي اين مـاده  .  ميليون بشکه افزايش نشان داد۶/۱ولي موجودي انبار بنزين  کاهش  که   ميليون بش  ۸/۰ و ۷/۰ترتيب  
در بازارهاي جهاني  در روز جمعه نيز بهاي اين ماده به روند نزولي خود .توأم با تقويت ارزش دلار موجب کاهش بهاي نفت خام در اين روز و در بازارهاي مذکور شد               کاهش تقاضا   . را کاهش داد  

 . ماه نوامبر ايالات متحده بود که نگراني درباره تقاضاي انرژي را تشديد کردهافزايش شديد شاخص قيمت مصرف کنندتقويت ارزش دلار و ادامه داد و اين امر به دليل 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
١٦٠٠٠ ۰/۲۴۶۱ ٢٥٩٠٠ ٠/٢٣٣٠ ۰/۲۳۶۲ ۰/۶۴۲۰  ٢٠٠٧ دسامبر ١٤جمعه 

١٦٣٥٥ ۰/۲۵۳۵ ۲۵۶۵۵ ٠/٢٣٨٥ ۰/۲۳۷۶ ۰/۶۵۰۰ ٢٠٠٧ دسامبر ١٣ پنجشنبه
١٦٤٨٠ ٥/٢٥٣٠ ٢٥٦٠٠ ۵/۲۴۰۰ ۵/۲۳۹۷ ۰/۶۵۶۰ ٢٠٠٧ دسامبر١٢چهارشنبه 

     
 و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

انواع ارز و فلزات 
 قيمتي

 نرخ سپرده ٢٠٠٧ دسامبر١٤جمعه  ٢٠٠٧امبر دس١٣پنجشنبه ٢٠٠٧ دسامبر ١٢چهارشنبه 
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
 ۴۸/۳**** ٥٧٢٣٩/١ -- ٥٨٣٤٨/١ -- ٥٨٤٢٠/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٩٥/٤ ٤٤٢٧/١ ٤٤٩٧/١ ٤٦٣٣/١ ٤٦٨٩/١ ٤٧٠٦/١ ٤٦٨٦/١ *يورو
 ٥٠/٦ ٠١٧٤/٢ ٠٢٤٢/٢ ٠٤٢٨/٢ ٠٤٣٤/٢ ٠٤٧٠/٢ ٠٤٣٩/٢ *ليره انگليس

 ٧٩/٢ ١٥٣٣/١ ١٤٩٤/١ ١٤١١/١ ١٣٥٢/١ ١٣٤٧/١ ١٣٢٤/١ فرانك سوئيس
٢٠/١١٢ ١٥/١١١ ين ژاپن  ١٩/١١٢ ٧٥/١١١  ۸۷/۱۱۲  ٣١/١١٣  ٠٣/١ 
 ٩٧/٤ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ١٠/٧٩٣ ٦٥/٧٩٠ ٤٥/٧٩٧ ٩٥/٧٩٥ ٨٥/٨١٣ ٠٥/٨١٢     طلا
 -- ٨٣/١٣ ٨٠/١٣ ١١/١٤ ٠٧/١٤ ٦٧/١٤ ٦٥/١٤     نقره

 -- ٥٠/١٤٧٠٥٠/١٤٧٧ ٠٠/١٤٧٨ ٠٠/١٤٧٢ ٠٠/١٤٧٥ ۰۰/۱۴۷۵     پلاتين
 -- ۲۷/۹۱***٦٧/٩٢** ٢٥/٩٢*** ۱۲/۹۲** ٣٩/٩٤*** ٦٩/٩٣**    نفت خام

 -- -- ۳۵/۸۸ ٧١/٨٦ سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي****      ا نفت خام پايه آمريك***                نفت خام برنت **                 هر واحد به دلار آمريكا *                     
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 :افزايش نرخهاي بهره در آفريقاي جنوبي و کاهش مخارج اين کشور

ش را طبق انتظار قبلي با دسامبر، بانک مرکزي آفريقاي جنوبي در روز پنج شنبه نرخ بهره کليدي ا             ٦بر اساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز        

افـزايش. اما اعلام کرد که نشانه هايي حاکي از ملايم شدن هزينه هاي مـصرف کننـده وجـود دارد    .  درصد رساند  ١١ درصد افزايش به سطح      ٥/٠

خهـاي بهـرههمچنين از ژوئن سال گذشته، بانک مرکزي تاکنون نر        .  درصدي مذکور براي چهارمين بار است که در امسال صورت مي گيرد            ٥/٠

. درصد به منظور مهار نمودن فشارهاي تورم فزاينده که بخشي از آن معطوف به هزينه هاي سوخت و غذا شده است، افزايش داده اسـت          ٠/٤را تا   

 اظهار نمود که از زمان آخرين اجلاس سياسـت گـذاري کـه در مـاه اکتبـر انجـامTito Mboweniمدير بانک مرکزي آفريقاي جنوبي آقاي 

اما اضافه مي نمايد که افزايش هاي قبلي نرخهـاي بهـره تأثيرگـذاري خـود را بـر هزينـه هـاي خـانوار. ، دورنماي تورم وخيم تر شده است      گرفت

قيمت انرژي و غذا همچنان فشار خودشـان را بـر تـورم حفـظ نمـوده انـد و اينگونـه: او در يک گزارش تلويزيوني اظهار داشت      . شروع نموده اند  

٨/٧همچنين انتظار مي رفت که شاخص تورم به بالاترين ميزان خود يعنـي بـه سـطح                . د که اين فشارها در ماههاي آتي نيز تداوم يابد         انتظار مي رو  

. نوسـان نمايـد  ٢٠٠٨ درصد در سه ماهه پاياني سال ٦ تا   ٣درصد در سه ماهه اول سال آينده برسد و تنها اين احتمال وجود داشت که در محدوده                  

صرف کننده بدون احتساب هزينه هاي وام رهني در ماه اکتبر براي هفتمين ماه متوالي بسطحي فراتر از محدوده مـورد نظـر بانـکشاخص تورم م  

اين افزايش تا حد قابل ملاحظه اي ناشي از افزايش هزينـه هـاي سـوخت و مـواد غـذايي اسـت و.  رسيد٣/٧مرکزي رسيد و بطور سالانه به سطح      

بازارها بعد از افزايش سريع رشد تورم مصرف کننده، شتاب غيرمنتظـره در تـورم. ه از کنترل سياست پولي خارج مي باشند       اينها عواملي هستند ک   

:عدم وجود تغيير در نرخ هاي بهره     . توليدکننده در ماه اکتبر و رشد اقتصادي قوي تر از انتظار سه ماهه سوم، اين افزايش را منظور کرده بودند                   

وجود دارند که نشان دهنده کاهش هزينه مصرف کننده مي باشد که بواسطه کاهش سالانه شديد در فروش خودروهاي جديدبهر حال، علائمي    

آقـاي.  آسـيب برسـاند     ايجاد گرديده است، که همين امر موجب افزايش نگرانيهاي بيشتر در مورد افزايش نرخهاست که احتمال دارد بـه اقتـصاد                    

Mboweni    امـا نظـر.  سياستگذاري پولي در زمينه بدون تغيير باقي گذاشتن نرخهاي بهره بحث و تبادل نظر کـرده اسـت                   اظهار داشت که کميته

بانـک بيانيـه . اعضاي کميته بر اين بوده است که درحال حاضر بهتر است نرخهاي بهره افزايش يابند تا اينکه مجدداً مجبور به افزايش نرخها شـوند            

 مؤيد اين مطلب بود که شواهدي وجود دارد مبني بر اينکه فشار صعودي بر اجزاي تشکيل دهنده تورم به عـلاوه سـوخت و مـواد غـذاييمرکزي

رو به کاهش نهاده است و علائمي نيز موجود است که نشان مي دهد اثرات اعمال سياستهاي انقباضـي قبلـي اکنـون بـر روي تـورم آشـکار شـده

اينده ناشي از افزايش قيمت هاي غذاکاسته شده بود و انتظار ملايم شدن قيمت مواد غذايي در سال آينده بـه دليـل شـرايطميزان ريسک فز  . است

او اظهار داشـت، هرچنـد، قيمـت بـرق يـک خطـر جـدي را بـراي. مناسب تر جوي و افزايش محصولات کشاورزي در سال جاري وجود داشت  

اما اين حقيقـت.  شد٢٠٠٨ براي سال Eskom درصدي تعرفه بر روي برق   ٠/١٨اينکه تقاضاي افزايش    نظر به   . دورنماي اقتصادي مطرح مي کند    

که آنها در مورد بدون تغيير باقي گذاشتن نرخهاي بهره بحث و تبادل نظر کرده بودند مي تواند مؤيد ايـن موضـوع باشـد کـه ايـن مـورد آخـرين

آنچه که جالب اسـت ايـن:  اظهار داشتETM يکي از تحليل گران بازار مستقل Russell Lambertiآقاي . افزايش نرخهاي بهره بوده است

بود که رئيس بانک مرکزي در صحبت هاي خود اظهار نموده است که مذاکرات ميان اعضاي شوراي سياسـت گـذاري خيلـي مثمرثمـر و مفيـد

اين نکته مي تواند دال بر اين باشد که ما به نقطـه. ماً نهايي نبوده است   بوده است و نيز اينکه تصميم مذکور مبني بر افزايش دادن نرخهاي بهره لزو             

 رانـد٧٤٤٠/٦بعد از اين تصميم گيري کمي تقويت شد و هر دلار در برابـر               ) واحد پول آفريقاي جنوبي   (راند. اوج نرخ بهره خيلي نزديک هستيم     

 همچنين اعلام نمود کـه کـسريMboweniآقاي  .  مدت نيز ادامه يافت    ضمناً روند صعودي قيمت اوراق قرضه کوتاه      . مورد معامله قرار گرفت   

بطوريکـه طـي چنـد سـال.  درصدي از توليد ناخالص داخلي را تجربه کرد        ١/٨حساب جاري آفريقاي جنوبي در سه ماهه سوم سالجاري ميلادي           

 رشد نيز واردات شديد بخش کارخانـه اي و پرداختهـايدليل اين .  درصد رشد نشان داد    ٥/٦رقم مذکور نسبت به دوره قبل     . گذشته بي سابقه بود   

اگر چه اين رقم خيلي بيشتر از آن ميزاني بود که بوسيله جريانهاي ورودي سرمايه تأمين مالي شـد و نيـز اجـازه. خدماتي به غيرساکنين بوده است    

 .ر در ماه نوامبر افزايش يابد ميليارد دلا٧/٣٠ ميليارد دلار در ماه اکتبر بسطح ٩٢٩/٢٩داد تا ذخاير خالص از سطح
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