
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
تأکيد فدرال رزرو به کاهش نرخ بهره کليدي آمريکا در سال آينده، سرراست کردن حسابها از                                       ارزش دلار آمريکا عمدتاً تحت تأثير کاهش                 ،در بازار نيويورک ميلادي ٢٠٠٧ سالبردسام٢١منتهي به در هفته 

بازارهاي مالي بر روي رشد اقتصادي جهان، انتظارات کاهش ديگري در نرخ بهره کليدي انگليس و انتشار ارقام                                                    سوي سرمايه گذاران در ارتباط با پايان سال ميلادي، نگراني نسبت به اثرات منفي بحران                                        
شاخص قيمت مصرف کننده آمريکا، در روز دوشنبه تأکيد بانک مرکزي آمريکا به کاهش نرخ بهره کليدي فدرال رزرو در                 قبل پي انتشار ارقام روز جمعه در . رار داشتاقتصادي در ايالات متحده و آلمان ق

ارزش دلار در برابر ين ژاپن و فرانک سوئيس متأثر از نگراني نسبت                              لکن  .   امر موجب ترقي دلار در برابر يورو در بازار نيويورک گرديد                             اين . نشست آتي کميته بازار باز فدرال رزرو تا حدودي کاهش يافت
سه شنبه خريدهاي دلاري از سوي معامله گران به                   وز   ر .   ريسک و بازدهي کمتر تنزل يافتبه بازارهاي مالي، کندي رشد اقتصادي ايالات متحده و مبادرت معامله گران به تبديل سرمايه هاي خود به ارزهاي با 

چهارشنبه ترس از گسترش اثرات روز . ري و بسته شدن حسابها موجب ترقي دلار در برابر تمام ارزهاي عمده به استثناي يورو در بازار مذکور گرديدمنظور پوشش کمبود حسابها با پايان يافتن سال ميلادي جا
انتشار ارقام ضعيف شاخص اعتماد بخش تجاري آلمان در زماني که فشارهاي تورمي                     کاهش ديگري در نرخ بهره کليدي انگليس و  جهان، افزايش انتظاراتاقتصاديمنفي بحران بازارهاي مالي بر روي رشد 

به ذکر    لازم    .  پايان يافتن سالجاري ميلادي موجب ترقي دلار آمريکا در برابر تمام ارزهاي عمده در بازار نيويورک شددر منطقه يورو رو به افزايش است، ضمن فراهم نمودن خريدهاي وسيع دلاري پيشاپيش
پنجشنبه بانک    روز    .   بهره کليدي اين کشور بودند           است، انتشار بيانيه کميته سياستگذاري ماه دسامبر انگليس نشان مي داد که همه اعضاي شوراي سياستگذاري بانک مرکزي به اتفاق آراء موافق کاهش نرخ                                                         

امر توأم با کاهش اين .  شناسايي کردزيانلار در سه ماهه منتهي به نوامبر  ميليارد د۹/۱ ميليون دلار رسيد و مبلغ ۰/۸۵۴ گزارش داد زيانهاي فصلي اين شرکت بسطح بي سابقه Bear Stearnsسرمايه گذاري 
دلار آمريکا در برابر ساير ارزهاي عمده تحت تأثير سرراست کردن حسابها لکن . غيرمنتظره شاخص فعاليت بخش کارخانه اي غرب ميانه آمريکا در ماه نوامبر موجب ضعف دلار آمريکا در برابر ين ژاپن شد

 ترقي يافت ولي       Carry Tradeجمعه دلار در برابر ين ژاپن تحت تأثير تقويت شاخصهاي قيمت سهام آمريکا و بهره برداري از عمليات                             روز . در ارتباط با پايان سال ميلادي از سوي معامله گران ترقي يافت
 . در برابر يورو متأثر از فروشهاي سودجويانه دلاري کاهش يافت

  بورس فلزات قيمتي
بـه  . نوسانات بهـاي نفـت خـام و تـصحيحات تکنيکـي قـرار داشـت        يورو، افزايش بهاي پلاتين،در برابر ارزش دلار نوسانات عمدتاً تحت تأثير در هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک  

دو روز اول هفته بهاي طلا در بازارهاي لندن در .  دلار رسيدند٦٤/٨٠١ و ١٦/٨٠١ درصد کاهش به ترتيب به سطوح ٤١/٠ و ٢٧/٠طوري که در دوره مذکور متوسط بهاي هر اونس طلا در بازارهاي ياد شده با 
سودجويانه طلا از سوي معامله گران و محدود بودن حجم معاملات در روز دوشنبه و افزايش بهاي پلاتين، ضعف دلار در برابر يورو و نگراني نـسبت بـه             خريدهاي  . و نيويورک از سير صعودي برخوردار بود      

به اينکه معاملات طلا در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا انجام مي پذيرد، ضعف دلار در برابر نظر . بشمار مي روندفشارهاي تورمي در روز سه شنبه از دلايل عمده روند صعودي بهاي طلا در روزهاي مذکور 
نگراني نسبت به فشارهاي تورمي موجب مي گردد تـا سـرمايه گـذاران    همچنين .  ارزش دلاري طلا را براي دارندگان ارزهاي غيردلاري ارزانتر و به تبع آن تقاضا براي اين فلز گرانبها را افزايش مي دهد               ويور

 چهارشنبه بهاي طـلا در بـازار لنـدن بـه دليـل محـدود بـودن حجـم معـاملات پيـشاپيش             روز  . جهت حفظ قدرت خريد پول خود، دارايي هاي مالي خود را به سوي طلا بعنوان مأمن سرمايه گذاري سوق دهند                   
نبه کاهش بهاي نفت خام و      پنجشروز  . نه طلا و ترقي ارزش دلار در برابر تمام ارزهاي عمده موجب تنزل بهاي طلا گرديد               در بازار نيويورک فروشهاي سودجويا    لکن  . فرا رسيدن عيد کريسمس افزايش يافت     

در روز پنجشنبه بانـک مرکـزي روسـيه اعـلام     ضمناً . ترقي دلار در برابر اکثر ارزهاي عمده تقاضاي طلا از سوي معامله گران را کاهش و به تبع آن موجب کاهش بهاي طلا در بازارهاي ياد شده گرديد                ادامه  
جمعه افزايش بهاي نفت خام، افزايش روز .  دسامبر رسيد١٤ ميليارد دلار در هفته منتهي به ٤/٤٦٧ر به رقم    دسامب ٧تهي به   ن ميليارد دلار در هفته م     ٢/٤٦١کرد، ارزش مجموع ذخاير طلا و ارز اين کشور از رقم            

 .مريکا در برابر اکثر ارزهاي عمده موجب ترقي بهاي طلا در بازارهاي لندن و نيويورک شدقيمت مس و ضعف دلار آ

  بورس نفت خام 
نگرانـي   يـالات متحـده،  ا شـرق  احيـه شـمال   ن نوسانات ارزش دلار، پيشنهاد اوپک مبني بر افزايش احتمالي سقف توليدات خود، پيش بيني گرمتر شدن هوا درتحت تأثير   عمدتاً  در هفته گذشته بهاي نفت خام       

طوري که در دوره مذکور متوسط به . بهاي نفت حرارتي و بنزين قرار داشت دسامبر، افزايش ١٤نسبت به کندي رشد اقتصادي آمريکا، کاهش بيش از انتظار موجودي انبار نفت خام آمريکا در هفته منتهي به        
وزهاي دوشنبه و سه شنبه بهاي نفت خـام داراي سـير   ردر .  دلار رسيدند  ٢٦/٩١ و   ٢٥/٩١ درصد افزايش به ترتيب به سطوح        ١٢/٠ درصد کاهش و     ٠٦/٠بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا با            

 اوپـک را تقويـت   اتامر انتظارات افزايش سقف توليـد اين . دوشنبه وزير نفت الجزاير اظهار داشت، ممکن است اوپک در نشست ماه فوريه خود تصميم به افزايش سقف توليدات خود بگيرد             روز  . نزولي بود 
مـذکور از  مـوارد  . سه شنبه نيز نگراني نسبت به کندي رشد اقتصادي آمريکا تشديد شده بـود روز . سوي ديگر در اين روز کارشناسان هواشناسي پيش بيني گرمتر شدن هوا در ايالات متحده را داشتند ز  ا. کرد

ولـي  . افـزايش يافـت  در ساعات اوليه روز سه شنبه قيمت نفت متأثر از حمله نيروهاي ترکيه به شمال عراق و اعتصاب پالايشگاههاي فرانسه البته . هاي نفت خام در روزهاي مذکور بوددلايل اصلي سير نزولي ب  
ايش بهاي نفت خـام در   دسامبر و افزايش بهاي معاملات آتي نفت حرارتي موجب افز      ١٤چهارشنبه کاهش بيش از انتظار موجودي انبار نفت خام آمريکا در هفته منتهي به               روز  . اين افزايش بسيار زودگذر بود    

 و ۶/۷مي داد که موجودي انبار نفت خام و نفت حرارتي اين کشور در دوره مذکور به ترتيـب           نشان   (EIA)در اين روز گزارش منتشره از سوي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا             ضمناً  . بازارهاي جهاني شد  
نسبت به کندي رشد اقتصادي و به تبع آن احتمال کاهش تقاضا از سوي کشورهاي مـصرف کننـده                 روز پنجشنبه نگراني    .  ميليون بشکه افزايش نشان داد     ۰/۳ انبار بنزين     ولي موجودي  کاهش ميليون بشکه    ۱/۲

ضمناً انتظار مي رود ارسال . افزايش خواهد دادماه آينده  رهاي آسيايي مانند چين و هند را د       در اين روز ايران اعلام کرد، فروش نفت به کشور         همچنين  . موجب کاهش بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني شد        
 . بازارهاي جهاني شد روامبر سبب افزايش بهاي نفت خام دعاملات آتي بنزين و انتشار ارقام قوي مخارج اشخاص آمريکا در ماه نمجمعه افزايش بهاي روز . نفت خام نيجريه در ماه فوريه افزايش يابد

 
 

 )دلار(مت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن قي 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم س مفتولم تاريخ 
 ١٦٢٠٠ ۰/۲۶۵۵ ٢٦٥٠٠ ٥/٢٣٥٦ ۵/۲۳۶۵ ۰/۶۶۳۰ ٢٠٠٧ دسامبر٢١ جمعه

 ۱۶۳۰۰ ٠/٢٦٤٨ ۲۶۲۵۵ ۵/۲۲۸۰ ۰/۲۳۶۱ ٥/٦٥٦١ ٢٠٠٧ دسامبر٢٠پنجشنبه
 ١٥٩٨٠ ۰/۲۴۷۱ ٢٥٩٨٠ ٠/٢٢٦٥ ۵/۲۳۶۴ ۰/۶۳۸۱ ٢٠٠٧ دسامبر١٩چهارشنبه

 

  و بهره بين بانكي، نفت خاممتي ارزهاي عمده ، فلزات قي،  SDRنرخ 

 نرخ سپرده ٢٠٠٧ دسامبر٢١جمعه ٢٠٠٧ دسامبر٢٠شنبهپنج  ٢٠٠٧  دسامبر١٩چهارشنبه
 انواع ارز و فلزات قيمتي

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن
 ۳۸/۳ **** ٥٦٢٨٢/١ -- ٥٦٠٩٩/١ -- ٥٦٥٦٥/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٧٨/٤ ٤٣٧٤/١ ٤٣٧٠/١ ٤٣٢٣/١ ٤٣٢١/١ ٤٣٧٨/١ ٤٤٠٠/١ *يورو
 ١٠/٦ ٩٨٣٥/١ ٩٨٥٧/١ ٩٨٢٩/١ ٩٨٩١/١ ٩٩٧٩/١ ٠٠٦٠/٢ *ليره انگليس

 ٧٧/٢ ١٥٦١/١ ١٥٥٤/١ ١٥٨٥/١ ١٥٨٠/١ ١٥٥٥/١ ١٥٢٧/١ فرانك سوئيس
 ٩٧/٠ ١٦/١١٤ ٣٥/١١٣ ١٠/١١٣ ١٢/١١٣ ٤٤/١١٣ ٩٧/١١٢ ين ژاپن
 ٨٦/٤ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٩٠/٨١٠ ١٥/٨١١ ٦٥/٧٩٧ ١٥/٧٩٦ ٤٥/٨٠١ ٢٥/٨٠٣     طلا
 --  ٣٥/١٤ ٤٠/١٤ ۲۵/۱۴ ٠٩/١٤ ١٢/١٤ ١٤/١٤     نقره

 --  ٠٠/١٥٢٣ ٠٠/١٥١٦ ٠٠/١٥١٤۰۰/۱۵۱۴ ٥٠/١٥١٨ ٠٠/١٥١٤     پلاتين
 -- ۳۱/۹۳*** ٤٦/٩٢** ٠٦/٩١***٨٨/٩٠** ۲۴/۹۱***٤٨/٩١**    نفت خام

 -- -- ۵۰/۸۷ ۳۸/۸۷ سبد نفت اوپك

 نرخ بهره هفتگي ****              نفت خام پايه آمريكا           ***  نفت خام برنت**              هر واحد به دلار آمريكا          *
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 : جهت به حرکت درآوردن بازارهاي پولي ناهج هدمع يزکرم ياهکناب گنهام همادقا

 دروم ـرد ار دوخ ـ ين ـارگن يياپ ـورا يزکرم ياهکناب هبتريلاع نيلوئسم ،يدلايم ٢٠٠٧ لاس ربماسد ١٤ زور رد زرتيور يرازگربخ شراز گ ساسارب

 هدحتم تلاايا کناب نيرتگرزب پورگ يتيس دننام .دندومن زاربا يلوپ ياهرازاب ندروآرد تکرح هب روظنم هب گنهامه مادقا حرط تيقفوم ناکما

اشت، عليرغم  يکي از اعضاي شوراي سياستگذاري بانک مرکزي اروپا اظهار دKlaus Libscherآقاي . که با تنش جديدي مواجه شداکيرمآ

 درصـد   ۹/۴ تـا    ۸/۴ تزريق نقدينگي برنامه ريزي شده توسط بانکهاي مرکزي عمده جهان درخصوص نرخهاي بهره در بـازار پـول کـه در سـطح                      

مکار  ه . به خبرنگاران در وين گفت، اطمينان مشخصي وجود دارد که بازار پول سقوط نمي کند               Liebscher .باقيمانده اند، اظهار نااميدي نمود    

 اظهار داشت، معلوم نيست ابتکار عمل مشترک روز چهارشنبه بانکهاي مرکزي جهان جهـت  Yvrs Merschوي در بانک مرکزي اروپا آقاي 

ي در يک کنفرانس خبري در لوکزامبورگ اعلام کـرد،           و .نرخهاي بهره بين بانکي بسيار بالا براي خارج شدن از اين وضعيت دشوار کافي باشد              

اظهار داشت، پيامـد اخـتلاف نرخهـاي بهـره دلار جهـت تـأمين مـالي                 او  . چنان در شرايط فعلي اعتماد خود را حفظ نماييم         کافي است که هم    ايآ

افزود مـا هنـوز تاحـدودي بـا بحـران اعتمـاد درميـان               وي  . هنوز نرخهاي بهره در سطح بالايي قرار دارند       تاحدودي کاهش يافت ولي بااين وجود       

مرکـزي آمريکـا   بانک . مريکا و بانکهاي مرکزي اروپا، کانادا و انگليس اقدام مشترک خود را اعلام نمودندآمرکزي بانک . بانکها مواجه هستيم 

 مـالي  تـسهيلات لازم بـراي تـأمين   همچنـين  .  با نرخهاي بهـره مناسـب آغـاز کـرد        ياعطاي تسهيلات موقتي را جهت تعداد زيادي از وامهاي بانک         

در روز  . اسـت بانک مرکزي اروپا و بانک مرکزي سويس تـدارک ديـده            را از طريق معاملات سوآپ ارزي با کمک         ضعيف  سسات خارجي   ؤم

 درصـد در روز     ۹۳۵۰۰/۴نرخ بهره يک ماهه يـورو از سـطح          .  براي دومين روز متوالي کاهش يافت      (LIBOR)جمعه نرخ بهره بين بانکي لندن       

طـي   کـه يبطور. ولي نرخهاي بهره دوهفته اي به بالاترين سطح خود افزايش يافـت . کاهش يافتدر روز جمعه   درصد   ۹۳۳۷۵/۴پنجشنبه به سطح    

 يکي ديگر از اعضاي شـواري سياسـتگذاري بانـک مرکـزي اروپـا اعـلام کـرد، بحـران         Nout Wellinkآقاي . سال گذشته بي سابقه بود ۵/۶

او ادامه داد که خيلي زود است کـه       . اعتباري هم اکنون به مرحله دوم خودش رسيده است که به مراتب شرايط فعلي وخيم تر از مرحله اول است                   

 اعـلام کـرد، در صـورتيکه    De Volkskrantوي از طريق روزنامـه هلنـدي   . اين اقدام کارايي لازم را خواهد داشتدر شرايط کنوني بگوييم 

اغلـب  : ترديـد نـسبت بـه بازگـشت اعتمـاد     . بانک مرکزي کافي نباشد، اقدام بعدي بايد مورد بررسي قرار گيـرد       اولين تزريقات نقدينگي    

رتبـه بنـدي اعتبـاري      مؤسـسه    . مي پذيرد که آنها دوباره به يکديگر اعتماد نمايند        سقوط بازارهاي مالي تنها در صورتي پايان        کارشناسان معتقدند   

ايـن بانـک کـه     مـورد تجديـدنظر نزولـي قـرار داد و مـي گويـد کـه مـردد اسـت                Aa3موديز، رتبه اعتباري بدهي هاي سيتي گروپ را به سطح           

چون اين بانک با کـاهش ميلياردهـا دلار   . اش به زودي موفق شودبزرگترين بانک آمريکايي به شمار مي رود در تجديد ساختار نسبتهاي سرمايه           

 نيز در روز پنجشنبه اعلام کرد که درآمدهاي فصلي ايـن  Lehman Brothers Holdingمؤسسه از ارزش بازاري داراييهايش مواجه است ، 

گرچه نتايج اعلام شده از     .  درصد کاهش يافت و اين کاهش بواسطه شناسايي زيان در معاملات مربوط به اوراق قرضه بود                ۰/۱۱شرکت به ميزان    

رمـورد کـاهش دادن    دWachovia Corpهمچنين در روز چهارشنبه بانک او آمريکا و . تحليل گران بالاتر بود انتظارات ازسوي اين شرکت 

وزراي دارايي گروه اروپايي منطقه يورو در روز جمعه اعلام نمـود کـه              رئيس  .  دادند  براي سه ماهه چهارم هشدار     ي خود رايي ها ارزش دفتري دا  

 Jean-Claude Junckerآقـاي  .  ادامه خواهد يافت و سبب کندي رشد در منطقه اروپا خواهد شـد ۲۰۰۸ال ل در ساين ناآرامي به همين شک

بايد ا م. همچنان باقي خواهد ماند ۲۰۰۸در مصاحبه خبري در لوکزامبورگ اعلام نمود که من فکر مي کنم بحران مالي براي مدت زماني از سال                 

 .بگوييم که به چه روشي و نيز تا چه ميزاني اين ناآرامي هاي مالي بر اقتصادهاي واقعي تأثير خواهد گذاشت
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