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 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

ــن           ــيس و ي ــره انگل ــتثناي لي ــه اس ــي، ب ــورد بررس ــاي م ــام ارزه ــر تم ــته ارزش دلار در براب ــه گذش در هفت

ــن، تــضعيف شــد   متوســط ارزش دلار در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در       . ژاپ

ــر يــورو  ــر يــن ژاپــن ٠٤/١براب ــه ترتيــب   درصــد کــاهش و در براب ــره انگلــيس ب  درصــد، ٧٠/٠ درصــد و٣٤/٠ و لي

ــت  ــزايش داشـ ــدوده       . افـ ــر دلار در محـ ــته هـ ــه گذشـ ــورک، در هفتـ ــازار نيويـ ــت بـ ــر وقـ ــاي آخـ ــه نرخهـ  بـ

 . دلار، در نوسان بود٤٣٩٩/١-٤٧١٦/١ين و هر يورو در محدوده٥٢/١١٢-٣٥/١١٤

ــأثير    ــدتاً تحــــت تــ ــانات دلار عمــ ــته نوســ ــه گذشــ  ــدر هفتــ ــال تأســــيس بزرگتــ  رين شــــرکت  احتمــ

در . ســرمايه گــذاري توســط عربــستان، ارقــام اقتــصادي منتــشره در آمريکــا و برخــي از مــوارد ديگــر قــرار داشــت  

ــسه           ــک مؤسـ ــاد يـ ــدد ايجـ ــستان درصـ ــه عربـ ــت کـ ــايمز نوشـ ــشيال تـ ــي فاينانـ ــايت اينترنتـ ــنبه سـ  روز دوشـ

          نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپن(آخر وقت بازار نيويورک)
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ورت چنــــين مؤســــسه ســــرمايه گــــذاري در صــــ.  ميليــــارد دلار اســــت۹۰۰ســــرمايه گــــذاري بــــا ســــرمايه 

ــشکيل، ــود   ت ــرين مؤســسه ســرمايه گــذاري در جهــان خواهــد ب ــد موجــب   . بزرگت ــن صــندوق مــي توان ــشکيل اي ت

ــود      ــر ش ــاي پرخط ــي ه ــوي داراي ــه س ــستان ب ــاير ارزي عرب ــسمتي از ذخ ــوق دادن ق ــنبه  . س ــين در روز دوش همچن

ــروش   Merrill Lynchبانــک ســرمايه گــذاري آمريکــايي   ــق ف ــه  اعــلام کــرد کــه ســرمايه خــود را از طري ســهام ب

ــدود    ــنگاپوري ح ــرکت س ــک ش ــد داد ۰/۵ي ــزايش خواه ــارد دلار اف ــاي    .  ميلي ــک ه ــه بان ــشان داد ک ــر ن ــن ام اي

ــند           ــي باش ــود م ــه خ ــعيت ترازنام ــود وض ــت بهب ــرمايه در جه ــذب س ــدد ج ــان درص ــايي همچن ــزرگ آمريک . ب

احتمــال تأســيس بزرگتــرين شــرکت ســرمايه گــذاري توســط عربــستان و ادامــه اقــدام بانــک هــاي بــزرگ            

بــه همــين . مريکــايي بــه جــذب ســرمايه هــاي خــارجي، موجــب افــزايش ريــسک پــذيري ســرمايه گــذاران شــد  آ

ــدنو، دلار     ــر دلار زلانـ ــوئيس تقويـــت و در برابـ ــر يـــن ژاپـــن و فرانـــک سـ ــنبه دلار در برابـ دليـــل در روز دوشـ

ــد     ــضعيف گردي ــر ت ــازده ديگ ــاي پرب ــي از ارزه ــتراليا و برخ ــارا  . اس ــشار اظه ــنبه انت ــا در روز دوش ــيس ام تي از رئ

بانــک مرکــزي اروپــا در جهــت تقويــت احتمــال افــزايش نــرخ بهــره کليــدي منطقــه يــورو، موجــب ضــعف دلار   

ــورو شــد  ــر ي ــت  . در براب ــزايش ياف ــيس اف ــره انگل ــر لي ــن روز دلار در براب ــن روز  . در اي ــشره در اي ــام منت چــون ارق

 ســال گذشــته ۵/۱ تــرين ســطح نــشان داد کــه فــشارهاي تــورمي بخــش مــسکن انگلــيس در مــاه دســامبر بــه پــايين 

ايــن ارقــام حکايــت از ضــعف فعاليــت بخــش مــسکن داشــت و بــه احتمــال کــاهش نرخهــاي  . خــود رســيده اســت

در روز ســه شــنبه مــصادف بــا عيــد مــيلاد . بهــره کليــدي ايــن کــشور در جهــت تقويــت اقتــصاد انگلــيس دامــن زد

ــه ســر مــي ب   ــود و بازارهــاي ارزي نيويــورک در تعطــيلات رســمي ب ــدمــسيح ب ــو، . ردن ــازار توکي در ايــن روز در ب

ــد       ــن ش ــر ي ــاهش ارزش دلار در براب ــبب ک ــي س ــادرکنندگان ژاپن ــط ص ــاي دلاري توس ــروش ه ــي  . ف ــير نزول س

ــداوم يافـــت    ــز تـ ــنبه نيـ ــه شـ ــورو در روز سـ ــر يـ ــوراي  .دلار در برابـ ــسه شـ ــشار صورتجلـ ــنبه انتـ در روز چهارشـ

ن مـي داد کـه مقامـات ايـن بانـک نـسبت بـه                ايـن صورتجلـسه نـشا     . سياستگذاري بانـک مرکـزي ژاپـن منتـشر شـد          

ايــن امــر موجــب . اثــرات منفــي افــزايش قيمــت نفــت و ضــعف اقتــصاد آمريکــا بــر اقتــصاد ژاپــن نگــران هــستند   

ــد      ــنبه ش ــر يــن در روز چهارش ــي دلار در براب ــرگيري ترق ــت خــام       . ازس ــشکه نف ــت هــر ب ــن روز قيم امــا در اي
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ــدود  ــا حـ ــه  ۰/۲آمريکـ ــزايش يافـــت و بـ ــيد دلا۰/۹۶ دلار افـ ــاع  . ر رسـ ــال وخامـــت اوضـ ــزايش احتمـ ايـــن افـ

از ســوي ديگــر در ايــن روز اعــلام شــد شــاخص قيمــت مــسکن تــک واحــدي . اقتــصادي آمريکــا را تــشديد کــرد

Standard & Poors/Case Shiller     ــدود ــل ح ــال قب ــشابه س ــدت م ــه م ــسبت ب ــر ن ــاه اکتب ــاهش  ۷/۶ در م ــد ک  درص

ــوده اســت   ــوع خــود ب ــب. يافــت کــه شــديدترين کــاهش در ن  درصــد و ۳/۶لاً شــديدترين کــاهش ايــن شــاخص  ق

ايــن کــاهش نــشان داد کــه ضــعف فعاليتهــاي اقتــصادي آمريکــا بــه زودي .  مــيلادي بــود۱۹۹۱مربــوط بــه آوريــل 

ــت  ــد ياف ــان نخواه ــسکن، موجــب      . پاي ــه کــاهش شــديد قيمــت م ــوط ب ــر مرب ــشار خب ــزايش قيمــت نفــت و انت اف

امــا در روزهــاي پنجــشنبه .  ديگــر در روز چهارشــنبه شــدکــاهش دلار در برابــر يــورو و برخــي از ارزهــاي عمــده 

و جمعــه انتــشار ارقــام نــامطلوب سفارشــات صــنعتي مــاه نــوامبر، ارقــام نــامطلوب فــروش خانــه هــاي نوســاز تــک   

ــه        ــي ب ــه منته ــاري هفت ــه بيک ــتفاده از بيم ــد اس ــيان جدي ــامطلوب متقاض ــام ن ــاه و ارق ــان م ــامبر ۲۲واحــدي هم  دس

ــدبين  ــه دورنمــاي اقتــصادي ايــن کــشور گرديــد آمريکــا، موجــب افــزايش ب همچنــين در روز پنجــشنبه . ي نــسبت ب

ــيش   Goldman Sachsبانــک ســرمايه گــذاري   آمريکــا هــشدار داد کــه تعــدادي از بانکهــاي آمريکــايي احتمــالاً ب

طبــق پــيش بينــي ايــن بانــک، بانــک هــاي آمريکــايي  . از انتظــار قبلــي، مطالبــات غيرقابــل وصــول خواهنــد داشــت

Citigroup ،Merrill Lynch و JP Morgan Chase،  ميليـــارد دلار از ۰/۳۳ احتمـــالاً در ســـه ماهـــه چهـــارم بـــيش از 

ــرد     ــد ک ــلام خواهن ــول اع ــل وص ــود را غيرقاب ــات خ ــي      . مطالب ــي قبل ــيش بين ــر پ ــاً دو براب ــي تقريب ــيش بين ــن پ  اي

يــک حملــه انتحــاري همچنــين در روز پنجــشنبه بــي نظيــر بوتــو، رهبــر مخالفــان دولــت پاکــستان، در   . مــي باشــد

ــد  ــشته ش ــأمن        . ک ــوان م ــه عن ــلا ب ــوئيس و ط ــک س ــوي فران ــه س ــا از دلار ب ــرمايه ه ــرار س ــه موجــب ف ــن حادث  اي

مــوارد مــذکور ســبب شــد تــا در دو روز آخــر هفتــه دلار در برابــر يــورو، يــن، فرانــک   . ســرمايه گــذاري گرديــد

 . سوئيس و برخي از ارزهاي عمده ديگر کاهش يابد
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 خلي بازار پولي دا–ب

در روزهــاي ) بــازوي سياســتگزاري بانــک مرکــزي آمريکــا(قــرار اســت اجــلاس بعــدي کميتــه بــازار بــاز فــدرال  

امــا پــيش بينــي تــصميم گيــري در مــورد نــرخ بهــره در اجــلاس  .  مــيلادي برگــزار شــود٢٠٠٨ ژانويــه ســال٢٩-٣٠

ــسيار  ــذکور ب ــد م ــي باش ــوار م ــديد فع    .  دش ــصادي، مخــصوصاً ضــعف ش ــرف ضــعف اقت ــک ط ــون از ي ــت چ الي

ــد      ــه مــي کن ــدي را توجي ــره کلي ــرخ هــاي به ــسکن، کــاهش ن ــزايش قيمــت نفــت و   . بخــش م از ســوي ديگــر اف

ــزايش         ــورمي، اف ــشارهاي ت ــزايش ف ــه اف ــن زدن ب ــق دام ــذايي از طري ــواد غ ــزايش قيمــت م ــه و اف ــواد اولي ــاير م س

زار بـاز فـدرال     در چنـين شـرايطي بـه نظـر مـي رسـد کـه کميتـه بـا                  . نرخهاي بهـره کليـدي را لازم جلـوه مـي دهـد            

ــرد        ــود بگي ــدي خ ــره کلي ــاي به ــر در نرخه ــه تغيي ــصميم ب ــد ت ــي توان ــود نم ــده خ ــسه آين ــزي  . در جل ــک مرک  بان

مــي توانــد از طريــق افــزايش مزايــده هــاي مــدت دار، شــرايط پــولي را تــسهيلي تــر بنمايــد، بــدون آنکــه نيــاز بــه    

 ۲۵/۴دي وجــوه فــدرال در ســطح هــم اکنــون نــرخ بهــره کليــ. کــاهش نــرخ هــاي بهــره کليــدي خــود داشــته باشــد

 .  درصد قرار دارد۷۵/۴درصد و نرخ بهره تنزيل در سطح 
 

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  دسامبر٧به 
متوسط هفته منتهي 

  دسامبر١٤به 
متوسط هفته منتهي 

  دسامبر٢١به 
متوسط هفته منتهي 

  دسامبر٢٨به 

 515 505 490 482 کادلار آمري
 487 494 483 475 وروي
 101 103 0983 0943 ن ژاپني
 663 658 625 605 سيره انگليل
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 اقتصاد داخلي –ج 

ــادوام پــس از      ــاي ب ــته، سفارشــات کالاه ــه گذش ــشره در هفت ــام منت ــق ارق ــه  ٤/٠طب  درصــد کــاهش ماهان

 ــ از مــاه ژوئيــه تــاکنون، ايــن اولــين مــاهي  .  درصــد رشــد داشــت١/٠ه در مــاه اکتبــر، در مــاه نــوامبر بــه طــور ماهان

ــشان مــي دهــد   ــه ن ــادوام، رشــد ماهان ــوامبر   .اســت کــه سفارشــات کالاهــاي ب قــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه در مــاه ن

ــادوام   ــاي ب ــات کالاه ــد   ٥/٠سفارش ــته باش ــه داش ــد ماهان ــد رش ــاه    .  درص ــادوم در م ــاي ب ــات کالاه ــد سفارش رش

سفارشــات کالاهــاي ســرمايه اي . بــه رشــد شــديد سفارشــات اقــلام حمــل و نقــل بــوده اســتتمامــاً مربــوط  اکتبــر،

ــاعي و هواپيمــا، پــس از    ــلام دف ــساب اق ــدون احت ــوامبر   ٩/٢ب ــاه ن ــر، در م ــاه اکتب ــه در م  ٤/٠ درصــد کــاهش ماهان

ــرمايه گــذاري اســت    . درصــد کــاهش داشــت  ــه س ــل ب ــانگر کــاهش تماي ــر بي ــن ام ــرايط  . اي ــر شــدن ش ســخت ت

امــا . ار و کنــدي رشــد اقتــصادي مــي توانــد از دلايــل اصــلي کــاهش تمايــل بــه ســرمايه گــذاري باشــداعطــاي اعتبــ

ــا از     ــه آمريک ــه غــرب ميان ــت بخــش کارخان ــه  ٩/٥٢شــاخص فعالي ــوامبر ب ــاه ن ــاه ٦/٥٦ درصــد در م  درصــد در م

ــت   ــزايش ياف ــامبر، اف ــالاتر از      . دس ــطحي ب ــاخص در س ــن ش ــرفتن اي ــرار گ ــزايش    ٠/٥٠ق ــوم اف ــه مفه ــد ب  درص

ــامبر اســت  ف ــاه دس ــه اي در م ــت بخــش کارخان ــزايش    .عالي ــداوم ضــعف دلار، ســبب اف ــاد ت ــسيار زي ــال ب ــه احتم ب

ــه تقويــــــت فعاليــــــت     ــا و در نتيجــــ ــه اي آمريکــــ ــدات کارخانــــ ــراي توليــــ ــارجي بــــ ــاي خــــ  تقاضــــ

نـرخ سـالانه فـروش خانـه هـاي نوسـاز تـک واحـدي در                 . کارخانه اي غرب ميانـه ايـن کـشور در مـاه دسـامبر شـد               

 درصــد و نــسبت بــه مــاه مــشابه ســال ٠/٩ هــزار دســتگاه رســيد کــه نــسبت بــه مــاه ماقبــل ٦٤٧ر بــه ســطحمــاه نــوامب

 برابــر فــروش ماهانــه در مــاه ٨/٨تعــداد خانــه هــاي نوســاز در معــرض فــروش از .  درصــد کــاهش يافــت٤/٣٤قبــل

ي توانــد تــداوم کــاهش شــديد فــروش مــسکن مــ.  برابــر فــروش ماهانــه در مــاه نــوامبر کــاهش يافــت٣/٩اکتبــر بــه 

ــداوم کــاهش قيمــت مــسکن منجــر شــود   ــه ت ــز از يــک ســو موجــب کــاهش    . ب ــداوم کــاهش قيمــت مــسکن ني ت

ــه کــاهش هزينــه هــاي مــصرفي و کنــدي رشــد اقتــصادي منجــر      ثــروت اســمي مــصرف کننــدگان و در نهايــت ب

ــي گــردد ــل وصــول      . م ــر قاب ــات غي ــزايش مطالب ــه اف ــد ب ــي توان ــسکن م ــداوم کــاهش قيمــت م  از ســوي ديگــر ت

 در مــاه دســامبر ٦/٨٨ در مــاه نــوامبر بــه ٨/٨٧امــا شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــدگان از  .  هــا منجــر گــردد بانــک

افــزايش شــاخص .  کــاهش يابــد٥/٨٦قــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه ايــن شــاخص در مــاه دســامبر بــه . افــزايش يافــت
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در شــرايط . اعتمــاد مــصرف کننــدگان در صــورت تــداوم، مــي توانــد بــه افــزايش تقاضــاي مــصرفي منجــر گــردد 

ــود         ــال رک ــا حــدودي احتم ــد ت ــي توان ــصرفي م ــزايش تقاضــاي م ــي رود، اف ــه ضــعف م ــصاد رو ب ــه اقت ــي ک فعل

 مــيلادي ٢٠٠٨احتمــالاً رشــد اقتــصادي آمريکــا در ســه ماهــه اول ســال . اقتــصادي در ايــن کــشور را کــاهش دهــد

 . درصد قرار خواهد گرفت٠-٠/١در محدوده 

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

 ٢٠٠٧سال  ٢٠٠٦سال 

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر

 45 46 45 44 45 45 45 46 46 47 47 47 )به درصد(نرخ بيکاری

   6145 5888 5789 6239 5867 5916 5943 5900 5680 571 578 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     05 03 08 03 04 01 06 06 00 01 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
21 21 24 28 26 27 27 24 20 28 35 43 

ی      رشد سالانه توليد ناخالص داخل ٢٠٠٧سه ماهه سوم  ٢٠٠٧سه ماهة دوم  ٢٠٠٧سه ماهة اول  ٢٠٠٦سه ماهة چهارم 
 25 06 38 49 )به درصد(
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  منطقه يورو-۲

  نوسانات يورو-الف

ــي      ــورد بررس ــاي م ــام ارزه ــر تم ــورو در براب ــته ي ــه گذش ــد  در هفت ــت ش ــتثناي دلار کانادا،تقوي ــه اس . ، ب

ــورو  ــر    متوســط ارزش ي ــل در براب ــه ماقب ــه متوســط ارزش آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن  درصــد ٠٤/١دلار در هفت

ــزايش ــتافـ ــدوده      .  يافـ ــورو در محـ ــر يـ ــته هـ ــه گذشـ ــورک، در هفتـ ــازار نيويـ ــت بـ ــر وقـ ــاي آخـ ــه نرخهـ  بـ

 . دلار در نوسان بود٤٣٩٩/١-٤٧١٦/١

ليدي در کشورهاي عمده     تأثير دورنماي نرخهاي بهره ک     در هفته گذشته نوسانات ارزش يورو عمدتاً تحت       

در روز دوشنبه روزنامـه     . صنعتي، ارقام اقتصادي منتشره در منطقه يورو و آمريکا و برخي از موارد ديگر قرار داشت               

از مفـاد ايـن مـصاحبه چنـين         .  دسامبر خود با رئيس بانک مرکزي اروپـا را منتـشر کـرد             ۱۳فاينانشيال تايمز، مصاحبه    

اروپا در صـورت افـزايش خطـرات تـورمي، آمـاده ادامـه افـزايش نرخهـاي بهـره                    استنباط مي شد که بانک مرکزي       

اين در حالي است که انتظار مي رود در طي ماههاي آينده نرخهاي بهره کليدي در آمريکا و                . کليدي خود مي باشد   

و در هفتـه    همين امر موجب افزايش جاذبه سـرمايه گـذاري در يـور           . انگليس کاهش يابد و در ژاپن ثابت باقي بماند        

از سوي ديگر ارقام مختلف اقتصادي منتشره در آمريکـا نظيـر سفارشـات کالاهـاي بـادوام مـاه نـوامبر،                      . گذشته شد 

            نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)
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 دسـامبر، بـسيار   ۲۲فروش خانه هاي نوساز همان ماه و تعداد متقاضيان جديد استفاده از بيمه بيکاري هفتـه منتهـي بـه      

 تداوم مشکلات مالي شرکتهاي آمريکـايي در طـي ماههـاي آينـده              علاوه بر آن، شواهد حکايت از     . نامطلوب بودند 

موارد مذکور سبب شد تا در طول هفته گذشته يورو در برابر دلار، ليره انگلـيس و برخـي از ارزهـاي عمـده            . داشت

 .ديگر کاهش يابد

 

  بازار پولي داخلي-ب 

ــزي ا      ١٣در روز   ــک مرک ــيس بان ــا رئ ــايمز ب ــشيال ت ــه فاينان ــامبر روزنام ــام داد   دس ــصاحبه اي انج ــا م . روپ

برخــي از نظــرات رئــيس بانــک مرکــزي . منتــشر شــد )  دســامبر٢٤مطــابق بــا (مفــاد ايــن مــصاحبه در روز دوشــنبه 

 :اروپا که در اين مصاحبه اعلام شد بدين شرح مي باشد

ــرو اســت    " ــورمي روب ــشارهاي ت ــزايش ف ــا خطــر کــاهش رشــد و اف ــه ب ــصاد منطق ــاي  ... اقت ــرغم کــاهش نرخه علي

ــر ــا      به ــک مرکــزي اروپ ــتگذاري بان ــوراي سياس ــضاي ش ــزي، برخــي از اع ــاي مرک ــاير بانکه ــدي توســط س ه کلي

ــستند       ــک ه ــن بان ــدي اي ــره کلي ــاي به ــزايش نرخه ــان اف ــديل    . خواه ــوگيري از تب ــدد جل ــزي درص ــک مرک بان

ــه بخــش دســتمزدها اســت    ــه انتظــارات تــورمي و ســرايت آن ب مهمتــر از همــه .افــزايش فعلــي فــشارهاي تــورمي ب

مـن از طـرف اعـضاي شـوراي         . ل نشت افـزايش قيمـت هـاي مـواد اوليـه بـه سـطح خـرده فروشـي مـي باشـد                       احتما

ــه ســطح خــرده فروشــي       ــه ب ــورم از ســطح افــزايش قيمــت اولي سياســتگذاري مــي گــويم کــه اجــازه نمــي دهــم ت

ــد  ــرايت نماي ــک در       ". س ــن بان ــه اي ــت ک ــا گف ــک مرکــزي اروپ ــات بان ــز يکــي از مقام ــته ني ــه گذش در روز جمع

ــورت ــزايش نرخهــــاي         صــ ــه افــ ــدام بــ ــورمي، اقــ ــشارهاي تــ ــزايش فــ ــوگيري از افــ ــراي جلــ ــزوم بــ   لــ

بـا توجـه بـه اظهـارات مـذکور انتظـار مـي رود کـه بانـک مرکـزي نـرخ بهـره کليـدي                           . بهره کليـدي خواهـد کـرد      

هــم .  درصــد افــزايش دهــد٢٥/٠را در چنــد مــاه آينــده ثابــت نگــه دارد و يــا حــداقل در يــک نوبــت و بــه ميــزان  

 .  درصد قرار دارد٠/٤نرخ بهره کليدي منطقه يورو در سطح اکنون 
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  اقتصاد داخلي -ج

ــسه از      ــصادي فرانـ ــد اقتـ ــته، رشـ ــه گذشـ ــشره در هفتـ ــام منتـ ــق ارقـ ــه دوم  ۳/۰طبـ ــه ماهـ ــد در سـ  درصـ

ــه  ــالجاري بـ ــزايش يافـــت  ۸/۰سـ ــوم افـ ــه سـ ــه ماهـ ــذاري و  .  درصـــد در سـ ــرمايه گـ ــاي سـ ــه هـ ــزايش هزينـ  افـ

. اصـلي رشـد نـسبتاً شـديد اقتـصادي فرانـسه در سـه ماهـه سـوم سـالجاري بـوده اسـت            هزينه هـاي مـصرفي از علـل         

چــون ارقــام . بــه احتمــال بــسيار زيــاد رشــد اقتــصادي فرانــسه در ســه ماهــه چهــارم ســالجاري کنــدتر خواهــد شــد  

بــه احتمــال زيــاد . منتــشره حکايــت از کنــدي رشــد هزينــه هــاي مــصرفي فرانــسه در ماههــاي اکتبــر و نــوامبر دارد 

همچنــين انتظــار مــي رود رشــد .  درصــد فراتــر نخواهــد رفــت۵/۰د اقتــصادي فرانــسه در ســه ماهــه چهــارم از رشــ

ــسه از   ــصادي فران ــال  ۲/۲اقت ــه  ۲۰۰۶ درصــد در س ــيلادي ب ــال  ۸/۱ م ــد ۲۰۰۷ درصــد در س ــاهش ياب ــيلادي ک .  م

ــال        ــوم س ــه س ــه ماه ــان س ــز در پاي ــسه ني ــت فران ــدهيهاي دول ــه  ۲۰۰۷ب ــيلادي ب ــد ۹/۶۵ م ــد تولي ــالص  درص  ناخ

کـل ايـن بـدهيها      .  بـالاتر مـي باشـد       ) درصـد  ۶۰" (معاهـده ثبـات و رشـد      "داخلي رسـيد کـه از حـد تعيـين شـده در              

ــه   ۲۱۶/۴۱از  ــه دوم ب ــه ماه ــان س ــورو در پاي ــون ي ــزايش    ۲۱۸/۱ تريلي ــوم اف ــه س ــه ماه ــان س ــورو در پاي ــون ي  تريلي

 . يافته است
 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٧سال  ٢٠٠٦سال 

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر

 75 75 74 73 70 69 69 74 74 73 72 )به درصد(نرخ بيکاری
  

 416 910 157 1007 311 230 1020 782 272 515 868 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

 12 05 05 06 07 09 00 07 11 08 04 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
  

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

19 18 18 19 19 19 19 18 17 21 26 31 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی          ٢٠٠٧سه ماهه سوم  ٢٠٠٧سه ماهة دوم  ٢٠٠٧سه ماهة اول  ٢٠٠٦سه ماهة چهارم 
 33 32 25 27 ) درصدبه(
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 ـ ژاپن۳ 

 

 الف ـ نوسانات ين

. در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده مورد بررسي به استثناي ليره انگليس تضعيف گرديد                 

بـه  .  درصـد کـاهش يافـت      ۳۴/۰ قبل نـسبت بـه متوسـط آن در هفتـه ماقبـل               متوسط ارزش ين در برابر دلار در هفته       

 يـن معاملـه    ۵۲/۱۱۲-۳۵/۱۱۴نرخهاي پايان وقت بـازار نيويـورک، در هفتـه گذشـته هـر دلار آمريکـا در محـدوده                     

 .گرديد

ن  برخـي اخبـار اقتـصادي، سرراسـت کـرد          نوسانات ارزش ين طي هفته قبل بطور عمده تحت تـأثير انتـشار            

رانه و برخـي مـوارد ديگـر قـرار          گگران در آستانه سال نو، نوسانات بازار سهام، معاملات سـودا             معامله توسط حسابها

را که بسياري از فعالان اين بازار در تعطـيلات          چ. در روز دوشنبه حجم معاملات در بازار ارز توکيو پايين بود          .داشت

گـذاران    در اين روز بدبيني سرمايه    . يک تعطيلي ملي بسته بود    بردند و بازارهاي مالي ژاپن نيز بدليل          ر مي سبه  نو  سال  

. پذيري آنـان افـزوده شـد        تا حدي فروکش نمود و بر ريسک        نسبت به آثار منفي بحران اخير مالي بر اقتصاد آمريکا،         

) ر دسـامب  ۲۱جمعه مطابق بـا      (ماقبليکي از دلايل اصلي اين امر، رشد شاخصهاي سهام آمريکا در آخرين روز هفته               

   نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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135
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 ميليـارد   ۵گذاري دولتي در سنگاپور قـرار اسـت            شرکت سرمايه  يکدر آن روز خبري منتشر شد مبني بر آنکه          . بود

بنابراين اميـدواري بـه بهبـود بازارهـاي مـالي      .  را خريداري نمايدMerril Lyrchدلار از سهام شرکت عظيم مالي 

مجمـوع مـوارد    . يرندگان کم اعتبار افزايش پيدا کـرد      گ  هني مربوط به وام   رپس از شوکهاي ناشي از بحران وام هاي         

فوق براي دلار نکته مثبتي به شمار مي رفت اما حجم کم معاملات و آرامش حاکم بر بازار سبب شد که ارزش يـن                        

شـنبه معاملـه گـران از ترقـي دلار در روزهـاي               در روز سه  . در برابر دلار در اولين روز هفته تغيير چنداني نشان ندهد          

در . به همين سبب ين در برابر دلار ترقي يافـت         .  قبل بهره برده و به فروشهاي سوداگرانه اين ارز روي آوردند           کاري

ضمن آنکـه اقـدام بانـک مرکـزي ژاپـن بـه       .  روي آوردندCarry Tradeروز چهارشنبه، فعالان بازار به معاملات 

بـار ديگـر توجـه    )  دسامبر۲۱هفته منتهي به ( قبل    اقتصادي اين کشور در هفته ما      رشدبيني    تجديد نظر نزولي در پيش    

در .  نمي رسد که بانک مرکزي تعجيلي در افزايش نرخهاي بهره داشته باشد            بنظربعلاوه  . بازار را به خود جلب نمود     

 اقدام بانکهاي مرکزي عمده دنيا به تزريق نقدينگي به بازار در جهت حمايت از بخش مالي، تا حدي از                    ،نقطه مقابل 

بنا به دلايل فوق ارزش ين در برابـر دلار تنـزل پيـدا              . بار نگراني ها نسبت به تبعات بحران اخير در اين بخش کاست           

آمريکا، بسياري از ناظران بازار انتظار داشتند که ايـن          در روز پنجشنبه و پيشاپيش انتشار ارقام مهم اقتصادي در           . کرد

اي حـاکي   در روز جمعه گزارش منتشره. ارقام احتمالات مربوط به کاهش رشد اقتصادي اين کشور را تقويت نمايد     

 ضمن آنکه خبر مربوط. است تر از انتظار بوده   از آن بود که سفارش کالاهاي بادوام در آمريکا در ماه نوامبر ضعيف              

با توجـه بـه مـوارد يـاد         . گران افزود   ن ريسک گريزي معامله   آنظير بوتو بر جو عدم اطمينان و به تبع            به ترور خانم بي   

 . شده ين در برابر دلار در دو روز آخر هفته ترقي پيدا نمود

 

 بازار پولي-ب

کزي منتـشر    نوامبر اعضاي شوراي سياسگذاري پولي بانک مر       ۱۲-۱۳در هفته گذشته، صورتجلسه اجلاس      

. در اين اجلاس بيشتر اعضا در مورد اينکه خطر کندي رشد اقتصادي آمريکا افزايش يافته اتفاق نظر داشتند                 . گرديد

 هباشد، کندي رشـد اقتـصادي آمريکـا مـي توانـد ب ـ      اپن ميژبا توجه به آنکه ايالات متحده بزرگترين بازار صادرات          

بانـک مرکـزي طـي     )  دسـامبر  ۲۱هفته منتهي به    (ه در هفته گذشته     چنانک.  اقتصادي در ژاپن منجر گردد     رشدکاهش  

مـسئولان پـولي    . بيني رشد اقتصادي تجديد نظـر نزولـي نمـود            سال گذشته در پيش    ۳گزارشي، براي اولين بار ظرف      
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 .ثباتي در بازارهاي مالي همچنـان ادامـه داشـته باشـد           بيني کردند که بي     بانک مرکزي در نشست ماه نوامبر خود پيش       

شود ضرورتي به تغيير سياستهاي       ها محقق مي    مسئولان پولي افزودند تا وقتي که رشد اقتصادي ژاپن مطابق پيش بيني           

دهد که نرخهاي بهره در ژاپن به زودي افزايش نخواهـد              مي  به هرحال برآيند اين نظرات و شرايط نشان       . پولي نيست 

 .يافت

 

  وضعيت اقتصادي-ج

 در مـاه اکتبـر      - بدون احتساب قيمت مواد غـذايي تـازه        –کننده    مصرفقيمت   و سالانه شاخص  رشد ماهانه   

ارقام تورمي .  درصد بود۴/۰ درصد و رشد ماهانه و سالانه اين شاخص در ماه نوامبر بطور مشابهي       ۱/۰بطور مشابهي   

اي ج ـ تورمي ژاپن به     اما بعيد است که تغييري در دورنماي      . است  سابقه بوده   در ماه نوامبر طي حداقل يکسال اخير بي       

توليـدات صـنعتي بطـور    .  درصـد باشـد  ۳/۰شد که رشد سالانه شاخص مـذکور در مـاه نـوامبر        بيني مي   پيش. بگذارد

 ۷/۴رشـد سـالانه توليـدات نيـز از     .  درصد کاهش داشت۶/۱افزايش اما در ماه نوامبر  درصد   ۷/۱ماهانه در ماه اکتبر     

ارقام ماه نوامبر بدترين ميزان رشـد در نـوع خـود طـي              . نوامبر کاهش يافت   درصد در ماه     ۹/۲درصد در ماه اکتبر به      

 درصـد   ۶/۱ درصد و در مـاه نـوامبر         ۸/۰فروشي بطور سالانه در ماه اکتبر         يزان خرده م. باشد   ماه گذشته مي   ۱۰حدود  

ماهانـه در ماههـاي     رشد  .  درصد باشد  ۹/۰فروشي در ماه نوامبر       شد که رشد سالانه خرده      بيني مي   پيش. رشد نشان داد  

 هـزار نفـر   ۲۵۰تعداد متقاضيان بيمه بيکاري در ماه نـوامبر نـسبت بـه مـاه قبـل      .  بودد درص۳/۰ياد شده بطور مشابهي  

در  درصـد    ۰/۴در مجموع، نـرخ بيکـاري از        .  هزار نفر افزايش يافت    ۹۰کاهش پيدا کرد و تعداد شاغلين در اين ماه          

 در سـه ماهـه   ۲/۶شاخص اعتماد تجاري شرکت هـاي بـزرگ از     . هش پيدا کرد   درصد در نوامبر کا    ۸/۳به  ماه اکتبر   

 ۲/۹ ماهه چهـارم  سهشد رقم اين شاخص براي  بيني مي  در حاليکه پيش، در سه ماهه چهارم کاهش يافت۵/۰سوم به  

ايه سـرم )  ميليـون دلار   ۷۵/۸معـادل   ( ميليـارد يـن      ۱منظور از شرکتهاي بزرگ، شـرکتهايي اسـت کـه بـيش از              . باشد

شـوند کـه      در زمـره شـرکتهاي کوچـک محـسوب مـي             ميليارد يـن،   ۱ ميليون تا    ۱۰۰شرکتهاي با سرمايه    . باشند  داشته

هاي شروع    خانه. در سه ماهه چهارم بهبود نشان داد       - ۷/۱۸ در سه ماهه سوم به       -۳/۲۲شاخص اعتماد تجاري آنها از      

اي  علت کاهش ساخت و سـازها قـوانين سـختگيرانه   .  داشتندبه ساخت در نوامبر براي پنجمين ماه متوالي افت سالانه    
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ادامه اين روند مـي توانـد   . است که در پي رسوايي مربوط به ساختمانهاي با ضريب امنيتي کمتر از استاندارد رخ داد              

 .اپن آسيب وارد نمايدژبطور جدي به رشد اقتصادي 

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٧سال  ٢٠٠٦سال 

ماه                 اخصهای   ش 
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوتژوئيه ژوئن مه آوريل مارسفوريه ژانويه دسامبر

 40 40 40 40 38 38 37 36 38 40 40 38 )به درصد(نرخ بيکاری

 104 095 929 1519 869 406 1103 646 764 1537 1005 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

 09 17 07 03 02 03 13 04 35 14 17 16 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

03 00 02 01 00 00 02 00 02 02 03 06 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                ٢٠٠٧سه ماهه سوم  ٢٠٠٧سه ماهة دوم  ٢٠٠٧سه ماهة اول  ٢٠٠٦سه ماهة چهارم 
 50 32 18 15 )ه درصدب(
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 ـ  انگليس٤

  نوسانات ليره-الف

ــد     ــورد بررســي تــضعيف گردي ــر ارزهــاي عمــدة م ــر اکث ــره انگلــيس در براب ــه گذشــته، لي متوســط . در هفت

ــه    ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــره در براب ــل، ارزش لي ــه ماقب ــت ٧٠/٠متوســط آن در هفت ــه . درصــد کــاهش ياف ب

ــدوده        ــره در مح ــر لي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه ٩٧٧١/١-٩٩٥٩/١نرخه  دلار معامل

 .گرديد

انتــشار اخبــار و گزارشــهاي   نوســانات ارزش ليــره طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير           

ــره و عو   ــاي به ــاي نرخه ــصادي، دورنم ــت  اقت ــرار داش ــي ق ــل فن ــه      . ام ــدن ب ــک ش ــل نزدي ــه دلي ــه ب ــن هفت در اي

 دســامبر نيــز در انگلــيس تعطيــل ۲۷ و ۲۵تعطــيلات کريــسمس حجــم معــاملات کــم بــود ضــمن اينکــه روزهــاي   

ــشد   ــود و در روزهــاي مــذکور معــاملاتي انجــام ن ــره در مقابــل يــورو کــاهش يافــت . رســمي ب . در روز دوشــنبه لي

    نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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 ــ ود، رشــد کنــد اقتــصاد انگلــيس خــصوصاً در بخــش مــسکن انتظــار کــاهش   همانگونــه کــه از شــواهد مــشخص ب

ــزايش داد         ــد افــ ــال جديــ ــشور را در ســ ــن کــ ــزي ايــ ــک مرکــ ــط بانــ ــره توســ ــاي بهــ ــسه . نرخهــ  مؤســ

Property Consultant Hometrack     ــان ــنبه بيـ ــت دارد در روز دوشـ ــسکن فعاليـ ــش مـ ــه در بخـ  کـ

 ۵/۱لـز بـه پـايين تـرين سـطح خـود طـي يـک تـا                   داشت که قيمـت سـالانه مـسکن در مـاه جـاري در انگلـستان و و                 

ــراي خــارج    . ســال گذشــته رســيده اســت  ــداز رشــد اقتــصاد انگلــيس کنــد مــي باشــد و ب ــر ايــن چــشم ان عــلاوه ب

. کــردن ايــن اقتــصاد از رکــود و رســيدن آن بــه رونــق اقتــصادي نيــاز بــه کــاهش ســريعتر نرخهــاي بهــره مــي باشــد

 ــ   ــه سياس ــضاي کميت ــاق آراء اع ــن اتف ــر اي ــلاوه ب ــه    ع ــره ب ــرخ به ــاهش ن ــک مرکــزي در ک ــولي بان  ۵/۵تگذاري پ

ــزايش داده اســت    درصــد، ــه را اف ــاه ژانوي ــورو  . احتمــال کــاهش مجــدد آن در م ــر ي ــره در براب در روز پنجــشنبه لي

ــا شــده اســت کــاهش يافــت    ــاي عمــده نيزکــاهش    . کــه مجــدداً احي ــل ســبدي از ارزه ــن ارز در مقاب ــين اي همچن

ارقـام اقتـصادي ضـعيف آمريکـا        . طـي يـک تـا يـک و نـيم سـال گذشـته رسـيد                يافت و به پايين ترين سـطح خـود          

ــا ســرمايه گــذاران اقــدام بــه خريــد      و تــرور بــي نظيــر بوتــو، رهبــر اپوزيــسيون پاکــستان در ايــن روز منجــر شــد ت

ضــعيف تــر از انتظــار بــودن ارقــام اقتــصادي انگلــيس قبــل از تعطــيلات کريــسمس و  . پــول واحــد اروپــايي نماينــد

 اعـضاي کميتـه سياسـتگذاري پـولي بانـک مرکـزي انگلـيس در کـاهش نـرخ بهـره ايـن کـشور در مـاه                             اتفاق نظـر  

ــدداً          ــک مج ــسيار نزدي ــده ب ــيس در آين ــره انگل ــرخ به ــه ن ــت ک ــاخته اس ــد س ــذاران را متقاع ــرمايه گ ــامبر، س دس

ــت  ــد ياف ــازد     . کــاهش خواه ــوان يــک ارز پرب ــه عن ــره ب ــد لي ــذاران از خري ــرمايه گ ــن روز س ــر حــال در اي ه در ه

از ســوي ديگــر تــرور بــي نظيــر بوتــو نيــز بــه افــزايش ترديــد در ميــان ســرمايه گــذاران دامــن زد و  . پرهيــز نمودنــد

ــد   ــن روز گردي ــره در اي ــاهش لي ــومي     . موجــب ک ــه از وضــعيت عم ــورو ک ــل ي ــره در مقاب ــز لي ــه ني ــان هفت در پاي

ف بخـش مـسکن انگلـيس       عامـل اصـلي ايـن امـر انتـشار ارقـام ضـعي             . خوبي برخـوردار بـود مجـدداً کـاهش يافـت          

مؤســسه مــالي .  آينــده نزديــک افــزايش يابــد بــود کــه موجــب شــد تــا احتمــال کــاهش مجــدد نرخهــاي بهــره در  

Nationwide building Society        کــه از فعـــالين معتبــر در بخــش مــسکن مـــي باشــد اظهــار کــرد کـــه 

ــامبر    ــاه دس ــسکن در م ــاي م  ــ    ۵/۰قيمته ــزان ک ــين مي ــن دوم ــه اي ــت ک ــته اس ــاهش داش ــد ک ــاي  درص اهش قيمته



 

١٦

نـرخ سـاليانه رشـد قيمـت مـسکن در انگلـستان نااميدکننـده اسـت بطوريکـه ايـن                     . مسکن در مـاه جـاري مـي باشـد         

ايــن رقــم بيــشترين کــاهش از .  درصــد در مــاه دســامبر رســيده اســت ۸/۴ درصــد در مــاه نــوامبر بــه ۹/۶قيمتهــا از 

لـــيس در ايـــن روز بـــه همـــراه انتـــشار ارقـــام ضـــعيف بخـــش مـــسکن انگ.  تـــاکنون مـــي باشـــد۲۰۰۶مـــاه مـــي 

 درصــد، زمينــه ۵/۵يکپــارچگي اعــضاي کميتــه سياســتگذاري بانــک مرکــزي انگلــيس در کــاهش نــرخ بهــره بــه   

ــل ســال     ــره در اواي ــاي به ــراي کــاهش مجــدد نرخه ــراهم نمــوده اســت ۲۰۰۸را ب ــه طــوري کــه کارشناســان  .  ف ب

 .  صورت مي پذيرد۲۰۰۸انويه اقتصادي بر اين عقيده اند که اين کاهش قريب الوقوع بوده و در ژ

 

  بازار پولي-ب

ــاز         ــته آغـ ــاه گذشـ ــد مـ ــه از چنـ ــسکن کـ ــش مـ ــصوصاً در بخـ ــصادي خـ ــام اقتـ ــشي ارقـ ــد کاهـ  رونـ

 بــه طــوري کــه در ايــن خــصوص مؤســسات معتبــري نظيــر       . گرديــده بــود در ايــن هفتــه نيــز ادامــه داشــت      

Property Consultant Hometrack و Nationwide building Society  از فعـالان در بخـش    کـه

مسکن مي باشند در يک بررسي به عمل آمده اعلام داشتند که قيمت مسکن در انگلستان و ولز به پايين ترين سـطح             

اين مسأله به همراه انتـشار بيانيـه اعـضاي کميتـه سياسـتگذاري پـولي            .  سال گذشته رسيده است    ۵/۱خود طي يک تا     

بـه  .  فـراهم نمـود    ۲۰۰۸کـاهش مجـدد نرخهـاي بهـره در اوايـل سـال              بانک مرکزي در هفته گذشته، زمينه را بـراي          

از سـوي ديگـر   . طوريکه اغلب کارشناسان اقتصادي بر اين باورند که اين کاهش در مـاه ژانويـه انجـام خواهـد شـد             

با توجه به چنين شرايطي به نظر مي رسد که اتخاذ           . فشارهاي تورمي بر اقتصاد انگليس هنوز به قوت خود باقي است          

 .  سياستهاي انبساطي تر ضروري باشد

 

  وضعيت اقتصادي-ج 

اما تعداد وامهاي رهني تأييد شـده  .به دليل تعطيلات کريسمس در اين هفته ارقام اقتصادي مهمي منتشر نشد           

اين در حاليست که    .  مورد در ماه نوامبر کاهش يافت      ۴۴,۸۱۱ مورد در ماه اکتبر به رقم        ۴۴,۳۲۱و آماده پرداخت از     
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خـالص وامهـاي   .  مورد بوده است۷۹,۳۶۷ رقم ۲۰۰۶اد وامهاي رهني تأييد شده و آماده پرداخت در نوامبر سال            تعد

ميزان اعتبارات .  ميليارد ليره در ماه نوامبر کاهش يافت۳/۴ ميليارد ليره در ماه اکتبر به    ۸/۴رهني پرداخت شده نيز از      

 ميليون ليره   ۲۵۲ ميليون ليره و در ماه نوامبر نسبت به ماه اکتبر            ۱۸۵مصرف کنندگان نيز در ماه اکتبر نسبت به ماه قبل         

همچنين طبق پيش بيني يک بخش تحقيقاتي، نرخ رشد ساليانه توليد ناخالص داخلي به قيمتهـاي                . افزايش يافته است  

 .  درصد برآورد گرديده است۳/۱ در انگلستان، بين يک تا ۲۰۰۸جاري براي سال 

 

 اقتصادی انگليسعمده ترين شاخصهای 

 ٢٠٠٧سال  ٢٠٠٦سال 

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر

 30 29 29 29 28 27 27 27 26 26 25 25 )به درصد(نرخ بيکاری

 1364 1330 1361 1397 1378 1278 1299 1508 1395 1672 1455 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

 01 00 03 02 03 06 00 01 01 04 04صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
  

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

30 27 28 31 28 25 24 19 18 18 21 21 

نه توليد ناخالص داخلی   رشد سالا ٢٠٠٧سه ماهه سوم  ٢٠٠٧سه ماهة دوم  ٢٠٠٦سه ماهة اول  ٢٠٠٦سه ماهة چهارم 
 31 31 32 33 )به درصد(

 



 

١٨

  ـ طلا٥

 

ــورک         ــازار نيوي ــل در ب ــه مافب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــته ن ــه گذش متوســط قيمــت طــلا در هفت

بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر اونــس طــلا در .  درصــد افــزايش داشــت٩١/٢

 .  دلار در نوسان بود٠٠/٨١٣-١٥/٨٣٨محدوده 

ــل         ــت، قت ــانات قيمــت نف ــانات دلار، نوس ــأثير نوس ــدتاً تحــت ت ــانات قيمــت طــلا عم ــته نوس ــه گذش در هفت

ــي ــرار داشــت    ب ــوارد ديگــر ق ــو، و برخــي از م ــر بوت ــت . نظي ــه گذش ــورو و برخــي از  در طــول هفت ــر ي ه دلار در براب

ــي     ــي را م ــير نزول ــر س ــده ديگ ــاي عم ــود ارزه ــته      . پيم ــه گذش ــشره در هفت ــصادي منت ــام اقت ــب ارق ــين اغل همچن

ايــن امــر احتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي ايــن کــشور  . ف اقتــصاد آمريکــا داشــت از تــداوم ضــعحکايــت

ــود   ــت نم ــده را تقوي ــاي آين ــواهد  . در ماهه ــين برخــي از ش ــي  همچن ــشان م ــته ن ــه گذش ــشکلات   در هفت ــه م داد ک

ــه   ــالي آمريکــا ب ــاي م ــد شــد زوديبازاره ــزايش .  برطــرف نخواه ــير   اف ــز س ــاني ني ــاي جه قيمــت نفــت در بازاره

قيمـت نفـت بـه دليـل حمـلات نظـامي ترکيـه              افـزايش   . زد  پيمـود و بـه فـشارهاي تـورمي دامـن مـي              صعودي را مـي   

ــار     ــي موجــودي انب ــير نزول ــراق و س ــتان ع ــه کردس ــت ب ــا صــورت گرف ــر  . آمريک ــين در روز پنجــشتنبه رهب همچن

ــه انتحــاري کــشته شــد    ــت پاکــستان در يــک حمل ــان دول ــن   . مخالف ــوا در اي ــروز آشــوب و بل ــر موجــب ب ــن ام اي

          نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا(آخر وقت بازار نيويورک)
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ــد  ــشور گردي ــرمايه     . ک ــرار س ــب ف ــز موج ــستان ني ــوا در پاک ــوب و بل ــأمن       آش ــوان م ــه عن ــلا ب ــوي ط ــه س ــا ب ه

حتــي در . شــديد قيمــت طــلا د رطــول هفتــه گذشــته گرديــد موجــب تقويــت مــذکورمــوارد . گــذاري شــد ســرمايه

ــه   ــي از روز جمع ــا ســطح     در مقطع ــس طــلا ت ــر اون ــورک، قيمــت ه ــازار نيوي ــالاترين  ٨٠/٨٣٩ب ــه ب ــي ب  دلار، يعن

البتــه محــدود بــودن حجــم معــاملات در هفتــه گذشــته نيــز در تقويــت . امبر بــه بعــد، نيــز رســيد نــو٢٦ آن از ســطح

 .ه بسيار مؤثر بودشديد قيمت طلا در هفته گذشت
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 نفت -۶

 

 
صـد افـزايش     در ۸۴/۴ متوسط آن در هفتـه ماقبـل          آمريکا در هفته گذشته نسبت به      هبهاي نفت خام پاي   متوسط  

 بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه قبــل هــر بــشکه نفــت خــام پايــه آمريکــا در محــدوده   . يافــت

 . دلار معامله گرديد۶۲/۹۶-۱۳/۹۴ 

هاي نفت خام طي هفته گذشته بطور عمده تحـت تـأثير نوسـانات نـرخ برابـر سـاير اسـعار، شـرايط                    نوسانات ب 

         نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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            نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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ذخاير نفت آمريکا، ترور نخست وزير اسـبق پاکـستان، درگيـري نظاميـان ترکيـه بـا                  انتشار گزارش مربوط به     جوي،  

بـه وقـت    ل روز دوشـنبه     در اواي ـ  .شورشيان کرد در مرز عراق، تصحيحات تکنيکي و برخي موارد ديگر قرار داشت            

 روز آينده دماي هوا در بيشتر مناطق آمريکا         ۱۰ تا   ۶د که ظرف    نکرد  بيني مي   بازار نيويورک، مراکز هواشناسي پيش    

 بـالاتر از حـد معمـول        -باشـد    که بزرگترين بازار مصرفي نفـت حرارتـي در دنيـا مـي             –بويژه شمال شرق اين کشور      

 ۲۹کردند که ميانگين تقاضا بـراي سـوخت در طـول هفتـه منتهـي بـه                   رآورد مي بنابراين کارشناسان نيز ب   . خواهد بود 

ها نسبت به کندي رشد اقتـصادي آمريکـا بـر             اين عامل به همراه نگراني    . درصد پايين از حد معمول باشد     ۱۷دسامبر،  

بندر  آن داشت که سه اي حکايت از  يافتهادامه معاملات اين روز خبر انتشار اما در. بهاي نفت فشار نزولي وارد نمود     

پـيش از ايـن نيـز مـشکلات مـشابه سـبب تـأخير در                . است  نفتي در مکزيک بدليل شرايط نامساعد جوي تعطيل شده        

بينـي    گـران پـيش     اسـاس برخـي تحليـل     ارسال و تحويل محموله هاي نفتي به ايـالات متحـده شـده بـود و بـر همـين                     

در . درنتيجه روند نزولـي بهـاي نفـت برگـشت نمـود     .  باشداهش يافتهککردند که موجودي انبار نفت اين کشور   مي

در روز چهارشـنبه هواپيماهـاي نظـامي        . شنبه بازار نفت نيويورک به مناسبت تعطيلات کريـسمس بـسته بـود              روز سه 

ن چهارمين تجاوز نظامي    اي. ا هدف بمباران خود قرار دادند     ترکيه مواضع شورشيان کرد اين کشور در شمال عراق ر         

. زها تضعيف گرديـد   همچنين در اين روز دلار در برابر سبدي از ار         . ه خاک عراق ظرف پنج روز متوالي بود       ترکيه ب 

 نفــت و ، اداره کــل اطلاعــات انــرژي آمريکــا گــزارش هفتگــي خــود از وضــعيت موجــود انبــار  شــنبه در روز پــنج

  :ر را به شرح جدول زير منتشر نمود کشوهاي عمده نفتي اين فرآورده

 

 کايموجودی انبار نفت آمر -١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م( ٢١/١٢/٢٠٠٧
ر نسبت ييدرصد تغ

 به هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 

 سال قبل

 2936 111 831 نفت خام
 1266 216 1122 زلينفت حرارتی و د

 2059 034 148 نيبنز
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 ۳/۳ دسامبر موجودي انبـار نفـت خـام نـسبت بـه هفتـه ماقبـل آن                   ۲۱اساس اين گزارش، در هفته منتهي به         رب

موجـودي انبـار نفـت      .  رسـيد  ۲۰۰۵ ژانويـه    ۴ترين سطح خود از هفته منتهي بـه           ميليون بشکه کاهش يافت و به پايين      

 ۷۰۰شد که ذخاير نفـت خـام تنهـا     بيني مي پيش.  ميليون بشکه کاهش نشان داد۸/۲حرارتي و ديزل نيز در اين مدت       

کليه عوامل فوق موجب ترقي بهاي نفـت در         .  هزار بشکه کاهش يابد    ۸۰۰هزار بشکه و ذخاير نفت حرارتي و ديزل         

در روز جمعه، خبر مربوط به ترور خانم بوتو نخست وزير اسبق و رهبر حزب مـردم                 .سه روز کاري اول هفته گرديد     

ضـمن آنکـه    .  ژئوپـوليتيکي دامـن زد     نگرانيهـاي  نـاامني و      جو هصلي دولت فعلي اين کشور ب     الفان ا  از مخ  وپاکستان  

عوامل فـوق  . روند تضعيف دلار و تأثيرات مربوط به کاهش موجودي انبار نفت آمريکا در اين روز هم ادامه داشت         

 . قيمت نفت گرديداما تصحيحات تکنيکي در نهايت موجب تنزل. تا حدي بر بهاي نفت فشار صعودي وارد نمود

 

         ٢٠٠٧  دسامبر٢٨   نفت خام در هفته منتهی بهمتي ق-٢جدول 
روزهای هفته            

 عنوان
 ٢٤دوشنبه 
 دسامبر

 ٢٥سه شنبه 
 دسامبر

چهارشنبه 
  دسامبر٢٦

 ٢٧پنجشنبه 
 دسامبر

 ٢٨جمعه 
 دسامبر

 متوسط هفته

 9394 9478 9388 9383 ليتعط 9270  نفت برنت

 9597 9662 9600 9568 ليتعط 9413 کايه آمري نفت پا

 8954 9039  8930 ليتعط 8797  نفت اوپک 
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