
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
هام، کاهش شاخص قولنامه فروش،وخيم تر شدن وضعيت                  ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک عمدتاً تحت تأثير کاهش شديد شاخص هاي قيمت س                                  ميلادي    ٢٠٠٨ ژانويه سال      ١١منتهي به   گذشته  در هفته    

در روز دوشنبه دلار آمريکا تحت تأثير تضعيف                   .   ي آمريکا قرار داشت           درصدي نرخهاي بهره کليد         ٠/ ٥بازارهاي مالي ناشي از اعطاي وامهاي رهني به افراد کم اعتبار، پوشش کمبودها و احتمال کاهش                                             
ضمناً در اين روز مواجه شدن قايقهاي ايراني با کشتي هاي                        .   دي فدرال رزرو به منظور بهبود وضعيت اقتصادي اين کشور در مقابل تمام ارزهاي عمده تقويت شد                                         انتظارات کاهش شديد نرخهاي بهره کلي               

در روز سه شنبه کاهش شديد شاخص هاي قيمت سهام و               .   دجنگي آمريکايي در جزيره هرمز موجب شد که معامله گران در اين روز دست به خريدهاي وسيع دلاري جهت پوشش کمبودهاي خود بزنن                                                      
در  . کاهش شاخص قولنامه فروش خانه هاي دست دوم ماه نوامبر و وجود شواهد جديد از تداوم مشکلات در بازارهاي مالي آمريکا موجب کاهش دلار در برابر يورو، ين، ليره انگليس و فرانک سوئيس شد                                                               

لوب بخش خرده فروشي و توليدات بخش صنعتي در آلمان و انتظارات مثبت تحليل گران نسبت به احتمال بهبود وضعيت رشد اقتصادي در آمريکا موجب قوي شدن دلار                                              روز چهارشنبه انتشار آمارهاي نامط
در روز پنجشنبه دلار تحت تأثير سخنراني آقاي بن برنانکه                      .   اري قوت گرفت      درصد در نرخهاي بهره کليدي آمريکا تا پايان ژانويه سال ج٥/٠در اين روز احتمال کاهش . در مقابل برخي از ارزهاي عمده شد

آقاي برنانکه گفت، فدرال رزرو در جهت مبارزه با رکود اقتصادي در اين کشور و جلوگيري از وضعيت نابسامان وضعيت وامهاي رهني و بازارهاي مالي در آمريکا                                                                        .   رئيس فدرال رزرو شديداً کاهش يافت                
اين در حالي است که آقاي تريشه رئيس بانک                  .    درصد تا پايان ژانويه را افزايش داد                   ٠/ ٥اين امر انتظارات معامله گران را نسبت به کاهش نرخهاي بهره کليدي آمريکا به ميزان                                     .    نظر گرفته است    تمهيداتي در     

مالاً به سياستهاي پولي انقباضي خود ادامه دهد ولي معامله گران نسبت به احتمال افزايش نرخهاي بهره کليدي                                        مي گردد که اين بانک احت           نگراني نسبت به فشارهاي تورمي موجب               اظهار داشت،     مرکزي اروپا 
 . در روز جمعه کاهش شديد شاخص هاي قيمت سهام در بورس وال استريت موجب کاهش دلار در برابر اکثر ارزهاي عمده شد.  مردد بودندمنطقه يورودر 

  بورس فلزات قيمتي
، نوسانات بهاي نفت خام، تقويت بهاي کالاهاي اساسي، اظهارات رئـيس کـل فـدرال رزرو در    آمريکاارزش دلار نوسانات عمدتاً تحت تأثير  ته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک            در هف 

 درصد افزايش به ترتيب به سـطوح  ۱۵/۳ و ۰۱/۳با هاي يادشده متوسط بهاي هر اونس طلا در دوره مذکور   به طوري که در بازار    . جهت کاهش نرخهاي بهره کليدي آمريکا و تصحيحات تکنيکي قرار داشت          
روز سه شنبه . کور شد در بازارهاي مذن به خريد طلا موجب کاهش بهاي اين فلز قيمتيروز دوشنبه ترقي ارزش دلار در برابر تمام ارزهاي عمده و فقدان تمايل سرمايه گذارا.  دلار رسيدند۶۰/۸۸۰ و ۴۵/۸۷۸

روز چهارشـنبه  .  توسط مؤسسات سرمايه گذاري و افزايش بهاي نفت خام سبب ترقي شديد بهاي طـلا در بازارهـاي فـوق شـد                  طلاضعف عمومي دلار آمريکا، ترقي بهاي کالاهاي اساسي و خريدهاي حجيم            
يکا، افزايش بهاي نفت خام و آغاز معاملات آتي طلاي شانگهاي چين براي اولين بار موجب ترقي بهاي طلا در بـازار لنـدن و در   خريدهاي وسيع طلا از سوي معامله گران، نگراني نسبت به رشد اقتصادي آمر 

 بهاي نفت خام موجـب کـاهش بهـاي طـلا         لکن در ساعات پاياني اين روز در بازار نيويورک فروشهاي سودجويانه طلا، ترقي عمومي دلار آمريکا و کاهش                 . ساعات اوليه اين روز به وقت بازار نيويورک شد        
روز پنجشنبه رئيس فدرال رزرو آمريکا اظهار داشـت، بانـک مرکـزي آمـاده     .  دلار رسيد۰/۹۰۰لازم به ذکر است در ساعات اوليه اين روز در بازار نيويورک بهاي هر اونس طلا به سطحي نزديک به         . گرديد

اين امر به همراه ضعف عمومي . اظهارات وي انتظارات کاهش بيشتر نرخ بهره کليدي آمريکا را تقويت کرد. کا و کاهش شديد بخش مسکن انجام دهداست تا اقدامات شديدي جهت حمايت از اقتصاد آمري
 ميليـارد دلار در  ۰/۴۶۶ ذخاير طلا و ارز اين کشور از رقم ضمناً در روز پنجشنبه بانک مرکزي روسيه اعلام کرد، مجموع.  بهاي طلا در روز پنجشنبه در بازارهاي مذکور شد       صعوديدلار آمريکا موجب سير     

روز جمعه علي رغم تقويت دلار آمريکا در برابر يورو و کاهش بهاي نفت خام، عـدم اطمينـان نـسبت بـه     .  دسامبر افزايش يافت ۲۸ ميليارد دلار در هفته منتهي به        ۰/۴۷۴ به رقم    ۲۰۰۷ دسامبر   ۲۱هفته منتهي به    
نگراني نسبت به فشارهاي تورمي ناشي از افزايش شديد قيمت ذرت، گندم و سويا ضمن فراهم نمودن زمينه خريدهاي وسيع طلا از سوي مؤسسات سرمايه گذاري سبب ادامـه سـير صـعودي                                بازارهاي مالي و    

 .بهاي طلا در بازارهاي مذکور شد

  بورس نفت خام 
وجود نگرانيهاي اقتصادي و نوسـانات دلار آمريکـا در برابـر سـاير      ير فروشهاي وسيع نفت حرارتي از سوي معامله گران با توجه به گرمتر شدن هوا،        عواملي نظ تحت تأثير   عمدتاً  در هفته گذشته بهاي نفت خام       

، بالا گـرفتن خـشونتها و تنـشهاي موجـود در      ماقبليلات پايان هفتهناوگان دريايي آمريکا با قايقهاي گارد ساحلي جمهوري اسلامي ايران در تنگة هرمز در تعط   ارزهاي عمده و انتشار خبر مربوط به رويارويي         
 درصد کاهش به ترتيب بـه  ٥٤/٣ درصد و ١١/٣به طوريکه در دوره مذکور متوسط بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا با           . کشور نيجريه، نگرانيهاي اقتصادي و افزايش قيمت طلا قرار داشت         

در روز دوشنبه فروشهاي وسيع نفت حرارتي از سوي معامله گران که از گرمتر شدن شرايط جوي ناشي شده بود، وجود نگرانيهاي اقتصادي و ترقي دلار آمريکا در برابر .  دلار رسيدند٧٠/٩٤ و ٥٢/٩٣سطوح 
در روز سه شنبه مشاجرات در کـشور نيجريـه   . رمز سبب تنزل قيمت نفت خام در بازارهاي جهاني شد       ساير ارزهاي عمده و رويارويي ناوگان آمريکا با قايقهاي گارد ساحلي جمهوري اسلامي ايران در تنگه ه                

هش در روز چهارشـنبه علـي رغـم کـا    . ضعف عمومي دلار آمريکا و افزايش قيمت طلا موجبات ترقي بهاي نفت خام را در بازارهاي مذکور فـراهم سـاخت            مبني بر احتمال حمله به تأسيسات نفتي اين کشور،        
 توليدات پالايش شده اين کشور در هفته گذشته موجب کاهش بهاي نفـت  ترقي عمومي دلار آمريکا و افزايش بيشتر از انتظار  موجودي انبار نفت خام آمريکا در هفته منتهي به چهارم ژانويه،     شديدتر از انتظار  

 ميليـون بـشکه کـاهش    ۸/۶ نشان مي داد که موجودي انبار نفت خام آمريکا در هفته مـذکور        (EIA) کل اطلاعات انرژي آمريکا      ضمناً در اين روز گزارش منتشره از سوي اداره        . خام در بازارهاي جهاني شد    
نگرانيهاي اقتصادي موجود و نگرانيهاي مربـوط  متأثر از در روز پنجشنبه نيز بهاي اين ماده .  ميليون بشکه افزايش يافتند۵/۱ و ۳/۵ولي موجودي انبار بنزين و نفت حرارتي اين کشور در دوره مذکور به ترتيب           

همچنين در اين روز اعلام شـده کـه   . در اين روز يکي از مقامات فدرال رزرو اظهار داشت که دورنماي اقتصادي آمريکا دچار وخامت بيشتري شده است. به کاهش تقاضاي انرژي با کاهش قيمت مواجه بود        
در روز جمعه نيز .  افزايش خواهند داد   هزار بشکه  ۰/۱۳۰ به ميزان     ژانويه توليدات خود را با توجه به تقاضاي زمستان         ۲۶آنگولا و اکوادور در چهار هفته منتهي به         کشورهاي صادرکننده نفت اوپک به استثناي       

  .ي خود ادامه داددورنماي اقتصادي آمريکا به سير نزول بهاي اين ماده متأثر از ترقي دلار در برابر يورو و نگرانيهاي موجود در مورد
 

 )دلار(مت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن قي 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ١٦١٧٥ ۰/۲۵۵۱ ٢٧٦١٠ ٠/٢٣٢١ ۰/۲۴۱۷ ۰/۷۱۹۶ ٢٠٠٨ ژانويه ١١ جمعه

 ۱۶۱۵۰ ٥/٢٥٢٥ ۲۸۱۵۵ ۵/۲۴۰۹ ۵/۲۴۱۵ ٥/٧١٢٠ ٢٠٠٨ ژانويه١٠پنجشنبه
 ١٦٤٥٠ ۰/۲۶۳۰ ٢٨٨٠٠ ٠/٢٥٢٧ ۵/۲۴۵۰ ۰/۷۳۵۱ ٢٠٠٨ ژانويه ٩رشنبهچها

 

  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 نرخ سپرده ٢٠٠٨ ژانويه١١جمعه ٢٠٠٨ ژانويه١٠شنبهپنج  ٢٠٠٨ ژانويه ٩چهارشنبه
 انواع ارز و فلزات قيمتي

 سه ماهه ويوركني لندن نيويورك لندن نيويورك لندن
 ۴۹/۳ **** ٥٨٣٥٩/١ -- ٥٧٨٦٣/١ -- ٥٨٠٤٨/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٥٧/٤ ٤٧٧٨/١ ٤٧٧٤/١ ٤٨٠٥/١ ٤٦٧٠/١ ٤٦٦٤/١ ٤٦٧٣/١ *يورو
 ٦٨/٥ ٩٥٦٨/١ ٩٥٦٢/١ ٩٦١٨/١ ٩٦٣٢/١ ٩٥٧٨/١ ٩٦٠٦/١ *ليره انگليس

 ٧٤/٢ ١٠١٧/١ ١٠٣٢/١ ١٠٣١/١ ١١١٦/١ ١١٦٠/١ ١١٣٦/١ فرانك سوئيس
 ٩١/٠ ٩٣/١٠٨ ٨٨/١٠٨ ٣٨/١٠٩ ٨٤/١٠٩ ٨٦/١٠٩ ٢٩/١٠٩ پنين ژا

 ٢٦/٤ -- -- -- -- -- -- بهره دلار
 -- ١٠/٨٩٦ ١٥/٨٩٦ ٢٥/٨٩٠ ٢٥/٨٨٢ ١٠/٨٧٨ ٣٠/٨٨٠     طلا
 --  ٢٢/١٦ ٢٤/١٦ ۱۷/۱۶ ٧٨/١٥ ٧٠/١٥ ٨٦/١٥     نقره

 --  ٠٠/١٥٦٤ ٠٠/١٥٦٥ ٠٠/١٥٤٢۵۰/۱۵۵۲ ٠٠/١٥٥٢ ٠٠/١٥٥٢     پلاتين
 -- ۶۹/۹۲*** ٠٧/٩١** ٧١/٩٣***٢٢/٩٢** ۶۷/۹۵***٣٧/٩٤** نفت خام   

 -- -- ۰۱/۹۰ ۲۸/۹۲ سبد نفت اوپك
 نرخ بهره هفتگي ****              نفت خام پايه آمريكا           ***  نفت خام برنت**              هر واحد به دلار آمريكا          *
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 : رشد اقتصادي ميان آمريکا و چين اختلاف شدنعميق ترنشانه هايي از 
اد چـين ورشـد اقتـصادي دو اقتـص      اخـتلاف    مـيلادي، علائمـي وجـود دارد کـه           ٢٠٠٨ ژانويه سـال   ٤بر اساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز

آمريکا رو به افزايش است و نرخ بهره کليدي دلار نسبت به نرخ بهره چين براي اولين بار به پايين ترين سطح خود از زمان رها شدن تثبيـت يـوآن

 و آمريکـااز بين رفـتن اخـتلاف نرخهـاي بهـره چـين     : تحليل گران اقتصادي اظهار نمودند .  کاهش پيدا کرده است    ٢٠٠٥به دلار در ماه ژوئيه سال     

نمايانگر اين است که چگونه سياستهاي پولي در اين کشور در جهات مخالف هم هدايت و رهبري مي شوند و چگونه ايـن موضـوع تـلاش چـين

برخي پيش بيني کردند که نرخهاي بهره چين در ماههـاي آينـده. جهت محدود نمودن جريان ورودي سرمايه هاي ناپايدار را پيچيده تر مي سازد            

همانطوريکه فدرال رزرو آمريکا به دليل بحـران وامهـاي رهنـي اعطـايي بـه. آمريکا قرار خواهد گرفت   بهره   درصد يا بيشتر بالاتر از نرخهاي        ٠/١

 ازShi Leiآقـاي  . افراد کم اعتبار نرخهاي بهره کليدي را کاهش و چين جهت مهار فشارهاي تورمي تصميم به افـزايش نرخهـاي بهـره گرفـت    

امـا از بـين رفـتن اخـتلاف.  حتي يکسال پيش هم بازارها نمي توانستند شرايط کنوني را تصور نماينـد ،اشتد اظهار Bank of Chinaکارکنان

نرخ بهـره.چين داراي رشد شديد اقتصادي است ولي آمريکا ممکن است وارد يک مرحله رکود اقتصادي گردد               . نرخهاي بهره اجتناب ناپذير بود    

١٨٧٥٠/٤ يکساله دلار آمريکا که بعنوان شاخصي است که مورد استفاده بسياري از شرکتها قرار مي گيـرد، از سـطح                    (LIBOR)بين بانکي لندن

يعني از نرخ بـازدهي اوراق خزانـه داري بانـک مرکـزي. پنج شنبه کاهش يافت    درصد در اواخر روز      ٠٤١٨٨/٤درصد در روز چهارشنبه به سطح       

اين شـکاف نـرخ هـاي بهـره از زمـاني کـه چـين نـرخ هـاي.  درصد قرار داشت، کمتر بود    ٠٩٥٠/٤در سطح   و   چين که براي ساليان متمادي ثابت     

لازم بـه ذکـر اسـت،. نرخ هاي بهره کليدي آمريکا نگهداشته بود مورد توجه بازارهاي مـالي بـود       بهره اش را از گذشته دور به سطحي پايين تر از

ت بي ثبـاتي را در بـازار دارايـي هـايش بـه وجـودي ناپايدار که توانس   و از جريانات ورود سرمايه ها     چين فشارهاي تقويت ارزش يوآن را محدود        

 درصد بالاي نرخ بهره چين براي مدت طولاني بعـد از رهـا شـدن تثبيـت٠/٣ ميزان بهنرخ بهره يکساله آمريکا تقريباً      . آورد ممانعت به عمل آورد    

 درShiآقـاي   .  درصـد بـوده اسـت      ٠/٢ند و در ماه ژوئيه سال گذشته اخـتلاف نـرخ بهـره آمريکـا و چـين                   نرخ برابري يوآن در برابر دلار باقي ما       

Bank of China آمريکـا قـرار خواهـد گرفـت    بهـره   درصـد بـالاتر از نـرخ    ٥/١ زد کـه نـرخ بهـره يکـساله چـين در اواسـط امـسال         تخمـين.

ف نرخ بهره دلار سبب جريان ناگهاني سرمايه هاي جديد به سـوي چـين نخواهـدتحليل گران اظهار داشتند که ناپديدشدن اختلا       :تغيير سياست 

کـه تـا حـدودي در دو مـاه گذشـته  مستغلات و سهام،مطلوب بودن بازارشد، زيرا جريانهاي مزبور نيز به عواملي نظير کنترلهاي سرمايه در چين و  

از بـين رفـتن اخـتلاف نـرخ بهـره نـشانبـه   د، امـا تمايـل بانـک مرکـزي چـين            تحليل گران اظهار داشتن   . دچار رکود شده اند، بستگي داشته است      

 سياسـت، بعد از منسوخ شدن تثبيت نرخ ارز       در اولين دو سال   . مي دهد که چقدر اولويتهاي اصلي اين بانک طي چند ماه گذشته تغيير کرده است              

د اين بود که افـزايش ارزش يـوآن در برابـر د لار را بـا سـرعت چون بانک مرکزي درصد    .ول و حوش نرخهاي بهره آمريکا بود      پولي چين در ح   

مـاه در  درصـد  ٩/٦به سـطح بـالاي      اما از آنجاييکه تورم قيمت مصرف کننده چين در نيمه دوم سال گذشته افزايش يافت و                 . کندتري حفظ نمايد  

حظه اي از تلاش براي حفظ نمودن نرخهاي بهـره يـوآن بـهبانک مرکزي تا حد قابل ملا     . ال گذشته بي سابقه بود     س ١١ بطوريکه طي    .نوامبر رسيد

در عوض، اولويت را بر مهار تورم، اعمـال سياسـت پـولي انقباضـي سـريعتر و نيـز شـتاب بخـشيدن بـه. پايين تر از نرخهاي بهره دلار دست کشيد       

 مـاه گذشـته٠/١٠لازم بـه ذکـر اسـت کـه طـي        . ه در برابر دلار افزايش يافته است، گذاشت       ت درصد طي دو ماه گذش     ٦/٢افزايش ارزش يوآن که     

بانـک:  اظهار داشـت China International  ، تحليل گر مؤسسهXu Jianآقاي .  درصد در برابر دلار آمريکا افزايش يافت٦/٤ارزش يوآن 

د کـه هـيچ انتخـاب و گزينـه ديگـري وجـوداما او ادامه دا   . مرکزي تأثير رواني از بين رفتن اختلاف نرخهاي بهره در بازار را مورد توجه قرار داد               

 دلار در هر بشکه به معني اين است که دوران فزوني نرخ بهـره٠/١٠٠افزايش اين هفته قيمت هاي جهاني نفت و رسيدن آن به سطح           . نداشته است

ير شاخص هاي نـرخ تـورم مبتنـي بـربانک مرکزي چين اعلام نموده است مصمم است تا از تغي       . دلار نسبت به نرخ بهره چين به پايان رسيده است         

ارقام اقتصادي ضعيف به اين مفهـوم اسـت کـه محاسـبه دقيـق جريـان سـرمايه هـاي. تورم جلوگيري کند  کل  قيمت مواد غذايي چين به شاخص       

رد دلار در سـال گذشـتهمي زنند که چنين جريانهايي کلاً بالغ بر حدوداً يکصد ميليا          برخي از تحليل گران حدس      . ناپايدار به چين غيرممکن است    

 عميق تر شدن اختلاف نرخهاي بهره چين نـسبت بـه نرخهـاي بهـره آمريکـا مـي توانـد مـشکل. افزايش نشان مي دهد    ٢٠٠٦ به سال    بود که نسبت

بلکـه همچنـين جريـاناولاً نه تنها ورود سرمايه هاي خارجي بـه کـشور را جـذابتر نمايـد     . وخيم تر سازدجريان سرمايه هاي ناپايدار را به دو دليل    

اما اين موضوع ممکن است تا حـدودي بوسـيله کنـدتر شـدن مـازاد تجـاري چـين در. سرمايه از چين به کشورهاي خارجي را کمتر جذاب نمايد     

 .امسال جبران شود البته اگر آهنگ رشد اقتصادي آمريکا از روند کندي برخوردار باشد
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