
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
 ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک تحت تأثير نگراني معامله گران نسبت به افزايش شديد بهاي نفـت خـام در بازارهـاي جهـاني و احتمـال کنـدتر                ٢٠٠٨سه شنبه نوزدهم فوريه سال      روز  

موجب شد تا آنها سرمايه هـاي خـود را بـسوي معـاملات نفتـي سـوق       خام نگراني سرمايه گذاران از افزايش شديد بهاي نفت . عيف شدشدن رشد اقتصادي آمريکا، در مقابل اکثر ارزهاي عمده تض       
ه گـذاران و رونـق گـرفتن معـاملات      لذا ريسک پـذيري سـرماي     . از طرفي ديگر افزايش نرخ هاي بهره کليدي استراليا و نيوزيلند جذابيت ارزهاي اين دو کشور را براي سرمايه گذاران بالا برد                     . دهند

Carry Tradeبطوريکه دلار استراليا در اين روز به بالاترين سـطح خـودش طـي سـه مـاه گذشـته در مقابـل دلار        .  از ديگر عوامل کاهش ارزش دلار آمريکا در مقابل دلار استراليا و نيوزيلند بود
 درصد يعني بالاترين سطح طي يازده سـال گذشـته رسـاند، ضـمن اينکـه      ۰/۷را به سطح آن نرخهاي بهره کليدي خود در درصد افزايش  ۵۰/۰بانک مرکزي استراليا در پنجم فوريه با   . آمريکا رسيد 

تفـاوت نرخهـاي بهـره کليـدي     مـا مجـدداً تمرکـز خـود را بـه      : يکي از تحليل گران بازار در ايـن روز گفـت  .  درصد نرخهاي بهره کليدي خود را افزايش دهد۲۵/۰انتظار مي رود اين بانک مجدداً      
چگونه تأثيري از کاهش شديد نرخهاي بهره کليدي آمريکا نداشـته اسـت، ضـمن اينکـه نرخهـاي       يوي افزود، در واقع نرخهاي بهره کليدي منطقه يورو تا به حال ثابت مانده و ه               . معطوف داشته ايم    

 .بهره کليدي استراليا و نيوزيلند در حال افزايش است
 يمتيبورس فلزات ق

بطوريکـه بهـاي هـر      . افزايش بهاي نفت خام، تضعيف دلار آمريکا در برابر اکثر ارزهاي عمده و ترقي بهاي پلاتين موجب ترقي بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لنـدن و نيويـورک شـد                              شنبه   سهروز  
 به فشارهاي تورمي را تشديد و به تبع آن فشار صعودي بـر     تز افزايش شديد بهاي نفت خام نگراني نسب       در اين رو  .  دلار رسيدند  ٤٠/٩٢٧ و   ٩٥/٩٢٧اونس طلا در بازارهاي مذکور به ترتيب بسطوح         

 در مواقعي که نگراني نسبت به فشارهاي تورمي وجود دارد سرمايه گذاران جهت حفظ قدرت خريد پول خود دارايـي هـاي مـالي خـود را بـسوي طـلا بعنـوان مـأمن               معمولاً. بهاي طلا وارد ساخت   
نظر به اينکه معـاملات طـلا در بازارهـاي جهـاني بـه دلار      . از سوي ديگر در روز سه شنبه دلار آمريکا در برابر اکثر ارزهاي عمده بويژه در برابر يورو تضعيف گرديد . سرمايه گذاري سوق مي دهند    

بهـاي  تقويـت  همچنـين  . اي غيردلاري ارزانتر و به تبع آن تقاضا براي اين فلز گرانبها را تقويت مـي کنـد              آمريکا انجام مي گيرد، ضعف دلار در برابر يورو ارزش دلاري طلا را براي دارندگان ارزه               
شترک ضمناً در روز سـه شـنبه بانـک مرکـزي اروپـا در گـزارش مـالي م ـ       .  در تقويت بهاي طلا مؤثر واقع شد، به کمبود عرضه در آفريقاي جنوبي ناشي شده استتپلاتين نيز که بدليل نگراني نسب     

ايـن کـاهش در   .  ميليـارد يـورو رسـيد   ٣٨٥/٢٠١ ميليون يورو کـاهش بـسطح   ٠/١٥ فوريه پس از ١٥هفتگي خود اعلام کرد، ارزش ذخاير طلاي بانکهاي مرکزي عضو منطقه يورو در هفته منتهي به      
 .  بوده است٢٠٠٤وپا در سال فروش طلا توسط يکي از بانکهاي مرکزي عضو و همچنين براساس توافق فروش طلاي بانک مرکزي ار پي

 بورس نفت خام 
، نگرانيهاي موجود در مورد عرضـه نفـت از سـوي کـشورهاي               آمريکا در برابر اغلب ارزهاي عمده      سه شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير مشکلات پالايشگاهها، تضعيف دلار             روز  

ترتيب  بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا به.  توليدات نفت اوپک در نشست ماه مارس اين سازمان، افزايش يافت        سقف فعلي  کاهش نيجريه و روسيه و انتظارات        ونزوئلا،
 Hampshire New در Caprock Risk Managementحليل گر ارشد موسسه ت Charis Jarvisدر اين روز آقاي .  دلار رسيدند٠١/١٠٠ و ٥٦/٩٨ دلار افزايش به سطوح ٥١/٤ و ٦٥/٣با 

قاضاي شديد براي انرژي و کالاهاي اساسي در رويارويي با کندي رشد اقتصاد جهاني توأم با انتظارات بازارها به کاهش سـقف توليـدات اوپـک در مـاه مـارس عامـل تعيـين کننـده                          ، ت اظهار داشت 
 خـود  توليدات بعيد به نظر مي رسد که اوپک سقف ، ونزوئلا و نيجريه نفته به افزايش قيمت ها و عدم اطمينان نسبت به توليدالبته در اين روز نماينده اوپک اعلام نمود با توج. ها خواهند بود  قيمت

 . را در اجلاس پنجم مارس کاهش بدهد

 بورس وال استريت
 دلار در هر بـشکه و کـاهش سـهام تکنولـوژي ناشـي از کـاهش فـروش           ٠/١٠٠تر از   روز سه شنبه تمام شاخصهاي بورس وال استريت تحت تأثير افزايش قيمت نفت خام و رسيدن آن به سطحي فرا                   

  واحـــد کـــاهش بـــسطوح٦٠/١٥ و ٢١/١، ٩٩/١٠ و تکنولوژيـــک بترتيـــب بـــا ٥٠٠بطوريکـــه شـــاخص ســـهام داوجـــونز، اس انـــد پـــي .  بودنـــدرهـــاي همـــراه از ســـير نرولـــي برخـــوردا تلفـــن
هاي شرکتها و بـه تبـع آن کـاهش تقاضـاي مـصرف کننـده و         دلار نگراني نسبت به بالارفتن هزينه٠/١٠٠با افزايش قيمت نفت خام به بيش از در اين روز .  رسيد٢٠/٢٣٠٦ و   ٧٨/١٣٤٨ ،   ٢٢/١٢٣٣٧ 

 از طرفي کاهش . گرديد۵۰۰س اند پي  مانع از سير نزولي سهام داوجونز و اExxon Mobilلکن افزايش سهام شرکتهاي فعال در امر توليد نفت مانند .  يافتشهمچنين کاهش سود شرکتها افزاي
 . تکنولوژيک را به همراه داشتسهام  کاهش شاخص Google inc و Yahoo incقيمت سهام شرکت هاي 

 بورس اوراق بهادار تهران 
 بـه ميـزان   ١٣٨٦ بهمن ماه ٢٩سيد که نسبت به شاخص کل روز دوشنبه  ر٩٢/١٠٠٢٨ به رقم ١٣٨٦ماه   بهمن ٣٠شنبه        به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز سه             

 . واحد کاهش داشت٣٢/٨

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيم مس مفتول تاريخ 

١٦٩٥٠ ۰/۳۱۱۰ ٢٧٧٥٠ ٥/٢٣٧٠ ۰/۲۸۰۶ ۰/۸۰۸۰ ٢٠٠٨ فوريه ١٩شنبه  سه
۰/۳۰۲۰١٧٠٠٠ ٢٧٤٠٥ ٠/٢٣٢١ ۰/۲۷۹۶ ۰/۷۹۴۵ ٢٠٠٨ فوريه ١٨نبه دوش

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ٢٠٠٨ فوريه  ١٩شنبه  سه ٢٠٠٨ فوريه ١٨دوشنبه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۰۵/۳**** ٥٨٣٩٦/١ -- ٥٧٧٧١/١ -- *صحق برداشت مخصو

 ٣٦/٤ ٤٧٢٨/١ ٤٧٣٨/١ ٤٦٥٩/١ ٤٦٣٩/١ *يورو
 ٦٥/٥ ٩٤٧٩/١ ٩٥٠٥/١ ٩٥٣٠/١ ٩٥٠٧/١ *ليره انگليس 

 ٧٧/٢ ٠٩٤٣/١ ٠٩٢٨/١ ١٠٢٣/١ ١٠٢١/١ فرانك سوئيس
 ٩٠/٠ ٧٥/١٠٧ ٣٥/١٠٧ ٢٦/١٠٨ ١١/١٠٨ ين ژاپن
 ٠٧/٣ -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٤٠/٩٢٧ ٩٥/٩٢٧ تعطيل ٤٠/٩٠٣ طلا
 -- ٤٨/١٧ ٤٤/١٧ تعطيل ٠٣/١٧ نقره

 -- ٠٠/٢١٤٥ ٠٠/٢١٥٥ تعطيل ٠٠/٢١١٠ پلاتين
 -- ٠١/١٠٠*** ۵۶/۹۸** ١١/٩٦*** ۹۳/۹۴** نفت خام 

 -- ٦٤/٩٢ ٣٨/٩١ سبد نفت اوپك
 

  نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص   ****ريكا نفت خام پايه آم*** نفت خام برنت انگليس            **هر واحد به دلار آمريكا          *
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   ايران بانک مرکزي جمهوري اسلامي   
 :رشد اقتصادي ژاپن

براساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز چهاردهم فوريه سال جاري ميلادي، رشد اقتـصادي ژاپـن در سـه ماهـه چهـارم سـال                         

بنظـر تحليـل گـران      . رائيـد  رشد اقتصادي ايـن کـشور بـه کنـدي خواهـد گ             ۲۰۰۸ در سال      درصد رسيد، ولي احتمالاً    ۹/۰ به   ۲۰۰۷

آمارهاي دولتي نشان داد بخاطر قوي      .  نرخ بهره کليدي اين کشور را تغيير نخواهد داد         ۲۰۰۸اقتصادي بانک مرکزي ژاپن در سال       

، رشد اقتصادي کشور ژاپن در سه ماهه چهارم بسيار          ۲۰۰۷بودن ارقام هزينه هاي سرمايه اي و رشد شديد بخش صادرات در سال              

 در  ۲۰۰۷ درصدي اقتصاد ژاپن در سـه ماهـه آخـر سـال              ۷/۳رشد فزاينده سالانه    .  درصدي بود  ۴/۰ز رشد پيش بيني شده      قوي تر ا  

 درصدي در بازار بورس سهام ژاپن و کاهش ۰/۳ درصدي ايالات متحده در همين دوره موجب افزايش ۶/۰مقايسه با رشد سالانه     

اقتصادي خوشحالي در رابطه با رشد اقتصادي ژاپن ديري نخواهد پاييد که بسر             از ديدگاه تحليل گران     . قيمت اوراق قرضه گرديد   

 مـدير مؤسـسه   Yasuhiro Onakado.  رشد اقتصادي اين کشور کند خواهد شـد ۲۰۰۸آنها معتقدند که در سال . خواهد رسيد

ک مرکزي ژاپن سياستهاي پولي خـود   بان  اما احتمالاً ارقام اقتصادي منتشره بسيار قوي بودند،:  گفتDaiwa SBسرمايه گذاري 

احتمالاً بانک مرکزي ژاپن روند فعلي سياستهاي پولي خود را حفظ و نرخهـاي بهـره کليـدي ايـن کـشور را                       . را تغيير نخواهد داد   

 رشـد   تغيير نخواهد داد و يا اين امکان وجود دارد به لحاظ جلوگيري از نگراني هاي بوجود آمده از ژانويه سالجاري در رابطـه بـا                        

آمارهاي اقتصادي ژاپن بدنبال ترسيم دورنماي نـامطلوب از اقتـصاد هفـت کـشور               . اقتصادي، نرخهاي بهره کليدي را کاهش دهد      

وزراي دارائي هفت کشور عمده صنعتي از       .  منتشر شد   عمده صنعتي در اجلاس روز يکشنبه وزراي دارائي آن کشورها در توکيو،           

 در نتيجه انتـشار  :عکس العمل بازارها.  بحران بازارهاي مالي اين کشور بسيار نگران بودندکندي رشد اقتصادي آمريکا ناشي از  

 درصد کاهش يافت اما بازارهاي مـالي هنـوز ترديـد دارنـد کـه،      ۵۰/۰ارقام مطلوب اقتصادي، اوراق قرضه دولتي ژاپن نزديک به        

پس از انتشار ارقام مربـوط بـه توليـد ناخـالص داخلـي              . ربانک مرکزي ژاپن نرخهاي بهره کليدي خود را کاهش خواهد داد يا خي            

بانک مرکـزي ژاپـن از مـاه        . ژاپن، احتمال کاهش نرخهاي بهره کليدي ژاپن تا پايان سالجاري به ميزان قابل توجهي کاهش يافت               

اما برخي از   . آوريل سعي داشته که بگويد کندي رشد اقتصادي موقتي است و ژاپن همواره از توسعه اقتصادي برخوردار مي باشد                  

تحليل گران اقتصادي ترديد دارند که بانک مرکزي ژاپن بايد در بازنگري شـش مـاه خـود در رابطـه بـا دورنمـاي اقتـصادي ايـن                     

ولي ارقام توليد ناخالص داخلي نشان داد صادرات نقـش عمـده            .  بهره کليدي را مورد تجديد نظر نزولي قرار دهند         کشور نرخهاي 

اين فصل،  .  درصد اقتصادي ناشي از رشد صادرات بوده است        ۹/۰ درصد از رشد     ۴/۰. در تقويت رشد اقتصادي اين کشور داشت      

 درصـد بـاقي مانـده از رشـد          ۵/۰تقاضـاي داخلـي ژاپـن       . اشـته اسـت   يازدهمين فصل متوالي است که بخش صادرات ژاپن رشد د         

بـا  .  درصدي هزينه هاي سرمايه گذاري شـرکتها کمتـر بـوده اسـت             ۹/۲رشد تقاضاي داخلي از رشد      . اقتصادي را تشکيل مي دهد    

وضـوع ناشـي از     ايـن م  . وجود کندي رشد اقتصادي آمريکا طي سال گذشته، صادرات ژاپن از رشد باثباتي برخوردار بـوده اسـت                 

اما ارقام ضـعيف اقتـصادي آمريکـا      : کاهش صادرات . تقاضاي قوي آسيا براي کالاي ژاپني و وجود بازارهاي نوظهور مي باشد           

از ايـن رو بـه عقيـده بـسياري از تحليـل گـران               . طي هفته هاي اخير به احتمال ورود اقتصاد اين کشور به مرحله کـسادي دامـن زد                

اين موضوع به نوبه خودش مي تواند به کاهش مخارج سرمايه اي شرکتها منجر شـود             . اهش خواهد يافت   صادرات ژاپن ک    احتمالاً

 ديدگاه بانک مرکزي ژاپن نسبت به تقويت فعاليت بخش شرکتها که فعاليت ايـن بخـش در مخـارج مـصرفي خانوارهـا                    و احتمالاً 

 درصـد  ۲/۰ – بيش از نيمي از اقتصاد ژاپـن را تـشکيل مـي دهـد      که تقريباً-هزينه هاي مصرفي    . مؤثر مي باشد را تغيير خواهد داد      

سرد بودن هوا موجب بالا رفـتن هزينـه هـا    . اين پنجمين سه ماهه متوالي است که هزينه هاي مصرفي رشد داشته است           . رشد داشت 

تمان سازي در سال   فعاليت بخش مسکن، پس از سخت تر شدن مقررات ساخ         . مصرفي شامل تقاضاي نفت و الکتريسيته شده است       

شايان ذکر است فعاليت بخش ساختمان در سه ماهـه پايـاني سـال     .  همچنان به عنوان مانعي در راه رشد اقتصادي باقي ماند           گذشته،

بنظر کارشناسان اقتصادي اثرات سياستهاي جديد دولت بتدريج محو مي شود اما از سه ماهه اول            .  درصد کاهش يافت   ۱/۹گذشته  

 رشـد توليـد   ۲۰۰۷در سـال  . کاملاً روشن نيست که سرمايه گذاري بخش مسکن با چه سرعتي بهبود خواهد يافـت سالجاري هنوز  

 . اين هشمتين سال متوالي است که ژاپن از رشد اقتصادي مثبت برخوردار است.  درصد رسيد۱/۲ناخالص داخلي ژاپن به 
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 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي                                 




