
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
ارقام با انتشار   دلار آمريکا تحت تأثير نگراني نسبت به نامطلوب بودن وضعيت اقتصادي ايالات متحده در برابر برخي از ارزهاي عمده تضعيف گرديد اما                        ميلادي   ٢٠٠٨سوم مارس سال    شنبه  دوروز  

تا حدودي سير نزولي دلار در برابـر يـورو و يـن را مهـار              و   در مقابل يورو و سبدي از ارزهاي عمده در بازار نيويورک متوقف              يسيع دلار شاخص مؤسسه مديريت عرضه، فروشهاي و     بهتر از انتظار    
 از کاهش شديد ارزش دلار در مقابل سبدي بعد. ارزش دلار آمريکا در اين روز در مقابل يورو و ين ژاپن اندکي تضعيف ولي در مقابل ليره انگليس، دلار کانادا و فرانک سوئيس تقويت شد           . کرد

در اوايـل ايـن روز افـزايش ريـسک گريـزي      .  در اين روز رسـيد ٦٦٥/٧٣ در هفته قبل به سطح ٣٥٤/٧٣در مقابل شش ارز عمده از سطح از ارزهاي عمده در هفته قبل، سرانجام شاخص ارزش دلار          
بنظر برخي از کارشناسان بازار ارز، احتمالاً انتشار ساير آمارهاي اقتصادي ايـالات متحـده در   .  ين نيز برسد٦٢/١٠٢رزش هر دلار به سطح    شدن بازار سهام موجب شد تا ا      تر    معامله گران بدنبال وخيم   

زودگـذر خواهـد    احتمـالاً    بهبود نسبي دلار     در نتيجه . طول هفته جاري، دورنماي اقتصادي را مطلوبتر نخواهد کرد و احتمال کاهش قابل ملاحظه نرخ بهره کليدي وجوه فدرال تضعيف نخواهد شد                     
تريشه در جلسه خود با وزيران دارائي منطقه يـورو در بروکـسل   . برخي ديگر از کارشناسان مي گويند بهبود وضعيت دلار در اين روز ناشي از سخنان آقاي تريشه رئيس بانک مرکزي اروپا بود      . بود

شـايان ذکـر اسـت تحليـل     .  در ماه فوريه رسـيد ٣/٤٨ به سطح ه در ماه ژانوي٧/٥٠ فعاليت بخش کارخانه اي آمريکا از سطح  مديران خريد خص  شا. واشنگتن از دلار قوي حمايت خواهد کرد      : گفت
 نـشانه  ٠/٥٠تـر    پـائين ي گـرفتن آن در سـطح   بهبود وضعيت اقتصادي و قراره نشان٠/٥٠ قرار داشتن اين شاخص در سطح بالاي  ضمناً.  قرار بگيرد ٠/٤٨گران بازار انتظار داشتند اين شاخص در سطح         
 . احتمال ورود اقتصاد به مرحله رکود مي باشد

 بورس فلزات قيمتي
هاي نفت خام از سـير  براي پنجمين روز متوالي بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک تحت تأثير ضعف دلار آمريکا در برابر برخي از ارزهاي عمده از جمله يورو و افزايش ب           شنبه    دوروز  

در اين روز دلار آمريکا که متأثر از نگراني نسبت به نامطلوب بـودن  .  دلار رسيدند٦٠/٩٨١ و ٣٥/٩٨١به طوري که بهاي هر اونس طلا در بازارهاي مذکور به ترتيب بسطوح . صعودي برخوردار بود  
از سـوي ديگـر   . ي طلا براي دارندگان ارزهاي غير دلاري ارزانتر و به تبع آن تقاضا براي اين فلز قيمتـي افـزايش يابـد                     وضعيت اقتصادي ايالات متحده تضعيف شده بود، سبب گرديد تا ارزش دلار           

ي تاکنون بهاي طلا  ميلاد٢٠٠٨شايان ذکر است از اول سال . بهاي نفت خام نيز موجب گرديد تا معامله گران جهت حفظ قدرت خريد پول خود بسوي طلا بعنوان مأمن سرمايه گذاري روي آورند            
چون سرمايه گذاران بخاطر انتظارات کاهش بيشتر نرخ هاي بهره کليدي در ايالات متحده، نوسانات بازارهاي سهام و نگراني نسبت به افزايش هزينه هاي                        .  درصد افزايش نشان مي دهد     ٠/١٨حدود  
نشان مي داد که مازاد حساب طـلاي  ) CFTC( آخرين گزارش منتشره از سوي کميسيون معاملات آتي کالاهاي اساسي          ضمناً. طلا تبديل نمودند  سوي   از دارايي هاي مالي خود را به         بخشيانرژي  

 .  فوريه کاهش يافت۲۶ قرارداد درهفته منتهي به ۲۰۹,۳۶۳ فوريه به ۱۹ قرار داد در هفته منتهي به ۲۱۲,۲۵۹سوداگران از 

 بورس نفت خام 
 اکـوادور و کلمبيـا،   ،ي ونـزوئلا اهرهاي جهاني تحت تأثير ضعف دلار آمريکا در برابر برخي از ارزهاي عمده، تنشهاي سياسي موجود در منطقه آمريکا بين کشو دوشنبه بهاي نفت خام در بازار     روز  

تحليـل گـران معتقدنـد بـا     .  دلار رسيدند٤٥/١٠٢ و ٤٨/١٠٠طوح  سنت افزايش به ترتيب به س      ٦١ سنت و    ٣٨بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا به ترتيب با               . افزايش يافت 
اين امر موجب گرديد تا سرمايه گذاران سرمايه هاي خود را بسوي کالاهاي اساسي ماننـد              . توجه به وضعيت اقتصادي نامطلوب آمريکا به نظر نمي رسد که دلار روند بهبودي خود را بزودي بازيابد                 

لازم به يادآوري است که شوراي امنيت سازمان ملل متحد نيز دور سوم مذاکرات خود در مورد تحريمها عليه ايران درخصوص برنامه صـلح آميـز                      . ذاري سوق دهند  نفت خام بعنوان مأمن سرمايه گ     
نظرسنجي هاي بعمل آمده از ضمناً براساس   . را افزايش دهد  همچنين رئيس اوپک در اين روز تأکيد نمود به نظر نمي رسد که اوپک سقف توليدات خود                  . هسته اي اين کشور را مجدداً شروع نمود       

 ميليون بشکه افزايش و موجودي انبار بنزين افـزيش جزئـي ولـي موجـودي انبـار      ٥/٢خبرگزاري رويترز، تحليل گران انتظار داشتند که موجودي انبار نفت خام آمريکا درهفته گذشته به ميزان   سوي  
 . ميليون بشکه کاهش نشان دهد٨/١ به ميزان نفت حرارتي و ديزلًً

 بورس وال استريت
 اما   . بازار مسکن از سير نزولي برخوردار بودند       ضعفشاخص داوجونز و تکنولوژيک تحت تأثير نگراني نسبت به          . شاخص هاي بورس وال استريت از وضعيت متفاوتي برخوردار بودند         نبه  دوشروز  

بطوريکـه شـاخص سـهام داوجـونز و     . از يـک ثبـات نـسبي برخـوردار بـود      ٥٠٠  شـاخص اس انـدپي  ليانع از سير نزولي شاخصهاي مذکور شد وافزايش قيمت کالاهاي اساسي منجمله نفت و طلا م       
رانـي نـسبت بـه مـشکلات        در ايـن روز نگ    .   رسيد  ٦٠/٢٢٥٨ و   ٣٤/١٣٣١،  ٩٠/١٢٢٥٨ واحد بترتيب بسطوح     ٧١/٠ با افزايش اندک     ٥٠٠ واحد کاهش و سهام اس اند پي         ٨٨/١٢،  ٤٩/٧تکنولوژيک با   

از سوي ديگر افزايش بهاي نفت خام ضمن افزايش نگراني نسبت به کاهش سود شرکتها موجب گرديـد تـا سـرمايه گـذاران     . وامهاي رهني اعطايي به افراد کم اعتبار به قوت خود همچنان باقي بود          
ضمناً افزايش قيمت مواد اوليه سبب افزايش قيمت سهام شرکت هاي فعـال در امـر نفـت    . مأمن سرمايه گذاري سوق دهنددارايي هاي مالي خود را بسوي کالاهاي اساسي از جمله طلا و نقره بعنوان        

اي رهنـي   همچنين در اين روز کاهش قيمت سـهام مـالي و تـشديد شـدن بحـران وامه ـ     . داشت۵۰۰ و به تبع آن تأثير مثبتي بر شاخص سهام داوجونز و اس اند پي Exxon Mobil و Alcoaمانند 
 .اعطايي به مشتريان کم اعتبار و کاهش دورنماي درآمدي شرکتهاي ساختماني از عدم پرداخت وامهاي دريافتي در بازار مسکن آمريکا فشار نزولي بر شاخصهاي بورس وال استريت وارد ساخت

 بورس اوراق بهادار تهران 
 بـه ميـزان   ١٣٨٦ اسفند مـاه  ١٢ رسيد که نسبت به شاخص کل روز يکشنبه ٢٤/٩٩١٠ به رقم ١٣٨٦ماه   اسفند ١٣شنبه       در روز دو به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام          

 . واحد افزايش داشت٤١/٢٠

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيم مس مفتول تاريخ 

١٨٧٢٠ ۰/۳۳۹۰ ٣١٩٠٠ ٠/٢٧٧٥ ۰/۳۱۴۱ ۰/۸۵۶۵ ٢٠٠٨ مارس ٣ شنبه دو
۰/۳۳۹۴١٨٧٠٠ ٣١٥٠٥ ٠/٢٧٢١ ۰/۳۰۸۶ ۵/۸۵۴۰ ٢٠٠٨ فوريه ٢٩جمعه 

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ٢٠٠٨  مارس٣شنبه  دو ٢٠٠٨ فوريه ٢٩جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۹۱/۲****٦١٢٨٦/١--٦١٠٥٥/١-- *حق برداشت مخصوص
 ٣٨/٤ ٥١٧٤/١ ٥١٨٣/١٥١٨١/١٥١٧٤/١ *يورو

 ٧٦/٥ ٩٨٤٨/١ ٩٨٣٩/١٩٨٧١/١٩٨٤٥/١ *ليره انگليس 
 ٨١/٢ ٠٤٢٢/١ ٠٤٦٣/١٠٤١٠/١٠٣٩٦/١ فرانك سوئيس

 ٩٧/٠ ٤٢/١٠٣ ٢٢/١٠٤٨٤/١٠٣٩٤/١٠٢ ين ژاپن
 ٠١/٣ -------- بهره دلار

 -- ٦٠/٩٨١ ٧٨/٩٧٠٥٣/٩٧٣٣٥/٩٨١ طلا
 -- ٦٨/١٩٨٣/١٩٣١/٢٠٣٠/٢٠ نقره

 --٥٠/٢٢٣٣ ٠٠/٢١٦٣٧٠/٢١٨٠٠٠/٢١٩٥ پلاتين
 --٤٥/١٠٢*** ۴۸/۱۰۰**۸۰/۱۰۱***۹۴/۹۹** نفت خام 

 -- ٥٠/٩٦٢٦/٩٧ سبد نفت اوپك
 

  نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص   **** نفت خام پايه آمريكا*** نفت خام برنت انگليس           **  هر واحد به دلار آمريكا        *
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   ايران بانک مرکزي جمهوري اسلامي   
 

 :اوضاع اقتصادي آمريکا از قول رئيس بانک مرکزي اين کشور

برنانکه رئيس فدرال رزرو      ، آقاي بن  ۱۳۸۶ ميلادي مطابق با نهم اسفند سال        ۲۰۰۸ فوريه سال    ۲۸براساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز       

اما تأييـد کـرد کـه تـورم     .  اتفاق افتاد حرکت نمي کند۱۹۷۰ورم توأم با رکود از نوع آنچه که در دهه         اظهار داشت، ايالات متحده بسمت ت     

آقاي بـن برنانکـه در کميتـه سـناي آمريکـا بـا         . ممکن است تلاش بانک مرکزي جهت به حرکت درآوردن اقتصاد را با مشکل روبرو سازد              

تورم که اقتصاد سـه دهـه گذشـته از آن آسـيب ديـده اسـت، اعـلام کـرد، مـن انتظـار                         اشاره به نامطلوب بودن تورم توأم با رکود و افزايش           

وي در  .  شـاهد آن بـوديم نزديـک شـده باشـيم           ۱۹۷۰وضعيت تورم توأم با رکودي را ندارم و تصور نمي کنم که ما به وضعيتي که در دهه                   

م کـرد، افـزايش فـشارهاي اخيـر قيمتهـا از افـزايش             دومين روز از سخنراني خود درخصوص گزارش اقتصادي شش ماهه فدرال رزرو اعـلا             

شديد تقاضاي جهاني نفت خام، فلزات و مواد غذايي متأثر شده است و افزود، قيمت کالاهاي اساسـي احتمـالاً در ماههـاي آينـده از ثبـات                            

کندي رشد اقتصادي و هم بـه مـشکلات   وي همچنين گفت، تورم بايد پايين بيايد و ما توانايي اين را داريم که هم به                 . برخوردار خواهد شد  

 تـاکنون بانـک مرکـزي آمريکـا جهـت ممانعـت از خطـر ورود                 ۲۰۰۷از اواسط ماه سپتامبر سال      . برجاي مانده از بازارهاي مالي پاسخ دهيم      

رصـد   د ۰/۳ درصـد بـسطح      ۲۵/۵ درصـد کـاهش از سـطح         ۲۵/۲احتمالي اقتصاد اين کشور به وضعيت رکودي نرخ هاي بهره کليدي را بـا               

گـزارش هـاي شـگفت آور درخـصوص افـزايش تـورم       . ضمناً فدرال رزرو شديداً انتظار کاهش بيشتر نرخ هاي بهره کليدي را دارد            . رساند

نگراني نسبت به اينکه بانک مرکزي جهت به حرکت درآوردن اقتصاد بطور افراطي دست به اعمال سياستهاي انبـساطي پـولي زده باشـد را                         

 هشدار داد، در حالي که مـشکل اسـت تـا مـا شـاهد      Sen.Richard Shelby of Alabamaاس اقتصادي بنام يک کارشن. تشديد کرد

در . رشد حداقل اقتصاد ملي خود باشيم، پيامد ناکامي در جهت فرونشاندن و برطرف کردن تورم خيلي وحشتناکتر و مشکل تر خواهد بـود                      

لازم .  دلار در هر بشکه رسيد به طوري که تاکنون بي سابقه بود            ۷۴/۱۰۲خام بسطح   حين سخنراني آقاي برنانکه بهاي قراردادهاي آتي نفت         

 از :دشوارتر شدن کـار فـدرال رزرو  .  دلار در هر بشکه رسيد ۵۳/۱۰۲ بهاي هر بشکه نفت خام بسطح        ۱۹۸۰به ذکر است که در سال       

همچنـين بوضـوح اعـلام کـرد کـه          . آقاي برنانکه خواسته شد تا از پيش بيني فدرال رزرو درخصوص کاهش فشارهاي تورمي حمايت کند               

آقـاي  . وي گفت، شناسايي ادامه سير نزولي رشد اقتصادي از اهميت خاصي برخوردار است            . جهت کاهش بيشتر نرخ هاي بهره آماده است       

ارهاي قيمتي مي تواند عرصه را براي فدرال رزرو جهت حفظ رشد اقتصادي محدودتر نمايد و تـصوير متفـاوتي           برنانکه اعتراف کرد که فش    

 فدرال رزرو تلاشـهايي جهـت       ۲۰۰۱در رکود سال    .  جهت مقابله با رکود انجام داد، ترسيم کرد        ۲۰۰۱از تلاشهايي که فدرال رزرو در سال        

اين برهه از زمان فشارهاي تورمي داريم که بمراتب بيشتر از تورمي است کـه مـا در سـال                    وي گفت، در    . کاهش فشارهاي تورمي انجام داد    

اقتصاددانان معتقدند، يک روند نزولي عميق در بازار مسکن و فشارهاي موجود در جهت دسترسي به اعتبار موجـب                   .  شاهد آن بوديم   ۲۰۰۱

آقاي برنانکه اظهار داشت، برخـي از       . که اقتصاد در آستانه رکود قرار دارد      گرديد که اگر نگوييم اقتصاد وارد رکود شده مي توانيم بگوئيم            

. بانکهاي کوچک آمريکايي ممکن است بدليل فشارهاي مالي بازار مسکن و زيانهـاي حاصـله از وامهـاي رهنـي بـا شکـست مواجـه شـوند                           

ستگذاران وضعيت وامهاي رهني مهم اسـت       رئيس فدرال رزرو گفت، براي سيا     . اظهارات وي موجب کاهش شاخص قيمتهاي سهام گرديد       

حلهاي  که در جهت برطرف کردن مشکلات بر جاي مانده از وامهاي رهني اعطايي به افراد کم اعتبار گام بردارند و در درازمدت بدنبال راه   

راي شـرکتهاي فعـال     ، ب ـ )FHA(او از نمايندگان مجلس سنا خواست تا کار خود را جهت اصلاحات مديريت مسکن فدرال                . مناسبي باشند 

آقاي برنانکه افزود، فدرال رزرو ضـعف دلار کـه در   . در بخش مسکن که مورد حمايت دولت قرار دارند و ساير موارد ضروري ادامه دهند          

مقابل يورو به پايين ترين سطح خود رسيده است را از نزديک تحت کنترل دارد اما معتقد است که سرمايه گذاران خارجي هنوز نـسبت بـه                           

وي گفت، اقدام فـدرال رزرو جهـت اطمينـان دادن بـه برگـشت اقتـصاد و قـوي تـر شـدن رشـد                        . اقتصاد ايالات متحده اطمينان خاطر دارند     

وي همچنـين افـزود، بانـک مرکـزي انتظـار حرکـت سـرمايه             . اقتصادي در ميان مدت به تداوم سرمايه گذاري خارجي کمک خواهد کـرد            

 . يردلاري را ندارددولتهاي خارجي بسوي دارايي هاي غ
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 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي                                 




