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 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

ــد      ــضعيف ش ــي، ت ــورد بررس ــاي م ــام ارزه ــر تم ــته ارزش دلار در براب ــه گذش ــط ارزش دلار . در هفت متوس

ــه          ــن ب ــن ژاپ ــيس و ي ــره انگل ــورو، لي ــر ي ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش در هفت

ــورک،   . هش داشــت درصــد، کــا٤٢/١ درصــد و ٤٣/١ درصــد، ١٥/٢ترتيــب  ــازار نيوي ــه نرخهــاي آخــر وقــت ب ب

ــدوده   ــر دلار در محــــ ــته هــــ ــه گذشــــ ــدوده  ٨٤/١٠٣-٠٥/١٠٨در هفتــــ ــورو در محــــ ــر يــــ ــن و هــــ  يــــ

 .  دلار، در نوسان بود٤٨٢٩/١-٥٢١٥/١

 برنامــه نجــات يکــي از شــرکتهاي بيمــه کننــده اوراق  در هفتــه گذشــته نوســانات دلار عمــدتاً تحــت تــأثير  

تــشره در آمريکــا، اظهــارات مقامــات پــولي آمريکــا و منطقــه يــورو و برخــي از مــوارد   قرضــه، ارقــام اقتــصادي من

ــرار داشــت  ــا   . ديگــر ق ــه ماقبــل مطــابق ب ــه هفت ــه   ۲۲در اواخــر روز جمع ــود کــه ب ــازار شــايعه شــده ب ــه، در ب  فوري

         نѧمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)
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ــراي نجــات شــرکت   ــه خواهــد   Ambacزودي برنامــه اي ب ــده اوراق قرضــه آمريکــا، ارائ ، يــک شــرکت بيمــه کنن

ــا  . شــد ــه، ۲۵ســرانجام در روز دوشــنبه گذشــته مطــابق ب  بانــک اعــلام کــرد کــه قــصد حمايــت از  Dresdner فوري

ــات   ــه نجــــ ــاري    .  را داردAmbacبرنامــــ ــدي اعتبــــ ــه بنــــ ــسه رتبــــ ــنبه مؤســــ ــين در روز دوشــــ  همچنــــ

 Standard and Poor's      تهديــد خــود در مــورد کــاهش رتبــه اعتبــاري Ambac کــاهش رتبــه  .  را پــس گرفــت

ــاري  ــسياري از      Ambacاعتبـ ــط بـ ــشره توسـ ــه منتـ ــاري اوراق قرضـ ــه اعتبـ ــاهش رتبـ ــب کـ ــست موجـ ــي توانـ   مـ

ــشود        ــهرداريها، ب ــط ش ــشره توس ــه منت ــاري اوراق قرض ــه اعتب ــاهش رتب ــزرگ و ک ــاي ب ــک ه ــات  . بان ــه نج برنام

Ambac        ــت ــدن فعالي ــدتر ش ــي داد و موجــب کن ــزايش م ــهرداريها را اف ــا و ش ــک ه ــط بان ــتقراض توس ــه اس  هزين

ــه تبــع آن تقويــت دلار در برابــر يــورو، يــن،    . اقتــصادي مــي شــد ايــن امــر ســبب ترقــي قيمــت ســهام آمريکــا و ب

البتــه ترقــي دلار در برابــر ارزهــاي مــذکور  . فرانــک ســوئيس و برخــي از ارزهــاي عمــده ديگــر در ايــن روز شــد  

ــود   ــديد نب ــدان ش ــن روز چن ــرکت       . در اي ــات ش ــه نج ــت برنام ــه موفقي ــسبت ب ــران ن ــه گ ــسياري از معامل ــون ب چ

Ambacايــن برنامــه قــرار اســت توســط بانکهــايي کــه خــود دچــار مــشکلات مــالي هــستند بــه اجــرا .  ترديــد داشــتند

ــود  ــته ش ــاني،         . گذاش ــده جه ــاي عم ــهام در بازاره ــت س ــاي قيم ــاخص ه ــت ش ــل تقوي ــه دلي ــنبه، ب در روز دوش

ــدنو، تقويــت شــدند    ــتراليا و دلار زلان ــر دلار اس ــازده نظي ــاي پرب ــ. ارزه ــن روز دلار زلان ــالاترين در اي دنو کــه از ب

 ســال گذشــته ۲۳يعنــي بــه بــالاترين ســطح   دلار،۸۱/۰نــرخ بهــره در ميــان کــشورهاي صــنعتي برخــوردار اســت بــه 

 ۲۲در روز دوشـنبه خبـر مربـوط بـه کـاهش نـرخ رشـد قيمـت مـسکن انگلـيس بـه پـايين تـرين سـطح                               . خود رسيد 

ــد     ــا ش ــر دلار آمريک ــره در براب ــي لي ــانع از ترق ــته، م ــه گذش ــام    از. ماه ــان روز پنجــشنبه، ارق ــا پاي ــنبه ت ــه ش  روز س

ــاد         ــاخص اعتم ــديد ش ــاهش ش ــادوام ، ک ــاي ب ــات کالاه ــديد سفارش ــاهش ش ــت از ک ــا حکاي ــشره در آمريک منت

ــت         ــه، داش ــاه ژانوي ــاز م ــدي نوس ــک واح ــاي ت ــه ه ــروش خان ــديد ف ــاهش ش ــدگان و ک ــصرف کنن ــين . م همچن

خـــدمات مـــالي مجلـــس نماينـــدگان و اظهـــارات روز چهارشـــنبه رئـــيس بانـــک مرکـــزي آمريکـــا در کميتـــه  

ــن       ــدي اي ــره کلي ــاي به ــه کــاهش نرخه ــنا، احتمــال ادام ــانکي مجلــس س ــه ب ــارات روز پنجــشنبه وي در کميت اظه

ــود  ــت نم ــشور را تقوي ــه       . ک ــود موازن ــه بهب ــعيف ب ــه دلار ض ــت ک ــا گف ــزي آمريک ــک مرک ــيس بان ــين رئ همچن
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د کـه بانـک مرکـزي آمريکـا بـا ادامـه             در واقـع ايـن اظهـارات نـشان مـي دا           . تجاري ايـن کـشور کمـک مـي کنـد          

ــدارد   ــالفتي ن ــعف دلار مخ ــزايش        . ض ــت از اف ــنبه حکاي ــه ش ــشره در روز س ــام منت ــه ارق ــت ک ــالي اس ــن در ح اي

همچنــين . شــاخص اعتمــاد و ارقــام روز چهارشــنبه حکايــت از کــاهش شــديد بيکــاران مــاه فوريــه آلمــان داشــت  

 ــ ــام يکــي از اعــضاي شــوراي سياســتگزاري بانــک مرکــزي اروپــا ب  در روز چهارشــنبه گفــت کــه Axel Weberه ن

ــشارهاي         ــزايش ف ــرات اف ــورو، خط ــه ي ــدي منطق ــره کلي ــاي به ــاهش نرخه ــراي ک ــران ب ــه گ ــي معامل ــيش بين در پ

 ، احتمــال کــاهش نرخهــاي   Axel Weberارقــام متنــشره مــذکور و اظهــارات    . تــورمي لحــاظ نگرديــده اســت   

ــضعيف       ــده نزديــک را ت ــورو در آين ــدي منطقــه ي ــره کلي ــصادي آمريکــا،     . نمــودبه ــام ضــعيف اقت ــشار ارق انت

ــشار        ــن کــشور، انت ــدي اي ــره کلي ــاي به ــه کــاهش نرخه ــيس بانــک مرکــزي آمريکــا در جهــت ادام ــارات رئ اظه

ــال            ــضعيف احتم ــت ت ــک در جه ــن بان ــات اي ــي از مقام ــارات يک ــورو و اظه ــه ي ــوب در منطق ــسبتاً مطل ــام ن ارق

ــد      ــضعيف ش ــبب ت ــه، س ــن منطق ــدي اي ــره کلي ــاي به ــاهش نرخه ــاي   ک ــي از ارزه ــورو و برخ ــر ي يد دلار در براب

بـــه . عمـــده ديگـــر در روزهـــاي ســـه شـــنبه، چهارشـــنبه، پنجـــشنبه و قـــسمت عمـــده اي از روز جمعـــه گرديـــد 

نقطــه اوج يــورو . طوريکــه در هــر يــک از روزهــاي مــذکور، يــورو در مقابــل دلار بــه نقطــه اوج جديــدي رســيد  

 دلار و در روز ۵۲۲۹/۱ دلار، در روز پنجـــــشنبه ۵۱۴۳/۱ در روز چهارشـــــنبه  دلار،۴۹۸۲/۱در روز ســـــه شـــــنبه 

ــوده اســت۵۲۳۸/۱جمعــه  البتــه ضــعف . در اواخــر روز جمعــه دلار در برابــر يــورو انــدکي کــاهش يافــت . دلار، ب

ــه نظــر نمــي رســد      ــي ب ــدان منطق ــته چن ــه گذش ــورو در هفت ــر ي ــسيار شــديد دلار در براب ــل  . ب چــون يکــي از دلاي

مــات پــولي منطقــه يــورو بــر مبــارزه بــا فــشارهاي تــورمي و کــم اهميــت جلــوه   ضــعف شــديد دلار، پافــشاري مقا

ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته نــشان مــي دهــد کــه نــرخ تــورم منطقــه  . دادن ضــعف اقتــصادي ايــن منطقــه اســت

ــه    ــه ب ــاه فوري ــورو در م ــزي      ۲/۳ي ــک مرک ــورمي بان ــداف ت ــالاتر از اه ــسيار ب ــي ب ــد، يعن ــد۰-۰/۲( درص )  درص

امــا . مــر پافــشاري بانــک مرکــزي بــر عــدم کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي را توجيــه مــي کنــدايــن ا. رســيده اســت

کميــسيون اروپــا در هفتــه ماقبــل پــيش بينــي خــود در  . بــدون ترديــد اقتــصاد منطقــه يــورو رو بــه ضــعف مــي رود 

ــورو را از    ــه ي ــالجاري منطق ــصادي س ــورد رشــد اقت ــه ۲/۲م ــرار   ۸/۱ درصــد ب ــي ق ــدنظر نزول ــورد تجدي  درصــد م
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 مـارس، بانـک مرکـزي اروپـا نيـز پـيش بينـي خـود در مـورد رشـد اقتـصادي ايـن                          ۶ به احتمال بـسيار زيـاد در         .داد

ــد داد    ــرار خواه ــي ق ــدنظر نزول ــورد تجدي ــه را م ــر و ضــعف    . منطق ــاي اخي ــورو در ماهه ــديد ارزش ي ــزايش ش اف

اد اقتــصادي منطقــه شــاخص اعتمــ.اقتــصاد آمريکــا نيــز ميتوانــد بــه ادامــه تــضعيف اقتــصاد منطقــه يــورو منجــر شــود

ــه کــاهش شــديدي داشــت    ــاه فوري ــز در م ــورو ني ــز در    . ي ــا ني ــن احتمــال وجــود دارد کــه بانــک مرکــزي اروپ اي

چــون از يــک ســو ثابــت نگــه داشــتن نرخهــاي بهــره . مخمــصه اي ماننــد بانــک مرکــزي آمريکــا گيــر کــرده باشــد

ــاي          ــاهش نرخه ــر ک ــوي ديگ ــدازد و از س ــي ان ــر م ــه خط ــصادي را ب ــد اقت ــدي رش ــزايش   کلي ــب اف ــره موج به

ــورمي مــي شــود  ــشارهاي ت ــورو را    .ف ــه ســرمايه گــذاري در ي ــد جاذب ــين مخمــصه اي مــي توان ــر کــردن در چن گي

 .کاهش دهد

  بازار پولي داخلي–ب

در ) بــازوي سياســتگزاري بانــک مرکــزي آمريکــا(قــرار اســت کــه اجــلاس بعــدي کميتــه بــازار بــاز فــدرال  

ــشکيل شــود ١٨روز  ــارس ت ــاه م  ــ.  م ــه احتمــال ب ــره    ب ــاي به ــه کــاهش نرخه ــصميم ب ــن اجــلاس ت ــاد در اي سيار زي

چــون اولاً ارقــام اقتــصادي منتــشره در طــي هفتــه گذشــته نــشان مــي دهــد کــه ســير   . کليــدي گرفتــه خواهــد شــد

دومــاً، اظهــارات معــاون بانــک مرکــزي آمريکــا و رئــيس  . نزولــي فعاليــت هــاي اقتــصادي در آمريکــا ادامــه دارد 

ان داد کــه از نظــر آنــان ادامــه کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي در ماههــاي آينــده  ايــن بانــک در هفتــه گذشــته نــش

در همــين رابطــه معــاون بانــک مرکــزي آمريکــا در روز ســه شــنبه گفــت کــه نگرانــي نــسبت بــه   . ضــروري اســت

ــورمي اســت      ــشارهاي ت ــزايش ف ــه اف ــسبت ب ــي ن ــيش از نگران ــصادي ب ــيس  . ضــعف اقت ــز رئ ــنبه ني در روز چهارش

بــه کميتــه خــدمات مــالي مجلــس نماينــدگان گفــت کــه بانــک مرکــزي نگــران آن اســت بانــک مرکــزي آمريکــا 

کــه وخــيم تــر شــدن بــازار مــسکن، ضــعف بــازار اشــتغال و ســخت تــر شــدن شــرايط اعطــاي وام، بــه بــدتر شــدن   

ــصادي منجــر گــردد  ــه دقــت     . دورنمــاي اقت ــشر مــي شــود ب ــداً منت ــزود بانــک مرکــزي اطلاعــاتي را کــه بع وي اف

او . يــل قــرار خواهــد داد تــا بــر اســاس آن در جهــت حمايــت از رشــد اقتــصادي اقــدام نمايــد  مــورد تجزيــه و تحل
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امـا  .  مـيلادي، اقتـصاد بـا رکـود تـوأم بـا تـورم مواجـه شـود                  ١٩٧٠در روز بعد گفت انتظار نـدارد کـه هماننـد دهـه              

ــشک        ــا م ــصادي را ب ــت اقت ــت فعالي ــراي تقوي ــک مرکــزي ب ــدام بان ــورمي، اق ــرات ت ــه خط ــرد ک ــراف ک ل وي اعت

ــل را     . مواجــه کــرده اســت  ــرخ بهــره تنزي ــاکنون ن ــاه اوت ت ــه ذکــر اســت کــه بانــک مرکــزي از اواســط م لازم ب

ــه  ٢٥/٢ درصــد و نــرخ بهــره وجــوه فــدرال را  ٧٥/٢ ــه ترتيــب ب  درصــد ۰/۳  درصــد و٥/٣ درصــد کــاهش داد و ب

  .  ژانويه رسانده است۲۲در 
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 لياقتصاد داخ –ج 

ــس از       ــادوام پ ــاي ب ــات کالاه ــته، سفارش ــه گذش ــشره در هفت ــام منت ــق ارق ــاه  ٤/٤طب ــد در م ــد رش  درص

ــالجاري    ــه س ــاه ژانوي ــته، در م ــال گذش ــامبر س ــت ٣/٥دس ــاهش ياف ــد ک ــن    .  درص ــه اي ــت ک ــي رف ــار م ــبلاً انتظ ق

 ايــن کــاهش سفارشــات بيــانگر ســرايت ضــعف بــازار مــسکن.  درصــد کــاهش يابــد٠/٤سفارشــات در مــاه ژانويــه 

ــه بخــش کارخانــه اي مــي باشــد   ــازار اعتبــارات ب همچنــين نــرخ ســالانه فــروش خانــه هــاي دســت  . و مــشکلات ب

 درصــد کــاهش يافــت ٤/٢٣ درصــد و نــسبت بــه مــاه مــشابه ســال قبــل٤/٠دوم در مــاه ژانويــه نــسبت بــه مــاه ماقبــل 

ــه  ــيد ٨٩/٤و ب ــتگاه رس ــون دس  ــ    .  ميلي ــه ه ــروش خان ــه ف ــوالي اســت ک ــاه مت ــه شــشمين م ــاه ژانوي اي دســت دوم م

نــسبت خانــه هــاي دســت دوم در معــرض فــروش بــه فــروش ماهانــه پــس از کــاهش در   . کــاهش نــشان مــي دهــد

ــوامبر و دســامبر، در مــاه ژانويــه افــزايش يافــت  ــه هــاي نوســاز در مــاه ژانويــه   . ماههــاي ن نــرخ ســالانه فــروش خان
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 ســاله ١٣پــايين تــرين ســطح  هــزار دســتگاه، يعنــي بــه ٥٨٨ درصــد کــاهش يافــت و بــه ٨/٢نــسبت بــه مــاه ماقبــل 

 ٩/٩ برابــر فــروش ماهانــه در مــاه دســامبر بــه  ٥/٩نــسبت خانــه هــاي نوســاز در معــرض فــروش از  . گذشــته، رســيد

 مـيلادي بـه بعـد    ١٩٨١برابر فـروش ماهانـه در مـاه ژانويـه افـزايش يافـت و بـه بـالاترين سـطح خـود از اکتبـر سـال                         

ــه هــاي نوســاز در معــرض فــروش  . رســيد ــا تعــداد خان ــاه آوريــل  ٥٤٤ از ام ــه ٢٠٠٧ هــزار دســتگاه درم  مــيلادي ب

ــه ســالجاري کــاهش يافــت  ٤٨٢ ــاه ژانوي ــه هــاي نوســاز در معــرض   .  هــزار دســتگاه در م کــاهش قابــل توجــه خان

ــد         ــي نماي ــراهم م ــسکن ف ــازار م ــود ب ــراي بهب ــه را ب ــدريج زمين ــه ت ــداوم قيمــت آن، ب ــاي م ــاهش ه ــروش و ک . ف

ــه متقاضــيان جديــد اســتفاده از بيمــه بيکــار   هــزار نفــر ٠/١٩ فوريــه نــسبت بــه هفتــه ماقبــل  ٢٣ي در هفتــه منتهــي ب

 .  هزار نفر رسيد٠/٣٧٣افزايش يافت و به 
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  منطقه يورو-۲

 

  نوسانات يورو-الف

در هفتـــه گذشـــته يـــورو در برابـــر تمـــام ارزهـــاي مـــورد بررســـي بـــه اســـتثناي دلار کانـــادا و فرانـــک 

ــد  ــت گردي ــوييس تقوي ــل     . س ــه ماقب ــه متوســط ارزش آن در هفت ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــورو در هفت متوســط ارزش ي

ــر دلار آمريکــا  ــ.  درصــد افــزايش يافــت١٥/٢در براب ــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته   ب ه نرخهــاي آخــر وقــت ب

ــورو در محــدوده   ــر ي ــود ٤٨٢٩/١ -٥٢١٥/١ه ــان ب ــدتاً   .  دلار در نوس ــورو عم ــانات ارزش ي ــته نوس ــه گذش در هفت

تحــت تــأثير انتــشار ارقــام اقتــصادي در امريکــا و اروپــا ،  نوســانات قيمــت شــاخص هــاي کليــدي ســهام،             

ــه   ــا ب ــصادي در آمريک ــاي ضــعيف اقت  ــ دورنم ــزايش ب ــدرال رزرو، اف ــات ف ــارات مقام ــال اظه ــابقه قيمــت ي دنب  س

ــرار داشــت    ــوارد ديگــر ق ــته شاخــصها . نفــت و طــلا و برخــي از م ــه گذش ــصاديدر هفت ــادي اقت ــه ي زي  در منطق

ــصها      ــه شاخ ــوان ب ــه ميت ــه از آن جمل ــد ک ــشر ش ــورو منت ــالص داخلـ ـ   يي ــد ناخ ــده، تولي ــصرف کنن ــت م ، ي قيم
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ــر شــاخص حــساسيت تجــار ي شاخــصهايبرخــ.  اشــاره نمــودي وخــرده فروشــيبيکــار  غــرب ي حــساسيت، نظي

ــه   ــرا Ifoآلمــان موســوم ب ــشر شــدند کــه ب ــاد ي و منت ــازار ارز از اهميــت زي ــه گــران ب .  برخــوردار هــستندي معامل

Ifoمــاه ژانويــه آلمــان در ايــن هفتــه منتــشر شــدند کــه از رشــد ي  مربــوط بــه مــاه فوريــه و شــاخص خــرده فروشــ 

 بـا توجـه بـه    .ايـن کـشور اسـت    يدار اقتـصاد  ي ـط پا ي از شـرا   ي حـاک   فـوق   آمـار  .ار بودنـد   برخـورد  يفراتر از انتظـار   

ــه تنهــايي در حــدود   ــورو را داراســت،  تقويــت شاخــصها  ٣٠اينکــه آلمــان ب  اشــاره ي از توليــد ناخــالص منطقــه ي

ــه گذشــته منتــشر شــد، دورنمــا   ــود بخــشيد و  ي اقتــصاديشــده در ايــن کــشور کــه در هفت ــورو را بهب  در منطقــه ي

ــد   ا ــره کلي ــرخ به ــاهش ن ــال ک ــز يحتم ــک مرک ــاد   ي بان ــدود زي ــا ح ــک را ت ــده نزدي ــا در آين ــگ ي اروپ  کمرن

اروپــا نــشان داد کــه ) PMI( خريــد ان شــاخص مــديرعــلاوه بــر ايــن در هفتــه ماقبــل گذشــته نيــز انتــشار . ســاخت

 منطقـه    در ي تـوان گفـت کـه در هفتـه گذشـته عوامـل بنيـاد               ي م ـ يبـه طـور کل ـ    . اقتصاد اروپا همچنـان قـوي اسـت       

 دلار بـه عنـوان نقـد شـونده تـرين            - يـورو  يجفـت ارز  . يورو باعـث تقويـت ايـن ارز در برابـر اکثـر ارزهـا گرديـد                

 ذکــر شــده در منطقــه يــورو بــه يعوامــل بنيــاد. ارز بــازار بــا افــزايش قابــل توجــه يــورو در برابــر دلار همــراه بــود 

ــصاد  ــداوم وضــعيت نامناســب اقت  ــيهمــراه ت سکن در آن کــشور و احتمــال کــاهش   در امريکــا و رکــود بخــش م

ــا  ــد يمجــدد نرخه ــره کلي ــدرال رزرو ي به ــارس،١٨ در  توســط ف ــر    م ــورو در براب ــزايش ي ــل اف ــرين دلاي  از مهمت

 بــازار کــه ارتبــاط ايــن معــاملات بــا   بــه نظــر ميرســدCarryدر معــاملات موســوم بــه . دلار در هفتــه گذشــته بــود

ــت    ــدن اس ــو ش ــال مح ــهام درح ــته ن . س ــه گذش ــرا در هفت ــاد    زي ــر زي ــأ ثي ــست ت ــهام نتوان ــازار س ــانات ب ــر يوس  ب

ــاملات  ــذاردCarryمعـ ــات  . بگـ ــشار گزارشـ ــال انتـ ــه دنبـ ــنبهيبـ ــ در روز دوشـ ــر تزري مبنـ ــ بـ ــديـ ــه ينگيق نقـ  بـ

Ambac ــل ــرکت اص ــه  ي بي، ش ــه اوراق قرض ــوگ bondم ــت جل ــه ا يري در جه ــزل رتب ــ از تن ــازار  ي ــرکت، ب ن ش

ــکــا و نيســهام آمر ــازده ( yieldز ي ــزاbondاوارق قرضــه ) ب  ايــن موضــوع باعــث تقويــت ريــسک  .افــتيش ي اف

بــه دنبــال ايــن رويــداد، ميــانگين شــاخص قيمــت ســهام در بــورس وال اســتريت   . پــذيري در بازارهــاي مــالي شــد

ــل از آن     ــه قب ــا هفت ــسه ب ــته در مقاي ــه گذش ــت ١٧٧٠در هفت ــزايش ياف ــل   .  واحــد اف ــد قاب ــز از رش ــدن ني ــورس لن ب

ــود   ــوردار ب ــوجهي برخ ــزاي  .ت ــم اف ــي رغ ــدود      عل ــن در ح ــر ي ــورو در براب ــي ي ــط هفتگ ــد در ٧/٠ش متوس  درص

ــذيري در             ــسک پ ــت ري ــه تقوي ــه ب ــا توج ــته ب ــه گذش ــه در هفت ــت ک ــار ميرف ــل از آن، انتظ ــه قب ــا هفت ــسه ب مقاي
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بازارهـاي مـالي از يــک سـو و بهبــود بنيادهـاي اقتــصادي منطقـه يــورو از سـوي ديگــر يـورو در برابــر يـن افــزايش         

 . بيشتري داشته باشد

 

  پولي داخليزاربا

ــه   ــاه ژانوي ــورو در م ــود٨/١١رشــد نقــدينگی منطقــه ي رشــد نقــدينگی توســط بانــک مرکــزی  .  درصــد ب

ــی       ــول يعن ــف پ ــيعترين تعري ــتفاده از وس ــا اس ــا و ب ــرد M3اروپ ــورت ميگي ــه .  ص ــزی  ١٩٩٩از ژانوي ــک مرک  بان

صـورت سـالانه امـا مـاه بـه       اروپا با اسـتفاده از تکنيـک آمـاری ميـانگين متحـرک سـه ماهـه، رشـد نقـدينگی را بـه                         

  در ماههــای نــوامبر و دســامبر بــا توجــه بــه تزريــق پــول  ٢٠٠٧رشــد نقــدينگی در پايــان ســال . مــاه اعــلام مينمايــد

ــب     ــه ترتي ــا ب ــزی اروپ ــک مرک ــط بان ــام توس ــد داشــت ١/١٢ و ١٢در آن اي ــيلادی  .  درصــد رش ــال م ــان س در پاي

ــسترده ای ناشــی از بحــران     ــشار گ ــول تحــت ف ــازار پ ــته ب ــرار    گذش ــال ق ــان س ــه پاي ــارات و نزديــک شــدن ب اعتب

حجـم وام  . با ايـن حـال رشـد وام بـه بخـش خـصوصی در پايـان سـال قبـل بـيش از مـاه ژانويـه بـوده اسـت                          . داشت

 درصــد بــود کــه ١/١١رشــد ايــن بخــش در مــاه ژانويــه   .  درصــد بــود٢/١١در مــاه دســامبر  بــه بخــش خــصوصی

 .  درصد نسبت به ماه قبل از آن کاهش داشت١/٠

 

 ي داخلاقتصاد-ج

ــ  هــا در ين نگرانــيــش اي و رونــد رو بــه افــزا  اروپــاي موجــود در بخــش اقتــصادي هــايبــر اســاس نگران

ــه اخ  ــد ماه ــچن ــار متغي ــر؛ اخب ــاقض    وري ــدودی متن ــا ح ــف  ت ــا توق ــاط ب ــدر ارتب  ــي ــد نزول ــه رون ــود يا ادام  و رک

 ــ درياقتــصاد ــه گــوش م ــا ب ــه نظــر مــي رســد . رســدي  اروپ ــا بــر اقتــصاد م رونــد حــاکدر واقــع ب ــا حــدود اروپ   ت

ــادی از  ــر اقتــصاد اي شــرازي  PMI گذشــته شــاخص  ماقبــلدر هفتــه.  کنــدي مــپيــرویالات متحــده يــط حــاکم ب

ــا در هــر دو بخــش خــدمات  ــالاتر از حــد پــي و صــنعتيدر اروپ ــ هــا اعــلام شــدند و موجــب گرد ينــيش بي ب ــا ي د ت

ــدود ــد     يح ــود ياب ــورو بهب ــه ي ــصادی منطق ــای اقت ــن هف. دورنم ــهدر اي ــ نت ــاخص ي ــام  IFOز ش ــا ارق ــان ب  ي آلم

 شـاخص خــرده فروشـی آلمــان   .ديــپــا اعـلام گرد  ارودیيط اقتـصا  رونـد رو بــه بهبـود شــرا  يت بخـش در پ ــيرضـا 
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ــه دليــل ارتبــاط    . نيــز از همــين وضــعيت برخــوردار بــود  ــا ايــن حــال بازارهــای فيــوچرز همچنــان انتظــار دارنــد ب ب

ــا امريکــا و کــاهش    ــرخ   نزديــک اقتــصادی منطقــه يــورو ب ــاط، ن ــه دليــل همــين ارتب رشــد اقتــصادی ايــن منطقــه ب

 درصــد ٧٥/٠ تــا ٥/٠بهــره کليــدی بانــک مرکــزی اروپــا در نيمــه دوم ســال نــاگزير بــه کــاهش در حــدود          

  .خواهدبود
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 الف ـ نوسانات ين

ــا            ــتثناي دلار آمريک ــه اس ــي ب ــورد بررس ــده م ــاي عم ــام ارزه ــر تم ــن در براب ــن ژاپ ــته، ي ــه گذش در هفت

ــد  ــضعيف ش ــل        . ت ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب ــط ارزش ي  ٤٢٦/١متوس

بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر دلار آمريکــا در محــدوده . درصــد افــزايش يافــت

 .  ين معامله گرديد٨٤/١٠٣-٠٥/١٠٨

ارزش يــن طــي هفتــه گذشــته، بطــور عمــده تحــت تــأثير انتــشار اخبــار و گزارشــهاي اقتــصادي،    نوســانات 

وز دوشــنبه شــاخص بــورس ســهام در ر. نوســانات بــازار ســهام، نرخهــاي بهــره و برخــي مــوارد ديگــر قــرار داشــت

 نيــز رتبــه اعتبــاري مؤســسه مــالي     S&Pمؤســسه رتبــه بنــدي   .  درصــد ترقــي يافــت  Nikkei (۱/۳(توکيــو 

MBIA   ــرار داد ــعودي ق ــر ص ــد نظ ــورد تجدي ــات      .  را م ــت نج ــه اي جه ــه برنام ــال ارائ ــر، احتم ــويي ديگ از س

امـــا از ســـويي ديگـــر . ايـــن عوامـــل بـــر يـــن فـــشار نزولـــي وارد کـــرد.  قـــوت گرفـــتAmbacگـــروه مـــالي 
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ــد      ــود نمودن ــسابهاي خ ــردن ح ــه سرراســت ک ــدام ب ــهاي دلاري اق ــا فروش ــي ب ــه  . صــادرکنندگان ژاپن ضــمن آنک

در نتيجــه رونــد نزولــي يــن . نگرانيهــا نــسبت بــه امکــان وقــوع رکــود اقتــصادي در آمريکــا همچنــان ادامــه داشــت 

ــل      ــاري قب ــه روز ک ــسبت ب ــر دلار ن ــن ارز در براب ــود و ارزش اي ــشت نم ــداد  برگ ــشان ن ــداني ن ــر چن در روز . تغيي

ــه ــد    س ــت ش ــار اف ــو دچ ــهام توکي ــازار س ــنبه ب ــت   . ش ــازده صــورت گرف ــاي پرب ــروش ارزه ــع آن ف ــه تب در روز . ب

چهارشنبه گزارشـي منتـشر شـد مبنـي بـر آنکـه شـاخص اعتمـاد مـصرف کننـده در آمريکـا بـه پـايين تـرين سـطح                                

ــت     ــيده اس ــته رس ــال گذش ــنج س ــي پ ــود ط ــاي  . خ ــين آق ــدرال رزرو   donald Kohnهمچن ــيس ف ــاون رئ  مع

ــر اســت     ــده ت ــه مراتــب نگــران کنن ــورمي ب ــاي  . گفــت کــه ضــعف اقتــصادي از خطــرات ت ــه معن ايــن اظهــارات ب

در روز پــنج شــنبه دو گــزارش . تمايــل مــسئولان پــولي آمريکــا بــه ادامــه سياســتهاي پــولي انبــساطي تلقــي گرديــد 

 ــ    ــه در آمريک ــروش خان ــادوام و ف ــاي ب ــفارش کالاه ــه س ــوط ب ــابي    مرب ــر دو ضــعيف ارزي ــه ه ــد ک ــشر گردي ا منت

ــد    ــن کــشور را تقويــت نمودن ــصادي در اي ــوع رکــود اقت ــاي . شــدند و احتمــال وق ــه آق  Bernankeدر روز جمع

ــاهش          ــان ک ــشدار داد و از امک ــا ه ــک در آمريک ــاي کوچ ــالي بانکه ــعيت م ــورد وض ــدرال رزرو در م ــيس ف رئ

بــا توجــه بــه کليــه مــوارد يــاد شــده . يــان آوردبيــشتر نرخهــاي بهــره جهــت کمــک بــه رشــد اقتــصادي ســخن بــه م

 . ارزش ين در برابر دلار در چهار روز پاياني هفته تقريباً به طور مستمر تنزل يافت

 بازار پولي -ب

 ٧ و ٦مطــابق بــا (قــرار اســت نشــست مــسئولان پــولي بانــک مرکــزي ژاپــن پــنج شــنبه و جمعــه هفتــه آينــده 

ــام ضــعيف ت. برگــزار شــود) مــارس ــا حــدي احتمــال رکــود   انتــشار ارق ــه ت ــه مــاه ژانوي وليــدات صــنعتي مربــوط ب

ــود  ــت نم ــصادي را تقوي ــد     . اقت ــاهش ياب ــره ک ــاي به ــد ممکــن اســت نرخه ــن رون ــداوم اي ــن در . در صــورت ت اي

انتــشار ارقــام . حــالي اســت کــه تــا چنــد مــاه قبــل ســخن از افــزايش نرخهــاي بهــره بطــور بــسيار قــوي مطــرح بــود  

مـــصرفي و رشـــد اقتـــصادي طـــي ماههـــاي آينـــده مـــي توانـــد دورنمـــاي اقتـــصادي از جملـــه تـــورم، مخـــارج 

 ٥/٠(تــا آن زمــان انتظــار مــي رود کــه نــرخ بهــره کليــدي در ســطح فعلــي . سياســتهاي پــولي را بهتــر روشــن نمايــد

 . باقي بماند) درصد
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 وضعيت اقتصادي -ج

مــاه ژانويــه  درصــد در ١/٠ درصــد در مــاه دســامبر بــه ٤/٠رشــد ماهانــه شــاخص قيمــت مــصرف کننــده از  

ــت ــشابهي     . کــاهش ياف ــذکور بطــور م ــاي م ــن شــاخص طــي ماهه ــالانه اي ــود٨/٠رشــد س ــي .  درصــد ب ــيش بين پ

رشـد ماهانـه توليـدات صـنعتي از         .  درصـد بـود    ٥/١ و   ٨/٣شـد کـه نـرخ سـالانه تـورم در مـاه ژانويـه بـه ترتيـب                      مي

ــه    ٤/١ ــامبر ب ــاه دس ــد در م ــرد    -٢/٠ درص ــدا ک ــاهش پي ــه ک ــاه ژانوي ــد در م ــ.  درص ــالانه آن از  ام ــد س  ٨/٠ا رش

ــه   ــاه دســامبر ب ــد  ٥/٢درصــد در م ــالغ گردي ــه ب ــاه ژانوي ــا از   .  درصــد در م ــه مخــارج مــصرفي خانواره رشــد ماهان

ــه    ٦/١ ــامبر ب ــاه دس ــد در م ــالانه آن از     ٥/٢ درص ــد س ــه و رش ــاه ژانوي ــد در م ــه  ٢/٢ درص ــد ب ــد ٦/٣ درص  درص

 هــزار نفــر و تعــداد شــاغلين در ايــن ٢٥٠بــه مــاه قبــل تعــداد متقاضــيان بيمــه بيکــاري در مــاه ژانويــه نــسبت . رســيد

امــا در نهايــت نــرخ بيکــاري طــي ايــن ماههــا بطــور .  هــزار نفــر افــزايش پيــدا کــرد٧٥٠مــاه نــسبت بــه مــاه گذشــته 

 .  درصد بود٨/٣مشابهي 
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 ـ  انگليس٤

  نوسانات ليره-الف

ــه اســتثناي دلار    د ــر اکثــر ارزهــاي عمــده مــورد بررســي ب ــره انگلــيس در براب آمريکــا و ر هفتــه گذشــته، لي

 هفتــه ماقبــل، متوســط ارزش ليــره در برابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در . شــدتــضعيف يــن ژاپــن 

ــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر ليــره در محــدوده    . يافــتدرصــد افــزايش  ٤٣/١ ــه نرخهــاي پايــان وقــت ب  ب

 . دلار معامله گرديد ٩٦٧٣/١-٩٩١٩/١

بطــور عمــده تحــت تــأثير انتــشار اخبــار و گزارشــهاي اقتــصادي،  نوســانات ارزش ليــره طــي هفتــه گذشــته، 

ــي قـ ـ    ــل فن ــره وعوام ــاي به ــاي نرخه ــتدونم ــل   . رار داش ــره در مقاب ــنبه لي ــد در روز دوش ــت مان ــد . دلار ثاب رش

وامهاي تأييد شده رهني باعـث شـد تـا نگرانـي هـا نـسبت بـه افـت شـديد در بخـش مـسکن کـاهش يابـد و همـين                                  

طبــق ارقــام منتــشرشده توســط مؤســسه بانکــداران      . مــسأله از کــاهش ليــره در مقابــل دلار جلــوگيري نمــود     

 تأييدشــده رهنــي کــه بعنــوان يــک شــاخص آينــده نگــر تلقــي مــي شــود، در مــاه ژانويــه    بريتانيــا، ميــزان وامهــاي

ــه نظــر ميرســد کــه    . افــزايش يافــت ايــن امــر بــه همــراه قــويتر از انتظــار بــودن خــرده فروشــي در هفتــه گذشــته، ب

ــه منظــور رشــد اقتــصادي را تعــديل      ــه کــاهش شــديد نرخهــاي بهــره ب ــسبت ب ديــدگاه بانــک مرکــزي انگلــيس ن

 ــ ــوده اس ــزايش       . تنم ــرار داشــت اف ــي در موضــع ضــعف ق ــور کل ــه بط ــل دلار ک ــره در مقاب ــنبه لي ــه ش در روز س
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. همزمــان ليــره در مقابــل يــورو نيــز افــزايش يافــت . يافــت و بــه بــالاترين ســطح خــود طــي ســه هفتــه اخيــر رســيد 

هــاي تحليــل گــران بــراين اعتقادنــد کــه درموضــوع ضــعف قــرار گــرفتن دلار همــراه بــا کــاهش نيــافتن شــديد نرخ

ــروز       ــذکور دراين ــل ارزهــاي م ــره در مقاب ــن کــشور، باعــث تقويــت لي بهــره درانگــيس توســط بانــک مرکــزي اي

ــد ــه     . گردي ــزايش يافــت و ب ــوده اف ــاده ب ــل دلار کــه در مخمــصه  افت ــره در مقاب ــل وقــت روز چهارشــنبه لي در اواي

مــأيوس کننــده اقتــصاد از چــشم انــد. بــالاترين ســطح خــود در مقابــل ايــن ارز از ابتــداي ســالجاري تــاکنون رســيد 

ــه همــراه انتظــار کــاهش نــرخ بهــره آمريکــا توســط فــدرال رزرو دلايــل اصــلي کــاهش دلار در مقابــل     آمريکــا ب

از زمــان انتــشار ارقــام قــوي خــرده فروشــي و وامهــاي رهنــي انگلــيس ليــره در مقابــل دلار  . ليــره در ايــن روز بــود

مقابــل يــورو کــاهش يافــت و بــه پــايين تــرين حــد خــود امــا درهمــين روز ليــره در.  درصــد افــزايش يافتــه اســت۳

ــيد   ــته رس ــه گذش ــه     . طــي شــش هفت ــوط ب ــشکلات مرب ــدگان و م ــصرف کنن ــاي م ــه ه ــادن هزين ــه کــاهش نه روب

ــود   ــانکي انگلــيس از جملــه دلايــل کــاهش ارزش ليــره در مقابــل يــورو ب ارقــام منتــشرشده توســط اداره . بخــش ب

. اي مـسکن موجـب سـکون واقعـي آن در انگلـستان شـده اسـت                آمار ملـي انگلـستان نـشان داد کـه رشـد هزينـه ه ـ              

در روز پنجــشنبه ليــره کــه درمقابــل يــورو بــه پــايين تــرين ســطح خــود در روز گذشــته رســيده بــود افــزايش يافــت 

ــزايش       ــن ارز در روز پنجــشنبه اف ــل اي ــازهم درمقاب ــه داد و ب ــشروي خــود ادام ــه پي ــل دلار ب ــره در مقاب ــين لي همچن

درهرحــال اگــر رونــد . ن بــر ايــن عقيــده انــد کــه ايــن رونــد چنــدان پايــدار نخواهــد مانــد  امــا تحليــل گــرا. يافــت

ــالي       ــه ســلامت بخــش م ــسبت ب ــدها ن ــين تردي ــه وخامــت گــذارد و همچن ــا روب ــل ســاير ارزه ــره در مقاب ــود لي بهب

ــادگي کــاهش نرخهــاي بهــره را دارد    ــزايش يافــت، بانــک مرکــزي انگلــيس آم ــا اف ــين کارشناســان . بريتاني همچن

ر نمودنــد کــه بعيــد بــه نظــر مــي رســد کــه در بلندمــدت ليــره درمقابــل دلار همچنــان رونــد صــعودي داشــته   اظهــا

 اقتــصاددان صــورت گرفــت، تنهــا يــک نفــر بيــان نمــود ۶۵رويتــرز از ........در يــک نظرســنجي کــه توســط . باشــد

ــره را مجــدداً کــاهش خواهــد داد و      ــرخ به ــارس خــود ن ــيس در نشــست روز شــشم م ديگــران کــه مرکــزي انگل

ــه (کارشناســان در يــک پــيش بينــي ميانــه  . رأي بــه ثابــت مانــدن نرخهــاي بهــره دادنــد  ) نــه خوشــبينانه و نــه بدبينان

اعــلام نمودنــد کــه بانــک مرکــزي در ســه مــاه آتــي تنهــا يکبــار نرخهــاي بهــره را کــاهش خواهــد داد وتــا پايــان   

  هفتــه ليــره درمقابــل يــورو بــه     امــا در آخــرين روز .  خواهــد رســاند ۵/۴ســال جــاري نرخهــاي بهــره را بــه     
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ــز کــاهش يافــت   ــرين حــد خــود رســيد و درمقابــل دلار ني ــايين ت ــزول شــاخص مــصرف کننــدگان و کــاهش  . پ ن

ــزي          ــک مرک ــط بان ــدي توس ــره کلي ــرخ به ــوع ن ــب الوق ــاهش قري ــال ک ــار احتم ــيس دوب ــسکن در انگل قيمــت م

 ه فوريــه کــاهش يافــت و بــه    شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــدگان در بريتانيــا در مــا     . انگلــيس را افــزايش داد 

ميــزان نگرانــي وترديــد مــردم نــسبت شــرايط بطوريکــه . پــايين تــرين ســطح خــود طــي ســيزده ســال گذشــته رســيد

ــه     ــصادي در دهــ ــود اقتــ ــوني از رکــ ــصاد کنــ ــت ۱۹۹۰اقتــ ــر رفــ ــر   .  فراتــ ــسه معتبــ ــان مؤســ ــن ميــ  درايــ

 Nationwide building Society     ــه ــرد ک ــلام ک ــت دارد اع ــسکن فعالي ــه در بخــش م ــه،   ک ــاه فوري درم

 .براي چهارمين ماه متوالي قيمت مسکن در انگليس کاهش يافته است

 

 بازار پولي -ب

بــدنبال اعــلام ارقــام مربــوط بــه رشــد خــوب خــرده فروشــي در هفتــه گذشــته، وامهــاي تأييــد شــده رهنــي   

ر همچنــين در يــک نظرســنجي کــه توســط مؤســسه رويتــرز د. نيــز رشــد خــوبي در ايــن هفتــه بــه نمــايش گذاشــت

 اقتــصاددان صــورت گرفــت، تنهــا يکــي از آنهــا معتقــد بــود کــه بانــک مرکــزي   ۶۵ فوريــه از ۲۸ تــا۲۶روزهــاي 

ــرخ بهــره را مجــدداً کــاهش خواهــد داد    ــارس خــود ن ــه ثابــت  . در نشــست روز شــشم م ــصاددانان رأي ب ســاير اقت

ــد    ــاه مــارس توســط بانــک مرکــزي انگلــيس دادن ــدن نرخهــاي بهــره درم ــا . مان اقتــصاددان پــيش  ۶۲ نفــر از ۴۹ام

ــد کــه اعــضاي کميتــه سياســتگذاري بانــک مرکــزي نــرخ بهــره کليــدي را در مــاه مــي      درصــد ۲۵/۰بينــي نمودن

ــه   ــد داد و آن را ب ــاهش خواه ــاند ۵ک ــد رس ــک      .  درصــد خواه ــه بان ــد ک ــي رس ــر م ــه نظ ــر ب ــن ام ــه اي ــه ب باتوج

 . مرکزي انگليس براي کاهش نرخهاي بهره خود تاماه مي دست نگهدارد
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 عيت اقتصاديوض -ج

 ۶/۰رشــد ســه ماهــه توليــد ناخــالص داخلــي در ســه ماهــه چهــارم بــدون تجديــدنظر در ارقــام مقــدماتي بــه   

درصــد رســيد کــه ايــن رقــم پــايين تــرين ميــزان رشــد ســه ماهــه توليــد ناخــالص داخلــي از ســه ماهــه ســوم ســال    

بــه مــدت مــشابه ســال قبــل توليــدناخالص داخلــي بطــور ســالانه ســه ماهــه چهــارم نــسبت .  تــاکنون مــي باشــد۲۰۰۶

کــه ايــن رقــم نيــز کمتــرين رشــد ســالانه توليــد ناخــالص داخلــي از ســه ماهــه دوم ســال .  درصــد رشــد داشــت۹/۲

 در مــاه فوريــه کــاهش يافــت -۳در مــاه ژانويــه بــه + ۴۰شــاخص خــرده فروشــي نيــز از .  تــاکنون مــي باشــد۲۰۰۶

ــوامبر     ــزان کــاهش از ن ــشترين مي ــوع خــود بي ــم در ن ــاکنون مــي باشــد ۲۰۰۶کــه ايــن رق تعــداد وامهــاي رهنــي  .  ت

ــه رقــم  ۴۲۳۴۳تأييــد شــده و آمــاده پرداخــت در بخــش مــسکن از رقــم     مــورد در ۴۴۲۸۸ مــورد درمــاه دســامبر ب

 ميليــارد پونــد و در ۵۰/۸ميــزان وامهــايي اعطــايي در مــاه دســامبر بــا تجديــدنظر نزولــي . مــاه ژانويــه افــزايش يافــت

ــه  ــاه ژانوي ــد رش ــ۳۵/۸م ــارد پون ــوع    . د داشــت ميلي ــزايش وامهــايي اعطــايي در ن ــزان اف ــرين مي ــم کمت کــه ايــن رق

ــوامبر   .  تــاکنون مــي باشــد۲۰۰۵خــود از ژوئيــه  ــه مــاه ن  درصــد رشــد و ۶/۰ميــزان وامهــا در مــاه دســامبر نــسبت ب

همچنــين ايــن وامهــا در مــاه ژانويــه نــسبت .  درصــد رشــد نــشان مــي دهــد۳/۹نــسبت بــه مــاه دســامبر ســال گذشــته 

کــه ايــن .  درصــد رشــد نــشان ميدهــد۱/۹ درصــد رشــد و نــسبت بــه مــاه مــشابه ســال قبــل ۶/۰مبر نيــز بــه مــاه دســا

وامهــاي اعطــايي متــشکل از . تــاکنون مــي باشــد۱۹۹۹ميــزان رشــد کمتــرين ميــزان نــرخ رشــد ســاليانه از ســپتامبر  

ظر صـعودي   رشـد اعتبـار مـصرف کننـده بـا تجديـدن           . اعتبار مـصرف کننـده و وامهـاي رهنـي وثيقـه دار مـي باشـد                

ــامبر  ــاه دس ــه  ۵۹/۰در م ــاه ژانوي ــد و در م ــارد پون ــت ۹۴/۰ ميلي ــزايش ياف ــد اف ــارد پون ــصرف  .  ميلي ــار م ــزان اعتب مي

 درصــد ۸/۵ درصــد رشــد و نــسبت بــه مــاه دســامبر ســال گذشــته ۳/۰کننــده در مــاه دســامبر نــسبت بــه مــاه نــوامبر 

 درصـد رشـد و      ۴/۰ويـه نـسبت بـه مـاه قبـل           همچنـين ميـزان اعتبـار مـصرف کننـده در مـاه ژان             . رشد نشان مي دهـد    

ــل      ــال قب ــشابه س ــاه م ــه م ــسبت ب ــد   ۹/۵ن ــي ده ــشان م ــد ن ــد رش ــا    .  درص ــه دار ب ــي وثيق ــاي رهن ــين وامه همچن

ــاه دســامبر   ــدنظرنزولي در م ــه  ۹۱/۷تجدي ــاه ژانوي ــد و درم ــارد پون ــشان ميدهــد ۴۱/۷ ميلي ــزايش ن ــد اف ــارد پون .  ميلي

 ميــزان افــزايش وامهــاي رهنــي وثيقــه دار در نــوع خــود از ژوئيــه  کــه ايــن ميــزان افــزايش درمــاه ژانويــه کمتــرين 

ــاکنون مــي باشــد ۲۰۰۵ ــين وامهــاي .  ت ــوامبر   همچن ــاه ن ــه م ــسبت ب ــاه دســامبر ن ــه دار در م  درصــد ۷/۰رهنــي وثيق
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ايـن وامهـا در مـاه ژانويـه نـسبت بـه             .  درصـد رشـد نـشان مـي دهـد          ۱۰رشد و نـسبت بـه مـاه دسـامبر سـال گذشـته               

 درصــد رشــد نــشان مــي دهــد کــه ايــن رقــم ۷/۹رصــد رشــد و نــسبت بــه مــاه مــشابه ســال قبــل  د۶/۰مــاه دســامبر 

 .  تاکنون مي باشد۲۰۰۱کمترين ميزان نرخ رشد ساليانه وامهاي رهني وثيقه دار از اکتبر سال 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

سال  ٢٠٠٧سال   
٢٠٠٨

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس هفوري

 � 29 29 28 27 27 27 26 26 25 25 25 )به درصد(نرخ بيکاری

 1361 1397 1378 1278 1299 1508 1395 1672 1504 1638 1526 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

 � 03 02 03 06 00 01 01 04 05 01صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
  

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

28 31 28 25 24 19 18 18 21 21 21 22 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی   ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهه سوم  ٢٠٠٧سه ماهة دوم  ٢٠٠٧سه ماهة اول 
 31 32 33 29 )به درصد(
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   نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا(آخر وقت بازار نيويورک)
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متوســط قيمــت طــلا در هفتتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط قيمــت آن در هفتــه ماقبــل در بــازار نيويــورک    

بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر اونــس طــلا در  .  درصــد افــزايش يافــت٠٦/٢

 .  دلار در نوسان بود٢٠/٩٣٨-٥٣/٩٧٣محدوده 

در هفتـــه گذشـــته نوســـانات قيمـــت طـــلا عمـــدتاً تحـــت تـــاثير احتمـــال فـــروش طـــلا توســـط صـــندوق 

در روز دوشــنبه . المللــي پــول، نوســانات قيمــت نفــت، نوســانات دلار و برخــي از عوامــل ديگــر قــرار داشــت   بــين

ه کنگــره آمريکــا بــا فــروش طــلا     اظهــارات معــاون وزارت خزانــه داري آمريکــا گفــت او اطمينــان دارد کـ ـ     

ــين المللــي پــول موافقــت خواهــد کــرد   ــين المللــي پــول حــدود  . توســط صــندوق ب  تــن طــلا در ٣٠٠٠صــندوق ب

المللـي    از نظـر حجـم ذخيـره طـلا، فقـط بانـک هـاي مرکـزي آمريکـا و آلمـان بـيش از صـندوق بـين                            . اختيار دارد 

ــد  ــار دارن ــين المللــي پــول کــسب حــدود  لازمــه فــروش طــلا توســط صــندوق  . پــول طــلا در اختي  درصــد از ٨٥ب
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بــه هــر حــال تقويــت احتمــال فــروش طــلا توســط  . آراي اعــضاي صــندوق و موافقــت کنگــره آمريکــا مــي باشــد 

از روز ســه شــنبه تــا . صــندوق بــين المللــي پــول موجــب کــاهش شــديد قيمــت طــلا در روز دوشــنبه گذشــته شــد  

. زهــاي عمــده ديگــر ســير نزولــي شــديدي را مــي پيمــود  پايــان هفتــه گذشــته، دلار در برابــر يــورو و برخــي از ار 

ــن          ــاري اي ــه تج ــودي موازن ــه ضــعف دلار موجــب بهب ــت ک ــته گف ــه گذش ــزي در هفت ــک مرک ــيس بان ــي رئ حت

عــلاوه . ايــن اظهــارات احتمــال تــداوم ســير نزولــي دلار در ماههــاي آينــده را تقويــت کــرد  . کــشور خواهــد شــد

يکــا در روزهــاي ســه شــنبه، چهارشــنبه و پنجــشنبه گذشــته، بــر آن، اظهــارات معــاون و رئــيس بانــک مرکــزي آمر

ــه کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي آمريکــا را تقويــت کــرد    ــيس بانــک مرکــزي  . احتمــال ادام حتــي اظهــارات رئ

قيمـت نفـت خـام نيـز در     . آمريکا نـشان مـي داد کـه مـشکلات بانـک هـاي آمريکـائي مـدتها ادامـه خواهـد يافـت                   

ــراً  ــه گذشــته، اکث ــين بنظــر مــي رســد کــه هــم بانــک مرکــزي   . دي را طــي مــي کــرد ســير صــعو طــول هفت همچن

ــشکلات          ــا م ــدي ب ــره کلي ــاي به ــيم نرخه ــراي تنظ ــود ب ــصميمات خ ــا، در ت ــزي اروپ ــک مرک ــم بان ــا و ه آمريک

چــون از يکــسو تــورم در آن کــشورها رو بــه افــزايش اســت و از ســوي ديگــر اقتــصاد آنــان . جــدي مواجــه هــستند

ر موجــب تقويــت شــديد قيمــت طــلا از روز ســه شــنبه تــا پايــان روز جمعــه  مــوارد مــذکو. رو بــه کنــدي مــي رود

 . گذشته شد
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نѧѧѧѧѧوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧانѧѧѧات بѧهѧѧѧای سѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧبѧد نѧفѧѧѧѧѧѧتѧѧѧѧѧѧی اوپѧک           
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 نفت -۶

 

ــل        ــة ماقب ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــته ن ــة گذش ــا در هفت ــة آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف  ۲۹/۲ متوســط به

کـا  بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه قبـل هـر بـشکه نفـت خـام پايـه آمري                           . درصد افزايش يافـت   

 . دلار معامله گرديد ۲۳/۹۹-۵۹/۱۰۲در محدوده 
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انتــشار ارقــام موجــودي نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفتــه گذشــته، بطــور عمــده تحــت تــأثير معــاملات 

ــار نفــت آمريکــا، مــسائل سياســي  ــصادي، عوامــل فنــي وبرخــي مــوارد    -انب  امنيتــي، شــرايط جــوي، دورنمــاي اقت

 وقــت بــازار نيويــورک، گزارشــي منتــشر شــد مبنــي براينکــه فــروش در اوايــل روز دوشــنبه بــه.ديگــر قــرار داشــت

ايــن گــزارش شــاهد ديگــري بــراين . خانــه هــاي دســت دوم آمريکــا در مــاه ژانويــه بــا کــاهش مواجــه شــده اســت

ــه دارد       ــان ادام ــن کــشور همچن ــارات اي ــازار اعتب ــسکن و ب ــر بخــش م ــه رکــود حــاکم ب ــود ک ــدعا ب ــويي . م از س

فتگــي موجــودي انبــار نفــت آمريکــا، تحليــل گــران بــازار پــيش بينــي مــي کردنــد  ديگــر پيــشاپيش انتــشار ارقــام ه

درنتيجــه ايــن مــوارد بــر بهــاي نفــت فــشار نزولــي  . کــه ذخــاير نفــت خــام ايــن کــشور بــازهم افــزايش يافتــه باشــد 

ــد ــاملات  . وارد آم ــه مع ــا در ادام ــوليتيکي تأثيرگــذار در    ام ــل ژئوپ ــه برخــي عوام ــه گــران ب ــن روز توجــه معامل اي

 :ر معطوف شد که عبارتند ازبازا

 حملات نظاميان ترکيه به مواضع شورشيان کرد اين کشور درمناطق نفت خيز شمال عراق  -۱

 Exxon Mobilدعاوي حقوقي بين دولت ونزوئلا و شرکت نفتي  -۲

 مسائل مربوط به پرونده هسته اي ايران -۳

ــه     ــرآورد کــرد کــه ب ــشاور در بخــش نفــت ب ــر م ــا، يــک مؤســسه معتب ــر اينه ــدات دو  عــلاوه ب ــل کــاهش تولي  دلي

ــزان      ــه مي ــه ب ــاه فوري ــه ايــن ســازمان در م ــزان توليــدات روزان ــستان، مي ــران و عرب  ۲۰۰عــضو مهــم اوپــک يعنــي اي

ــه اســت  ــشکه کــاهش يافت ــا     . هزارب ــا ب ــاه مــارس برگــزار شــود ام ــنجم م ــرار اســت نشــست اعــضاي اوپــک در پ ق

ــشانه اي از تمايــل مــسئولان ايــن   دلار در هــر بــشکه،۱۰۰وجــود گذشــتن بهــاي نفــت از مــرز بــي ســابقه     هنــوز ن

ــه افــزايش توليــد ديــده نمــي شــود  همچنــين در . در روز ســه شــنبه خريــدهاي ســوداگرانه ادامــه يافــت . ســازمان ب

ــد     ــضعيف گردي ــن ت ــورو و ي ــر ي ــده نظي ــاي عم ــر ارزه ــن روز دلار در براب ــي   . اي ــيش بين ــز پ  مراکــز هواشناســي ني

تــا پايــان - بزرگتــرين بــازار مــصرفي نفــت حرارتــي در دنيــا-کــامــي کردنــد کــه دمــاي هــوا در شــمال شــرق آمري

مجمـوع عوامـل مـذکور سـبب شـد کـه بهـاي نفـت در              . هفته در سـطحي پـايين تـراز معمـول قـرار خواهـد داشـت               

ــد    ــوردار باش ــعودي برخ ــير ص ــه از س ــرژي    . دو روز اول هفت ــات ان ــل اطلاع ــزارش اداره ک ــنبه، گ در روز چهارش
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ار نفــت و فــرآورده هــاي عمــده نفتــي ايــن کــشور بــه شــرح جــدول زيــر منتــشر آمريکــا از وضــعيت موجــودي انبــ

 :گرديد

 

  موجودي انبار نفت آمريكا -١جدول 

 توليدات
موجودي انبار در هفته منتهي 

 )ميليون بشكه(٢٢/٠٢/٢٠٠٨به 

 درصــد تــغــييــر نسبت

 هفته ماقبل  به 

  درصــد تــغــييــر نسبت

 مدت مشابه سال قبل به

 3085 105 344 خامنفت 

 1200 264 573 نفت حرارتي و ديزل

 2326 100 660 بنزين

 

 فوريــه نــسبت بــه هفتــه ۲۲و بنــزين در هفتــه منتهــي بــه براســاس ايــن گــزارش، موجــودي انبــار نفــت خــام  

ــب  ــه ترتي ــد ۳/۲ و ۲/۳ب ــزايش يافتن ــشکه اف ــون ب ــرد   .  ميلي ــدا ک ــين ســبب قيمــت نفــت کــاهش پي ــه هم ز در رو. ب

انتــشار خبــر مربــوط بــه وقــوع . پنجــشنبه خريــدهاي ســوداگرانه و ضــعف دلار موجــب ترقــي بهــاي نفــت گرديــد 

در اوايــل روز جمعــه . آتــش ســوزي در يــک پايانــه گــاز طبيعــي در انگلــيس نيــز در ترقــي بهــاي نفــت مــؤثر بــود 

ــه داشــت      ــاي نفــت ادام ــد صــعودي به ــز رون ــورک ني ــازار نيوي ــت ب ــه وق ــران  . ب ــه گ ــه معامل ــي از  چراک ــا نگران ب

ــد        ــي روي آورده بودن ــاي اساس ــازار کالاه ــه ب ــا ب ــورمي در آمريک ــشارهاي ت ــاي دلار و ف ــا در ادامــه  . دورنم ام

معــاملات ايــن روز تــصحيحات تکنيکــي صــورت گرفــت کــه درنهايــت موجــب شــد کــه قيمــت نفــت در پايــان    

 .وقت اين روز نسبت به روز کاري قبل کاهش يابد
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 ٢٠٠٨ فوريه ٢٩ هفتة منتهي بهقيمت نفت خام در  -٢جدول 

روزهاي هفته           

 عنوان

دوشنبه 
  فوريه٢٥

 سه شنبه 
  فوريه٢٦

چهارشنبه 
  فوريه٢٧

پنجشنبه 
  فوريه٢٨

 ٢٩جمعه 
 فوريه

 متوسط هفته

 9769 9947 9827 10090 9994 9925 نفت برنت

 9923 10088 9964 10259 10180 10083 نفت پايه آمريكا

 9363 9409 9520 9499  9448 نفت اوپك
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