
 

ضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهرهو
 ميلادي، در بازار نيويورک کاهش شاخصهاي سهام آمريکا موجب گرديد تا سرمايه گذاران سرمايه هاي خود را از دارايي هاي پرخطر مانند سهام و ارزهاي با ۲۰۰۸روز دوشنبه دهم مارس سال 

اين امر موجبات سير نزولي ارزش دلار آمريکا در . سوي دارايي هاي کم بازده و کم خطر همچون ين ژاپن و فرانک سوئيس سوق دهندبازدهي بالا مانند دلار نيوزيلند و دلار استراليا خارج و به 
 ين ژاپن مورد معامله ۵۷/۱۰۱در برابر  سال گذشته رسيد و هر دلار ۸بطوريکه در اين روز ارزش ين در برابر دلارآمريکا به بالاترين سطح خود طي . برابر ين ژاپن و فرانک سوئيس را فراهم ساخت

چون در اين روز از يک سو . لکن دلار آمريکا در برابر يورو اندکي تقويت شد. قرار گرفت و ارزش فرانک سوئيس نيز در برابردلار آمريکا به سطحي رسيد که طي دوسال گذشته بي سابقه بود
ک از نوسانات شديد نرخ برابري ارزها نگران است و ازسوي ديگر ساير مقامات پولي منطقه يورو از جمله مديرکل اداره امور پولي آقاي تريشه رئيس بانک مرکزي اروپا اظهار داشت، اين بان

ره تعداد شاغلين بخش ضمناً در پي کاهش غيرمنتظ.  کميسيونر امور پولي و اقتصادي اروپا نيز از تقويت شديد يورو ابراز نگراني کردندJaaquin Almumiaکميسيون اروپا و آقاي 
 در يک گزارش تحقيقاتي اعلام کرد، احتمال برگزاري يک نشست اضطراري قبل Goldman Sachsغيرکشاورزي آمريکا در ماه فوريه منتشره در روز جمعه هفته قبل، در روز دوشنبه مؤسسه 

   . وجود داردآمريکا مارس فدرال رزرو جهت کاهش نرخهاي بهره کليدي ۱۸از نشست روز 

 بورس فلزات قيمتي
اما بعداً افزايش بهاي نفت خام و تقويت يورو در برابر دلار آمريکامانع ازادامه سير . روز دوشنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن تحت تأثير تصحيحات تکنيکي از سوي معامله گران تنزل يافت

بطوريکه بهاي هر اونس طلا در بازارهاي مذکور به ترتيب به . ادامه افزايش بهاي نفت خام موجبات تقويت بهاي اين فلز را فراهم آورد نيزدر بازار نيويورک . نزولي بهاي طلا در اين بازار گرديد
اي عمده بويژه در برابر يورو ارزش دلاري طلا نظربه اينکه معاملات طلا در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا انجام مي پذيرد ضعف دلار در برابر ساير ارزه.  دلار رسيدند۵۰/۹۷۴ و ۷۵/۹۶۸سطوح 

همچنين افزايش بهاي نفت خام بار ديگر نگراني سرمايه گذاران نسبت به فشارهاي تورمي و . را براي دارندگان ارزهاي غيردلاري ارزانتر و به تبع آن تقاضا براي اين فلز گرانبها را افزايش مي دهد
سرمايه هاي خود، دارايي هاي خود را به سوي طلا بعنوان مأمن سرمايه ي آنها را تشديد کرد و موجب گرديد تا آنها جهت جلوگيري از کاهش ارزش به تبع آن کاهش ارزش دارايي هاي مال

 درصد در ۰/۹۵ درصد به سطح ۰/۹۰دن پلاتين از سطح  برق موردنياز معاعرضهازسوي ديگر بهاي پلاتين نيز در اين روز تحت تأثير انتشار خبر مربوط به احتمال افزايش ميزان . گذاري سوق دهند
 نشان مي داد که خالص مازاد حساب (CFTC)ضمناً آخرين گزارش منتشره از سوي کميسيون معاملات کالاهاي اساسي . آفريقاي جنوبي بزرگترين توليدکننده اين فلز در جهان تنزل يافت

 .  مارس کاهش يافت۴ قرارداد در هفته منتهي به ۱۹۵,۷۸۰ فوريه به سطح ۲۶ قرارداد در هفته منتهي به ۲۰۹,۳۶۳طلاي سوداگران از سطح 

 مبورس نفت خا

 ارزهاي عمده، انتظارات موجود در مورد کاهش مداوم و بيشتر نرخهاي بهره کليدي فدرال در روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تضعيف دلار آمريکا در برابر برخي از
 ٧٥/٢ و ٧٨/١بطوريکه بهاي هربشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا به ترتيب با . رزرو و نيز جستجوي سرمايه گذاران براي يافتن مأمن هاي بي خطر جهت سرمايه گذاري، افزايش يافت

دراين . معامله گران کاملاً در کنترل اين بازارها هستند:  اظهار داشتTFS Energy تحليل گر مؤسسه Addison Armstrongآقاي .  دلار رسيدند٩٠/١٠٧ و ١٦/١٠٤به سطوح ايش افزدلار 
ازسوي ديگر آخرين گزارش . سوي دارايي هاي امن ازجمله نفت سوق دهندروز نامطلوب بودن شرايط اقتصادي در آمريکا موجب گرديد تابسياري از معامله گران دارايي هاي مالي خودرا به 

 فوريه به سطح ٢٦ قرارداد در هفته منتهي به ٩١,٦٢٥ نشان مي داد که خالص مازاد موجوديهاي نفت معامله گران از سطح (CFTC)منتشره از سوي کميسيون معاملات آتي کالاهاي اساسي 
 . مارس افزايش يافت٤ قرارداد در هفته منتهي به ٩٩,٥٣٩

 بورس وال استريت
روز دوشنبه  تمام شاخصهاي بورس وال استريت تحت تأثير کاهش قيمت سهام بخش مالي و نگراني نسبت به زيانهاي اعتباري و نيز نگراني نسبت به احتمال ورود اقتصاد آمريکا به مرحله رکودي 

، ١٥/١١٧٤٠ واحد کاهش به سطوح ١٥/٤٣و ٠٠/٢٠ ، ٥٤/١٥٣ و تکنولوژيک به ترتيب با ٥٠٠ اند پي  سهام داوجونز، اسبطوريکه شاخص. براي سومين روز متوالي از سير نزولي برخوردار بود
. ه شرکتهاي بيمه اي گرديددراين روز تجديدنظر نزولي در دورنماي درآمدي برخي از شرکتهاي فعال در امر مالي سبب فروشهاي وسيع سهام شرکتهاي مالي از جمل.  رسيد٣٤/٢١٦٩ و ٣٧/١٢٧٣

همچنين در اين روز تحليل گران مؤسسه .  آسيب وارد ساختبوئينگازسوي ديگر دراين روز نگراني نسبت به وضعيت رکودي به سهام شرکتهاي بزرگ توليدي همچون شرکت هواپيماسازي 
lehman Brothersنزولي بازار بورس وال فشارهاي موارد مذکور سبب . ش فروش و افزايش قيمت کالاهاي اساسي هستندتوليدکنندگان عمده اتومبيل سازي در معرض خطرکاه.  اعلام کردند

  .استريت گرديد

 بورس اوراق بهادار تهران 
 به ميزان ١٣٨٦ اسفندماه ١٩ روز يکشنبه  رسيد که نسبت به شاخص كل٩٩/١٠٠٤٩ به رقم ١٣٨٦ماه   اسفند٢٠به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنبه 

 . واحد افزايش داشت٤/٢٧

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۱۸۹۵۰ ۰/۳۰۳۵ ۳۲۶۱۰ ۰/۲۵۴۰ ۰/۳۱۰۰ ۵/۸۴۰۰ ۲۰۰۸ مارس ۱۰ شنبهدو

 ١٩٢٥٠ ٠/٣١٦٠ ٣٣٢٠٠ ۵/۲۶۴۰ ۰/۳۱۷۵ ۰/۸۶۶۰ ٢٠٠٨ مارس ٧جمعه 
   

  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات  ٢٠٠٨ مارس ١٠دوشنبه  ۲۰۰۸ مارس ۷جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۷۶/۲ **** ۶۲۴۰۶/۱ -- ٦٢٦٤٧/١ ـــ * حق برداشت مخصوص
 ۵۶/۴ ۵۳۴۴/۱ ٥٣٦٢/١ ۵۳۵۶/۱ ۵۴۱۰/۱ *ويور

 ۷۸/۵ ۰۰۹۴/۲ ۰۱۸۴/۲ ٠١٥١/٢ ۰۱۳۶/۲ *ليره انگليس
 ۸۲/۲ ۰۱۸۹/۱ ۰۲۲۸/۱ ۰۲۵۱/۱ ۰۱۹۴/۱ فرانك سوئيس

 ٠٠/١ ۷۷/۱۰۱ ١٩/١٠٢ ۷۲/۱۰۲ ۸۹/۱۰۱ ين ژاپن
 ۹۰/۲ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۵۰/۹۷۴ ۷۵/۹۶۸ ۰۰/۹۷۳ ۷۵/۹۷۶ طلا
 ـــ ۶۷/۱۹ ۶۱/۱۹ ۱۴/۲۰ ۴۰/۲۰ نقره

 ـــ ۰۰/۱۹۸۵ ۰۰/۱۹۷۰ ۰۰/۲۰۲۵ ۵۰/۲۰۹۷ پلاتين

 ـــ ۹۰/۱۰۷*** ١٦/١٠٤** ۱۵/۱۰۵ *** ۳۸/۱۰۲** نفت خام 

 ـــ ۴۸/۹۹ ۰۰/۹۹ سبد نفت اوپك

  )حق برداشت مخصوص(نرخ بهره هفتگي ****                    نفت خام پايه آمريكا***    نفت خام برنت انگليس**  هر واحد به دلار آمريكا    *    
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 : خطر ورود اقتصاد ايتاليا به وضعيت رکودي

ميلادي، اگرچه وضعيت اقتصادي اغلب کشورهاي عـضو منطقـه يـورو بـاوجود               ٢٠٠٨ مارس سال    ٥براساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز       

يورو و افزايش بي سابقه بهاي نفت خام اندکي بهبود نشان مي دهند اما به نظـر مـي رسـد ايتاليـا، سـومين اقتـصاد منطقـه يـورو بـه سـمت                                   تقويت  

 سال است که ايتاليا داراي بدترين عملکرد اقتـصادي بـوده            ۱۰درميان کشورهاي منطقه يورو، حداقل براي مدت        . وضعيت رکودي پيش مي رود    

ارقام اقتصادي منتشره نشان ميدهند که اکنون شکاف نرخ رشد اقتصادي  ميان اين کشور و ساير کشورهاي عضو منطقـه يـورو                       است اما برخي از     

ارقام اقتصادي منتشره دراين روز نشان داد که شاخص مديران خريد بخش خدمات             . به جاي اينکه تنزل يابد به شدت درحال عميق تر شدن است           

دليل اين امر نيز ضـعف سفارشـات جديـد و    .  سال گذشته بي سابقه بود    ۱۰بطوريکه طي   .  سومين ماه متوالي کاهش يافت     ايتاليا در ماه فوريه براي    

 نشانه رشد بخـش خـدمات و   ۰/۵۰قرارگرفتن شاخص مذکور در سطحي بالاتر از .  رسيد۲/۴۷اين شاخص در ماه فوريه به سطح . امور معوقه بود  

 ۵/۱ به سطح ۲۰۰۷رشد توليد ناخالص داخلي ايتاليا در سال .  بيانگر ادامه رکود در اين بخش مي باشد    ۰/۵۰ز  قرارگرفتن آن در سطحي پايين تر ا      

 درصدي منطقه يورو بود و بيانگر کاهش رشد اقتصادي در سه ماهه چهارم سـال گذشـته اسـت    ۷/۲يعني کمي بيشتر از نصف رشد  . درصد رسيد 

شاخص مـديران خريـد بخـش کارخانـه اي ايـن کـشور بـه        . از آن زمان به بعد اوضاع بدتر شد      . فته است يانکه آمارهاي مربوط به آن هنوز انتشار        

شـاخص اعتمـاد بخـش تجـاري ايـن          . ترين سطح خود طي دوسال گذشته رسيد و بيانگر نزديک شدن اين کشور به وضعيت رکودي اسـت                  پايين

بـرعکس،  .  سـال گذشـته رسـيد      ۲ مصرفي نيز به پايين ترين سطح خود طـي           کشور براي چهارمين ماه متوالي کاهش يافته و شاخص اعتماد بخش          

 آلمـان در مـاه فوريـه بـراي دومـين مـاه              IFOشاخص اعتماد بخش تجاري     . وضعيت اقتصادي شرکاي تجاري ايتاليا درحال قوي تر شدن هستند         

.  درمـاه فوريـه افـزايش يافـت        ۳/۵۲ ژانويه به سطح      در ماه  ۶/۵۰متوالي افزايش يافت و شاخص مديران خريد بخش خدمات منطقه يورو از سطح              

شـاخص  .  رسـيد ۲/۵۸اين شاخص در فرانسه نيز در ماه فوريه به سـطح  . بخش خدمات ايتاليا بالاتر است    خريد   واحد از شاخص مديران      ۵اماهنوز  

 ۷/۲اقتصاد اسـپانيا کميـسيون اروپـا هنـوز رشـد            مديران خريد بخش کارخانه اي و خدمات اسپانيا کمتر از ايتاليا است ولي بعداز سالها رشد قوي                  

 درصـدي  ۲/۲درصدي را براي اين کشور در سالجاري پيش بيني مي نمايد، که چهاربرابر رشد اقتصادي در ايتاليا است و اسپانيا از مـازاد بودجـه                       

تحليل گران اين ديدگاه را کـه توليـد ناخـالص     : پيش بيني کندي رشد اقتصادي    .  برخوردار بوده است   ۲۰۰۷توليد ناخالص داخلي در سال      

لازم به ذکر است، در صورتيکه دوتا سه ماهـه متـوالي   . داخلي ايتاليا در سه ماهه اول سالجاري ميلادي احتمالاً کاهش خواهد يافت را قبول دارند        

ابع دولتـي اعـلام کـرد، خزانـه داري ايتاليـا      يکي از من. رشد اقتصادي منفي گردد، آنوقت مي توان گفت اقتصاد وارد وضعيت رکودي شده است           

امـا  .  درصد مورد تجديدنظر نزولي قـرار خواهـد داد  ۷/۰ درصد به سطح ۵/۱ اين کشور را از سطح ۲۰۰۸دراين ماه پيش بيني رشد اقتصادي سال    

 به اين مفهوم است که عملاً       ۲۰۰۷کندي رشد اقتصادي در پايان سال       .  درصد يا کمترازآن هم برسد     ۵/۰ممکن است رشد حتي به سطحي حدود        

رشـد اقتـصادي در     .  دورنماي اقتصادي سالجاري را تحت تأثير قرار مي دهـد          امراين  . هيچ رشد واقعي درسالجاري ميلادي وجود نخواهد داشت       

ت و اوضـاع     درصـد نيـس    ۷/۰معني آن اين است که رشد واقعي در طي سال جـاري بيـشتر از سـطح                  .  درصد قرار داشت   ۲/۱ در سطح    ۲۰۰۷سال  

باتوجه به دورنماي اقتصادي که به سرعت روبه کاهش نهاده، به نظر مي رسـد در انتخابـات عمـومي      . اقتصادي امسال جهان چندان مطلوب نيست     

  کانديـداي راسـت ميانـه بـر رقيـب انتخابـاتي خـود       Silvio Berlusconi آوريـل برگـزار خواهـد شـد، آقـاي      ۱۴ و ۱۳ايتاليا که در روزهـاي  

 Walter Veltroniهردو طرف که پيشنهاد کاهش مالياتها را دادند، احتمالاً به دليل کندي رشد اقتصادي و وخـيم تـر   .  شهردار رم پيروز شود

 . شدن بودجه دولت استطاعت انجام چنين کاري را ندارند و قادر به انجام هرگونه اصلاحات درخصوص اعمال سياستهاي انبساطي مالي را ندارند                  

Lorenzo Bini Smaghi      يکي از اعضاي شوراي سياستگذاري بانک مرکزي اروپا هفته گذشته اهميت چنـداني بـه تـرميم حقـوق افـرادکم 

سـال اسـت کـه بـدون تغييـر بـاقي            ۱۰وي در يک مصاحبه تلويزيوني اعلام کرد، بهره وري ايتاليا براي            . درآمدي که در مضيقه مالي هستند، نداد      

 وص اين موضوع که حقـوق مـا نـسبت بـه سـاير کـشورهاي اروپـايي در حـد نـسبتاً پـايين تـري قـرار دارد تعجـب                                بنابراين ما درخص  . مانده است 

تحليلگـران معتقدنـد   . وي افزود اگر ما نمي توانيم توليد بيشتري داشته باشـيم، خيلـي مـشکل اسـت تـا درآمـد بيـشتري کـسب نمـاييم            . نمي کنيم 

اما ايتاليا مشکلات ساختاري درازمدت دارد کـه  . حتمالاً آسيب کمي به اعتماد وارد مي سازد در ماه ژانويه اRomano Prodiفروپاشي دولت 

 گفت، عدم اعتماد سياسي يک عامل مثبتي براي رشد نيست اما موضوع واقعـي ميـان   Morgan Stanly's Pillonca. تر هم خواهد شد عميق

 . بدهيهايش را کاهش دهدرحات انجام دهد، بهره وري را تقويت نمايد و باايتاليا به يک دولتي نيازمند است که بتواند اصلا. مدت است

ل
سا

 : 
وم

 د
و

ل 
چه

ره
ما
ش

   
   

   
   

  
: 

١٤
١

   
  

  
ه 
س

ه 
نب
ش

٢١ 
ند
سف

ا
ه 
ما

١٣
٨٦

  )
١١

س 
ار
 م

 
٢٠

٠٨
(  


