
 

 
 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره

، ارزش دلار آمريکا در برابر اغلب ارزهاي عمده تحت تأثير ناکامي فدرال رزرو در کاهش نگراني نسبت به سيستم مالي آمريکا داراي سير نزولـي   ميلادي۲۰۰۸ مارس سال ۱۷ مطابق با    دوشنبه روز
بـه دنبـال ايـن اقـدام     .  روز افزايش داد۹۰ درصدي نرخ بهره تنزيل گرفت و دوره بازپرداخت اين وام را به          ۲۵/۰در يک تلاش تصميم به کاهش        مارس فدرال رزرو     ۱۶در روز يکشنبه مطابق با      . بود

 تـصميم بـه خريـد    JPMorgan Chaseاري  مارس بانک سرمايه گـذ ۱۴از سوي ديگر در روز جمعه مطابق با . سرمايه گذاران مبادرت به فروشهاي وسيع دلار در برابر ساير ارزهاي عمده نمودند
موارد مذکور نه تنها قادر به کاهش نگراني نسبت به بازارهاي مـالي نـشد،   . گرفت) کمتر از يک دهم قيمت سهم اين بانک( دلار ۰/۲ به مبلغ هر سهم Bears Stearnsسهام بانک سرمايه گذاري 

 يـن ژاپـن رسـيد کـه از سـال      ۰/۹۶قابل ذکر است که در اين روز ارزش هر دلار در برابر ين ژاپن به سطحي پايين تـر از   . سيستم مالي بود  بلکه بيانگر عدم کارايي فدرال رزرو در تزريق نقدينگي به           
 منتشره از سـوي وزارت خزانـه داري آمريکـا    ضمناً در روز دوشنبه گزارشهاي . رسيد) ۵۹۰۴/۱( تاکنون بي سابقه بود و ارزش هر يورو در برابر دلار آمريکا نيز به بالاترين سطح تاريخي خود                    ۱۹۹۵

اين امر نيز احتمـالاً در ضـعف دلار آمريکـا    . نشان مي داد که خالص جريان سرمايه به اين کشور در چهار ماهه منتهي به ماه ژانويه براي پوشش کسري حساب تجاري اين کشور به اندازه کافي نبود                     
 . مؤثر واقع شد

 بورس فلزات قيمتي

تــضعيف ارزش دلار آمريکــا در برابــر يــورو، خريــدهاي وســيع ســودجويانه طــلا از ســوي معاملــه گــران و تــشديد نگرانــي نــسبت بــه بازارهــاي مــالي جهــان موجــب ســير صــعودي    روز دوشــنبه 
در ايــن روز .  دلار رســيدند٤٠/١٠٠١ و ٦٠/١٠١١بــه طــوري کــه بهــاي هــر اونــس طــلا در بازارهــاي مــذکور بــه ترتيــب بــه ســطوح   . بهــاي طــلا در بــازار فلــزات قيمتــي لنــدن و نيويــورک شــد 

دلار آمريکــا در برابــر اغلــب ارزهــاي عمــده بــه ويــژه در برابــر يــورو تحــت تــأثير نــاتواني فــدرال رزرو در کــاهش نگرانــي نــسبت بــه سيــستم مــالي آمريکــا از طريــق اقــدامات اضــطراري جهــت  
امـا بعـداً   . گرديـد تـا سـرمايه گـذاران دارايـي مـالي خـود را بـه سـوي طـلا بعنـوان مـأمن سـرمايه گـذاري سـوق دهنـد                ايـن امـر موجـب       . تقويت نقدينگي طي تعطـيلات پايـان هفتـه تـضعيف شـد            

قابـل ذکـر اسـت کـاهش بهـاي نفـت خـام نگرانـي            . فروشهاي سودجويانه ايـن فلـز تـوأم بـا کـاهش شـديد بهـاي نفـت خـام مـانع از ادامـه سـير صـعودي بهـاي طـلا در بازارهـاي مـذکور گرديـد                                       
ــسبت  ــورمي را کــاهش مــي دهــد  ن ــشارهاي ت ــه ف ــد     . ب ــالي خــود را از کالاهــاي اساســي همچــون طــلا خــارج مــي کنن ــه گــران دارايــي هــاي م ــواقعي معامل ــين م ضــمناً آخــرين . معمــولاً در چن

 قــرارداد در هفتــه منتهــي بــه ۱۹۵,۷۸۰ نــشان مــي دهــد کــه خــالص مــازاد حــساب طــلاي ســوداگران از ســطح   (CFTC)گــزارش منتــشره از ســوي کميــسيون معــاملات آتــي کالاهــاي اساســي 
 .  مارس افزايش يافت۱۱ قرارداد در هفته منتهي به ۱۹۶,۳۴۳ مارس به سطح ۴

 بورس نفت خام 
بسامانيهاي مـالي در سيـستم بـانکي    بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير فروشهاي وسيع کالاهاي اساسي، نگرانيهاي موجود در مورد رکود اقتصادي آمريکا و عميق تر شدن نا                      دوشنبه   روز

 آقـاي .  دلار رسـيدند   ۶۸/۱۰۵ دلار و    ۷۵/۱۰۱ دلار کـاهش بـه سـطوح         ۵۳/۴ دلار و    ۴۵/۴به طوريکه بهاي هر بـشکه نفـت خـام برنـت انگلـيس و پايـه آمريکـا بـه ترتيـب بـا                          . آمريکا، کاهش يافت  
 Jim Ritterbusch رئيس مؤسسه Ritterbusch&Associates در Galenaفروشهاي بيش از حد و گسترده باعث ايجاد نابسامانيهاي زيادي در بازارهاي مالي شـده اسـت  : " اظهار داشت ."

ه ضـمناً لازم بـه ذکـر اسـت ک ـ    . کارشناسان بازار نفت معتقدند، کاهش شديد بهاي قراردادهاي آتي نفت خام زودگذر است و اغلـب تحليـل گـران نـسبت بـه دورنمـاي ايـن مـاده خوشـبين هـستند                     
 .قراردادهاي ماه آوريل نفت خام برنت انگليس در روز جمعه منقضي شده و قراردادهاي نفتي ماه مه کار خود را آغاز کرده اند

  بورس وال استريت

ــنبه ــود    روز دوش ــوردار ب ــاوتي برخ ــتريت از وضــعيت متف ــورس وال اس ــذاري      . شاخــصهاي ب ــرمايه گ ــک س ــهام بان ــد س ــأثير خري ــونز تحــت ت ــاخص داوج ــک  Bear Stearnsش   توســط بان
ــد پــي   JPMorgan Chaseســرمايه گــذاري ــزايش ولــي شــاخص ســهام اس ان ــدکي اف ــشاپيش برگــزاري نشــست آتــي   ۵۰۰ ان ــأثر از کــاهش ســهام شــرکتهاي مــالي در پي   و تکنولوژيــک مت

 و تکنولوژيـک بـه ترتيـب بـا     ۵۰۰ واحـد افـزايش و سـهام اس انـد پـي      ۱۶/۲۱ با به طوريکه شاخص سهام داوجونز.  فدرال رزرو جهت کاهش بيشتر نرخ بهره آمريکا در روز سه شنبه کاهش يافتند   
  تـصميم بـه خريـد سـهام بانـک سـرمايه گـذاري       JPMorgan Chaseدر ايـن روز بانـک سـرمايه گـذاري     .  رسـيدند ۰۱/۲۱۷۷ و ۶۰/۱۲۷۶، ۲۵/۱۱۹۷۲ واحد کاهش به سـطوح  ۴۸/۳۵ و ۵۴/۱۱

 Bear Stearns ضـمناً کـاهش   . اين امر احتمال سقوط بانکهاي سرمايه گذاري را تا حدودي کاهش داد و فشار صعودي بر شاخص سهام داوجـونز وارد سـاخت  . فت دلار گر۰/۲ به مبلغ هر سهم
  و بـــه تبـــع آن تــــأثير منفـــي بــــر شاخـــصهاي بــــورس     Exxon Mobilشـــديد ســـهام نفــــت خـــام موجــــب ضـــعف ســـهام شــــرکتهاي فعـــال در امــــر توليـــد نفــــت از جملـــه         

 .ذاشتوال استريت گ

 بورس اوراق بهادار تهران 

 يکــشنبهرســيد کــه نــسبت بــه شــاخص کــل روز      ٨٨/١٠٠٥٢بــه رقــم ١٣٨٦  اســفندماه٢٧دوشــنبه بــه گــزارش ســازمان بــورس اوراق بهــادار تهــران شــاخص کــل قيمــت ســهام در روز          
 . داشتافزايشواحد ٤٩/٢١به ميزان١٣٨٦  اسفندماه٢٦
  

 )دلار(بورس لندن قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۲۰۴۵۰ ۰/۲۹۲۱ ۳۱۲۱۰ ۵/۲۴۸۰ ۰/۲۹۳۱ ۰/۸۳۶۰ ٢٠٠٨ مارس ١٧دوشنبه 
 ۲۰۸۰۰ ۰/۳۱۱۱ ۳۲۶۵۰ ۰/۲۵۸۵ ۰/۳۱۰۸ ۰/۸۶۱۱ ٢٠٠٨ مارس ١٤جمعه 

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ۲۰۰۸ مارس ۱۷دوشنبه  ۲۰۰۸ مارس ۱۴جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ٦٤/٢**** ٦٥٠٤١/١ ـــ ۶۳۵۶۰/۱ ـــ *حق برداشت مخصوص
 ۶۶/۴ ۵۷۳۶/۱ ۵۷۶۷/۱ ٥٦٦٨/١ ۵۶۳۹/۱ *يورو

 ۹۶/۵ ۹۹۵۷/۱ ۰۰۰۷/۲ ٠٢٠٧/٢ ۰۳۵۲/۲ *ليره انگليس 
 ۸۱/۲ ۹۸۵۱/۰ ۹۸۱۱/۰ ٩٩٨٤/٠ ۰۰۳۴/۱ سوئيسفرانك 
 ۹۸/۰ ۳۵/۹۷ ۳۹/۹۶ ١٧/٩٩ ۱۳/۱۰۰ ين ژاپن
 ۵۸/۲ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۴۰/۱۰۰۱ ۶۰/۱۰۱۱ ٣٠/٩٩٧ ۳۵/۹۹۹ طلا
 ـــ ۳۸/۲۰ ۴۱/۲۰ ٦٦/٢٠ ۵۹/۲۰ نقره

 ـــ ۰۰/۱۹۸۵ ۰۰/۲۰۱۵ ٠٠/٢٠٧٥ ۰۰/۲۰۷۵ پلاتين

 ـــ ٦٨/١٠٥*** ٧٥/١٠١ ** ٢١/١١٠ *** ٥٥/١٠٧** نفت خام 

 ـــ ۴۱/۱۰۱ ۸۸/۱۰۲ سبد نفت اوپك
  حق برداشت مخصوص نرخ بهره هفتگي****      نفت خام پايه آمريكا    ***      )محموله ماه مه از روز دوشنبه( نفت خام برنت انگليس** هر واحد به دلار آمريكا           *            
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 : کاهش رشد حساب تجاري چين در ماه فوريه 

ميلادي، چين يک کاهش بزرگي از مازاد حساب تجـاري را بـه دليـل افـزايش      ٢٠٠٨ مارس سال ١٠براساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز       

اما بسياري از اقتصاددانان معتقدند، کاهش مازاد حـساب تجـاري ايـن کـشور بـه خـاطر                .  کاهش صادرات براي ماه فوريه گزارش کرد       واردات و 

 درصدي قيمت کـالا در درب       ۶/۶آنها گفتند آنچه که بيشتر از همه چيز تأثيرگذار است، افزايش            . اثرات موجود در تقويم سال جديد قمري بود       

.  سال مي باشد و بيانگر افزايش قيمت مـصرف کننـده مـي باشـد          ۳يعني سريعترين نرخ طي بيش از       .  منتهي به ماه فوريه است      ماهه ۱۲کارخانه در   

 نخست وزير اين کشور در گزارش سالانه خود به مجلس در هفته گذشته اظهار داشـت، عليـرغم دورنمـاي نـامطلوب رشـد      Wen Jiaboآقاي 

اداره گمرک چين اعلام کرد، مازاد حـساب تجـاري ايـن کـشور از               .  صدر اولويتهاي اقتصادي وي قرار دارد      اقتصاد جهاني، مبارزه عليه تورم در     

ايـن  .  ميليـارد دلار رسـيد     ۵۶/۸ تنها به سطح     ۲۰۰۸، در فوريه سال     ۲۰۰۷ ميليارد دلار در فوريه سال       ۸/۲۳ ميليارد دلار در ماه ژانويه و        ۵/۱۹سطح  

دليل اين امر را تغييرات در تقويم سال نو عنـوان          . ميليارد دلاري را براي ماه فوريه اين کشور داشتند         ۹/۲۱ر مازاد   درحالي بود که اقتصاددانان انتظا    

شرايط حاد هواي زمستاني نيز توليدات و برنامه ارسال کـالاي امـسال را بـا اخـتلال مواجـه         . نمودند که هرساله با يک اختلاف زماني فرا مي رسد         

 هنگ کنگ گفت، درنظر گـرفتن ارقـام مـاه ژانويـه و     Macquaria يک اقتصاددان در Paul Carey.  را ترسيم نمودکرد و تصوير نامطلوبي

پس اين امر نشان ميدهد که رشد صادرات انـدکي          . فوريه با هم از اهميت بيشتري برخوردار است تا اينکه ما تنها ارقام ماه فوريه را درنظر بگيريم                 

اين بدان معني است که مازاد حـساب       . روندي که ما انتظار داشتيم براي کل ساله تحقق يابد         . ي افزايش يافته است   کاهش و رشد واردات نيز اندک     

تجاري چين که همواره مورد مناقشه مقامات سياسي بوده است بالأخره رشدش آهسته تر شده و حتـي ممکـن اسـت بـه بـالاترين سـطح خـودش            

، در ۲۰۰۷ ميليـارد دلار بـراي کـل سـال     ۲/۲۶۲ ماهه منتهي به ژانويه و ۱۲ ميليارد دلار در    ۵/۲۶۵ح  مازاد حساب تجاري چين از سط     . رسيده باشد 

 ماهه  ۱۲بااين نحوه اندازه گيري، مازاد حساب تجاري اين کشور در           .  ميليارد دلار کاهش يافت    ۶/۲۵۰ ماهه منتهي به فوريه سالجاري به سطح         ۱۲

 ۰/۷۴ و ۲۰۰۷ درصد نسبت به سال     ۰/۴۸ درصد افزايش و همينطور      ۰/۲۲هه منتهي به فوريه سال گذشته        ما ۱۲منتهي به ماه فوريه سالجاري نسبت       

دليل اين امر نيز سير صعودي بهاي نفت خـام،          .  درصد رشد داشت   ۱/۳۵واردات چين در ماه فوريه      .  رشد نشان ميدهد   ۲۰۰۶درصد نسبت به سال     

برعکس، صادرات چين در مـاه فوريـه بطـور          . د خام جهت تغذيه ماشينهاي صنعتي پررشد اين کشور بوده است          رشد هزينه کالاهاي اساسي و موا     

 در پکن اعلام کـرد، ترديـد دارد کـه ضـعف     CITIC Securities ، اقتصاددان ارشد Zhu Jianfang.  درصد رشد نشان داد۵/۶سالانه تنها 

وي گفـت، عليـرغم سياسـتهاي دولـت در جهـت افـزايش       . لايل کاهش رشد صـادرات باشـد  تقاضاي آمريکا نشأت گرفته از بحران اعتباري از د    

ارزش يوآن و جريمه شدن صنايع صادراتي که در مصرف انرژي افراط مي کنند و موجبات آلودگي هوا را فراهم مي آورند، صـادرات احتمـالاً                     

چـون چـين نيازمنـد    . سال واردات بيشتر از صادرات رشد خواهد کرد     اما وي افزود، ام   .  رشد خواهد کرد   ۲۰۰۸ درصد درسال    ۰/۱۵هنوز تا سطح    

گـزارش قيمـت توليدکننـده      :  نگراني نسبت به فشارهاي تورمي     .به واردات بيشتر جهت افزايش عرضه داخلي و مهار فشارهاي تورمي است           

شاخص قيمت توليدکننده اين کشور     . طولاني خواهد بود  ماه فوريه منتشره از سوي اداره آمارهاي ملي چين بيان مي کند مبارزه عليه تورم از نوع                  

ايـن درحـالي اسـت    .  درصد را در دوره مذکور داشتند      ۵/۶اقتصاددانان انتظار رشد    .  درصد برخوردار بود   ۶/۶ ماهه منتهي به فوريه از رشد        ۱۲در  

قيمت عمده فروشـي ايـن کـشور    .  تاکنون بي سابقه بود۲۰۰۴بطوريکه از دسامبر سال .  درصد بود۱/۶ ماهه منتهي به ژانويه داراي رشد     ۱۲که در   

افزايش قيمت مواد غذايي علت اصلي افـزايش قيمـت مـصرف کننـده مـي باشـد کـه بـه                      .  درصد برخوردار بود   ۰/۱۱در ماه فوريه از رشد سالانه       

سـتگذاري پـولي انبـساطي چـين موجـب      اما اغلب اقتصاددانان نگران اين موضـوع هـستند کـه سيا        .  سال گذشته رسيد   ۱۱بالاترين سطح خود طي     

يک اقتصاددان ارشد در هنگ کنگ اظهار داشت، اين امر به افـزايش تـورم مـصرف                 . خواهد شد تا فشارهاي تورمي به کل اقتصاد سرايت نمايد         

ظـارات تـورمي   انت. انتقال افزايش هزينه هاي بخش کشاورزي به قيمـت کالاهـاي فـرآوري شـده ادامـه خواهـد يافـت              . کننده کمک خواهد کرد   

براسـاس نظرسـنجيهاي بعمـل آمـده از سـوي خبرگـزاري             . همچنين روبه افزايش است و اين انتظارات مي تواند رفتار مصرف کننده را تغيير دهد              

رصـد   د۰/۸ درصد درماه ژانويه، درماه فوريه از رشـد  ۱/۷رويترز اقتصاددانان انتظار دارند، شاخص قيمت مصرف کننده چين پس از رشد سالانه           

چون اثر کولاک و بوران سيستم حمل و نقل و انتقال عرضه انرژي را مختل کرد و بـر قيمـت مـواد غـذايي درمـاه فوريـه فـشار                               . برخوردار گردد 
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