
 

 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
 ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک عمدتاً تحت تأثير تزريق نقدينگي دو بانک سرمايه گذاري بزرگ جهت بهبود وضعيت ترازنامه هاي خود، انتشار                                                                   ٢٠٠٨منتهي به چهارم آوريل سال           در هفته    

ورو، تصحيحات تکنيکي، احتمال کاهش نرخهاي بهره کليدي منطقه يورو تا اواخر سال جاري ميلادي و قوي شدن احتمال ورود اقتصاد آمريکا به مرحله                                                             برخي ارقام اقتصادي در ايالات متحده و منطقه ي                      
اما بعداً فروشهاي سودجويانه             .   زار نيويورک گرديد           روز دوشنبه افزايش شديد شاخص قيمت مصرف کننده منطقه يورو در ماه مارس موجب ضعف دلار آمريکا در برابر يورو در با                                                   .   کسادي قرار داشت        

 ۱۹/ ۰ اعلام کرد مبلغ       UBSروز سه شنبه از يک سو بانک سرمايه گذاري                .   يورويي از سوي معامله گران موجبات ترقي ارزش دلار در برابر يورو و ساير ارزهاي عمده در بازار نيويورک را فراهم آورد                                                                  
از سوي ديگر بانک سرمايه          .    ميليارد دلار ديگر سرمايه از محل حق انتشار سهام افزايش خواهد داد                             ۱۵/ ۰دارايي هاي مربوط به آن را بعهده خواهد گرفت و همچنين مبلغ                           ميليارد دلار از مستغلات آمريکا و               

 ميليارد دلار از سهام ممتاز قابل تبديل به اوراق قرضه را بفروش                           ۴/ ۰   نيز در يک تلاش در جهت برطرف کردن هرگونه ترديد نسبت به وضعيت مالي خود  مبلغ                             Lehman Brothers Holdingsگذاري     
 البته در روز       .   موارد مذکور نگراني نسبت به کاهش مشکلات اعتباري بورس وال استريت را تا حدودي کاهش و موجب ترقي ارزش دلار آمريکا در برابر ساير ارزهاي عمده در بازار نيويورک شد                                                                               .   رساند  

. روز چهارشنبه دلار آمريکا در برابر تمام ارزهاي عمده به استثناي ين ژاپن داراي روندي نزولي بود                             . ر ارقام اقتصادي ضعيف منطقه يورو و ژاپن نيز در تقويت عمومي دلار آمريکا مؤثر واقع شدسه شنبه انتشا
اين امر انتظارات کاهش بيشتر نرخهاي بهره کليدي فدرال                        .   ر شش ماهه اول سالجاري ميلادي وارد رکود گردد                       چون آقاي برنانکه رئيس فدرال رزرو اظهار داشت، احتمال دارد وضعيت اقتصادي آمريکا د                                         

ن شرايط بحران      اظهارات وي موضوع برطرف شد             .   وي همچنين در کميته کنگره اعلام کرد، انتظار دارد رشد اقتصادي ايالات متحده در شش ماهه دوم سالجاري ميلادي بهبود يابد                                                     .   رزرو را تقويت کرد          
روز پنجشنبه افزايش نگراني بانکهاي اروپايي و بخش خرده فروشي در منطقه يورو نسبت به بحران بازارهاي مالي به احتمال ضعيف شدن اقتصاد                                                  . اعتباري در آينده نزديک را با هاله اي از ابهام مواجه ساخت

در روز     .   اما وضعيت دلار آمريکا در اين روز در برابر ليره انگليس، دلار کانادا و ين ژاپن همچنان از موضع ضعف برخوردار بود                                                     .   ر يورو شد   اين امر موجب تقويت دلار آمريکا در براب                    . منطقه يورو دامن زد         
  ارقام شاغلين بخش غيرکشاورزي در ماه مارس به                       شايان ذکر است     .   جمعه با انتشار ارقام شاغلين بخش غيرکشاورزي آمريکا، ارزش دلار در بازار نيويورک در برابر اغلب ارزهاي عمده کاهش يافت                                                               

 .  نفر رسيد۸۰,۰۰۰پايين ترين سطح پنج سال گذشته خود يعني 

  بورس فلزات قيمتي
هاي نفت خام در بازارهاي جهاني، اظهارات رئيس کـل  نوسانات ارزش دلار آمريکا در برابر ساير ارزهاي عمده، نوسانات ب     در هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک عمدتاً تحت تأثير                

به طوريکه در دوره مذکور ميانگين بهـاي  . فدرال رزرو مبني بر احتمال ورود اقتصاد آمريکا به وضعيت رکود ملايم، ارقام اقتصادي منتشره در ايالات متحده و عوامل تکنيکي از سوي معامله گران قرار داشت 
روز دوشنبه بهاي طلا در بازار لندن تحت تأثير ضعف دلار در برابر يورو و افزايش بهاي .  دلار رسيدند٤٨/٩٠٢ و ٩٠/٩٠٢ درصد کاهش به ترتيب به سطوح ٧٩/٣ و ٨٩/٣ياد شده با هر اونس طلا در بازارهاي 

تحت تأثير کاهش بهاي نفت خام، ترقي عمومي ارزش دلار آمريکا و فروشـهاي سـودجويانه از سـوي    لکن در اين روز در بازار نيويورک و در روز سه شنبه در هر دو بازار بهاي اين فلز     . نفت خام ترقي يافت   
ورنمـاي  اين امـر نگرانـي نـسبت بـه د    . روز چهارشنبه آقاي بن برنانکه، رئيس کل فدرال رزرو اظهار داشت، اقتصاد آمريکا ممکن است با يک رکود ملايمي مواجه شود     . معامله گران داراي روندي نزولي بود     

از سوي ديگر در اين روز بهاي نفت خام متأثر از کاهش شديد موجودي انبار بنزين ايالات متحـده  . اقتصادي ايالات متحده را تشديد و موجب ضعف دلار در برابر تمام ارز هاي عمده به استثناي ين ژاپن شد                 
نظر به اينکه معاملات طلا در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا انجام مي گيرد، کاهش . روز چهارشنبه در بازارهاي ياد شده گرديدموارد مذکور موجب ترقي بهاي طلا در . در هفته گذشته بشدت افزايش يافت

از سوي ديگر افـزايش بهـاي نفـت خـام     .  را افزايش مي دهدارزش دلار در برابر ساير ارزها به ويژه در برابر يورو ارزش دلاري طلا را براي دارندگان ارزهاي غيردلاري ارزانتر و به تبع آن تقاضا براي اين فلز         
روز پنجـشنبه ارقـام اقتـصادي    . معمولاً در چنين مواقعي، سرمايه گذاران دارايي هاي مالي خود را به سوي طلا بعنوان مأمن سرمايه گذاري سوق مـي دهنـد        . نگراني نسبت به فشارهاي تورمي را تشديد مي کند        

اين امـر موجـب ضـعف دلار آمريکـا در برابـر برخـي از ارزهـا        . حکايت از کاهش شديدتر از انتظار فعاليت بخش غيرکارخانه اي مؤسسه مديريت عرضه آمريکا در ماه مارس داشت             منتشره در ايالات متحده     
ضمناً در روز پنجشنبه بانک مرکزي روسيه اعلام کرد، مجمـوع ذخـاير طـلا و    . ک گرديداين امر توأم با تقويت بهاي پلاتين موجب سير صعودي بهاي طلا در روز پنجشنبه در بازارهاي لندن و نيويور      . گرديد

روز جمعـه ضـعف دلار آمريکـا کـه از ضـعف ارقـام اشـتغال بخـش         .  مارس افزايش يافت٢٨ ميليارد دلار در هفته منتهي به ٨/٥٠٦ مارس به رقم ٢١ ميليارد دلار در هفته منتهي به ٢/٥٠٢ارز اين کشور از رقم  
 . غيرکشاورزي ماه مارس آمريکا ناشي شده بود توأم با افزايش بهاي نفت خام موجب ادامه سير صعودي بهاي طلا در بازارهاي مذکور شد

  بورس نفت خام 
سابهاي معامله گران، کاهش شديدتر از انتظار موجودي انبـار بنـزين        در هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير نوسانات ارزش دلار آمريکا در برابر ساير ارزهاي عمده، سرراست کردن ح                      

 و ٣٣/١٠٢ درصد کاهش بـه ترتيـب بـه سـطوح     ٧٢/٠ درصد و ٣١/٠به طوريکه در دوره مذکور بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا با           .  مارس، قرار داشت   ٢٨ايالات متحده در هفته منتهي به       
در روزهاي دوشنبه و سه شنبه بهاي نفت خام تحت تأثير فروشهاي وسيع اين ماده و ترقي دلار آمريکا در برابر تمام ارزهاي عمده و سرراست کردن حسابهاي معاملـه گـران داراي سـير                           .  دلار رسيدند  ٤٩/١٠٣

 کاهش يافت ولي موجودي انبار بنزين اين کشور در دوره مذکور نيز براي چهارمين هفته متـوالي بـشدت                    روز چهارشنبه اگرچه موجودي انبار نفت خام آمريکا در هفته گذشته بيشتر از انتظار بازار              . نزولي بود 
لاعـات انـرژي   ضـمناً در روز چهارشـنبه گـزارش اداره کـل اط    . اين امر توأم با کاهش ارزش دلار آمريکا در برابر يورو موجب افزايش بهاي نفت خام در اين روز و در بازارهاي جهاني گرديـد                    . کاهش يافت 

اين کـشور در دوره مـذکور بـا    " نفت حرارتي و ديزل" ميليون بشکه ولي موجودي انبار بنزين و  ۲/۳۱۹ ميليون بشکه افزايش به سطح       ۴/۷ نشان مي داد که موجودي انبار نفت خام اين کشور با             (EIA)آمريکا  
در روز پنجشنبه بهاي اين ماده متأثر از فروشهاي سودجويانه در پي تقويت دلار و نيز تقاضاي پايين تر نفت با کـاهش  .  بشکه رسيدند ميليون۷/۱۰۹ و ۷/۲۲۴ ميليون بشکه کاهش به ترتيب به سطوح ۶/۱ و  ۵/۴

 در قيمتها نمايانگر اين است که بازار بنزين در تـلاش  يکي از تحليل گران اقتصادي در اين روز اظهار داشت که بازار در يک وضعيت آشفته و بي ثباتي به سر مي برد و اين بي ثباتي موجود                         . قيمت مواجه بود  
در روز جمعه نيز بهاي نفت خام در بازار معاملات جهاني تحت تأثير تضعيف دلار که از انتشار ارقام ضعيف تر از انتظار اشتغال آمريکا در ماه . است که همچنان روند قيمتها را در جهت صعودي هدايت نمايد   

 .در اين روز سرمايه گذاران سعي نمودند که داراييهاي خود را به سوي کالاهاي اساسي منتقل نمايند.  نگرانيهاي موجود در مورد وضعيت رکود اقتصادي اين کشور، افزايش يافتمارس ناشي شده بود و
 

 )دلار(مت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن قي 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ١٩٩٥٠ ۰/۲۹۰۶ ٢٨٧٣٠ ٠/٢٢٨٢ ۵/۲۸۴۶ ۰/۸۶۴۵ ٢٠٠٨ آوريل ٤جمعه

 ۱۹۷۸۰ ٠/٢٨١١ ۲۸۲۰۰ ۵/۲۲۹۰ ۰/۲۸۳۷ ٠/٨٥٩١ ٢٠٠٨ آوريل٣پنجشنبه
 ١٩٨٢٥ ۰/۲۷۸۳ ٢٨٩٠٠ ٠/٢٢٨١ ۰/۲۹۰۰ ۰/۸۴۶۴ ٢٠٠٨ آوريل٢چهارشنبه

 

  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 ٢٠٠٨ آوريل٤جمعه ٢٠٠٨ آوريل٣شنبهپنج  ٢٠٠٨ آوريل ٢چهارشنبه
 انواع ارز و فلزات قيمتي

 نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن

نرخ سپرده
 سه ماهه

۷۰/۲ **** ٦٣٧٨٤/١ -- ٦٢٧٩٩/١ -- ٦٣٢٥٧/١ -- *حق برداشت مخصوص
 ٧٥/٤ ٥٧٣٥/١ ٥٧٢١/١ ٥٦٧٠/١ ٥٥٢٣/١ ٥٦٨٨/١ ٥٦٤٠/١ *يورو

 ٩٨/٥ ٩٩٢٨/١ ٩٩٥٨/١ ٩٩٥٨/١ ٩٨٢٠/١ ٩٨٨٩/١ ٩٨٢٦/١ *ليره انگليس
 ٩٠/٢ ٠٠٥٩/١ ٠٠٥٢/١ ٠١٠٦/١ ٠٢٠٧/١ ٠٠٨٣/١ ٠١١٧/١ فرانك سوئيس

 ٩١/٠ ٥٥/١٠١ ٠٠/١٠٢ ٣٤/١٠٢ ٨٢/١٠٢ ٤٣/١٠٢ ١٧/١٠٢ ين ژاپن
 ٧٣/٢ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٨٠/٩٠٨ ٨٥/٩٠٥ ٨٠/٩٠٣ ٦٥/٩٠٥ ٤٠/٨٩٨ ٠٥/٨٩١     طلا
 --  ٨٠/١٧ ٦٧/١٧ ۳۹/۱۷ ٣٢/١٧ ٢٠/١٧ ٠٥/١٧     نقره

 --  ٠٠/٢٠١٠ ٥٠/١٩٩٧ ۰۰/۱۹۹۰ ٠٠/١٩٨٥ ٠٠/١٩٤٧ ٠٠/١٩٣٣     پلاتين
 --۲۳/۱۰۶*** ٩٠/١٠٤**٨٣/١٠٣*** ٥٢/١٠٢**۸۳/۱۰۴*** ٧٥/١٠٣**    نفت خام

 -- -- ۶۳/۹۸ ۴۸/۹۶ سبد نفت اوپك
 نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص ****               نفت خام پايه آمريكا           ***   نفت خام برنت**             آمريكا    هر واحد به دلار         *
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 :انتظارات بهبود سرمايه گذاري مستقيم خارجي ترکيه
ي از ارزشـها و جـذابيتهاي مـيلادي، ترکيـه مـي توانـد بـا توجـه بـه برخـوردار                ٢٠٠٨ مارس سـال     ٢٥براساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز       

شرکتهايش و نيز دارا بودن بانکهايي با تراز پرداختهاي باثبات و ارزشمند منتظر حجم عظيم و قابـل تـوجهي از سـرمايه گـذاري خـارجي در ايـن

حـران اعتبـار جهـانيچون نگرانيهاي ناشي از ب . آمارهاي موجود مؤيد اين مطلب است که روند سرمايه گذاري رو به کندي مي رود              . کشور باشد 

 ميليـارد دلار در بخـش١٥تحليل گران بر اين باورند که اين کشور در سال جاري حـداقل             . آنها را در انجام سرمايه گذاري محتاط تر کرده است         

الجاريسرمايه گذاري مستقيم خارجي سرمايه جذب خواهد نمود و عليرغم مبهم بودن دورنماي اقتصاد جهاني، هدف رسمي ايـن کـشور در س ـ                      

اما بخشي از اين موضوع به پرداخت از محل فروشـها و معـاملات گذشـته اسـت تـا اينکـه مربـوط بـه.  ميليارد دلار سرمايه است ٠/٢٠دسترسي به   

 ميليـارد دلار   ٠/٤حجم سرمايه گذاريهاي جديد از طريق ادغام برخي شرکتها در سه ماهه اول سالجاري بـه مبلغـي بـيش از                      . معاملات جديد باشد  

٢٢، رقم ثبت شده در بخش سرمايه گذاري مستقيم خارجي در ترکيـه بـه ميـزان                  )٢٠٠٧سال(رسيد، بعد از اينکه طبق آمار اعلام شده در سال قبل          

٧/١ را به ميزان  Tekel سهام شرکت توليدکننده سيگار دولتي اين کشور به نام British American Tobaccoشرکت . ميليارد دلار رسيد

 رهبري مي شد، سهام بزرگتـرين سـوپر مارکـتBCلار خريداري نمود و کنسرسيومي نيز که به وسيله شرکت سهامي خاص با شرکاي      ميليارد د 

خــصوصي ســازي دومــين و بزرگتــرين وام دهنــده دولتــي بــه نــام.  ميليــارد دلار خريــداري نمــود٦/١ را بــه ارزش Migrosزنجيــره اي بــه نــام 

Halkbank   در سالجاري تلقي خواهد شد و تحليل گران انتظار دارند که عليرغم وجود مـشکلات مـالي جهـاني حجـم مهمترين معامله کليدي 

بانکهـاي:  اظهـار نمـود  4Cast، رئيس بخش بازارهـاي نوظهـور در   Nicolas Kennedyآقاي . معامله مزبور به ميزان چشمگيري افزايش يابد

آن يـک بـازار پررونقـي. تبار قرار ندارند و ضمناً داراي تراز پرداختهاي باثبات مـي باشـند            ترکيه در معرض خطر وام رهني اعطايي به افراد کم اع          

لازم بـه ذکـر اسـت کـه زيانهـاي اخيـر سـهام بـه مفهـوم جـذابيت ارزش گـذاري. است که تعداد بسياري از سرمايه گذاران در آن حضور دارند          

 درصـد از٠/٢٥آنکارا در سـال گذشـته    .  درصد پايين تر است    ٠/٢٦،  ٢٠٠٧سال  هم اکنون شاخص اصلي سهام ترکيه نسبت به پايان          . شرکتهاست

آقـاي .  را فروخت اما هنوز در زمينه ارائه طرحي به منظور فروش باقيمانده سهام اين بانک هيچ تصميمي اتخـاذ ننمـوده اسـت                       Halkbankسهام  

 Haluk Burumckeci اقتصاددان عاليرتبه Fortis Bankضرورتي وجود ندارد که در سـالجاري انتظـارات موجـود را درهيچ: " ابراز نمود 

ما هنوز هم در سالجاري انتظار سرمايه گذاري مستقيم خـارجي تـا ميـزان. مورد سرمايه گذاري مستقيم خارجي مورد تجديدنظر نزولي قرار دهيم         

عدم تمايل عمومي سرمايه گذاران جهت غلبه کردن بـه وخـيم تـر: تحليل گران اظهار داشتند    :پيشرفت در روند  ".  ميليارد دلار را داريم    ١٩-٢٠

شدن فضاي اقتصاد جهاني بستگي به ميزان فشار دولت به برنامه هاي خصوصي سازي و اصلاحات ساختاري بلندمدتي که مدتها انتظار آن را مـي

 مؤيد اين نکته بود که حجـم سـرمايه گـذاري مـستقيم خـارجي ايـن کـشور از سـطحآمارهاي منتشره از سوي خزانه داري ترکيه      . کشيدند، دارد 

 ميليون دلار در ماه ژانويه امسال کاهش يافته است و تحليل گران معتقدنـد کـه ايـن٠/٦١٤ ميليارد دلار در ماه ژانويه سال گذشته به سطح           ٠٦٥/٦

ما شاهد يک پيـشرفت در رونـد صـعودي هـستيم و اينگونـه بـه نظـر: " اظهار داشت  Burumcekciآقاي  . موضوع، شروع خوبي تلقي نمي شود     

مي رسد که ما بسمت کاهش حجم سرمايه گذاري پيش مي رويم چون فقدان تمايل خارجيان به سـرمايه گـذاري در بخـش توزيـع گـاز طبيعـي

اگر ترکيه حجم قابل توجهي از سرمايه خارجي را در سـالتحليل گران اظهار داشتند حتي  ". آنکارا در اين ماه اين امر را مورد تأييد قرار مي دهد           

 جذب نمايد، دولت به منظور ارتقاي سطوح سرمايه گذاري مستقيم خارجي نيازمنـد ارائـه برنامـه هـاي بلندمـدت اسـت و نبايـد متکـي بـه٢٠٠٨

دولت جهت حفظ رشـد اقتـصادي: مود اظهار ن  Burumcekciآقاي  . پرداختهايي صرفاً مربوط به بخش معاملات خصوصي سازي گذشته باشد         

سـرمايه گـذاري مـستقيم.  ميليارد دلار مي باشـد ٠/٢٠و تأمين مالي حسابجاري در سالهاي آينده نيازمند به سرمايه گذاري مستقيم خارجي حدود   

گـزارش.سـت  درصـد و کـاهش کـسري حـساب جـاري عظـيم ايـن کـشور ا             ٠/٥خارجي يک عامل مهمي براي دستيابي به رشد اقتصادي بالاي           

 در هفتـه گذشـته مؤيـد ايـن مطلـب بـود کـه اکثـر(YASED)شش ماهه منتشره از سوي انجمن سرمايه گـذاران خـارجي مـستقر در اسـتانبول                 

اين بررسي حاکي از اين بود کـه شـوکهاي موجـود در بازارهـاي. شرکتهاي خارجي فعال در ترکيه انتظار وخيم تر شدن ثبات اقتصادي را دارند            

يکـي از تحليـل گـران. لي بعنوان مهمترين و بزرگترين عاملي تلقي مي شوند که نقش تأثيرگذاري بر تـصميمات سـرمايه گـذاري دارنـد                    بين المل 

همه چيز در خارج خيلي مشخص و شفاف به نظر نمـي رسـد و ايـن موضـوع مـانعي:  اظهار داشتGulay Elif Girgin به نام Oyakمؤسسه 

ما نيازمند اين هستيم که هم چنان منتظر ارقام اقتصادي ماه مارس باشيم قبل از اينکه در مـورد نزولـي بـودن رونـداما  . براي معاملات بزرگ است   

بي رغبتي براي سرمايه گذاري نمودن در مناطق پرخطـر:  اظهار داشت  Kennedy آقاي :سرمايه گذاران محتاط  . کنوني اظهار نظري بنماييم   

عتباري جاري اين مشکلات را تشديد مي کند و نشان مي دهـد کـه کـسري حـساب جـاري ترکيـه در سـالدر طي زمان هاي ناامن و بحرانهاي ا       

سرمايه گذاران در جاهايي که قرار است در ماههـاي آينـده سـرمايه گـذاري: وي همچنين اظهار داشت   .  ميليارد دلار رسيد   ٠/٣٨گذشته به سطح    

فضاي سياسي غيرقابـل پـيش بينـي و. ون ترکيه که داراي کسري عميق حسابجاري هستند       بويژه در اقتصادهايي همچ   . نمايند بشدت محتاط هستند   

 .نيز کسري عظيم تراز پرداخت خارجي ترکيه اين کشور را از ساير کشورهاي نوظهور به دليل سودآوري ولي ريسک بالا استثناء مي کند
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