
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره

آخرين نشـست فـدرال رزرو   .  ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک در مقابل سبدي از ارزهاي عمده اندکي افزايش يافت       ۲۰۰۸سه شنبه هشتم آوريل سال      روز  
. صادي در اين کشور را دارند و چنين اتفاقي را بسيار محتمل مي دانندحکايت از آن داشت که مقامات پولي بانک مرکزي احساس يک دوره طولاني مدت از رکود اقت              

علت اين امر نگراني کارشناسان بازار . اما علي رغم انتشار صورتجلسه فوق ارزش دلار در برابر يورو و سبدي از ارزهاي عمده تقريباً از نوسانات محدودي برخوردار بود                
از اواسط ماه سپتامبر سال گذشته ميلادي تاکنون فدرال رزرو نرخ بهره وجـوه فـدرال را بـا    . ت آن به ساير اقتصادهاي دنيا بود    ارز نسبت به رکود اقتصادي آمريکا و سراي       

جلسه بانک مرکزي .  درصد نگاه داشته است۰/۴ رسانده است، ولي بانک مرکزي اروپا همچنان نرخهاي بهره کليدي خود را در سطح   ۵۲/۲ درصد به سطح     ۰/۳کاهش  
وپا در روز پنجشنبه برگزار خواهد شد و احتمال دارد همچون گذشته مقامات پولي اين بانک به دليل نگراني از فشارهاي تورمي، نرخهاي بهره کليدي منطقـه يـورو را               ار

اري ميلادي نرخهـاي بهـره کليـدي خـود را تغييـر             اما به عقيده تحليل گران بازار بانک مرکزي اروپا به اجبار تا پايان سالج             .  درصد باقي گذارند   ۰/۴بدون تغيير در سطح     
 . خواهد داد

 بورس فلزات قيمتي
 به فروش بخشي از ذخاير طلاي خود ضمن فراهم نمودن فروشـهاي  (IMF)سه شنبه کاهش بهاي نفت خام و انتشار خبر مربوط به موافقت صندوق بين المللي پول                 روز  

به طوري که بهـاي هـر اونـس طـلا در بازارهـاي مـذکور بـه        . ي طلا در بازار فلزات لندن و نيويورک را فراهم ساخت سودجويانه از سوي معامله گران موجبات تنزل بها       
در اين روز بهاي نفت خام که عمدتاً از فروشهاي سـودجويانه معاملـه گـران و تقويـت انـدک ارزش دلار آمريکـا در       .  دلار رسيدند۵۰/۹۱۳ و ۸۰/۹۰۹ترتيب به سطوح    

معمولاً در مواقعي که نگراني نسبت به فشارهاي تورمي کاهش مي           . زهاي عمده ناشي شده بود، نگراني نسبت به فشارهاي تورمي را تا حدودي برطرف کرد              برابر اکثر ار  
لمللي پول موافقت کرد تا تأمين      از سوي ديگر در روز سه شنبه صندوق بين ا         . يابد، سرمايه گذاران دارايي هاي مالي خود را از کالاهاي اساسي مانند طلا خارج مي کنند               

 تن از ذخاير طلاي خود در اوراق قرضه دولتي و شرکتي و             ۳/۴۰۳در اين رابطه قصد دارد تا از محل سود حاصل از فروش             . مالي خود را به طرق مناسب تري انجام دهد        
 . هت فروش طلا، اين امر بايد به تصويب کنگره آمريکا برسدالبته قابل ذکر است، قبل از هر گونه اقدامي ج. احتمالاً در سهام سرمايه گذاري نمايد

  بورس نفت خام 
روز سه شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تقويت اندک دلار آمريکـا در برابـر اکثـر ارزهـاي عمـده، فروشـهاي سـودجويانه از سـوي معاملـه گـران و                                     

 سنت ٨٠به طوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا با      . در هفته گذشته با کاهش قيمت مواجه بود       انتظارات افزايش موجودي انبار نفت خام آمريکا        
ضمناً طبق نظرسنجي بعمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز انتظار مـي رفـت کـه موجـودي                  .  دلار رسيدند  ٥٠/١٠٨ دلار و    ٣٤/١٠٦ سنت کاهش به ترتيب به سطح        ٥٩و  

اداره کل اطلاعات انـرژي     . کاهش نشان دهند  " نفت حرارتي وديزل  " ميليون بشکه افزايش ولي موجودي انبار بنزين و          ۲/۲م آمريکا در هفته گذشته به ميزان        انبار نفت خا  
 بـشکه در روز نـسبت بـه پـيش بينـي      ۱۸۰,۰۰۰ نيز اظهار داشت که رشد تقاضاي جهاني نفت، در سه ماهه دوم در مقايسه با دوره مشابه سال قبل به ميزان        (EIA)آمريکا  

 نيمه اول سال هستيم و ما شاهد يک رکود جزئي در: " نيز اظهار داشتGuy Carusoضمناً رئيس اداره اطلاعات انرژي آمريکا آقاي . هاي اوليه اش کاهش نشان دهد
 . البته بخش قابل توجهي از اين موضوع بواسطه قيمت هاي بالاي انرژي است

 بورس وال استريت
 نگراني نسبت به وضعيت مالي سـاير مؤسـسات   Washington Mutualروز سه شنبه انتشار خبر مربوط به احتمال نامطلوب بودن وضعيت درآمد فصلي مؤسسه مالي 

 و ۵۰۰بطوريکـه شـاخص سـهام داوجـونز، اس انـد پـي      . الي را تشديد و به تبع آن موجبات سير نزولي تمام شاخصهاي بورس وال استريت را فـراهم آورد           فعال در امور م   
ســسه در ايــن روز مؤ.  رســيدند۷۶/۲۳۴۸ و ۵۴/۱۳۶۵ ، ۴۴/۱۲۵۷۶ واحــد کــاهش نــسبت بــه روز گذشــته بــه ترتيــب بــه ســطوح  ۰۷/۱۶ و ۰/۷ ، ۹۹/۳۵تکنولوژيــک بــا 

Washington Mutual Inc ايـن امـر ضـمن    .  بزرگترين مؤسسه پس انداز و وام در آمريکا وضعيت درآمد فصلي خود را به شدت مورد تجديدنظر نزولي قـرار داد
. سيتي گروپ را تـشديد کـرد  فراهم نمودن زمينه کاهش شديد ارزش سهام اين مؤسسه، نگراني نسبت به وخيم تر شدن وضعيت مالي ساير مؤسسات مالي ديگر از جمله     

از سوي ديگر در اين روز صورتجلسه آخرين نشست کميته بازار باز فدرال رزرو نشان مي داد که اعضاي اين کميته از وضعيت مسکن و محدوديتهاي برجـاي مانـده در                 
 .فشار نزولي بر شاخص سهام وال استريت وارد ساختموارد مذکور . بازارهاي مالي که ممکن است اقتصاد را به ورطه رکود بکشاند، ابراز نگراني کردند

  بورس اوراق بهادار تهران 
 کــه نــسبت بــه شــاخص  رســيد٢٥/١٠٢٤٩رقــم ه  بــ١٣٨٧ فــروردين ٢٠ســه شــنبهبــه گــزارش ســازمان بــورس اوراق بهــادار تهــران شــاخص کــل قيمــت ســهام در روز  

  .داشت افزايشواحد  ٠٧/٤١ به ميزان١٣٨٦ فروردين ماه١٩دوشنبه کل روز 
  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

                                نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي آلومينيوم مس مفتول تاريخ
 ۲۰۳۵۰ ۰/۲۸۶۶ ۲۸۲۷۵ ۰/۲۳۰۳ ۰/۲۹۲۶ ۰/۸۶۸۲ ٢٠٠٨ آوريل ٨سه شنبه
 ۲۰۴۵۰ ۰/۲۹۵۵ ۲۸۲۹۰ ۵/۲۳۶۲ ۵/۲۹۰۷ ۰/۸۷۴۰ ٢٠٠٨ آوريل٧دوشنبه

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ۲۰۰۸ آوريل۸سه شنبه ۲۰۰۸ آوريل ۷دوشنبه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 لندن ماهه سه

 ـــ *حق برداشت مخصوص ـــ ۶۳۴۹۴/۱ ـــ *حق برداشت مخصوص
 ۵۷۱۰/۱ *يورو ۵۷۳۸/۱ ٥٧٠٨/١ ۵۷۱۰/۱ *يورو

 ۹۸۶۵/۱ *ليره انگليس  ۹۷۱۴/۱ ٩٨٨٣/١ ۹۸۶۵/۱ *ليره انگليس 
 ۰۱۲۷/۱ فرانك سوئيس ۰۰۹۵/۱ ٠١٣٤/١ ۰۱۲۷/۱ فرانك سوئيس

 ۵۳/۱۰۲ ين ژاپن ۱۸/۱۰۲ ٥١/١٠٢ ۵۳/۱۰۲ ين ژاپن
 ـــ بهره دلار ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ۳۵/۹۲۸ طلا ۸۰/۹۰۹ ۱۰/۹۲۴ ۳۵/۹۲۸ طلا
 ۲۰/۱۸ نقره ۵۵/۱۷ ۰۹/۱۸ ۲۰/۱۸ نقره

 ۰۰/۲۰۳۵ پلاتين ۰۰/۲۰۱۳ ۰۰/۲۰۳۵ ۰۰/۲۰۳۵ پلاتين
 ١٤/١٠٧** نفت خام  ٣٤/١٠٦ ** ٠٩/١٠٩*** ١٤/١٠٧** نفت خام 

 ـــ ٨٩/١٠١ ١٦/١٠١ سبد نفت اوپك
  نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص****     آمريكا     نفت خام پايه ***   نفت خام برنت انگليس**         هر واحد به دلار آمريكا    *
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 :دورنماي اقتصاد شرق آسيا
اهش ميلادي، بانک جهاني اعلام کرد،کشورهاي شرق آسيا بـا چالـشهايي نظيـر ک ـ     ٢٠٠٨براساس گزارش خبرگزاري رويترز در اول آوريل سال

اين در حالي است که افزايش قيمت مواد غذايي نيز موجب بالا. صادرات و مخارج تجاري که منجر به کاهش رشد اقتصادي مي شود روبروست            

ــت     ــده اس ــورم ش ــاني ت ــرخ جه ــتن ن ــت،. رف ــشار ياف ــل انت ــم آوري ــنبه يک ــه ش ــه در روز س ــود ک ــه خ ــش ماه ــزارش ش ــاني در گ ــک جه بان

انتظـار.  درصـد اعـلام کـرد      ٣/٧صادي منطقـه شـرق آسـيا، بـه اسـتثناي ژاپـن، در سـال جـاري را نزديـک بـه                        پيش بيني خود نـسبت بـه رشـد اقت ـ         

 درصـد در سـالجاري رشـد٦/٨مي رود، اقتصاد کشورهاي در حال توسعه آسيايي به غير از سنگاپور، هنگ کنگ، کره جنوبي و تايوان به ميـزان   

 درصـد٢/١٠،  ٢٠٠٧ضمناً نرخ رشد منطقه مـذکور در سـال          .  تاکنون مي باشد   ٢٠٠٢خ رشد از سال     نرخ پيش بيني شده پايين ترين نر      . داشته باشند 

بانک جهاني دليل پيش بيني خود را بالا رفتن عدم اطمينـان نـسبت بـه دورنمـاي.  تاکنون مي باشد   ١٩٩٠بود که سريعترين نرخ رشد از اوايل سال

 و سـاير عوامـل- در اثر اعطاي وامهـاي رهنـي بـه افـراد کـم اعتبـار در ايـن کـشور                    - آمريکا   رشد اقتصاد جهاني ناشي از آشفتگي بازارهاي مالي       

 درصـد رشـد خواهـد داشـت کـه پـايين تـر از رشـد٥/٠-٤/١بانک جهاني برآورد نموده که اقتصاد آمريکا در سـالجاري بـين       .خارجي ذکر کرد  

 درصد٣/١-٧/١بانک مذکور پيش بيني کرد منطقه يورو در سالجاري بين           همچنين  . خواهد بود )  درصد ٢/٢(اقتصادي اين کشور در سال گذشته       

بانک جهاني پيش بيني خـود را نـسبت بـه رشـد اقتـصادي چـين در.  درصد بود٧/٢، ٢٠٠٧رشد اقتصادي منطقه يورو در سال       .رشد خواهد داشت  

بانـک جهـاني اعـلام.  اقتصادي دو رقمي برخوردار بـود      شايان ذکر است در پنج سال گذشته چين از رشد         .  درصد اعلام کرد   ٠/١٠ زير   ٢٠٠٨سال

اين موضوع در شرايطي است که کشور چين بـا کـاهش. کرد، دورنماي کوتاه مدت اقتصاد چين وابسته به ميزان تقاضاي داخلي اين کشور است

ت متحده و همچين افـزايش تقاضـاي داخلـيبانک مذکور تأکيد کرد که صادرات چين به ساير کشورها به غير از ايالا        . صادرات مواجه مي باشد   

 در کـشورهاي چـين، ويتنـام و انـدونزي٢٠٠٧در سـال   .  کمک کـرد   ٢٠٠٧در اين کشور به بالا رفتن رشد اقتصادي چين در اواخر نيمه دوم سال               

 ميزان سرمايه گـذاري بخـشبانک جهاني اعلام کرد احتمالاً. ضمن بالا بودن سطح مخارج مصرفي، سطح مخارج بخش تجاري نيز بسيار بالا بود          

اما به دليل استفادة بالا از ظرفيت هاي توليدي و اوضاع مناسب ترازنامه اي شرکتها، سـطح سـرمايه گـذاري تجـاري. تجاري کاهش خواهد يافت   

رضه، بانکهاي داخلـي منطقـه،علاوه بر اين با وجود اوضاع بي ثبات بازار سهام و اوراق ق            .  خواهد بود  ٢٠٠١بهتر از دوران رکود اقتصادي در سال        

نا به گفتـه بانـک جهـاني، مـازاد عظـيمب. کمتر خود را درگير بحران وامهاي رهني کرده اند و جريان سرمايه از روندي سالم برخوردار بوده است                 

حسابجاري و ذخاير بزرگ ارزي بايد بعنوان سپري در جهت اصلاحات اقتصاد و جريانات ورود سرمايه به کار رود، بدون اينکـه هيچگونـه تغييـر

 درصـد توليـد٠/٩ه  خـالص مـازاد حـساب جـاري نزديـک ب ـ     ٢٠٠٧بانک جهاني گزارش کـرد در سـال  . ناگهاني در تقاضاي داخلي به وجود آيد

بانـک. خالص جريان سرمايه نيز يکي ديگر از عوامل مؤثر در توليد ناخالص داخلي در سال گذشته به شمار مي رفـت                    . ناخالص داخلي منطقه بود   

دارد کـه که رکود اقتصادي آمريکا منجر به افت صادرات منطقه شرق آسيا شده بود، ايـن احتمـال وجـود                     ٢٠٠١جهاني اعلام کرد برخلاف سال      

در شرايطي که بـازار سـهام. مشکل رشد صادرات آسيا به تدريج مرتفع گردد و يا حتي در برخي موارد رشد صادرات منطقه بهبود نيز داشته باشد                    

اعطـاي افزايش يافته بود، شرايط      -در اثر بحران وامهاي رهني    -شرق آسيا در اثر ريسک گريزي سرمايه گذاران و آشفتگي بازارهاي مالي آمريکا            

بانک جهاني اعلام کرد سهم صـادرات کـشورهاي شـرق آسـيا بـه ايـالات متحـده از کـل. اعتبار داخلي بازارهاي مالي شرق آسيا تغييري نداشت     

بـا اينحـال تجربـه گذشـته نـشان.  کـاهش يافـت    ٢٠٠٦ درصد در سال     ٠/٢٩ ميلادي به سطح     ١٩٩٩ درصد در سال     ٠/٣٤صادرات فرا منطقه اي از      

 بدتر شدن اوضاع مالي بانکها وضعيت رشد اقتصادي نابسامان خواهد شد، موضوعي که کشورهاي شـرق آسـيا در سـال گذشـته آن رامي دهد با  

بانک جهاني اعلام کرد، لازم است دقت و نظارت بيشتري بر آشفتگي بازارهاي مالي و سرايت آن به بازارهاي مـالي شـرق آسـيا. تجربه کرده اند  

قبلاً نـشانه هـايي از افـزايش. ولي چالشهاي بيشتر و بزرگتر در آسيا مي تواند منجر به افزايش نرخ تورم در اقتصاد گردد                 :خطرات تورمي . شود

افزايش قيمتهاي انرژي و مواد غذايي موجب بالا رفتن نرخ تورم در برخـي از. بيش از اندازه رشد سريع اعتبارات در اين منطقه مشاهده شده است

 سـال گذشـته١٤ و   ٢٦به طوريکه در کشورهاي سنگاپور و هندوستان نرخ تورم به بالاترين سطح خود به ترتيب طي                 . ده است کشورهاي منطقه ش  

بانک جهاني اعـلام کـرد کـشورهاي. در کشورهاي هنگ کنگ و چين نيز نرخ تورم به بالاترين سطح خود، بيش از ده سال گذشته رسيد                  . رسيد

وجـه مـشترک. د را انعطاف پذيرتر نمايند تا از فشارهاي ناشي از بالا رفـتن نـرخ تـورم در ايـن کـشورها بکاهنـد                       شرق آسيا نياز دارند که پول خو      

.کشورهايي که با نرخ تورم بالا روبرو هستند رشد پولي بالا به دليل مداخلات بانکهاي مرکزي جهت کاستن از شتاب تقويت پول ملي بوده است                        

برخي معتقدند افزايش سرعت تقويت پول ملي و کاسـتن از شـتاب رشـد ذخـاير بيـشتر بـه سـود ايـن کـشور: بانک جهاني در رابطه با چين گفت      

البتـه بانـک. کندتر شده و اين مسئله موجب افت تورم داخلي چين مـي گـردد             -شامل مواد غذايي  -افزايش قيمتهاي کالاهاي وارداتي   . خواهد بود 

اين نسبت در شـرق. رفي کشورهاي در حال توسعه نسبت به کشورهاي توسعه يافته بيشتر است        جهاني هشدار داد که سهم مواد غذايي در سبد مص         

با مساوي درنظر گرفتن ساير موارد مي توان انتظار داشت که افـزايش قيمـت مـواد غـذايي بـه تـشديد فقـر در.  درصد مي باشد   ٥٠ تا   ٣١آسيا بين

البته افزايش فقر به کـاهش تـأثير رشـد بـالاي اقتـصادي نيـز منـتج. آمد پايين منتج شود   کشورهاي با درآمد متوسط رو به پايين و کشورهاي با در
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