
 

 ي بهرهوضع ارزهاي عمده و نرخ ها
 ميلادي، ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک عمدتاً تحت تأثير نگراني معامله گران نسبت به بحران بازارهاي مالي، گزارش زيان برخي از بانکهاي بزرگ آمريکا در سه ماهه ۲۰۰۸در هفته منتهي به هجدهم آوريل سال 

روز دوشنبه ارزش دلار آمريکا در بازار . تورم منطقه يورو و خوشبيني برخي از کارشناسان بازار ارز نسبت به دورنماي وضعيت اقتصادي آمريکا، قرار داشتاول سالجاري، انتشار برخي از ارقام اقتصادي، افزايش نرخ 
 چهارمين بانک بزرگ – Wahovia Corp گزارش مالي سه ماهه اول بانک .نگراني بانکها نسبت به وضعيت اقتصادي آمريکا، درمقابل تمام ارزهاي عمده به استثناي ين ژاپن کاهش يافتتأثير نيويورک تحت 

 گزارش مالي اين بانک حکايت از زيان بانک مذکور در سه ماهه اول سالجاري داشت که اين موضوع به نگراني .  موجب گرديد تا بسياري از معامله گران دراين روز دست به فروشهاي وسيع دلاري بزنند-آمريکا
آمارهاي . در روز سه شنبه با انتشار برخي از آمارهاي اقتصادي در ايالات متحده ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک در برابر ساير ارزهاي عمده تقويت شد.  نسبت به رکود اقتصادي در آمريکا دامن زدمعامله گران

رشد شاخص بخش کارخانه اي آمريکا از . دار است که اين امر حکايت از بهبود نسبي وضعيت رشد اقتصادي در ايالات متحده داردانتشاريافته نشان داد، رشد شاخص فعاليت بخش کارخانه اي از وضعيت خوبي برخور
در روز چهارشنبه ارزش . رماه مارس رسيد درصد د۱/۱ درصد درماه فوريه به سطح ۳/۰ حازطرف ديگر رشد شاخص قيمت توليدکننده از سط.  درصد درماه آوريل رسيد۶۳/۰ درصد درماه مارس به سطح -۲۳/۲۲سطح 

کاهش شديد رشد فعاليت بخش ساختمان سازي در آمريکا و افزايش نرخ تورم منطقه يورو علت اصلي کاهش ارزش دلار در برابر . دلار آمريکا در بازار نيويورک درمقابل يورو به پايين ترين سطح تاريخي خود رسيد
 از طرف ديگر گزارش مالي سومين بانک بزرگ آمريکا. ر ارز، اتخاذ سياستهاي متفاوت بانکهاي مرکزي اروپا و آمريکا علت اصلي افزايش ارزش يورو در برابر دلار آمريکا مي باشدبه گفته کارشناسان بازا. يورو بود

 JP Morgan Chaseنشان ۲۰۰۸ درصدي را در درآمدهاي اين بانک در سه ماهه اول سال ۵۰تشره خود دراين روز کاهش بانک مذکور در گزارش من.  به نگراني معامله گران نسبت به رشد اقتصادي آمريکا دامن زد 
مي کارشناسان بازار  موجب دلگرهاگزارش مالي برخي از شرکتهاي بزرگ آمريکايي در اين روز. در روزهاي پنجشنبه و جمعه ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک عمدتاً در مقابل ساير ارزهاي عمده تقويت شد. داد

دراين . بعد از ابراز نگراني رئيس بانک مرکزي اروپا نسبت به افزايش شديد ارزش يورو در مقابل دلار آمريکا، ارزش دلار آمريکا در برابر يورو نيز تقويت شددر روز پنجشنبه . ارز نسبت به دورنماي اقتصادي آمريکا شد
در روز جمعه ارزش دلارآمريکا در بازار نيويورک به بالاترين سطح هفت هفته گذشته خود در برابر .  اين کشور خوشبين بودند اقتصادي تهاي آمريکايي و وضعيت دورنمايروز معامله گران نسبت به گزارش مالي شرک

 .ي آمريکا بيشتر اميدوار شدند معامله گران نسبت به دورنماي اقتصادCitigroupبعداز انتشار گزارش مالي بزرگترين بانک آمريکايي . ين ژاپن رسيد

  بورس فلزات قيمتي
در هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک عمدتاً تحت تأثير نوسانات ارزش دلار آمريکا در برابر ساير ارزهاي عمده، نوسانات بهاي نفت خام، دورنماي بازارهاي سهام  و تصحيحات تکنيکي قرار 

در . در سه روز اول هفته بهاي طلا داراي سير صعودي بود.  دلار رسيدند۸۲/۹۳۰ و ۳۶/۹۳۲ درصدافزايش به ترتيب به سطوح ۷/۰ و۰۵/۱در دوره مذکور متوسط بهاي هراونس طلا در بازارهاي يادشده با بطوريکه . داشت
 نفت خام موجبات تقويت طلا را فراهم آورد لکن در روز سه شنبه سير صعودي بهاي نفت خام به تنهايي توانست موجب سير  افزايش بهاي،روزهاي دوشنبه و چهارشنبه ضعف دلار آمريکا در برابر اکثر ارزهاي عمده

خص  فعاليت بخش کارخانه اي اين کشور درماه البته دراين روز ترقي دلار آمريکا دربرابر تمام ارزهاي عمده که از رشد غيرمنتظره شاخص قيمت توليدکننده ايالات متحده درماه مارس و شا. صعودي بهاي طلا گردد
باتوجه به اينکه قيمت طلا در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا مورد معامله قرار مي گيرد، ضعف دلار . آوريل ناشي شده بود موجب گرديد تا اين فلز بخشي از ارزش کسب شده در طي روز خود را مجدداً ازدست بدهد

همچنين افزايش بهاي نفت خام نگراني نسبت به فشارهاي . هاي عمده، ارزش دلاري طلا را براي دارندگان ارزهاي غيردلاري ارزانتر و به تبع آن تقاضا براي اين فلز قيمتي را افزايش مي دهدآمريکا در برابر ساير ارز
در روز چهارشنبه . سرمايه هاي خود را به سوي طلا بعنوان مأمن سرمايه گذاري سوق مي دهندارزش دارايي هاي خود معمولاً در چنين مواقعي معامله گران جهت جلوگيري از ضرر و زيان . تورمي را افزايش مي دهد

اد، تقاضاي طلاي امارات متحده اين شورا همچنين گزارش د.  درصد  افزايش يافت۰/۲۰ به ميزان ۲۰۰۸ اعلام کرد، حجم فروش طلاي خاورميانه در سه ماهه اول سال (World Gold Council)شوراي جهاني طلا 
روز پنجشنبه ترقي ارزش دلار آمريکا در برابر يورو موجب گرديد تا .  تن رسيد۳/۱۹ درصد کاهش به سطح ۱/۸اما در سه ماهه چهارم سال گذشته با .  تن رسيد۸/۹۹ درصد افزايش به سطح ۰/۸ با ۲۰۰۷عربي درکل سال 

ضمناً در روز . اين امر موجب تنزل بهاي طلا در اين روز و در بازارهاي مذکور گرديد لکن با ثباتي بهاي نفت خام مانع از ادامه ضعف بهاي اين فلز گرديد. يانه اين فلز نمايندسرمايه گذاران مبادرت به فروشهاي سودجو
در آخرين روز هفته .  آوريل افزايش يافت۱۱ ميليارد دلار در هفته منتهي به ۸/۵۱۱ آوريل به رقم ۴ر هفته منتهي به  ميليارد دلار د۰/۵۰۸پنجشنبه بانک مرکزي روسيه اعلام کرد، مجموع ذخاير طلا و ارز اين کشور از رقم 

رديد تا سرمايه گذاران تمايل به ريسک پذيري خود را دليل اين امر ادامه ترقي دلار آمريکا در برابر اغلب ارزهاي عمده و خوشبيني نسبت به دورنماي بازار سهام بوده که موجب گ. نيز روند نزولي بهاي طلا ادامه يافت
.  ، بزرگترين بانک آمريکايي اميد به پايان يافتن بحران اعتباري در آينده نزديک را تقويت کردCitigroupدر روز جمعه گزارش مطلوب درآمدي . افزايش و دارايي هاي مالي خود را به سوي سهام و نفت سوق دهند

  .من فراهم آوردن ترقي ارزش دلار آمريکا در برابر ساير ارزهاي عمده سبب فروشهاي وسيع شمش طلا ازسوي معامله گران شدانتشار اين گزارش ض

 بورس نفت خام 
وله نفتي آمريکـا، وقـوع آتـش    يکي از خطوط له نفت خام، اختلال در    ، نگراني نسبت به کاهش عرض     ي عمده در هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي  جهاني تحت تأثير نوسانات ارزش دلار آمريکا در برابر ساير ارزها                   

بسته شدن سه بندر صادرکننده محصولات نفتي مکزيک، افـزايش تقاضـاي سـوخت ديـزل درمـاه مـارس ازسـوي چـين و کـاهش غيرمنتظـره           جريه و کاهش عرضه ازسوي اين کشور،  نيBeni boyeسوزي در پالايشگاه 
 و ۰۳/۱۱۲ درصـدافزايش بـه ترتيـب بـه سـطوح        ۲۵/۴ و ۹۵/۳ دوره مذکور متوسط بهاي هربشکه نفت خام برنت انگلـيس و پايـه آمريکـا بـا                   بطوريکه در . نزين آمريکا در هفته گذشته قرار داشت      موجودي انبار نفت خام و ب     

روز دوشنبه بهاي اين ماده تحت تـأثير ضـعف دلار آمريکـا، نگرانـي نـسبت بـه                . ي از روندي صعودي برخوردار بود     درتمام طول هفته گذشته به استثناي روز پنجشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهان             .  دلار رسيدند  ۴۱/۱۱۴
ــا، وقــــوع آتــــش ســــوزي در پالايــــشگاه      ــام، اخــــتلال در خــــط لولــــه نفتــــي آمريکــ ــه نفــــت خــ ــه ازســــوي ايــــن کــــشور و مــــسدود شــــدن   Beni boyeکــــاهش عرضــ ــه و کــــاهش عرضــ   نيجريــ

 روز سه شنبه پايين بودن ارزش دلار آمريکا، نگراني نسبت به کمبود عرضه نفت خام، افزايش تقاضـاي سـوخت ديـزل درمـاه مـارس از سـوي چـين و افـزايش غيرمنتظـره               در ،ت نفتي مکزيک  سه بندر صادرکننده محصولا   
 آوريل، خريدهاي وسـيع ازسـوي معاملـه گـران وضـعف دلار آمريکـا و در       ۱۱ن آمريکا در هفته منتهي به شاخص قيمت توليدکننده آمريکا درماه مارس، در روز چهارشنبه کاهش غيرمنتظره موجودي انبار نفت خام و بنزي    

ي سياسـي در منطقـه    در نيجريه به دليل حمله شورشيان به خطوط نفتي اين شـرکت در ناحيـه دلتـاي نيجريـه، تـشديد نگرانيهـا      Royal Butchروز جمعه انتشار خبر مربوط به متوقف شدن بخشي از توليدات نفتي شرکت 
ضـمناً در روز سـه شـنبه    .  کشتي جهت ورود به اين بندر از دلايل اصلي سير صعودي بهاي نفت خام در روزهاي مذکور به شمار مي روند     ۱۸خاورميانه و اعتصابات دو روزه در بزرگترين بندر نفتي فرانسه و مسدودشدن راه              

 نـشان ميـداد کـه    (EIA)همچنـين در روز چهارشـنبه گـزارش اداره کـل اطلاعـات انـرژي آمريکـا        . ي و قراردادهاي ماه ژوئن کار خودرا از روز چهارشنبه آغاز کردنـد قراردادهاي نفتي برنت انگليس محموله ماه مه منقض       
 ميليـون  ۱/۰اين کشور با " نفت حرارتي و ديزل" ميليون بشکه ولي موجودي انبار ۸/۲۱۵ و ۷/۳۱۳ ميليون بشکه کاهش به ترتيب به سطوح ۵/۵ و ۳/۲ آوريل با ۱۱موجودي انبار نفت خام و بنزين اين کشور در هفته منتهي به     

 . هش يافتلکن در روز پنجشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير فروشهاي سودجويانه و تقويت ارزش دلاردر برابر ساير ارزهاي عمده اندکي کا.  ميليون بشکه رسيدند۱/۱۰۶بشکه افزايش به سطح 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
٢١٦٧٥ ۵/۲۸۱۴ ٢٨٦٤٥ ٥/٢٢٤٠ ۰/۲۹۶۵ ۰/۸۶۳۰ ٢٠٠٨ آوريل ١٨ جمعه

٢١٧٩٠ ۰/۲۸۴۱ ۲۹۴۰۵ ٥/٢٢٨٥ ۰/۳۰۳۷ ۵/۸۸۶۱ ٢٠٠٨ آوريل  ١٧پنجشنبه 
٢١٤٧٥ ٠/٢٨٢٥ ٣٠٠٢٥ ۰/۲۲۸۶ ۰/۳۰۰۹ ۵/۸۷۳۶ ٢٠٠٨آوريل  ١٦شنبه چهار

   
 و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

انواع ارز و فلزات 
 قيمتي

 نرخ سپرده ٢٠٠٨ آوريل ١٨جمعه  ٢٠٠٨  آوريل ١٧پنجشنبه  ٢٠٠٨ آوريل١٦چهارشنبه 
 

 سه ماهه كنيويور لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
 ۶۵/۲**** ٦٤٠٠١/١ -- ٦٤٣٥٧/١ -- ٦٤٦١٢/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٧٩/٤ ٥٨٠٨/١ ٥٨٣٩/١ ٥٨٩٥/١ ٥٨٨٤/١ ٥٩٥٠/١ ٥٩٤١/١ *يورو
 ٨٩/٥ ٩٩٧٢/١ ٩٩٩١/١ ٩٩٠٩/١ ٩٨٠٩/١ ٩٧١٩/١ ٩٧٥٠/١ *ليره انگليس

 ٨٥/٢ ٠١٨٧/١ ٠١٧٨/١ ٠٠٧٤/١ ٠٠٦١/١ ٩٩٩٧/٠ ٩٩٥٤/٠ فرانك سوئيس
٨٧/١٠١ ٩٥/١٠٠ ين ژاپن  ٦٣/١٠٢ ٣٣/١٠٢  ۳۳/۱۰۳  ٧٦/١٠٣  ٩٢/٠ 
 ٩١/٢ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٨٠/٩١٦ ٤٠/٩١٤ ٣٠/٩٣٩ ٩٥/٩٤٢ ٣٠/٩٤٤ ٤٥/٩٤٧     طلا
 -- ٩٠/١٧ ٨٦/١٧ ٢٦/١٨ ٢٦/١٨ ٣١/١٨ ٤٥/١٨     نقره

 -- ٥٠/٢٠٤٢٥٠/٢٠٤٢ ٠٠/٢٠٤٧ ٥/٢٠٣٧ ۰۰/۲۰۲۵٠٠/٢٠٢٠     پلاتين
 --۶۹/۱۱۶***٩٢/١١٣** ٨٦/١١٤***۴۳/۱۱۲**٩٣/١١٤***۶۶/۱۱۲**    نفت خام

 -- -- ۶۳/۱۰۷ ۶۵/۱۰۶ سبد نفت اوپك

 حق برداشت مخصوص نرخ بهره هفتگي ****   نفت خام پايه آمريكا***)     ماه ژوئنمحموله هاي( نفت خام برنت**       هر واحد به دلار آمريكا*               
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 :هشدار بانک مرکزي اروپا به احتمال تداوم تنشهاي بازارهاي مالي

ک مرکزي اروپا نسبت به تداوم تنـشهاي موجـود ميلادي آقاي تريشه رئيس بان٢٠٠٨ آوريل سال١٠بر اساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز        

او در ادامة سـخنان خـود اظهـار داشـت بـه دنبـال. در بازار مالي در بلندمدت و نيز آسيب پذيري بيش از حد انتظار اقتصاد منطقه يورو هشدار داد                 

 منطقه يورو در کوتاه مدت مرتبـاً افـزايش درصد، فشارهاي تورمي   ٠/٤تصميم گيري اين بانک به عدم تغيير نرخهاي بهره کليدي خود در سطح              

از اظهارات وي بعضي از تحليل گران چنين استنباط کردند که اين بانـک بـراي مـدتي نـرخ هـاي بهـره را بـدون تغييـر بـاقي خواهـد. يافته است 

بازارهاي مالي مـي باشـد بـه صـورتعدم اطمينان موجود که نشأت گرفته از نابساماني جاري در           : تريشه در کنفرانس خبري اعلام نمود     . گذاشت

او ادامـه داد کـه. نامتعارفي در حال افزايش است و تنشهاي مزبور ممکن است حتي بيشتر از آنچه کـه در ابتـدا انتظـار آن مـي رفـت تـداوم يابـد                             

او.اقتـصاد واقعـي تـأثير بگـذارد    آشفتگي بازار مالي مي تواند در سطحي وسيعتر از آنچه که هم اکنون وجود دارد و انتظار آن مي رفتـه اسـت بـر       

قطعاً هيچ جايي براي رضايت و. با توجه به سابقه مزبور، تأکيد مي نماييم که حفظ ثبات قيمت ها در ميان مدت هدف اصلي ماست                  :"اظهار داشت 

. ماه گذشته تغيير نيافتـه اسـت       تريشه اعلام نمود که نقطه نظر عمومي در زمينه دورنماي اقتصادي و نرخهاي بهره در طول               ". خشنودي وجود ندارد  

اظهارات او که هيچ نشانه اي مبني بر احتمال کاهش نرخ بهره در آينده نزديـک را بـه همـراه نداشـت، باعـث شـد کـه تعـدادي از تحليـل گـران

پولي انبـساطي تـرياقتصادي پيش بيني هاي خود در مورد اينکه بانک مرکزي اروپا به پيروي از خط مشي بانکهاي مرکزي عمده ديگر سياست                      

در ساعات اوليه روز پنج شـنبه، بانـک مرکـزي. را در پيش بگيرد را مورد تجديد نظر قرار دهند و از موضع خود در اين زمينه عقب نشيني نمايند                   

Nick Kounisآقـاي  .  درصـد رسـاند  ٠/٥انگلستان براي سومين بار نرخهاي بهره خـود را کـاهش داد و نـرخ بهـره کليـدي خـود را بـه سـطح         
بانک مرکزي اروپا نسبت به فشارهاي تـورمي در ميـان. پيام اصلي بدون تغيير باقي مانده است:  ابراز نمودFortis Bankتحليل گر اقتصادي در 

 درتمام اين موارد بيانگر اين مطلب است که بانک مرکزي اروپا در حفظ نرخ هاي بهره کليـدي خـود  : او اضافه نمود. مدت همچنان نگران است 

علي رغم تقويت ارزش يورو، تورم منطقه يورو در.  بهره غيرممکن به نظر مي رسد ماههاي آتي همچنان مصمم است و امکان هر کاهش نرخهاي         

چون اقتـصاد آمريکـا وخـيم تـر شـده و تهديـدات در. يورو در برابر دلار آمريکا سير صعودي دارد       .  درصد افزايش يافت   ٥/٣ماه مارس به سطح     

دي کوتاه مدت برتورم همچنان با قوت باقي مانده و اخيراً نيز افـزايش يافتـهتريشه اظهار داشت که فشار صعو     . بازارهاي مالي در حال تداوم است     

تـأثيرات دور دوم: تريشه اظهـار داشـت    . مذاکره کنندگان دستمزدها وظيفه دارند تا تورم ناشي از افزايش تقاضاهاي حقوق را تثبيت نمايند              . است

از نقطـه نظـر شـوراي.  روي دستمزدها و نحـوه قيمـت گـذاري بايـد اجتنـاب شـود               نشأت گرفته از تأثير قيمت هاي بالاي انرژي و مواد غذايي بر           

وي افزود، بانک مرکزي اروپا اميدوار است که تورم مطابق با هدفش به سطحي پايين تـر. سياستگذاري پولي اين يک مطلب مهم و کليدي است        

فق تصميم گيري است، مـا مطمـئن هـستيم کـه تثبيـت قيمـت هـا را ماهه، که ا   ١٨در يک افق    .  درصد در طول يک سال و نيم ديگر برسد         ٠/٢از  

 بر اساس نظرسنجي هاي بعمل آمـده از سـوي خبرگـزاري:تضعيف احتمال کاهش نرخ بهره کليدي     . مطابق با تعريف خودمان ارائه دهيم     

خرين نشست شوراي سياستگذاري پولي بـدون تن از اقتصاددانان انتظار داشتند که بانک مرکزي اروپا نرخ بهره کليدي خودش را درآ        ٨٠رويترز  

اما بيشتر اقتصاددانان پيش بيني مي نمايند که اين بانک در نيمه دوم سال هنگامي که کنـدي رشـد اقتـصادي بوضـوح. تغيير باقي خواهد گذاشت   

روپـا بـه حفـظ انتظـارات بلندمـدتتريشه اظهار داشت که نرخ بهره جاري بانک مرکـزي ا          . خود را نشان مي دهد ، نر خهاي بهره را کاهش دهد           

در طول. تورمي که همانند ماه گذشته تحت کنترل مي باشد، کمک مي نمايد و اين پيام بانک مرکزي اروپا از ماه مارس تاکنون تغيير نيافته است     

ولي وي از هرگونه اظهار نظر در ايـنکنفرانس خبري، از او در مورد تفسير معامله گران از پيامش راجع به تضعيف يورو در برابر دلار سئوال شد                     

اگر تفسيري و برداشتي. احساس در ميان اعضاي شوراي سياستگذاري بانک مرکزي اروپا همانند گذشته است           : او اعلام نمود  . رابطه امتناع ورزيد  

اظهارات آقـاي تريـشه کـه موجبـاتبه دنبال . وجود داشته باشد که در مسير ديگر سوق داده شود و حرکت نمايد، اين تفسير صحيحي نمي باشد               

کاهش نرخ بهره اوراق قرضه دولتي منطقه يورو و نرخ بهره معاملات آتي را فراهم آورده بـود، معاملـه گـران چنـين اسـتنباط کردنـد کـه بانـک

ه و مؤســـسItalian bank unicreditاقتـــصاددانان در . مرکـــزي اروپـــا نـــرخ هـــاي بهـــره را در آينـــده نزديـــک کـــاهش خواهـــد داد

 Lehman Brothersايالات متحده اظهار داشتند که اظهارات تريشه باعث شد که آنها انتظارات خود در خصوص کاهش نرخ بهـره در نيمـه 

در حاليکه ما انتظار کاهش نرخ تورم از سطح بالاي جـاري:  اظهار داشتLehman از مؤسسه Laurent Bilkeآقاي . دوم سال را تغيير دهند

 .را داريم، دورنماي تورم ديگر با کاهش نرخهاي بهره در اوايل ماه ژوئن سازگار نيستدر ماه آوريل 
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