
 

 
 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره

 ، در مقابل ارزهاي کم بـازده تقويـت     HSBC ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک تحت تأثير کاهش بهاي نفت خام و افزايش غيرمنتظره درآمد بزرگترين بانک سرمايه گذاري دنيا                        دوشنبه روز
 حکايت از درآمد غير منتظره اين بانـک  -که مليت انگليسي دارد و مرکز فعاليتش در لندن مي باشد       – HSBCهه اول سال جاري بانک      گزارش مالي سه ما   . و در مقابل ارزهاي پربازده تضعيف شد      

و سرمايه گذاري اين گونـه   استقراض ارزهاي کم بازده مانند ين ژاپن و فرانک سوئيس -Carry Tradesاين امر موجب افزايش ريسک پذيري سرمايه گذاران و ترغيب آنها به معاملات . داشت
قابل ذکر است همبستگي شديدي . برخي سرمايه گذاران دلار آمريکا را يک ارز مناسب براي استقراض مي دانند .  شد -ارزها در ارزهاي پربازده مانند يورو، ليره انگليس، دلار کانادا و دلار استراليا            

از طرفي ديگـر سـرمايه گـذاران در ايـن     . لذا يکي ديگر عوامل افزايش ارزش يورو در مقابل دلار آمريکا رونق بازار سهام در اين روز بود                 . بين نرخ برابري يورو به ين ژاپن و بازار سهام وجود دارد           
بـازوي سياسـتگذاري بانـک    (ر باز فدرال رزروشايان ذکر است کميته بازا. روز منتظر آمارهاي اقتصادي روز سه شنبه به ويژه آمار مربوط به شاخص بخش خرده فروشي آمريکا در ماه آوريل بودند          

 درصد از آنها انتظار دارند کميته       ۰/۸۵ طبق آخرين نظرسنجيهاي بعمل آمده توسط خبرگزاري رويترز از تحليل گران اقتصادي،           . ژوئن نشست خود را برگزار خواهد کرد       ۲۵در روز ) مرکزي آمريکا 
 . درصد رها نمايد۰/۲کليدي آمريکا را بدون هيچگونه تغييري در سطح بازار باز فدرال رزرو در اجلاس مذکور نرخهاي بهره 

 بورس فلزات قيمتي
ــراهم        روز دوشــنبه  ــازار فلــزات قيمتــي لنــدن و نيويــورک ف ــه تبــع آن موجبــات تنــزل بهــاي طــلا در ب ــه گــران و ب کــاهش بهــاي نفــت خــام موجــب فروشــهاي ســودجويانه طــلا از ســوي معامل

 دلار ٣٠/٨٨٥ و ٧٠/٨٨٥بــه طـوري کـه بهـاي هــر اونـس طـلا در بازارهــاي يـاد شـده بــه ترتيـب بـه ســطوح          . تهـاي بـالاي انــرژي بـراي دورنمـاي طــلا مثبـت هـستند      امـا هنـوز تــورم و قيم  . گرديـد 
 مـستقيم ميـان نفـت خـام و طـلا وجـود       اگرچه مدت دو ماه است که با وجـود افـزايش شـديد بهـاي نفـت خـام، قيمـت طـلا چنـدان افـزايش نمـي يابـد امـا بـه هـر حـال هنـوز هـم ارتبـاط                                .رسيدند

بنــابراين در چنــين مــواردي معمــولاً ســرمايه گــذاران دارايــي هــاي مــالي  . يعنــي هنگــامي کــه بهــاي نفــت خــام افــزايش مــي يابــد نگرانــي نــسبت بــه فــشارهاي تــورمي تــشديد مــي گــردد   . دارد
ــر عکــس در مــو     ــه ســوي طــلا بعنــوان مــأمن ســرمايه گــذاري ســوق مــي دهنــد و ب ــه تــورم کــاهش و ســرمايه گــذاران     خــود را ب اردي کــه بهــاي ايــن مــاده کــاهش مــي يابــد نگرانــي نــسبت ب

 ٨٠/١٠٣٠ مــارس ســالجاري بــه بــالاترين ســطح تــاريخي خــود رســيد و بهــاي هــر اونــس آن بــه ســطح   ١٧لازم بــه ذکــر اســت بهــاي طــلا در روز  . داراييهــاي خــود را از طــلا خــارج مــي کننــد 
ــرار گرفــت  ــه ق ــا کــاهش     ا. دلار مــورد معامل ــه گــران از قراردادهــاي آتــي طــلا در روز نهــم مــه ب ــازار معامل ــه ســطح ٨٠٥١ز ســوي ديگــر تعهــدات ب ــرارداد ب ــرارداد رســيد٤٣٣,٠٦٩ ق ضــمناً .  ق

ــي      ــاي اساس ــي کالاه ــاملات آت ــسيون مع ــزارش کمي ــرين گ ــطح      (CFTC)آخ ــوداگران از س ــلاي س ــساب ط ــازاد ح ــالص م ــه خ ــي داد ک ــشان م ــه ۱۶۰,۶۴۸ ن ــرارداد در هفت ــه   ق ــي ب  ۲۹ منته
 . مه کاهش يافت۶ قرارداد در هفته منتهي به ۱۵۵,۹۶۷آوريل به سطح 

 بورس نفت خام 
ر لکن انتـشار خب ـ . روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير فروشهاي سودجويانه معامله گران و انتشار گزارش مربوط به کاهش تقاضاي نفت خام چين در ماه آوريل کاهش يافت          

 تقويت يورو در برابر دلار آمريکا و حمله هوايي ترکيه به شمال عراق موجب گرديد تا ايـن مـاده بخـشي از کـاهش از دسـت                            انگليس، Grangemouthمربوط به مشکلات موجود در پالايشگاه       
در .  دلار رسـيدند ۲۳/۱۲۴ دلار و ۹۱/۱۲۲ دلار کاهش بـه سـطوح   ۷۳/۱ و ۴۹/۲ريکا به ترتيب با به طوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آم     . رفته خود در طي روز را مجدداً باز يابد        

اگر چه برخي از تحليـل گـران معتقدنـد، کـاهش واردات           .  نفت خام در ساعات اوليه کمک نمود       اين روز تقويت ارزش دلار و کاهش شديد واردات نفت خام چين در ماه آوريل به کاهش قيمت                 
همچنين طبق نظرسنجي هـاي بعمـل آمـده از سـوي            . چون در ماه مارس خريدهاي زيادي کرده بودند و از موجودي انبار خود استفاده کردند              . نفت خام اين کشور در ماه مذکور استثنايي بوده است         

 . ميليون بشکه افزايش نشان دهد۳/۰ و ۰/۱ ، ۹/۱و بنزين آمريکا در هفته منتهي به نهم مه به ترتيب " نفت حرارتي و ديزل" رويترز، تحليل گران انتظار دارند که موجودي انبار نفت خام، خبرگزاري

  بورس وال استريت
 افزايش سود شرکتهاي فعال در بخش تکنولوژيک و بـالا رفـتن قيمـت سـهام شـرکتهاي مـالي از سـير صـعودي              تمام شاخصهاي بورس وال استريت تحت تأثير کاهش قيمت نفت خام،           روز دوشنبه 

در ايـن روز    .  رسـيدند  ۴۹/۲۴۸۸ و   ۵۸/۱۴۰۳  ،۳۱/۱۲۸۷ واحد افـزايش بـه سـطوح         ۹۷/۴۲ و   ۳۰/۱۵ ،   ۴۳/۱۳۰ و تکنولوژيک به ترتيب با       ۵۰۰به طوريکه شاخص داوجونز، اس اند پي      . برخوردار بود 
اين امر نگراني نسبت به فشارهاي تورمي پيشاپيش انتشار گزارش شاخص قيمت مصرف کننـده آمريکـا                 .  درصد کاهش يافت   ۴/۱هاي نفت خام به دنبال فروشهاي سودجويانه از سوي معامله گران            ب

 اعـلام کـرد، در حـال    Research in Motion Ltdز سوي ديگر در ايـن روز شـرکت   ا. در ماه آوريل را کاهش و به تبع آن خوشبيني نسبت به افزايش تقاضاي مصرف کنندگان را افزايش داد
اين گزارش خوشبيني نسبت بـه مخـارج تجـاري در تکنولـوژي را تقويـت و فـشار صـعودي بـر شاخـصهاي سـهام           .  به بازار استBlack Berryعرضه يک نوع محصول جديد خود تحت عنوان 

 بيمه گر اوراق قرضه که براي مدت طولاني است از وضعيت مالي چندان مطلوبي برخوردار نيست، اعلام کرد، حجم سفارشات           MBIAشنبه شرکت   همچنين در روز دو   . تکنولوژيک وارد ساخت  
.  مـورد تجديـدنظر صـعودي قـرار داد    ضمناً در اين روز سيتي گروپ پيش بيني خود از قيمت آلومينيوم را        . اين امر موجب سير صعودي قيمت سهام شرکتهاي مالي شد         . جديدش رو به افزايش است    

 . و کاترپيلار گرديدAlcoa Incاين امر موجب افزايش سهام برخي شرکتها از جمله شرکتهاي 

 بورس اوراق بهادار تهران 
ــهام در روز        ــت س ــل قيم ــاخص ک ــران ش ــادار ته ــورس اوراق به ــازمان ب ــزارش س ــه گ ــنبهب ــشت٢٣دوش ــه  ١٣٨٧ ارديبه ــمب  ــ  ٩١/١٠٢١٣رق ــه ش ــسبت ب ــه ن ــيد ک ــل روز رس ــشنبه اخص ک  ٢٢يک

 . داشتافزيشواحد  ١٤/٧٢ ميزان به١٣٨٧ارديبهشت 
  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۲۴۷۰۰ ۰/۲۲۳۲ ۲۶۵۰۰ ۰/۲۱۵۹ ۰/۲۸۵۶ ۰/۸۲۷۶ ٢٠٠٨ مه ١٢دوشنبه 
 ۲۴۵۶۵ ۵/۲۲۸۵ ۲۶۸۶۰ ۵/۲۱۶۵ ۵/۳۸۶۷ ۰/۸۴۰۰ ٢٠٠٨ مه ٩جمعه 

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ۲۰۰۸ مه ۱۲دوشنبه  ۲۰۰۸ مه ۹جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ٨٠/٢**** ٦١٩٢٧/١ ـــ ۶۲۰۶۲/۱ ـــ *حق برداشت مخصوص
 ۸۵/۴ ۵۵۴۱/۱ ۵۴۵۶/۱ ٥٤٨٠/١ ۵۴۶۳/۱ *يورو

 ۷۶/۵ ۹۵۷۷/۱ ۹۵۸۳/۱ ٩٥٣٣/١ ۹۴۸۹/۱ *ليره انگليس 
 ۷۷/۲ ۰۴۴۴/۱ ۰۴۹۴/۱ ٠٤١٨/١ ۰۴۰۶/۱ فرانك سوئيس

 ۹۲/۰ ۸۰/۱۰۳ ۹۳/۱۰۳ ٩٠/١٠٢ ۹۰/۱۰۲ ين ژاپن
 ۶۸/۲ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۳۰/۸۸۵ ۷۰/۸۸۵ ٣٠/٨٨٧ ۳۰/۸۷۶ طلا
 ـــ ۱۵/۱۷ ۱۴/۱۷ ٨٥/١٦ ۶۱/۱۶ نقره

 ـــ ۰۰/۲۱۰۹ ۰۰/۲۰۹۳ ٠٠/٢٠٨٤ ۵۰/۲۰۵۷ پلاتين

 ـــ ٢٣/١٢٤*** ٩١/١٢٢ ** ٩٦/١٢٥ *** ٤٠/١٢٥** نفت خام 

 ـــ ۷۱/۱۱۹ ۱۳/۱۱۹ سبد نفت اوپك
  حق برداشت مخصوص نرخ بهره هفتگي****      نفت خام پايه آمريكا    ***  نفت خام برنت انگليس** هر واحد به دلار آمريكا           *            
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  : سال ابداع۱۰پس از يورو  جذابيت

 مـاه  ٩منطقه يورو به دليل بحران اعتبار جهاني نشأت گرفته از آمريکا که از        ميلادي،   ٢٠٠٨ مه سال    ٦ز در روز    گزارش خبرگزاري رويتر  براساس  

 نامـساعدي روبروسـت امـا       ديپيش شروع شده است و تقويت ارزش يورو که به صادرات منطقه آسيب وارد خواهد کرد، با يک وضعيت اقتصا                   

 عـضو در دوم مـاه   ١١ده سال بعداز اينکه رهبران اروپا ورود يورو را بـا   .  و رهبران تجاري ممکن است از اتحاديه پولي راضي باشند          سياستگذاران

ر ارزي بانکهـاي مرکـزي جهـان       پذيرفتند، اکنون ارزش يورو در برابر دلار به بالاترين سطح خود رسيده و سهم اين ارز را بعنوان ذخـاي                    ١٩٩٨مه  

 مـاه گذشـته   ٩مي پردازنـد، طـي   اما درحاليکه اقتصاددانان هنوز برروي موفقيت در بلندپروازي پروژه هاي پولي به بحث و گفتگو   . افزايش دادند 

حباب بازار مسکن آمريکـا ناشـي   واضح ترين رويداد بحران مالي اخير که از ترکيدن          . احتمالاً  يکي از بزرگترين مزيتهاي يورو تحقق يافته است         

ارزش دلار آمريکا به دليل کاهشهاي پي درپي نرخهـاي بهـره فـدرال رزرو در برابـر سـاير ارزهـاي عمـده بـه          .شده است، دلار آمريکا بوده است     

سـتمداران و    دلار، فريـاد اعتراضـات ازسـوي سيا        ٦٠/١درپي افزايش ارزش يورو و رسيدن آن بـه سـطحي نزديـک بـه                . شدت کاهش يافته است   

لازم بذکر است، درسال گذشته يـورو در برابـر   . رهبران تجاري سراسر منطقه يورو به دليل آسيب در رقابت پذيري صادرات منطقه يورو بلند شد               

ي اگرچه تاکنون تقويت شديد يورو موجبات کاهش رشد اقتصادي منطقه را فراهم آورده است ول ـ.  درصد تقويت شد٠/١٠دلار آمريکا بيش از  

 هنگاميکه ايـالات    ١٩٩١درسال  . اين حس را درميان تجار و شهروندان اروپايي ايجاد کرده که اين ارز مي تواند مأمني براي سرمايه گذاري باشد                   

 متحده وارد رکود اقتصادي شد بعداز اينکه سيستم بانکي با شوک بحران مستغلات که از ناکامي بسياري از شرکتهاي پس انداز و وامدهي ناشـي      

امـا مـشکل   . شده بود، فدرال رزرو به منظور تقويت رشد اقتصادي آمريکا نرخهاي بهره کليدي را کاهش داد و دلار آمريکا بشدت کاهش يافت       

جايي که قبل از ايجاد يـورو مکـانيزم         . اروپا شد کاهش دلار آمريکا موجب قبضه کردن بازارهاي مالي         . دراين سوي اقيانوس اطلس وخيم تر شد      

 يک اقتصاددان اروپايي در مؤسسه مورگان استانلي گفت، در آن روزها هروقـت  Eric Chaney.  حاکم بود(ERM) نيمه ثابت اروپا نرخ ارز

ما نمي توانيم و نبايد تاريخ را مجدداً تکرار کنـيم امـا ايـن امـر                 . يک چنين ضعفي براي دلار بوجود مي آمد منجر به بحران مالي در اروپا مي شد               

ق خواهد افتاد و برخي از بانکهاي مرکزي را وادار به افزايش نرخهاي بهره جهت حمايت از تثبيت نرخ ارز خواهد کرد وبرخي ديگـر                        دوباره اتفا 

 مـارک در اوايـل سـال    ۴۵/۱هنگاميکه دلار به شدت تضعيف شد و به سطح پايين . قادر به فراهم کردن زمينه چنين کاري را از همه جهات ندارد 

درآن روزهـا مـارک   . ايه گذاران موجودي دلاري خودرا به سوي مارک آلمان و اوراق قرضه دولتي ايـن کـشور سـوق دادنـد                 رسيد، سرم  ۱۹۹۱

آلمان گرايش داشت که بعنوان يک دارايي مالي امن از بازارهاي اروپايي مانند ايتاليا، اسپانيا، يونان و حتي بلژيـک بـه لحـاظ فـشارهاي مـالي يـا                      

 ۱۹۹۱آوردن سياستهاي ضدتورمي بانک مرکزي آلمان وضعيت مارک را بعنوان ذخيره ارزشها بهبود بخـشيد ودرسـال                  فراهم  . سياسي عمل کند  

نيز، ارزش مارک به دليل فشارآوردن بانک مرکزي اين کشور به افزايش نرخهاي بهره جهت جبران اثرات تورمي ناشي از متحدشـدن دو آلمـان          

ازکشورها همچون انگليس و ايتاليا که دوران رونق اقتصاد آنها با آلمان همزمان نبود، نسبت به اينکـه آيـا                    باتوجه به اينکه بسياري     . تقويت گرديد 

چون مقررات مکانيزم نرخ ارز اروپايي آنها را ملزم بـه انجـام             . آنها توانايي حفظ ارزش پول خود بعد از افزايش مارک را دارند، ترديد ايجاد شد              

 به سرعت زمينه دور باطل فرار سرمايه ها را فراهم آورد و نرخهاي بهره جهت حمايـت از سيـستم نـرخ ارز تثبيـت                      اين ترديدها . چنين کاري کرد  

ليره انگليس و ليره ايتاليـا در سـپتامبر   . بهره بالا بودند غيرقابل تحمل شدندشده افزايش مي يابد و سرانجام تضعيف نرخ ارز در زماني که نرخهاي    

تضعيف پول ملي در کشورهايي همچون اسپانيا و ايرلند انجام اقدامات جهت  ارز اروپايي خارج شدند و مجموعه اي از    از سيستم نرخ   ۱۹۹۲سال  

دلار آمريکـا   .  يـک وضـعيت بحرانـي بـود        ۱۹۹۳ضمناً عمليات سودجويانه در تثبيت فرانک فرانسه در برابر مارک آلمان تـا اوايـل سـال                  . گرفت

باتوجـه بـه اينکـه بـيش از نيمـي از کـل              . و بي ثباتي در سطح نرخ ارز و نرخ بهره در ساير بازارها ايجاد کـرده اسـت                 مشکلات نقدينگي در اروپا     

 در  Chaney. صادرات منطقه يورو به کشورهاي خارج از عضو منطقه يورو است، عدم حضور چنين اختلالي در شرايط فعلي قابل توجـه اسـت                      

اطمينان نسبت به ارزها يک عدم اطمينان مهمي در سودهاي آينده اسـت و زمانيکـه شـرکتي ايـن عـدم           ، عدم   تمؤسسه مورگان اسنلي اظهار داش    

اطمينان را در نظر مي گيرند، آنها به سرعت واکنش نشان مي دهند و اين واکنش ابتدا منجـر بـه کـاهش مخـارج سـرمايه اي و سـپس بـه تعـديل                 

 از تقاضـاي شـديد برداشـت    Northern Rockو در منطقـه  سقوط کرد تورم در همه جا از آنجاييکه بازارهاي مسکن م. نجامدانيروي کار مي 

 درصد از ارزش خود را در برابـر سـبدي از ارزهـاي              ۰/۱۰ ليره انگليس در فاصله زماني نوامبر سال گذشته تامارس امسال حدود             ،پول آسيب ديد  

 . رو رسيدعمده دنيا ازدست داده است و به پايين ترين سطح خود در برابر يو
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