
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
آمريکا در بازار نيويورک تحت تأثير کاهش قيمتهاي نفت خام و افزايش غيرمنتظره فروش خانه هاي نوساز در آمريکا قرار گرفت و بطور   ميلادي ارزش دلار۲۰۰۸ مه سال ۲۷روز سه شنبه 

ي ديگر آمارهاي اقتصادي منتشر شده در منطقه يورو موجب افزايش نگراني معامله گران نسبت به صحت سلامتي اقتصاد منطقه يورو از طرف. گسترده اي در مقابل تمام ارزهاي عمده افزايش يافت
ذشته خود رسيد و شاخص شاخص اعتماد بخش تجاري فرانسه به پايين ترين سطح دو و نيم سال گ.  آلمان منتشر شدGfKدراين روز شاخص اعتماد بخش تجاري فرانسه و شاخص آينده نگر . شد

انتشار آمارهاي مذکور موجب حساسيت بيشتر معامله گران بازار نسبت به افزايش .  آلمان حکايت از وخيم تر شدن شاخص اعتماد مصرف کننده آلمان در ماه ژوئن داشتGfKآينده نگر 
مطلوب رشد اقتصادي منطقه يورو همينطور ادامه داشته باشد، بانک مرکزي اروپا به احتمال قوي نرخهاي بهره به گفته تحليل گران بازار چنانچه دورنماي نا. نرخهاي بهره کليدي منطقه يورو شد

يکي از  Liebscherضمناً دراين روز .  رسيد۳۳۸/۷۲ درصد افزايش به سطح ۵/۰دراين روز شاخص ارزش دلار در برابر سبدي از ارزهاي عمده با . کليدي منطقه يورو را افزايش نخواهد داد
آمارهاي انتشاريافته حکايت از کاهش رشد اقتصادي منطقه يورو طي سالجاري و سال آينده دارد ولي هنوز خيلي زود است که بگوييم : اعضاي شوراي سياستگذاري بانک مرکزي اروپا گفت

 . بهره کليدي منطقه يورو در سالجاري توسط بانک مرکزي اروپا چندان واقع بينانه نيستآقاي وبر نيز در روز سه شنبه گفت، کاهش نرخهاي. تورم منطقه يورو به نقطه اوج خود رسيده است

 بورس فلزات قيمتي
ت قيمتـي  روز سه شنبه کاهش بهاي نفت خام و ترقي عمومي دلار آمريکا موجب سرراست کردن حسابها از سوي معامله گران گرديد و  به تبع آن موجبات سير نزولـي بهـاي طـلا را در بـازار فلـزا                         

دراين روز ارقام اقتصادي ضعيف منطقه يـورو انتظـارات مطلـوب     .  دلار رسيدند  ۷۰/۹۰۷ و ۷۰/۹۰۹بطوريکه بهاي هر اونس طلا در بازارهاي يادشده به ترتيب بسطوح            . لندن و نيويورک فراهم آورد    
باتوجه به اينکه معاملات طلا   .  تضعيف کرد و موجب تقويت دلار در برابر يورو و ساير ارزهاي عمده گرديد              بودن اقتصاد منطقه يورو را مورد ترديد و احتمال افزايش نرخهاي بهره کليدي منطقه را              

تبع آن تقاضا براي اين فلـز  در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا انجام مي پذيرد، ترقي دلار در برابر ساير ارزها بويژه در برابر يورو ارزش دلاري طلا را براي دارندگان ارزهاي غيردلاري گرانتر و به                             
ازسوي ديگر دورنماي کاهش تقاضاي سوخت ازسوي برخي از دولتهاي آسيايي بدليل کاهش يارانه هاي سوخت به مصرف کنندگان موجبات کاهش بهاي نفـت خـام را فـراهم                    . را کاهش ميدهد  

همچنـين  .  طلا و نفت سوق دهنـد غير ازيد تا سرمايه گذاران دارايي هاي مالي خود را بسوي دارايي هايي به اين امر نگراني نسبت به فشارهاي تورمي را تاحدودي کاهش داد و موجب گرد   . ساخت
ايـن امـر   .  را کردنـد ۲۰۰۸ گينـه درسـال   Ahafo هزار اونـس طـلا در معـدن    ۰/۵۰۰ پيش بيني توليد Newmont Miningدر روز سه شنبه گزارش منتشره نشان مي داد که مقامات معدن  طلاي 

ضمناً دراين روز بانک مرکزي اروپا در گزارش مالي مشترک هفتگي خـود اعـلام کرد،مجمـوع ذخـاير طـلاي                   . انتظارات افزايش عرضه طلا را تقويت کرد  و در تضعيف ارزش طلا مؤثر واقع شد               
اين کاهش در پي فروش طلا ازسـوي يکـي از بانکهـاي مرکـزي عـضو و براسـاس       .  رسيد ميليارد يورو۵۶۳/۲۰۹ ميليون يورو به سطح    ۰/۴۶ مه با کاهش     ۲۳بانکهاي مرکزي عضو در هفته منتهي به        

 . بوده است۲۰۰۴فروش طلاي بانک مرکزي درسال 
 

 ورس نفت خامب
سه شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تقويت ارزش دلار، نگرانيهاي موجود در مورد تقاضا ازسوي کشورهاي آسيايي مبني بر کاهش يارانه هاي پرهزينه سـوخت بـه مـصرف                            روز  

 Tomآقـاي  .  دلار رسـيدند ۸۵/۱۲۸ دلار و ۹۸/۱۲۸ دلار کـاهش بـه سـطوح    ۳۴/۳ر و  دلا۰۶/۴بطوريکه بهاي هربشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا به ترتيب بـا  . کنندگان، کاهش يافت
Bentz نيز که تحليل گر مؤسسه BNP Paribas Commodity Futures Inc    تقويـت ارزش  .   است اظهار داشت که عامل اصلي کاهش قيمت نفت بيشتر بواسطه تقويـت دلار بـوده اسـت

ضـمناً در روز  . درحاليکه ارقام اقتصادي منتشره در اروپا نگراني نسبت به سلامت اقتصاد منطقه يورو را افزايش داد. ش خانه هاي جديد آمريکا در ماه آوريل بوددلار نيز بدليل افزايش غيرمترقبه فرو 
 ميليون بشکه افزايش ولي ۸/۰ و ۱/۰به ترتيب به ميزان " ارتي  و ديزلنفت حر "سه شنبه براساس نظرسنجي هاي انجام گرفته از سوي خبرگزاري رويترز انتظار مي رفت که موجودي انبار نفت خام و                     

 .  ميليون بشکه کاهش نشان دهد۱/۰موجودي انبار بنزين 

 بورس وال استريت
 دي تمام شاخصهاي بورس  و به تبع آن موجب سير صعوApple Incکاهش شديد قيمت نفت خام موجب افزايش سهام شرکتهاي فعال در بخش تکنولوژيکي همانند روز سه شنبه 

در .  رسيدند٢٤/٢٤٨١ و ٣٥/١٣٨٥ ،٣٥/١٢٥٤٨به ترتيب به سطوح  واحد افزايش ٥٧/٣٦ و٤٢/٩، ٧٢/٦٨و تکنولوژيک به ترتيب با  ٥٠٠ اس اند پيبطوريکه شاخص داوجونز،. گرديدوال استريت 
 دلار که نگراني نسبت به فشارهاي تورمي و کاهش سود شرکتها و مخارج مصرف کنندگان ٠/١٣٥حي فراتر از پي افزايش شديد بهاي نفت خام در هفته گذشته و رسيدن بهاي هربشکه آن به سط

 درصدي بهاي نفت خام انتظار بهبود مخارج مصرف کنندگان و بخش تجاري را تقويت و فشارهاي صعودي بر تمام شاخصهاي بورس وال ٠/٣را تقويت کرده بود، دراين روز کاهش بيش از 
 . بشدت کاهش يافتندExxon Mobilاما سهام شرکتهاي فعال در امر توليدات نفت ازجمله . يت وارد ساختاستر

 بورس اوراق بهادار تهران 
 به ميزان ١٣٨٧ خردادماه ٦ رسيد که نسبت به شاخص كل روز دوشنبه١٤/١٠٦٢٢ به رقم ١٣٨٧ماه   خرداد٧به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز سه شنبه 

 . واحد افزايش داشت٠٩/٥٨

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۲۴۲۷۵ ۰/۲۰۱۱ ۲۳۰۶۰ ۵/۲۱۳۹ ۰/۲۹۵۸ ۰/۸۳۷۶ ۲۰۰۸ مه ٢٧سه شنبه 
 ٢٣٦٩٠ ٠/١٩٩٨ ٢٣٣٥٥ ۵/۲۱۱۱ ۵/۲۹۴۵ ۰/۸۲۷۸ ٢٠٠٨ مه ٢٦دوشنبه 

   
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات   ۲۰۰۸  مه٢٧سه شنبه  ۲۰۰۸ مه ۲۶دوشنبه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۹۷/۲**** ۶۳۳۹۷/۱ -- ٦٣٤٨٣/١ ـــ * حق برداشت مخصوص
 ۸۶/۴ ۵۶۹۲/۱ ٥٧٤٥/١ ۵۷۶۹/۱ ۵۷۵۰/۱ *ويور

 ۸۶/۵ ۹۷۶۴/۱ ۹۷۴۳/۱ ٩٨١٦/١ ۹۷۶۶/۱ *ليره انگليس
 ۷۷/۲ ۰۳۴۰/۱ ۰۲۷۵/۱ ۰۲۴۶/۱ ۰۲۶۲/۱ فرانك سوئيس

 ٩٢/٠ ۲۸/۱۰۴ ٩٥/١٠٣ ۴۴/۱۰۳ ۴۳/۱۰۳ ين ژاپن
 ۶۴/۲ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۷۰/۹۰۷ ۷۰/۹۰۹ تعطيل تعطيل طلا
 ـــ ۴۵/۱۷ ۵۷/۱۷ تعطيل تعطيل نقره

 ـــ ۰۰/۲۱۲۸ ۰۰/۲۱۳۸ تعطيل تعطيل پلاتين

 ـــ ۸۵/۱۲۸*** ٩٨/١٢٨** تعطيل ۰۴/۱۳۳** نفت خام 

 ـــ ۹۱/۱۲۵ ۵۷/۱۲۶ سبد نفت اوپك

  حق برداشت مخصوص نرخ ره هفتگي****                    نفت خام پايه آمريكا***    نفت خام برنت انگليس**  هر واحد به دلار آمريكا    *    
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 :امکان کاهش جذابيت سهام در بازارهاي آسيايي در نتيجه فشارهاي تورمي

ا معطـوف مـي باشـد نگراننـد نـرخ ميلادي، مديران صندوقهايي که توجه آنها به آسـي         ٢٠٠٨ مه سال    ١٩ بر اساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز        

 درصد افزايش در سهام مواجه بوده تبديل به يک بازاري نمايد که خيلي تمايل٠/٢٠بالاي تورم منطقه آسيا ممکن است بازاري را که از ماه مارس با

مچون افزايش نرخ هـاي بهـره نمايـد يـاافزايش قيمتها ممکن است بانکهاي مرکزي آسيا را مجبور به اقدمات دشواري ه            . به خريد سهام وجود ندارد    

اگرچه مشکل آشفتگي اعتباري رشد اقتصادي آمريکا و اروپا و تقاضا براي صادرات آسـيا. اينکه به آنها اجازه دهد تا پول ملي خود را تقويت نمايند

 سنگاپور اظهـار داشـت، مـاFirst State Investments ، معاون بخش آسيايي اقيانوس آرام در Alistair Thompson. را آهسته کرده است

شرايط اقتصادي کـه مـا پـيش مـي رويـم،. خطرات بروز وضعيت رکود تورمي در غرب وجود دارد        . بايد بدترين وضعيت را پشت سر گذاشته باشيم

.ي خطـر در آنجـا وجـود دارد        هنوز هم ميزان زياد   . وضعيت مطلوب و مساعدي نيست و براستي ما تاکنون ميزان تأثير مشکلات اعتباري را نديده ايم               

چـون در.  به اقتصاد کشورهاي غربي آسيب زيادي وارد ساخت، به ندرت اتفاق مـي افتـد و ناخوشـايند اسـت                    ١٩٧٠مرحله رکود تورمي که در دهه       

دلار را مـديريت ميليـارد    ٠/٢٧ کـه حـدود      Thompson. زماني اتفاق مي افتد که قيمتها رو به افزايش هستند و رشد اقتـصادي متوقـف مـي گـردد                   

با توجـه بـه بـالا.  سرمايه گذاري کرده استNewcrest Mining Ltdمي کند، گفت اين شرکت مبلغ زيادي در طلا نرد برخي از شرکتها مانند 

معيـار. نـاب ورزيـد   بودن نسبت وام به سپرده، آن همچنين از بانکهاي استراليايي که انتظار مي رود با هر ادامه آشفتگي مالي آسيب پذير گردنـد، اجت                       

MSCIکه سهام بخش آسيايي اقيانوس آرام به استثناي ژاپن را مورد اندازه گيري قرار مي دهد، بعد از اينکه در اول مـاه نـوامبر بـه بـالاترين سـطح 

 آن زمـان بـه بعـد بـه خـاطراز.  مارس برسـد، از دسـت داد       ١٨خود رسيد، تقريباً يک سوم از ارزش خود را قبل از اينکه به پايين ترين سطح خود در                   

 درصد تقويت٠/٢٠، حدود Bear Stearnsاقدامات شديد فدرال رزرو جهت تقويت سيستم مالي به دنبال ناکامي بانک سرمايه گذاري آمريکايي 

زارهاي مـالي آسـيايي بـامديران سرمايه گفتند، اگرچه به نظر مي رسد از بدترين شرايط بحران مالي جهاني ممکن است عبور کرده باشيم ولي با              . شد

ــند          ــده باش ــان ش ــه گريب ــت ب ــت دس ــن اس ــده ممک ــک ش ــشور نزدي ــل ک ــه داخ ــه ب ــشکل ک ــن م ــهام   . اي ــذاري در س ــرمايه گ ــيايي س ــيس آس رئ

 ING Investment Managementاظهار داشت، آنچه که مهمتر، بنياني تر و خطرناک تر است، اين است که تورم اکنون در منطقـه آسـيا بـه 

.اين امکان وجود دارد که اين مشکل از اينجا به بعد بـدتر شـود تـا اينکـه بهتـر شـود                      . ه است که موجبات نگراني را فراهم ساخته است        نقطه اي رسيد

 درصد در هند و چين قرار دارد کـه طـي چنـد٠/٨ ارقام اقتصادي منتشره در اين ماه نشان داد که تورم در سطح              :افزايش تورم در سراسر منطقه    

با توجه به سير صعودي بهـاي مـواد.  سال گذشته بي سابقه بود     ٣٠سال گذشته بي سابقه بود و قبل از وقوع زلزله اخير تورم به قدري بالا رفت که طي                   

حتـي در ژاپـن کـه تقريبـاً نزديـک بـه ده سـال در.  درصـد رسـيد  ٠/٩ درصد و در اندونزي بـه سـطح   ٠/٨يليپين به سطح غذايي و سوخت، تورم در ف    

Anthong Muh.  سال گذشته بـي سـابقه بـود   ١٠به طوري که طي . وضعيت رکودي قرار داشت، تورم در ماه گذشته به بالاترين سطح خود رسيد
 ميليارد دلار را مـديريت مـي کنـد، اعـلام کـرد مـا بـه وضـوع٠/١ که حدود AT Asset Managementرئيس بخش آسيايي اقيانوس آرام در 

در طـي دورانـي کـه تـورم مهـار مـي گـردد بـه. مشکل تورمي داريم و اغلب مديران ما در کشورهاي آسيايي سعي در مهار فشارهاي تـورمي دارنـد                

. قانوني بانکها را افزايش داده است و اندونزي نيز نـرخ هـاي بهـره خـود را افـزايش داد                     در اين ماه، چين ذخاير    . بازارهاي مالي آسيب وارد مي گردد     

همچنين بانک مرکزي آسيا نگران اثر افزايش نرخ هاي بهره کليدي يا تقويت ارزش پول ملي است که مبادا بر روي صـادرکنندگاني کـه تـاکنون از

 ميليـارد دلار را تحـت نظـارت٢/٤ که حـدود  ING's Sanyal. ات آسيا آسيب ديده اندمتوقف شدن رشد در ايالات متحده بزرگترين بازار صادر

دارد اعلام کرد، به اين دليل از توليدکنندگان اجتناب مي کند و تمايل به سرمايه گذاري در شرکتهاي بزرگي که جريانات نقدي مطمئن دارند ماننـد

 ، رئـيس بخـش سـرمايه گـذاري در سـهام آسـيا بـراي       Ronald Chan :يوجـوه آمـاده بـراي سـرمايه گـذار     . شـرکتهاي مخـابرات دارد  

 Fortis Investments،با توجه به کاهش ريسک سيستماتيک سهام آسيا هيچ کدام از مديران سرمايه نگران نيستند کـه سـهام آسـيا  اظهار داشت 

بـراي چنـد مـاه. ريکا واقعاً تاکنون به پايين ترين سطح رسيده باشدآم وي گفت، به نظر نمي رسد که بازار مسکن در      . امسال به سطح بسيار پايين برسد     

يک مدير مستقر در هنگ کنگ اظهـار. آينده شما در دوره اي هستيد که گزارشهاي درآمدي نداريد و مردم توجهشان به اقتصاد معطوف مي گردد                 

اري در بازارهاي سهام ارزان کشورهايي همچـون مـالزي و تـايوانداشت، وي نسبت به گران بودن سهام هندوستان مطلع است و تمايل به سرمايه گذ              

 اعلام کرد، بسياري از شـرکتهايFirst State's Thomson.  برگرديم، مديران صندوقها خوشبين بودند٢٠٠٨در صورتي که به قبل از سال . دارد

 را براي چنـد سـال اسـت در منطقـه تـشديد کـرده بـود، هنـوزمنطقه از وضعيت مالي مطلوبي برخوردارند و عوامل ساختاري بلندمدتي که خوشبيني           

اينها از نظر نرخ رشد از وضعيت مطلوبتري برخوردارند و توان بالقوه آنها نيز در مقايسه با کشورهاي توسعه يافته برتـري دارد و همچنـين. پابرجاست

 .ي استاز وضعيت مالي مطلوبي برخوردارند و طبقه متوسط مرفه آنها نيز رو به فزون
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