
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
 در رابطه با و مالي سياستگذاران پولي   فروش خانه هاي در جريان فروش و اظهار نگراني         بازار نيويورک تحت تأثير افزايش غيرمنتظره قولنامه         دلار آمريکا در   ميلادي   ۲۰۰۸ سال    ژوئن ۹  دوشنبه روز

ي اظهـارات وزيـر خزانـه داري آمريکـا در مـورد      در اين روز بـه گفتـه تحليـل گـران اقتـصاد     .  تقويت شدليره انگليسضعف بيش از حد دلار، قرار گرفت و در مقابل تمام ارزهاي عمده به استثناي     
حمايت از دلار قوي و همچنين هشدار رئيس بانک مرکزي آمريکا در رابطه با ضعف اخير دلار در بازارهاي ارزي موجب تقويت گمانه زني معامله گران بازار ارز نـسبت بـه توجـه دقيـق تـر وزيـر                               

اتفاق نظري بين سياستگذاران پولي بانک مرکزي آمريکا ديده مي شود که براي کاهش حبـاب قيمتهـا در بـازار کالاهـا     .  بازارهاي ارزي شدخزانه داري آمريکا و رئيس بانک مرکزي اين کشور به   
در بازارهاي ارزي، حلقـه بـازخورد منفـي ايجـاد           ضعف دلار   : همچنين رئيس فدرال رزرو ايالت دالاس آمريکا گفت       . آنها بايستي بازار ارز را دقيقتر زير نظر داشته باشند و خواستار دلار قوي باشند              

آمريکا در ماه آوريل در جريان فروش فروش خانه هاي   قولنامه  در اين روز ارقام مربوط به       . مي کند که اين موضوع به افزايش خطرات تورمي و کندي بيشتر رشد اقتصادي در آمريکا دامن مي زند                  
 .  خانه ها موجب بهتر شدن دورنماي وضعيت دلار در بازارهاي ارزي شدفروشقولنامه  درصدي ۳/۶افزايش . انتشار يافت

 بورس فلزات قيمتي
لکــن در بــازار لنــدن . تحــت تــأثير تقويــت دلار آمريکــا در برابــر اغلــب ارزهــاي عمــده و کــاهش شــديد بهــاي نفــت خــام تنــزل يافــت نيويــورک بــازار فلــزات قيمتــي  بهــاي طــلا درروز دوشــنبه

بـه طـوري کـه بهـاي هـر اونـس طـلا در بازارهـاي يـاد شـده بـه            .  انـدکي افـزايش يافـت    ژوئـن ٦ مطـابق بـا    قبـل  روز جمعـه در از افـزايش نـرخ بيکـاري مـاه مـه آمريکـا منتـشره        بهاي اين فلز متأثر  
گــران و ترقــي دلار آمريکــا کــاهش يافتــه بــود نگرانــي  در ايــن روز بهــاي نفــت خــام کــه عمــدتاً بــه دليــل عوامــل تکنيکــي از ســوي معاملــه   .  دلار رســيدند٠/٨٩٥ و ٢٠/٨٩٩ترتيــب بــه ســطوح 

ــل داد         ــز را تقلي ــن فل ــراي اي ــا ب ــاهش و تقاض ــدودي ک ــا ح ــورمي را ت ــشارهاي ت ــه ف ــسبت ب ــس   . ن ــي ن ــه نگران ــواقعي ک ــولاً در م ــد،      بمعم ــي ياب ــاهش م ــه ک ــورمي در جامع ــشارهاي ت ــه ف  ت ب
از ســوي ديگــر در روز دوشــنبه دلار . دارايــي هــا ســوق مــي دهنــد جهــت کــسب بــازدهي بيــشتر بــه ســوي ســاير ســرمايه گــذاران از دارايــي هــايي همچــون طــلا خــارج و ســرمايه هــاي خــود را 

 ترقــي دلار در برابــر ســاير ارزهــاي عمــده تقاضــاي      . يافــتآمريکــا تحــت تــأثير ابــراز نگرانــي مقامــات فــدرال رزرو از کــاهش اخيــر ايــن ارز در برابــر اکثــر ارزهــاي عمــده ترقــي               
مــي باشــد، ضــعف دلار آمريکــا در برابــر ســاير ارزهــا بــه ويــژه در برابــر يــورو نظــر بــه اينکــه معــاملات طــلا در بازارهــاي جهــاني بــه دلار آمريکــا .  را کــاهش مــي دهــدســرمايه گــذاري در طــلا

 آخــرين گــزارش منتــشره از ســوي کميــسيون معــاملات ضــمناً.ارزش دلاري طــلا را بــراي دارنــدگان ارزهــاي غيــردلاري گرانتــر و بــه تبــع آن تقاضــا بــراي ايــن فلــز قيمتــي را کــاهش مــي دهــد  
ــاي اساســي   ــي کالاه ــوداگران از    (CFTC)آت ــازاد حــساب طــلاي س ــه خــالص م ــي داد ک ــشان م ــه  ۱۹۱,۵۱۲ ن ــي ب ــه منته ــرارداد در هفت ــه  ۲۷ ق ــه ب ــه  ۱۷۰,۲۱۱ م ــي ب ــه منته ــرارداد در هفت  ۳ ق

 . ژوئن کاهش يافت

 بورس نفت خام 
 ۱۳۹هاي جهاني تحت تأثير فروش هاي سودجويانه از سوي معامله گران به دنبال افزايش شديد بهاي اين ماده در هفته گذشته و رسـيدن آن بـه سـطحي بـالاتر از     بهاي نفت خام در بازار   روز دوشنبه   

 دلار ۱۹/۴ دلار و ۷۸/۳برنت انگليس و پايه آمريکا به ترتيب بـا  به طوريکه بهاي هر بشکه نفت خام       . دلار در هر بشکه در روز جمعه و تقويت دلار آمريکا در برابر اکثر ارزهاي عمده کاهش يافت                 
لازم به يادآوري است در روزهاي پنجشنبه و جمعه بهاي نفـت خـام   . همچنين بهاي نفت حرارتي و بنزين نيز در اين روز با کاهش مواجه بود         . دلار رسيدند  ۳۵/۱۳۴ دلار و    ۹۱/۱۳۳کاهش به سطوح    
د افزايش داشت و اين موضوع تحت تأثير تضعيف دلار و نيز تنش هاي سياسي ميان اسرائيل و ايران بر سر موضوع فعاليت صلح آميز هـسته اي ايـران و نيـز گـزارش                       درص ۱۶ و   ۱۳به ترتيب بيش از     

 در هلنـد مـانع   Petroplus Brcکن آتش سوزي در پالايـشگاه  ل.  ژوئيه بود۴ دلار تا پايان روز ۱۵۰ مبني بر احتمال رسيدن بهاي هر بشکه نفت خام به سطح Morgan Stanleyمنتشره از سوي 
قيمت نفت وجود ندارد با توجه به اينکه بازارها در حال حاضر با عرضـه خـوبي      همچنين در اين روز کابينه سعودي اظهار داشت که هيچ دليل اصولي براي افزايش               . از کاهش بهاي نفت خام گرديد     

 اوپک آقاي محمدعلي خطيبي اظهار داشت که هيچ دليلي براي سازمان کشورهاي صادرکننده نفت به منظور ملاقات نمودن قبـل از گردهمـايي مـاه سـپتامبر                        همچنين رئيس ايراني  . مواجه مي باشند  
 .داوپک وجود ندارد و اين در حالي است که اعضاي ديگر اوپک نيز بارها اعلام کردند که هيچ نيازي به افزايش توليد در حال حاضر نمي باش

  بورس وال استريت
 تحت تأثير کاهش نگراني نسبت به مخارج مصرف کنندگان و بازار مسکن ترقي و شاخص سهام تکنولوژيک متـأثر از فروشـهاي وسـيع سـهام                           ۵۰۰شاخص سهام داوجونز و اس اند پي       شنبهدوروز  

Apple Incواحد کاهش به ترتيب به ۱۰/۱۵ واحد افزايش و شاخص سهام تکنولوژيک با ۰۸/۱ و ۵۱/۷۰ با ۵۰۰د پي به طوري که شاخصهاي سهام داوجونز و اس ان.  سازنده کامپيوتر تنزل يافت 
 در مـاه آوريـل بـه طـور     در جريـان فـروش   خانـه هـاي  قولنامـه اي   در اين روز ارقام اقتصادي منتشره در ايالات متحده نـشان مـي داد کـه فـروش           .  رسيدند ۴۶/۲۴۵۹ و   ۷۶/۱۳۶۱،  ۳۲/۱۲۲۸۰سطوح  

 فعال در فـراهم کـردن   McDonaldاز سوي ديگر شرکت . اين امر نگراني نسبت به کندي بخش مسکن را کاهش داد         . به طوري که طي شش ماه گذشته بي سابقه بود         .منتظره اي افزايش يافت   غير
موارد مذکور فشار صعودي بر شاخص داوجـونز  . ف کنندگان را تقويت کرد اين امر خوشبيني نسبت به مخارج مصر      . غذاهاي حاضري گزارش کرد، فروش اين شرکت بيش از انتظار افزايش يافت           

انتشار اين خبر اگر چه .  سازنده کامپيوتر اعلام کرد، ساخت يک نوع آيفوني که دسترسي آن به اينترنت سريعتر مي شود را پيش بيني کرده است                  Appleاما شرکت   .  وارد ساخت  ۵۰۰و اس اند پي   
اين امر فشار نزولي بـر شـاخص سـهام تکنولوژيـک وارد     .  آن را فراهم ساخت قيمتا افزايش داد ولي بعداً سرمايه گذاران را تشويق به فروش و به تبع آن موجبات کاهش                قيمت اين سهام را در ابتد     

 .ساخت

 بورس اوراق بهادار تهران 
  خردادمــاه١٩ شنبهيکــرســيد کــه نــسبت بــه شــاخص کــل روز  ٥/١٠٨١٨رقــمبــه  ١٣٨٧دمــاهخردا٢٠شــنبهدوبــه گــزارش ســازمان بــورس اوراق بهــادار تهــران شــاخص کــل قيمــت ســهام در روز   

 . داشتافزايشواحد ١٣/٦٢ ميزان به١٣٨٧
  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۲۲۲۵۰ ۰/۱۹۳۵ ۲۱۸۵۵ ۰/۱۹۵۰ ۰/۲۹۰۵ ۵/۸۰۹۲ ٢٠٠٨ ژوئن ٩دوشنبه
 ۲۲۵۵۰ ۵/۱۹۳۵ ۲۲۷۳۰ ۰/۱۹۳۸ ۰/۲۹۰۱ ۰/۸۱۰۶ ٢٠٠٨  ژوئن٦جمعه 

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ۲۰۰۸  ژوئن۹دوشنبه  ۲۰۰۸ ژوئن۶ جمعه
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ٠١/٣**** ٦٣١٨٣/١ ـــ ۶۲۱۳۳/۱ ـــ *داشت مخصوصحق بر
 ۹۶/۴ ۵۶۳۹/۱ ۵۸۰۷/۱ ٥٧٧٣/١ ۵۶۷۲/۱ *يورو

 ۹۱/۵ ۹۷۴۲/۱ ۹۷۷۱/۱ ٩٧٠٤/١ ۹۶۰۴/۱ *ليره انگليس 
 ۸۵/۲ ۰۲۷۸/۱ ۰۱۷۹/۱ ٠١٩٥/١ ۰۳۲۰/۱ فرانك سوئيس

 ۹۲/۰ ۳۰/۱۰۶ ۶۱/۱۰۵ ٩٥/١٠٤ ۹۲/۱۰۵ ين ژاپن
 ۶۹/۲ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۰۰/۸۹۵ ۲۰/۸۹۹ ٥٠/٨٩٧ ۴۵/۸۹۸ طلا
 ـــ ۱۱/۱۷ ۱۳/۱۷ ٥٤/١٧ ۵۶/۱۷ نقره

 ـــ ۵۰/۲۰۴۷ ۵۰/۲۰۵۰ ٠٠/٢٠٧٤ ۰۰/۲۰۷۴ پلاتين

 ـــ ٣٥/١٣٤ *** ٩١/١٣٣ ** ٥٤/١٣٨ *** ٦٩/١٣٧** نفت خام 

 ـــ ۸۷/۱۳۰ ۱۱/۱۲۶ سبد نفت اوپك
  حق برداشت مخصوص نرخ بهره هفتگي****      نفت خام پايه آمريكا    *** م برنت انگليس نفت خا** هر واحد به دلار آمريكا           *            
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 :احتمال اثرات خيلي محدود نرخ هاي بهره بر روي تورم

 ميلادي، بانکهاي مرکـزي آسـيا جهـت مهـار فـشارهاي تـورمي چنـدان جـدي٢٠٠٨ بر اساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز چهارم ژوئن سال          

بانکهـاي. سياري از آنها تمايل چنداني به مهار افـزايش مـداوم قيمتهـا ندارنـد    نيستند و حتي با افزايش نرخ هاي بهره در دستور جلسه به نظر مي رسد ب  

بحران اعتباري آمريکـا در سـال گذشـته موجـب کنـدي رشـد اقتـصاد جهـاني. مرکزي دليل خوبي براي هوشيار و محتاط باقي ماندن از خود داشتند        

 مـاه گذشـته بـه وضـعيت درآمـدي١٢ دو برابر شـدن قيمتهـاي نفـت در طـي        گرديد و تقاضا در بزرگترين بازار صادرات آسيا را کاهش داد و ضمناً

با توجه به نگراني نسبت به اثرات فشارهاي تورمي بر روي اقتصاد، تمرکز بانکهاي مرکزي بـه فـراهم کـردن بـستر رشـد. شرکتها آسيب وارد ساخت   

بـر اسـاس. دن واکـنش شـديد در کـاهش اشـتغال را فـراهم سـاخت              اين امر در برخـي مـوارد موجبـات نگرانـي دولتهـا نـسبت بـه نـشان دا                   . مي باشد 

نظرسنجي هاي انجام شده از سوي خبرگزاري رويترز در اوايل ماه گذشته برخي از تحليل گران انتظار داشتند، بانک مرکزي کـره فـشارهاي سياسـي

تورم در سراسر منطقه آسيا بـه سـرعت در.  غافلگير شده باشنداکنون به نظر مي رسد بانکهاي مرکزي      . را پايين بياورد و نرخ هاي بهره را کاهش دهد         

حال افزايش است و قيمت سوختهاي يارانه اي در تايپه و دهلي نو که به نوبه خود به دستمزدها و ساير هزينه ها فشار وارد مي سـازند در حـال فزونـي

بانک مرکـزي گـستردگي شـوک عرضـه در اوايـل امـسال را کـم  در سنگاپور اظهار داشت،Barclays Capitalيک اقتصاددان ارشد در . است

منظـور.  ناشي از بالا بودن قيمتهاي انرژي هـستيم (second round effect)در برخي از کشورها ما در حال مشاهده اثرات دور دوم . برآورد کرد

مت فرآورده هـاي نفتـي افـزايش مـي يابـد ولـي در دور بعـداز اثرات دور دوم اين است که هنگامي که بهاي نفت خام افزايش مي يابد ابتدا فقط قي                 

ايـن اسـت. وي افزود، ما شاهد فشارهايي از سـوي تقاضـا هـستيم           . افزايش بهاي نفت خام بر روي قيمت ساير کالاها نيز فشار صعودي وارد مي سازد

 درصد در سريلانکا و٠/٢٠نرخ تورم حدود    . ر جريان است     درصد در ويتنام د    ٠/٢٥تورم سالانه بيش از     . آنچه که بانکهاي مرکزي نگران آن هستند

تورم در تايلند، چين، هنـد، سـنگاپور و فيليپـين.  درصد در اندونزي در حال شکل گيري است        ٠/١٠ درصد در پاکستان و کمي بيش از         ٠/١٧بيش از

يعني تمايـل بـه. ن، ويتنام، نرخ تورم از نرخ هاي بهره پيشي گرفتدر چين، هند، اندونزي، فيليپين، تايلند، تايوا. درصد قرار دارد) ٧-١٠(در محدوده  

چنين نرخ هاي بهره منفي فشارهاي تورمي را از طريق تـشويق. وام گرفتن نسبت به اينکه افراد پول خود را در سپرده بانکي نگهداري نمايند بيشتر شد  

موضوعات پيچيده تر حتي بيشتر براي بانکهاي مرکزي نه کندي رشـد اقتـصاديبراي  . سرمايه گذاري در مستغلات و ساير دارايي ها تشديد مي کند          

 رشد توليـد ناخـالص داخلـي و رشـد صـادرات در کـره:موضوع جدي تر  . آمريکا و نه اثرات آن بر روي اقتصاد آسيا بيشتر از انتظارات اوليه بود

انتظار دارد اقتصاد کشورهاي آسـيايي در حـال توسـعه بـه اسـتثناي سـنگاپور،بانک جهاني   . جنوبي، هند و ساير کشورهاي آسيايي بيش از انتظار بود         

 يکـي از اقتـصاددانان ارشـد بخـشVikram Nehru.  درصد برخوردار گردنـد ٥/٨هنگ کنگ، کره جنوبي و تايوان در سالجاري از رشد حدود 

مقايسه با کندي رشـد اقتـصاد در ايـالات متحـده خطـرات خيلـيآسيايي در بانک جهاني اظهار داشت، به نظر من قيمتهاي سوخت و مواد غذايي در

اگر بانکهـاي مرکـزي غـافلگير شـوند، سـرمايه گـذاران. جدي تري براي اقتصاد کشورهاي آسياي شرقي را حداقل در کوتاه مدت مطرح مي سازند  

 درصـد و٠/٦ درصـد، پـزوي فيليپـين    ٠/٨ه جنوبي نيز  درصد کاهش، وون کر٧/٧در سالجاري روپيه هند در مقابل دلار        . ارزي غافلگير نخواهند شد   

dong درصد کاهش يافتند٠/٢ ويتنام حدود . Joseph Tanمـدير ارزي در فـورتيس اظهـار داشـت، اگـر شـما جهـت مهـار فـشارهاي تـورمي از 

در ماه گذشته رئيس بانـک.  گرانتر مي کند   سياستهاي انقباضي پولي استفاده نکنيد، به پول ملي شما آسيب وارد مي شود و واردات نفت را براي شما                  

اندونزي گفت، بانک مرکزي بايد جهت مهار فشارهاي تـورمي تـدابير لازم را بينديـشد و. مرکزي هند اعلام کرد، تورم در اين کشور نامعقول است         

قدنـد، بانـک هـاي مرکـزي هنـوز تمايـل لازماما تحليل گـران معت    . رئيس بانک مرکزي فيليپين اظهار داشت، مهار تورم مهمتر از رشد حمايتي است            

 درصـد کـاهش در نـرخ هـاي         ٧٥/٤ بـا    ٢٠٠٧ و دسامبر  ٢٠٠٦بانک مرکزي اندونزي در فاصله زماني بين مه سال          . جهت پايين آوردن قيمتها را ندارند     

يـک تحليـل گـر در بازارهـاي ارزي اظهـار. داما اين بانک در ماه گذشته نرخ هاي بهره را افزايش دا.  درصد رساند٠/٨ بهره کليدي، آن را به سطح   

داشت، ما فکر مي کنيم بانک هاي مرکزي اکنون به اشتباه خود در خصوص سياستگذاري ها ادامـه مـي دهنـد و ايـن امـر در حـال حاضـر کـه شـما

اي مرکـزي ايـن اسـت کـه افـزايشبخشي از مشکل بانک ه.  کسادي داريد، خطر ويژه اي به حساب مي آيد تقاضاي داخلي قوي و بازار کار عموماً  

نرخ هاي بهره در جهت مهار فشارهاي تورمي ناشي از فشار هزينه که از افزايش بهاي سوخت يا قيمت مواد غذايي نشأت مي گيرد، اثر کمي خواهـد

. کـار درسـتي هـستند    معتقد است، سياستگذاران آسيايي در حـال حاضـر در حـال انجـام    Lehman Brothersيکي از اقتصاددانان مؤسسه . داشت

 درصـد افـزايش٥/٠ درصـد تـا      ٢٥/٠ضمن آنکه نرخ هاي بهره بين       . اگرچه وي انتظار دارد امسال تورم در هند، فيليپين و تايلند دو رقمي خواهد شد
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