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 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

ــت شــد     ــي، تقوي ــورد بررس ــاي م ــام ارزه ــر تم ــا در براب ــته دلار آمريک ــه گذش متوســط ارزش دلار . در هفت

ــه          ــن ب ــن ژاپ ــورو و ي ــيس، ي ــره انگل ــر لي ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م در هفت

ــب  ــد، ٢٩/٠ترتي ــد، ٠٨/٢ درصــد و ٤٢/٠درص ــزايش داشــت  درص ــورک،   . اف ــازار نيوي ــت ب ــاي آخروق ــه نرخه ب

ــدوده   ــر دلار در محــــ ــته هــــ ــه گذشــــ ــدوده  ٣٠/١٠٦-١٩/١٠٨در هفتــــ ــورو در محــــ ــر يــــ ــن و هــــ  يــــ

 .  دلار در نوسان بود٥٣٨٣/١-٥٦٣٩/١ 

نوســانات دلار در هفتــه گذشــته، عمــدتاً تحــت تــأثير ارقــام اقتــصادي منتــشره در آمريکــا، دورنمــاي            

ــه  . شور و برخــي از مــوارد ديگــر قــرار داشــت نرخهــاي بهــره کليــدي ايــن ک ــ در روز دوشــنبه در قبــل از شــروع ب

کــار بــازار نيويــورک، بــه دليــل احتمــال افــزايش نرخهــاي بهــره کليــدي منطقــه يــورو در اوايــل مــاه ژوئيــه، دلار   

مودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)             ن
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ــي شــديدي داشــت   ــورو ســير نزول ــر ي ــا    . در براب ــورو ت ــدن، هــر ي ــازار لن ــه وقــت ب حتــي در مقطعــي از ايــن روز ب

ــطح ــيد      ۵۸۴۵/۱ س ــته رس ــه گذش ــش هفت ــطح ش ــالاترين س ــه ب ــي ب ــازار    .  دلار، يعن ــان روز در ب ــداً در هم ــا بع ام

ــروش شــرکت آمريکــايي      ــار ف ــه رشــد شــديدتر از انتظ ــوط ب ــر مرب ــورک خب ــوط McDonaldنيوي ــر مرب  و خب

دودي انتــشار اخبـار مــذکور تــا ح ــ. بـه افــزايش غيرمنتظــره قولنامــه فـروش مــسکن مــاه آوريــل آمريکـا منتــشر شــد   

ــسکن را کــاهش        ــازار م ــه دورنمــاي ب ــسبت ب ــي ن ــدگان و نگران ــصرف کنن ــاي م ــه ه ــدي رشــد هزين ــرس از کن ت

ــودداري        . داد ــاي ارزي خ ــه در بازاره ــال مداخل ــه داري از رد احتم ــر خزان ــنبه وزي ــر در روز دوش ــرف ديگ از ط

. اصــي داردرئــيس بانــک مرکــزي نيويــورک نيــز گفــت کــه بانــک مرکــزي بــه نــرخ برابــري دلار توجــه خ . کــرد

قــبلاٌ نيــز در روز ســه شــنبه هفتــه ماقبــل مطــابق بــا ســوم ژوئــن رئــيس بانــک مرکــزي آمريکــا، بــر خــلاف معمــول  

ــت       ــزوده اس ــورمي اف ــرات ت ــر خط ــعيف ب ــه دلار ض ــت ک ــران را     . گف ــه گ ــسياري از معامل ــذکور ب ــارات م اظه

ــه       ــصد مقابل ــشور، ق ــن ک ــزي اي ــک مرک ــا و بان ــه داري آمريک ــه وزارت خزان ــرد ک ــد ک ــا ضــعف دلار را  متقاع  ب

ــد ــره           . دارن ــاي به ــداوم نرخه ــاي م ــده،کاهش ه ــاي عم ــاير ارزه ــر س ــعف دلار در براب ــم ض ــل مه ــي از عل يک

 بــــه همــــين دليــــل بــــه نظــــر .  مــــيلادي بــــه بعــــد مـــي باشــــد ۲۰۰۷کليـــدي آمريکــــا از مــــاه اوت ســــال  

ر اواخــر روز د. مــي رســيد کــه بانــک مرکــزي از ابــزار نــرخ بهــره بــراي مهــار ضــعف دلار اســتفاده خواهــد کــرد 

دوشــنبه گذشــته رئــيس بانــک مرکــزي آمريکــا گفــت ايــن بانــک در مقابــل انتظــارات تــورمي مقاومــت خواهــد   

وي افــزود کــه احتمــال کــاهش قابــل توجــه  . کــرد و افــزايش اخيــر انــرژي بــه فــشارهاي تــورمي دامــن مــي زنــد  

 کــه بانـک مرکــزي آمريکــا  پـس از ايــن اظهـارات برخــي بــه ايـن نتيجــه رسـيدند    . فعاليتهـاي اقتــصادي منتفـي شــد  

ــت       ــر نوب ــت و در ه ــه نوب ــداقل در س ــيلادي ح ــالجاري م ــان س ــا پاي ــدي را    ۲۵/۰ت ــره کلي ــاي به ــرخ ه ــد ن  درص

ــد داد  ــزايش خواه ــده      . اف ــاي عم ــن و برخــي از ارزه ــورو، ي ــر ي ــديد دلار در براب ــي ش ــذکور ســبب ترق ــوارد م م

ــد    ــنبه ش ــه ش ــنبه و س ــاي دوش ــر در روزه ــوط . ديگ ــر مرب ــنبه خب ــاخص    در روز دوش ــار ش ــيش از انتظ ــد ب ــه رش  ب

ــد       ــيس گردي ــره انگل ــر لي ــيس، موجــب ضــعف دلار در براب ــه اي انگل ــده بخــش کارخان ــا در . قيمــت توليدکنن ام
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ــد        ــز ش ــره ني ــر لي ــن ارز در براب ــي اي ــده، موجــب ترق ــاي عم ــاير ارزه ــر س ــي دلار در براب ــداوم ترق ــد ت در . روز بع

يکــي از اعــضاي شــوراي سياســتگذاري بانــک   نيويــورک،اوايــل روز چهارشــنبه در قبــل از شــروع بــه کــار بــازار  

 گفــت کــه ايــن بانــک مــسئله کــاهش هــاي پــي در پــي نرخهــاي بهــره  Jeurgen Starkمرکــزي اروپــا بــه نــام 

رئــيس بانــک مرکــزي اروپــا بــه   ژوئــن،۵قــبلاً در روز پنجــشنبه هفتــه ماقبــل مطــابق بــا . کليــدي را مــد نظــر نــدارد

ت داد کــه احتمــال افــزايش نرخهــاي بهــره کليــدي منطقــه يــورو در مــاه ژوئيــه طــور غيرمنتظــره اي بــه بــازار علامــ

ــود دارد ــنبه    . وج ــارات روز چهارش ــال اظه ــر ح ــه ه ــر   Jeurgen Starkب ــزايش دلار در براب ــه اف ــبب ادام  ، س

 ۵۴۵۴/۱حتــي در مقطعــي از ايــن روز هــر يــورو تــا ســطح . يــورو در قبــل از شــروع بــه کــار بــازار نيويــورک شــد 

ــز تنـ ـ ــوددلار ني ــايي          . زل نم ــذاري آمريک ــرمايه گ ــک س ــه بان ــر اينک ــي ب ــايعاتي مبن ــان روز ش ــداً در هم ــا بع ام

Goldman Sachs   ــت ــشار ياف ــالي انت ــشکلات م ــار م ــز دچ ــت    .  ني ــاي قيم ــاخص ه ــن روز ش ــين در اي همچن

ــه شــدت کــاهش يافتنــد  ــر آن در ايــن روز گــزارش اقتــصادي بانــک مرکــزي آمريکــا   . ســهام آمريکــا ب عــلاوه ب

عـلاوه بـر   . ايـن گـزارش نيـز حکايـت از ضـعف اقتـصادي آمريکـا داشـت               . کتـاب قهـوه اي منتـشر شـد        موسوم بـه    

مــوارد مــذکور ضــعف شــديد دلار در برابــر يــورو . آن، قيمــت نفــت خــام نيــز در ايــن روز بــه شــدت ترقــي نمــود

ــد   ــنبه گرديـ ــر در روز چهارشـ ــده ديگـ ــاي عمـ ــي  . و برخـــي از ارزهـ ــرکت بلژيکـ ــشنبه شـ  InBevدر روز پنجـ

ــلا ــايي    اع ــد شــرکت آمريک ــشنهاد خري ــه پي ــرد ک ــغ  Anheuser-Buschم ک ــه مبل ــارد دلار را داده ۳/۴۶ ب  ميلي

ــر يــورو خريــداري    . اســت در صــورت انجــام چنــين معاملــه اي، شــرکت بلژيکــي بايــد دههــا ميليــارد دلار در براب

ــسه گفــت کــه حتــي احتمــال دارد بانــک مرکــزي    . نمايــد ــر اقتــصاد فران ــين در ايــن روز وزي ــاه همچن ــا در م اروپ

همچنـــين يکـــي از اعـــضاي شـــوراي سياســـتگزاري بانـــک . ژوئيـــه نرخهـــاي بهـــره کليـــدي را افـــزايش ندهـــد

امــا . مرکــزي اروپــا در ايــن روز گفــت کــه ايــن بانــک از هــر اقــدامي بــراي مهــار تــورم فروگــذار نخواهــد کــرد  

بـدان مفهـوم اسـت کـه هـيچ          ايـن   . وي افزود دورنماي نرخهاي بهره کليـدي فقـط تـا مـاه ژوئيـه روشـن مـي باشـد                    

ــه بعــد وجــود نــدارد    از ســوي ديگــر ارقــام . تــضميني بــراي ادامــه کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي از مــاه ژوئيــه ب
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ــزايش        ــه و اف ــاه م ــرده فروشــي م ــديد خ ــد ش ــت از رش ــه حکاي ــاي پنجــشنبه و جمع ــا در روزه ــشره در آمريک منت

ر روز پنجـــشنبه رئـــيس بانـــک همچنـــين د. بـــيش از انتظـــار شـــاخص قيمـــت مـــصرف کننـــده آمريکـــا داشـــت

ــه تقويــت رشــد اقتــصادي کمــک مــي کننــد ولــي       ــا گفــت کــه نرخهــاي بهــره کليــدي فعلــي ب مرکــزي فيلادلفي

مــوارد مــذکور موجــب تقويــت شــديد دلار در  . بانــک مرکــزي بايــد بــراي مهــار انتظــارات تــورمي آمــاده باشــد  

 .و جمعه گذشته گرديدبرابر يورو، ين و برخي از ارزهاي عمده ديگر در روزهاي پنجشنبه 

 

  بازار پولي داخلي–ب

در ) بــازوي سياســتگزاري بانــک مرکــزي آمريکــا(قــرار اســت کــه اجــلاس بعــدي کميتــه بــازار بــاز فــدرال  

 آوريــل ٣٠کميتــه بــازار بــاز فــدرال، در آخــرين اجــلاس خــود در       .  ژوئــن برگــزار شــود  ٢٥ و ٢٤روزهــاي 

ــره      ٠/٢ درصد به ٢٥/٢تصميم به کاهش نرخ بهره کليدي وجوه فدرال از  ــرخ بهــــ ــاهش نــــ ــد و کــــ درصــــ

در همــان زمــان کميتــه مــذکور طــي بيانيــه اي بــه وضــوح  .  درصــد گرفــت٢٥/٢ درصــد بــه ٥/٢کليــدي تنزيــل از 

از آن زمــان بــه بعــد مقامــات بانــک مرکــزي . بــه توقــف دوران کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي خــود اشــاره کــرد 

حتــي برخــي از آنــان ضــعف دلار . نتظــارات تــورمي اشــاره کردنــداز جملــه رئــيس ايــن بانــک بــه لــزوم مقابلــه بــا ا

ــد   ــورم ذکــر کردن ــم ت ــل مه ــاد بانــک مرکــزي در     . را يکــي از عل ــسيار زي ــال ب ــه احتم ــذکور ب ــوارد م ــرغم م علي

در شــرايط فعلــي . تــصميم بــه عــدم تغييــر نرخهــاي بهــره کليــدي خواهــد گرفــت اجــلاس آينــده کميتــه بــازار بــاز،

ــا حــدودي  . ي چنــدان مطلــوب نيــستافــزايش نرخهــاي بهــره کليــد  چــون اولاً ترقــي دلار در هفتــه هــاي اخيــر ت

ــاهش داد    ــورمي را ک ــشارهاي ت ــزايش ف ــي از اف ــسيار      . نگران ــدگان ب ــصرف کنن ــاد م ــاخص اعتم ــوز ش ــاً هن دوم

ــسيار بالاســت  ــه بازارهــاي مــالي هنــوز کــاملاً برطــرف نگرديــده   . پــايين و نــرخ بيکــاري ب ســوماً نگرانــي نــسبت ب

 . است
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 )به درصد(دول نرخهاي بهره سپرده سه ماههج

 نوع ارز
متوسط هفته 

 مه ٢٣منتهي به 
متوسط هفته 

 مه ٣٠منتهي به 
متوسط هفته 

 ژوئن ٦منتهي به 
متوسط هفته 

ژوئن ١٣منتهي به 

 265 266 268 277 دلار آمريکا

 486 486 488 496 وروي
 0915 0919 0922 0923 ن ژاپني
 585 586 587 594 سيلره انگيل

 

 اقتصاد داخلي –ج 

طبــق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته، موازنــه حــساب تجــارت کــالا و خــدمات آمريکــا در مــاه آوريــل    

 :و چند ماه و چند سال گذشته به شرح زير مي باشد

 ارقام به ميليارد دلار

                                        سال

 عنوان
٢٠٠٧ ٢٠٠٦ 

 ماهه ارچه
 ٢٠٠٧اول

 ماهه چهار
 ٢٠٠٨اول 

آوريل
٢٠٠٧ 

مارس 
٢٠٠٨ 

آوريل
٢٠٠٨ 

 -٩٠/٦٠ -٤٩/٥٦ -٢٥/٦٠ -٨/٢٣٥ -٨٠/٢٣٩ -٦١/٧١١ -٥٢/٧٥٨ موازنه حساب تجارت کالا و خدمات

 ٥٥/١٥٥ ٥٨/١٥٠ ٥٢/١٣٠ ٨٢/٦٠٩ ٩٦/٥١٥ ٨١/١٦٢١ ٧٠/١٤٤٥  صادرات-     

 ٤٥/٢١٦ ٠٧/٢٠٧ ٧٨/١٩٠ ٦٤/٨٤٥ ٧٦/٧٥٥ ٤٢/٢٣٣٣ ٢٣/٢٢٠٤  واردات-     

 -٤٩/٣٤ -٢١/٣٦ -٥٣/٢٢ -١٢/١٣٢ -٦٠/٨٥ -٥٣/٢٩٣ -٨٦/٢٧٠ موازنه حساب نفتي

 ٨١/٩٦ ٨٥/٨٩ ٣٧/٥٩ -- -- -- --  قيمت هر بشکه نفت وارداتي به دلار-     

موازنه حساب تجارت کالا و خدمات با 
 چين

٢٤/٢٠ -٠٨/١٦ -٤٨/١٩ -٩٨/٧٤ -٢٤/٧٦ -٢٧/٢٥٦ -٥٩/٢٣٢- 

موازنه حساب تجارت کالا و خدمات با 
 اتحاديه اروپا

٥٤/٨ -٤٩/٧ -١٦/٩ -٩٥/٢٨ -٠٨/٣٠ -٣٩/١٠٧ -٤٩/١١٦- 

موازنه حساب تجارت کالا و خدمات با 
 ژاپن

٥٦/٧ -٤٩/٧ -٣٢/٧ -٥٢١/٢٨ -٩١/٢٧ -٨٠/٨٢ -٥٧/٨٨- 
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ــه     ــاه آوريــل ب ــبلاً انتظــار ميرفــت کــه کــسري تجــاري آمريکــا در م ــارد ٩٠/٥٩ق ــاه .دلار برســد ميلي در م

فزونـــي رشـــد واردات بـــر رشـــد .  درصـــد رشـــد ماهانـــه داشـــت٦/٤ درصـــد و واردات ٣/٣آوريـــل صـــادرات 

ــد    ــاه آوريــل گردي ــزايش کــسري حــساب تجــاري در م ــه رشــد شــديد قيمــت نفــت و  . صــادرات موجــب اف ادام

ــاه        ــديد واردات در م ــلي رشدش ــل اص ــرمايه اي، از عل ــاي س ــل و کالاه ــزايش واردات اتومبي ــد اف ــل بودن . آوري

 ٤/٠خــرده فروشــي پــس از . در مــاه آوريــل، ضــعف دلار نيــز بــه افــزايش قابــل ملاحظــه صــادرات کمــک نمــود  

 قــــبلاً انتظــــار  .درصــــد افــــزايش يافــــت  ٠/١درصــــد رشــــد ماهانــــه در مــــاه آوريــــل، در مــــاه مــــه       

 ه بازگردانـــدن بخـــشي از مالياتهـــا بـــ. درصـــد افـــزايش يابـــد٥/٠مـــي رفـــت خـــرده فروشـــي در مـــاه مـــه فقـــط 

خــرده فروشــي ســهم قابــل تــوجهي از . مــصرف کننــدگان از علــل اصــلي افــزايش خــرده فروشــي در مــاه مــه بــود 

هزينــه هــاي مــصرف کننــدگان را تــشکيل مــي دهــد و رشــد آن در تقويــت رشــد اقتــصادي نقــش مهمــي را ايفــا   

ريـل بـه طــور    درصــد کـاهش ماهانـه در مـاه مــارس، در مـاه آو    ٠/١قولنامـه فــروش مـسکن نيـز پـس از     .مـي نمايـد  

ــه  ــل     ٣/٦ماهان ــال قب ــشابه س ــاه م ــه م ــسبت ب ــزايش و ن ــد اف ــت  ١/١٣ درص ــاهش داش ــد ک ــروش  .  درص ــه ف  قولنام

قـبلاً انتظـار ميرفـت قولنامـه فـروش خانـه هـا        . خانه ها در ماه آوريـل بـه بـالاترين سـطح شـش ماهـه گذشـته رسـيد                

مــه فــروش مــسکن مــي توانــد منــادي افــزايش قولنا.  درصــد کــاهش يابــد٥/٠در مــاه آوريــل نــسبت بــه مــاه ماقبــل 

کــاهش هــاي مــداوم قيمــت مــسکن يکــي از دلايــل اصــلي بــروز بحــران در  . توقــف کــاهش قيمــت مــسکن باشــد

 درصــد رشــد ٢/٠شــاخص قيمــت مــصرف کننــده پــس از . بازارهــاي مــالي آمريکــا در ماههــاي اخيــر بــوده اســت

رشـد  .  درصـد افـزايش يافـت     ٢/٤طـور سـالانه      درصـد و بـه       ٦/٠ماهانه در مـاه آوريـل، در مـاه مـه بـه طـور ماهانـه                  

 .  درصدي قيمت انرژي بوده است٤/٤قيمت ها در ماه مه عمدتاً به دليل رشد ماهانه 
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 آوريلمارسفوريه انويهژدسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

 45 45 46 46 47 48 47 50 49 48 51 55 )به درصد(نرخ بيکاری

 � 5916 5943 5900 5680 5712 5777 6312 579 5896 617 582 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 01 06 06 01 03 05 03 01 01 07 02 07صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

27 27 24 20 28 35 43 41 43 4 4 39 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهة سوم  ٢٠٠٧سه ماهة دوم 
 38 49 06 09 )به درصد(
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  منطقه يورو-۲

 

  نوسانات يورو-الف 

 

متوسـط  . گرديـد يـن و دلار کانـادا  تـضعيف    در هفته گذشته يورو در برابر تمام ارزهاي مورد بررسـي  بـه اسـتثناي              

 کـاهش  درصـد    ٤٢/٠ارزش يورو در هفته گذشته نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبـل در برابـر دلار آمريکـا                     

 دلار در نوسان    ٥٤٣٥/١ -٥٦٣٩/١به نرخهاي آخر وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر يورو در محدوده              . يافت

 . بود

 اظهـارات ضـد     در هفته گذشته نوسانات ارزش يورو عمدتاً تحت تـأثير انتـشار ارقـام اقتـصادي در اروپـا و امريکـا،                     

برخي عوامل ديگر قرار     کليدي بهره،    رنماي نرخهاي  دو تورمي مقامات بانک مرکزي اروپا و بانک مرکزي امريکا،        

مودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن  (آخر وقت بازار نيويورک)             ن
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مهمتـرين عامـل در ايـن بـين،         . با کاهش نرخ مـوثر يـورو همـراه بـود          ) باستثناي روز چهارشنبه  ( هفته گذشته   .داشت

برخي عوامل اصلي که باعـث کـاهش نـرخ          . کاهش يورو در برابر دلار آمريکا، پوند انگليس و فرانک سوئيس بود           

 : ته گذشته شدند عبارتند ازموثر يورو در هف

  ازي ابراز نگرانوکا ي آمرير خزانه داريپس از اظهارات مقامات ارشد بانک فدرال و وز  ،در روز دوشنبه -١

 يري ـن موضع گيا.  شکل گرفت تقويت دلار ي براي قدرتمندير ارزش دلار، حرکت صعوديکاهش اخ

   .است شتر نمودهي را بيازار مبادلات ارز از دلار در ب امريکاي مقامات رسميبانيها، احتمال پشت

 امريکا در روز دوشنبه باعث تقويت پول اين کشور در برابراکثر  ي و مال  ي اخبار مناسب اقتصاد   يانتشار برخ  -٢

ه بـه  ي جذب سـرما ي برايبرنامه ا اعلام کرد که  Lehman Brothers  بانک. فعال در بازار گرديديارزها

 اعـلام  .کـا کمـک خواهـد نمـود    ي آمريت و ثبات بخـش مـال  ين برنامه به تقوي اارد دلار دارد و  يليم ٦ زانيم

 .  دلار بودي از اخبار مثبت برايکيز يل نيکا در ماه آوريآمر ش فروش مسکنيزان پيدر م ٪ ٣/٦ش يافزا

اعـلام کـرد کـه فـدرال رزرو در مقابـل            در اواخـر روز دوشـنبه       الات متحـده    يس فدرال رزرو ا   يئ ر  برنانکه -٣

 يعن ـيام خـود را ارائـه داد        ي ـ پ به روشـني  ن حرف   ي مقاومت خواهد کرد و با ا      ي تورم ي ها ينيش ب يش پ يافزا

در برابر يـورو    در روز سه شنبه      اين اظهارات دلار      در پي  .ن نخواهد آورد  ييگرنرخ بهره را پا   يفدرال رزرو د  

 .تقويت گرديد

 ، احتمـال  مـه الات متحـده در مـاه   ي ـ ايوش ـزان خـرده فر ي و دور از انتظار ميپس از اعلام قو روز پنجشنبه، -٤

 ي ارزهـا يجه، دلار در برابـر تمـام  يگرفت و در نت يشتريان سال قوت بيش نرخ بهره بانک فدرال تا پايافزا

 نکهي بر اي اروپا مبني بانک مرکزي از مقامات رسمياظهارات برخ  است کهين درحاليا. ت شديبازار تقو

ECB نيشتري ـورو در برابر دلار، بي و مستمر نرخ بهره ندارد، موجب شد تا يش پلکانيافزا ي برايبرنامه ا 

  . سه سال گذشته را تجربه کندي خود طيسقوط هفتگ

عدم پذيرش رأي دهندگان ايرلندي به معاهده اي براي يکپارچگي بيـشتر در اتحاديـه اروپـا در روز جمعـه                -٥

 .باعث تضعيف يورو در برابر دلار گرديد
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ران براي تحليل اظهارات مقامات رسمي امريکا و منطقه يورو باعـث شـد تـا در روز چهارشـنبه                    اختلاف سرمايه گذا  

س يشه، رئ ـي ـ کلـود تر - ژانيهفته گذشته آقـا دو معامله گران با استناد به سخنان    .دلار در برابر يورو تضعيف گردد     

 هفته  در روز سه شنبهاما. ابديش ي افزايهژوئورو در ماه يزان نرخ بهره منطقه ي که مداشتنداروپا، انتظار  يبانک مرکز

 نرخ يمرحله ا ش چندي افزاي برايبانک طرحآن  اظهار داشت کهECB يورگان استارک، از اعضاي يآقا گذشته

 در مقـام   به شکل مقطعـی کـاهش يافـت امـا در ادامـه، معاملـه گـران                 ورو در برابر دلار     ي  به همين دليل    و بهره ندارد 

ر در خـصوص  ي اخيروز ها ي که ط اروپاي بانک مرکزير مقامات رسمي استارک و سايآقا ين صحبتهايسه بيمقا

ح يورو را تـرج يد يش نرخ بهره سخن گفته بودند، خريافزا  از جملهييضرورت مقابله با تورم با استفاده از راهکارها

  . و به اين ترتيب در روز چهارشنبه جفت يورو دلار تقويت گرديددادند

 

 ولي داخلي بازار پ-ب

 نـرخ بهـره   ينسبت به چشم انداز آت  اروپا همچناني مرکزير مقامات بانکهايه گذاران با توجه به اظهارات اخيسرما

 اروپـا، انتظـار   يس بانک مرکزيشه، رئي کلود تر- ژاني آقااخير معامله گران با استناد به سخنان. اختلاف نظر دارند

 اروپـا  يس بانک مرکـز يشه، رئي کلود تر- ژانيآقا. ابديش ي افزاژوئيه ماه ورو درينرخ بهره منطقه  زانيدارند که م

در شه، ي ـتر. ابـد يش ي افـزا ژوئيهن احتمال وجود دارد که نرخ بهره در ماه يا ل رشد تورم،ي تعديشتر گفته بود، برايپ

ش ينـد، افـزا  ي گوير م ـلگران بـازا يتحل .د کردييگر مواضع خود را تايس بار دي پاري و در کنفرانس خبرهفته ماقبل

چهـار شـنبه    روز   با ايـن حـال       .ش بيش از پيش يورو در برابر دلار گردد        يمنجر به افزا   تواند   ي اروپا م  ينرخ بهره بانک  

 يش چنـد مرحلـه ا  ي افـزا ي بـرا ي طرح اروپاي بانک مرکز :گفت ،ECB ورگان استارک، از اعضاي يگذشته، آقا

ن يسه بيمقا ، بازار در مقامي اما پس از چند. بازار را سردرگم کردديحدواين اظهارات متناقض تا . نرخ بهره ندارد

در خصوص ضـرورت مقابلـه    ري اخي روز هاي که طي بانک مرکزير مقامات رسمي استارک و ساي آقايصحبتها

  .ديح دادنورو را ترجيد يسخن گفته بودند، خر ش نرخ بهرهي از جمله افزاييبا تورم با استفاده از راهکارها
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  اقتصاد داخلي-ج

در حالي که بحران اعتبارات از اواسط سال گذسته ميلادي شروع شـد و اقتـصاد امريکـا و انگلـيس را بـا مـشکلات                          

زيادي روبرو ساخت اما عملکرد خـوب اقتـصاد منطقـه يـورو در آن زمـان  نـشان ميـداد کـه اقتـصاد ايـن منطقـه از                               

شرايط سرعت افزايش يورو در برابر ارزهاي عمده از جملـه دلار            به لطف اين    . زيرساختهاي مناسبي برخوردار است   

بـا  .  دسـت يافـت  ٦٠/١ به بالاترين رکورد تاريخ خود يعنـي      ٢٠٠٨شدت بيشتري يافت به گونه اي که در ماه آوريل           

وجود تقويت يورو انتظار ميرفت که اين منطقـه و بـه خـصوص آلمـان کـه موتـور تجـارت و صـادرات ايـن منطقـه                

 شود با مشکلات زيادي روبرو گردد اما سفارشات صنعتي و شـاخص هـاي اعتمـاد تجـاري نـشان مـي                       محسوب مي 

دادند که منطقه يورو همچنان در مواجهه با معضل پول پر قدرت موفق بوده وتوانسته است که قدرت رقابت خود را                 

 وبي برخـوردار بودنـد بـه   ارقام جديد مربوط به سه ماهه نخـست سـال جـاري مـيلادي نيـز از شـرايط خ ـ            .حفظ نمايد 

 درصـدي اقتـصاد     ٩/٠ درصد بودکـه در مقايـسه بـا رشـد          ٢/٢ گونه اي که رشد سالانه اقتصادي در سه ماهه نخست           

با نگاهي دقيق تر به کشورهاي درون منطقـه يـورو   . امريکا در همين مدت از وضعيت به مراتب بهتري برخوردار بود         

رشـد سـالانه اقتـصادي      . مان از وضعيت بسيار خوبي برخوردار بـوده اسـت         اينگونه ميتوان نتيجه گرفت که اقتصاد آل      

در بـين کـشورهاي     .  سال گذشته بي سـابقه بـوده اسـت         ١٢ درصد رشد داشت که در       ٦/٢آلمان در سه ماهه نخست      

اقتصاد ايـن  . بزرگ منطقه يورو اسپانيا بيش از سايرين از بحران اعتبارات و رکود در بخش مسکن متضرر شده است       

. اما با آغاز سه ماهه دوم و از ماه آوريل شرايط به يکباره تغييـر کـرد  .  درصد رشد داشت٢/١کشور در سه ماهه اول    

حتي شـاخص بخـش     .  اعتماد تجاري در آلمان ، فرانسه و ايتاليا به پايين ترين سطوح خود طي دو سال گذشته رسيد                 

به نظر ميرسد آثار بحـران مـالي   .  رسيد٢٠٠٥ خود از اوت  کارخانه اي مديران خريد منطقه يورو به پايين ترين سطح         

صنعتگران منطقه يورو نيز شروع به اعتراض نـسبت بـه گـران             . جهاني در حال اثر گذاري براقتصاد منطقه يورو است        

. از سوي ديگر مشکلي که از دير باز اقتصاد يورو را تهديد ميکـرد نمـود بيـشتري يافتـه اسـت                     . بودن يورو نموده اند   

شاخص خرده فروشي در منطقه يورو براي پنجمين مـاه  . ضعيت مخارج مصرفي در منطقه يورو بسيار شکننده است       و

 درصـدي برخـوردار   ٨/٣با وجودي که در سال گذشته دستمزدها از رشد . متوالي در ماه آوريل با کاهش همراه بود      
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طقه يورو براي تأمين هزينه هاي فزاينده مـواد         بودند اما به نظر ميرسد بخش عمده درآمد قابل تصرف خانوارها در من            

 نگرانــي ديگــر در ايــن منطقــه موضــوع تــورم اســت کــه بــالاتر از نــرخ   . غــذايي و انــرژي  صــرف گرديــده اســت 

 بـه   ٦/٣ درصدي همـراه بـود و از         ٣/٠در حالي که نرخ تورم در ماه آوريل با کاهشي           . هدف گذاري شده قرار دارد    

يدواري براي ادامه اين روند وجود نداشت و در ماه مه به دنبال افزايش قيمتهاي نفـت                  درصد کاهش يافت اما ام     ٣/٣

در صـورتي کـه قيمتهـاي نفـت از سـطوح فعلـي خـود پـايين تـر نيايـد                      .  درصد بازگشت  ٦/٣و مواد اوليه  مجدداً به       

در ايـن شـرايط بانـک    .  درصـد پـاين تـر بيايـد    ٣همچنان نميتوان انتظار داشت که نرخ تورم در اين منطقـه از سـطح       

مرکزي اروپا نيز از کاهش نرخهاي بهره براي کمک به رشـد اقتـصادي بـه دليـل نگرانـي از تـشديد تـورم اجتنـاب                           

 .خواهد کرد

 
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر مبرنوا اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن

   69 74 74 73 72 72 72 71 71 71 71 )به درصد(نرخ بيکاری

     1449 1048 1573 132 1641 1146 09 971 1800 031 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   00 07 12 08 04 04 02 07 035 020 088 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 

 )به درصد(کننده
19 18 17 21 26 31 31 32 33 36 33 36 

سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهة سوم  ٢٠٠٧سه ماهة دوم 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی         ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٧

 25 27 23 22 )به درصد(
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 ـ ژاپن۳

 

  نوسانات ين-الف

مـــورد بررســـي از جملـــه دلار آمريکـــا ، يـــن ژاپـــن در برابـــر تمـــام ارزهـــاي عمـــده گذشـــتهدر هفتـــه 

ــد  ــضعيف گردي ــل      . ت ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب ــط ارزش ي  ۰۸/۲متوس

نيويــــورک، در هفتــــه مزبــــور هــــر دلار در بــــه نرخهــــاي پايــــان وقــــت بــــازار . درصــــد کــــاهش يافــــت

 .ين معامله گرديد۳۰/۱۰۶-۱۹/۱۰۸محدوده

ــهاي            ــار و گزارش ــشار اخب ــأثير انت ــت ت ــده تح ــور عم ــه ط ــته، ب ــه گذش ــي هفت ــن ط ــانات ارزش ي  نوس

ــت       ــرار داش ــر ق ــوارد ديگ ــي م ــره و برخ ــاي به ــاي نرخه ــصادي، دورنم ــي   . اقت ــل يعن ــه ماقب ــرين روز هفت در آخ

ط بـه افـزايش شـديد و غيرمنتظـره نـرخ بيکـاري آمريکـا در مـاه مـه منتـشر شـده بـود کـه                              ژوئن خبر مربـو    ٦جمعه  

ــود      ــوده ب ــادي وارد نم ــي زي ــشار نزول ــر دلار ف ــود       . ب ــل ب ــه قب ــاري هفت ــين روز ک ــه اول ــنبه ک ــذا در روز دوش ل

ــت   ــورت گرف ــي ص ــصحيحات تکنيک ــد      . ت ــام ش ــود دلار تم ــه س ــن روز ب ــم در اي ــت ه ــت نف ــت قيم  در روز . اف

       نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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ــاي   ــنبه آق ــه ش ــاي       Bernankeس ــزايش نرخه ــار اف ــورمي، انتظ ــشارهاي ت ــر ف ــد ب ــا تأکي ــدرال رزرو ب ــيس ف   رئ

پــيش از ايــن نيــز مقامــات اقتــصادي آمريکــا از احتمــال مداخلــه دولــت از طريــق   . بهــره کليــدي را تقويــت نمــود

ــر داده بودندکــه  ــه آقــاي    خريــدهاي دلاري خب ــوان ب ــه ايــن مقامــات مــي ت ــه داري  وPaulsonاز جمل ــر خزان زي

ــود  ــاره نم ــا اش ــولي       . آمريک ــات پ ــر مقام ــورمي اخي ــد ت ــاي ض ــع گيريه ــتاي موض ــز در راس ــنبه ني در روز چهارش

ــاي  ــا، آقـ ــدرال رزرو دالاس گفـــت Richard Fisherآمريکـ ــازه  :  رئـــيس فـ ــا اجـ بانـــک مرکـــزي آمريکـ

 ژاپــن در ســه ماهــه اول خبــر مربــوط بــه رشــد بهتــر از انتظــار اقتــصاد . نخواهــد داد کــه تــورم افــزايش پيــدا کنــد 

ــرار نگرفــت     ــازار ق ــاي فعــالان ب ــورد اعتن ــدان م ــد کــه چن ــشر گردي ــوارد . ســالجاري در همــين روز منت مجمــوع م

دورنمــاي افــزايش نرخهــاي بهــره آمريکــا . فــوق ســبب تــضعيف يــن در برابــر دلار در ســه روز اول هفتــه گرديــد 

ــود   ــازار تأثيرگــذار ب ــز در ب ــنبه ني ــنج ش ــصحيحا. در روز پ ــا ت ــشتر دلار شــد و ارزش   ام ــي بي ــانع ترق ت تکنيکــي م

ــاً ثابــت بــود   در روز جمعــه پيــشاپيش تــشکيل اجــلاس وزراي اقتــصاد گــروه هــشت،  . يــن در برابــر ايــن ارز تقريب

 . در نتيجه ين در برابر دلار تقويت گرديد. معامله گران به سرراست کردن حسابها پرداختند

 

  وضعيت اقتصادي-ب

 درصــد مــورد -۲/۰ درصــد در ارقــام مقــدماتي بــه -۳/۰صــنعتي در مــاه آوريــل از رشــد ماهانــه توليــدات  

 درصـد مـورد     ۹/۱ درصـد بـه      ۸/۱رشد سالانه توليدات صـنعتي در ايـن مـاه نيـز از              . تجديدنظر صعودي قرار گرفت   

مـاه   ميليـارد يـن در   ۶۳۵ تريليون يـن در مـاه مـارس بـه     ۲۵۱/۱مازاد حساب تجاري از   . تجديدنظر صعودي واقع شد   

 تريليـون يـن در آوريـل    ۳۸۱/۱ تريليون ين در ماه مـارس بـه       ۸۸۳/۲مازاد حساب جاري نيز از      . آوريل کاهش يافت  

 درصـد کـاهش و در       ۳/۸ميزان سفارش ماشين آلات توسط بخش خصوصي بـه طـور ماهانـه در مـاه مـارس                   . رسيد

رشـد  .  درصد بـود   ۵/۰ و   -۲/۶ ترتيب   رشد سالانه سفارشات در ماههاي مذکور به      .  درصد افزايش يافت   ۵/۵آوريل  

بهتر از انتظار سفارشات در ماه آوريل به واسطه افزايش سفارش موتور کشتيها، وسـايل نقليـه ريلـي و ماشـين آلات                       

 ۹/۳۳ در ماه آوريل به ۲/۳۵شاخص اعتماد مصرف کننده از  . مورد استفاده در صنعت ساختمان صورت گرفته است       
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 نشانة بدبيني مصرف کنندگان است و کـاهش آن در   ۵۰پايين تر بودن اين شاخص از عدد        . در ماه مه تنزل پيدا کرد     

در چنين اوضاعي بعيد نيـست کـه مخـارج مـصرفي بـا              . ماه مه نشانة تشديد بدبيني ها نسبت به شرايط اقتصادي است          

غييـر در شـاخص انتـشار       ميـزان ت  . افت مواجه شود و تأثير منفي خود را بر روي ارقام توليد ناخالص داخلـي بگـذارد                

 .واحد در ماه آوريل افزايش يافت+ ۰/۲ واحد در ماه مارس به -۳/۲آينده نگر از 

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوتژوئيه ژوئن مه

 38 37 36 38 40 40 38 38 38 39 38 40 )به درصد(نرخ بيکاری

 4061103 646 764 1537 1923 840 927 080 966 1241 62 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 0313 04 35 14 17 16 14 22 16 34 02 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

00 02 00 02 02 03 06 07 07 10 12 09 

سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهة سوم  ٢٠٠٧سه ماهة دوم 
٢٠٠٧ 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                ٢٠٠٨سه ماهه اول 
 18 13 26 33 )به درصد(
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 گليسـ  ان٤

 

  نوسانات ليره-الف

ــه اســتثناي دلار آمريکــا و     ــر تمــام ارزهــاي عمــده مــورد بررســي ب در هفتــه گذشــته، ليــره انگلــيس در براب

ــه    . فرانــک ســوئيس تقويــت شــد  ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــره در براب متوســط ارزش لي

ــل، ــت ٢٩/٠ماقب ــاهش ياف ــازار ن  .  درصــد ک ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ــره در   ب ــر لي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت يوي

 . دلار معامله گرديد٩٤٧٤/١-٩٧٤٢/١محدوده

انتــشار اخبــار و گزارشــهاي   نوســانات ارزش ليــره طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير           

ــرار داشــت    ــي ق ــل فن ــره و عوام ــاي به ــصادي، دورنمــاي نرخه ــشره اي حکايــت  . اقت ــنبه گــزارش منت در روز دوش

ــسبي د ــود ن ــاه مــه داشــت  از بهب ــا در م ــام اقتــصادي بريتاني ــراي مــدت   . ر برخــي از ارق ــا ب همــين امــر باعــث شــد ت

ــود در        ــطح خ ــالاترين س ــه ب ــد و ب ــزايش ياب ــر دلار اف ــره در براب ــاهي لي ــن ارز   ۱۰کوت ــل اي ــته در مقاب  روز گذش

ــد ــاه        . برس ــدي در م ــاي تولي ــتاده ه ــه قيمــت س ــرد ک ــلام ک ــنبه اع ــا در روز دوش ــي بريتاني ــار مل ــر آم ــه دفت  ۶/۱م

 ۹/۸همچنــين نــرخ ســالانه ايــن شــاخص در مــاه مــي نــسبت بــه مــاه مــشابه ســال قبــل  . درصــد افــزايش يافتــه اســت

مودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار             ن
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کــه ايــن ميــزان افــزايش بــالاترين ميــزان رشــد ســالانه شــاخص مــذکور از زمــان . درصــد افــزايش نــشان مــي دهــد

ت خــالص ســتاده هــاي همچنــين قيمــ. تــاکنون مــي باشــد) ۱۹۸۶آغــاز ســال (محاســبه ايــن شــاخص بــه روش فعلــي

ــدي ــات     (تولي ــيدنيها و دخاني ــذايي، نوش ــواد غ ــز م ــه ج ــدي ب ــاي تولي ــتاده ه ــذکور   )س ــاه م ــز در م ــد ۲/۱ني  درص

انتــشار ايــن ارقــام گرفتــار شــدن بانــک مرکــزي بريتانيــا را در تنگنــاي تــورم بــالا و رشــد . افــزايش نــشان مــي دهــد

ــرد   ــر ک ــگ ت ــايين پررن ــصادي پ ــره پا  . اقت ــرخ به ــتن ن ــت نگهداش ــه    ثاب ــا در هفت ــک مرکــزي بريتاني ــه توســط بان ي

گذشـته جــذابيت ليـره را بعنــوان يـک ارز پربــازده حفـظ کــرد امـا نگرانــي عميقتـري را نــسبت بـه توانــايي اقتــصاد        

انتــشار ارقــام اقتــصادي بريتانيــا تــأثير . انگلــيس در عبــور از بحــران موجــود در بــازار اعتبــارات ايجــاد کــرده اســت 

ت بــه افــزايش تــورم و کــاهش رشــد اقتــصادي در بريتانيــا نداشــت، از ســوي ديگــر چنــداني بــر تغييــر نگــرش نــسب

انتظار مـي رود کـه نرخهـاي بهـره در منطقـه يـورو و ايـالات متحـده افـزايش يابـد، کليـه عوامـل فـوق باعـث شـد                                  

ــا ارزش ليــره در روز ســه شــنبه در مقابــل دلار و يــورو کــاهش يابــد   ــه غيرمنتظــره . ت  درصــدي ۱/۰افــزايش ماهيان

ــد          ــن روز نماي ــره در اي ــت لي ــه تقوي ــي ب ــست کمک ــل نتوان ــاه آوري ــا در م ــه اي بريتاني ــدات کارخان ــاي . تولي آق

ــاي      ــده و آق ــالات متح ــزي اي ــک مرک ــل بان ــيس ک ــه رئ ــک  Jean-Claude Trichetبرنانک ــل بان ــيس ک  رئ

ــولي انقباضــي تو       ــيتهاي پ ــاذ سياس ــر از اتخ ــته خب ــه گذش ــنبه هفت ــخناني در روز دوش ــي س ــا ط ــزي اروپ ــط مرک س

ــد  ــذکور دادن ــالات متحــده     . بانکهــاي م ــا و اي ــزايش نرخهــاي بهــره در اروپ ــا احتمــال اف ــر باعــث شــد ت همــين ام

ايــن . در روز چهارشــنبه، ليــره در برابــر دلار کــه بــه طــور کلــي ضــعيفتر گرديــده بــود، تقويــت شــد. تقويــت شــود

 باورنــد کــه چــشم انــداز ليــره  امــا تحليــل گــران بــر ايــن . امــر بــه دنبــال تــشديد خريــدهاي تکنيکــي ليــره رخ داد 

ــه    . کماکــان مــأيوس کننــده اســت  ــرار گرفــت ب دلار در پــي بهبــود در قيمتهــاي نفــت، تحــت فــشارهاي نزولــي ق

طوريکــه انتظــارات ناشــي از افــزايش نرخهــاي بهــره توســط فــدرال رزرو در ســالجاري و همچنــين احتمــال           

 ــ       ــک ب ــراي ي ــا ب ــزي اروپ ــک مرک ــط بان ــا توس ــره اروپ ــاي به ــزايش نرخه ــست از   اف ــز نتوان ــاه ژولاي  ني ار در م
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همچنـــين ارقـــام اقتـــصادي منتـــشر شـــده در روز چهارشـــنبه تـــصويرگر کنـــدي  . کـــاهش آن جلـــوگيري کنـــد

اقتــصادي بريتانيــا بــود، بطوريکــه تعــداد بيکــاران بريتانيــا در مــاه مــه بــراي چهــارمين مــاه افــزايش يافــت و بــالغ بــر  

ــد۹۰۰۰ ــر گردي ــا .  نف ــه هم ــز ب ــه   در روز پنجــشنبه ني ــل دلار کــاهش يافــت و ب ــره در مقاب ــل روز گذشــته لي ن دلاي

ضــمن اينکــه دلار بــه دليــل رشــد قابــل . پــايين تــرين ســطح خــود در مقابــل ايــن ارز طــي چهــار هفتــه اخيــر رســيد

ــي تقويــت شــد    ــه طــور کل ــن روز ب ــولي در اي ــاملات پ ــشار   . ملاحظــه مع ــال انت ــه دنب ــن روز دلار ب ــين در اي همچن

ت متحــده و انتــشار ارقــام قــوي مخــارج مــصرفي در آمريکــا عليــرغم کــاهش قيمتهــاي ارقــام خــرده فروشــي ايــالا

ــزايش احتمــال سياســتهاي انقباضــي توســط مقامــات فــدرال رزرو تقويــت شــد    ــين علائمــي از . مــسکن و اف همچن

ــان             ــا پاي ــا ت ــزي بريتاني ــک مرک ــه بان ــت ک ــاخته اس ــد س ــصاددانان را متقاع ــر اقت ــا، اکث ــصادي بريتاني ــعف اقت ض

بــه طوريکــه در آخــرين نظرســنجي کــه توســط مؤســسه رويتــرز  .  نرخهــاي بهــره را کــاهش خواهــد دادســالجاري

 نفــري کــه مــورد ســئوال قــرار گرفتنــد، پــيش بينــي نمودنــد   ۶۲ نفــر از ۴۱صــورت گرفــت مــشاهده گرديــد کــه  

ــه ثابــت مانــدن نرخهــاي بهــره دادنــد و تنهــا   ۱۹.  درصــد کــاهش مــي يابــد ۵کــه نرخهــاي بهــره از  دو  نفــر رأي ب

در آخـرين روز هفتـه نيـز    .  درصـد افـزايش خواهـد يافـت        ۲۵/۵نفر پـيش بينـي کردنـد کـه نرخهـاي بهـره بـه رقـم                  

بــه دنبــال افــزايش شــاخص قيمــت مــصرف کننــدگان ايــالات متحــده و همچنــين احتمــال افــزايش نرخهــاي بهــره   

ــرين ســطح خــود      ــايين ت ــه پ ــضعيف شــد و ب ــل دلار ت ــره در مقاب ــده، لي ــالات متحــده در آين ــن ارز اي ــل اي  در مقاب

ــيد    ــته رس ــه گذش ــار هفت ــي چه ــت       . ط ــاخص قيم ــا ش ــرد ت ــک ک ــرژي کم ــزين و ان ــت بن ــاني قيم ــزايش ناگه اف

ــه     ــاه م ــده در م ــالات متح ــدگان اي ــصرف کنن ــد ۶/۰م ــزايش ياب ــه   .  درصــد اف ــود ک ــالي ب ــن در ح  درصــد ۵/۰اي

 دلار، ليــره در مقابــل امــا عليــرغم کــاهش ليــره در برابــر.افــزايش بــراي شــاخص مــذکور پــيش بينــي گرديــده بــود

در هــر حــال بيانيــه نشــست اخيــر شــوراي سياســتگذاري پــولي بانــک        . يــورو در روز جمعــه افــزايش يافــت   
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ــا در آخــرين نشــست خــود تــصميم  . مرکــزي انگلــيس در هفتــه آينــده منتــشر خواهــد شــد  بانــک مرکــزي بريتاني

 . گرفت که نرخ بهره پايه را در رقم قبلي ثابت باقي نگهدارد

 

 ار پولي باز-ب

در يـک   . قرار است بيانيه نشست اخير کميته سياستگزاري پولي بانک مرکزي در هفته آينـده منتـشر گـردد                 

 نفر پيش بيني نمودند که با توجه بـه کنـدي رشـد اقتـصادي، نرخهـاي                  ۴۱ اقتصاددان،   ۶۲نظرسنجي به عمل آمده از      

اي بهره در رقم فعلي ثابت خواهد مانـد و تنهـا دو             نفر عقيده داشتند که نرخه     ۱۹.  درصد کاهش مي يابد    ۵/۰بهره از   

رشـد اقتـصادي   .  درصـد افـزايش خواهـد يافـت        ۲۵/۵نفر از پرسش شوندگان انتظار داشتند که نرخهاي بهره به رقم            

.  درصد بود که اين پايين ترين نرخ رشد در نوع خود طي سه سال گذشـته بـوده اسـت                    ۴/۰انگليس در سه ماهه اول      

ه انتظار مي رود نرخ رشد اقتصادي در سالجاري و سال آينده با افت شـديدي نـسبت بـه سـالهاي                      اين در حاليست ک   

منطقه يورو و  قبل مواجه شود از سوي ديگر انتظار مي رود که تورم در ماه ژوئن در کشورهاي ايالات متحده، ژاپن،              

 اقتـصاددان بـه عمـل آمـده، مـشاهده      ۲۵۰ز  همچنين در بررسيهاي ماهيانه مؤسسه رويترز ا      .بريتانيا دوباره افزايش يابد   

گرديدکه پيش بيني نرخ تورم براي کشورهاي ايالات متحده و بريتانيا در شش ماه از هشت ماه مورد بررسي و براي                

به هر حال به نظـر مـي رسـد بانـک مرکـزي      . منطقه يورو، در هفت ماه از هشت ماه مورد بررسي افزايشي بوده است      

در حاليکه احتمال افزايش نرخهـاي بهـره     . يان سالجاري يکبار ديگر نرخهاي بهره را کاهش دهد          بريتانيا حداقل تا پا   

 . در ايالات متحده و منطقه يورو افزايش يافته است



 

٢٠

  وضعيت اقتصادي-ج 

تعـداد متقاضـيان بيمـه      .  درصـد ثابـت بـاقي مانـد        ۵/۲نرخ بيکاري در ماه مه همانند چند ماه گذشته در رقم            

که ايـن تجديـدنظر در خـصوص ارقـام بيمـه            .  نفر افزايش يافت   ۱۱۲۰۰ماه آوريل با تجديدنظر صعودي      بيکاري در   

همچنـين تعـداد متقاضـيان بيمـه        .  تـاکنون مـي باشـد      ۲۰۰۶بيکاري در ماه آوريل بالاترين ميـزان افـزايش از آوريـل             

 متوالي ماهيانه تعداد متقاضيان بيمـه   نفر افزايش نشان مي دهد، که اين رقم چهارمين افزايش    ۹۰۰۰بيکاري در ماه مه     

، اين طولاني ترين دوره افزايش تعداد متقاضـيان بيمـه           ۲۰۰۶ تا ژوئن    ۲۰۰۵بيکاري و بعد از فاصله زماني بين مارس         

 نفـر و در مـاه       ۶۷۳۱۰۰اين در حاليست که پستهاي بلاتصدي در ماه آوريل با تجديدنظر صعودي             . بيکاري مي باشد  

 نسبت به سه ماهه مشابه سال قبل        ۲۰۰۸متوسط دستمزدها در سه ماهه منتهي به ماه مارس          . ه است  نفر بود  ۶۷۱۰۰۰مه  

.  درصـد افـزايش يافتـه اسـت    ۸/۳ نسبت به سه ماهه مشابه سال قبـل ۲۰۰۸ درصد و در سه ماهه منتهي به ماه آوريل         ۴

 ميليارد پونـد  ۵۹/۷ر ماه مارس به رقم  ميليارد پوند در ارقام تجديدنظر شده نزولي د   ۱۴/۷کسري تراز تجاري از رقم      

 در ارقام تجديـدنظر شـده       ۰۴/۲۰در همين دوره صادرات انگليس در ماه مارس از رقم           . در ماه آوريل افزايش يافت    

 ميليارد پوند در ارقـام   ۱۹/۲۷ميزان واردات نيز از رقم      .  ميليارد پوند در ماه آوريل افزايش يافت       ۷۸/۲۰نزولي به رقم    

 شـاخص قيمـت    .  ميليـارد پونـد در مـاه آوريـل افـزايش يافـت             ۳۷/۲۸ده نزولي در مـاه مـارس بـه رقـم            تجديدنظر ش 

 درصـد در مـاه مـه افـزايش     ۶/۱ درصد در ماه آوريل به ۵/۱ستاده هاي توليدي در ارقام تجديدنظر صعودي شده از      

 درصد افزايش و در ماه مه ۶/۷همين شاخص در ماه آوريل نسبت به ماه مشابه سال قبل با تجديدنظر صعودي           . يافت

که اين ميزان افـزايش، بـالاترين ميـزان رشـد           .  درصد افزايش نشان ميدهد    ۹/۸سالجاري نسبت به ماه مشابه سال قبل        

شاخص قيمت  . تاکنون مي باشد  )۱۹۸۶آغاز سال   (ساليانه شاخص مذکور از زمان محاسبه اين شاخص به روش فعلي          

 درصـد در مـاه مـه    ۸/۳ درصد در ماه آوريل بـه رقـم   ۲/۳جديدنظر شده صعودي از نهاده هاي توليدي نيز در ارقام ت 

 ۷/۲۴ نسبت به ماه مشابه سال قبل با تجديدنظر صعودي           ۲۰۰۸همچنين شاخص مذکور در ماه آوريل       . افزايش يافت 

يـن ميـزان    کـه ا  .  درصـد افـزايش يافتـه اسـت        ۶/۲۷درصد افزايش و در ماه مه سالجاري نسبت به ماه مشابه سال قبـل             

افزايش بالاترين نرخ رشد سالانه قيمت نهاده هاي توليدي از زمان محاسبه شاخص مـذکور بـه روش فعلـي تـاکنون                      

ايـن توليـدات در     .  درصد افزايش يافـت    ۱/۰توليدات بخش کارخانه اي در ماه آوريل نسبت به ماه مارس            . مي باشد 



 

٢١

 درصد افزايش و در ماه آوريل سـالجاري نـسبت بـه           ۵/۰ديماه مارس نسبت به ماه مشابه سال قبل با تجديدنظر صعو          

همچنين رشد توليدات بخش کارخانه اي در سه ماهه منتهي به ماه مـارس              .  افزايش يافته است   ۱/۰ماه مشابه سال قبل   

 درصد و در سه ماهه منتهي به ماه آوريل نسبت بـه سـه مـاه                 ۹/۰نسبت به سه ماهه مشابه سال قبل با تجديدنظر نزولي           

 درصـد رشـد    ۲/۰توليدات صنعتي در ماه آوريل نسبت به مـاه مـارس            . درصد رشد نشان مي دهد     ۷/۰شابه سال قبل    م

 درصد افزايش ۱/۰رشد توليدات بخش صنعت در ماه مارس نسبت به ماه مشابه سال قبل با تجديدنظر نزولي                 . داشت

 درصـد افـزايش داشـته    ۲/۰به سال قبل نيز رشد توليدات بخش صنعت در ماه آوريل نسبت به ماه مشا          . نشان مي دهد  

 درصد  ۴/۰همين شاخص در سه ماهه منتهي به ماه مارس نسبت به سه ماهه مشابه سال قبل با تجديدنظر نزولي                    . است

 .  درصد افزايش نشان ميدهد۴/۰و در سه ماهه منتهي به ماه آوريل نسبت به سه ماهه مشابه سال قبل نيز 
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٢٢

  ـ طلا٥
 

ــورک       ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن متوســط قيمــت طــلا در هفت

ي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر اونــس طــلا در بــه نرخهــا.  درصــد کــاهش داشــت٠٢/١

 . دلار، در نوسان بود٣٠/٨٦٧-٠٠/٨٩٥محدوده

ــانات          ــت ، نوس ــت نف ــانات قيم ـــر نوس ــدتاً تحــت تأثيـــــ ـــه، عم ــه گذشتــــ ــلا در هفت ــت ط ــانات قيم نوس

ر ارقــام ضــعيف اشــتغال ترقــي شــديد قيمــت طــلا کــه پــس از انتــشا . دلار و برخــي از مــوارد ديگــر قــرار داشــت 

 ژوئـن شـروع شـده بـود، در اوايـل      ۶ماه مه و ترقـي شـديد قيمـت نفـت خـام در روز جمعـه هفتـه ماقبـل مطـابق بـا               

ــا    ــابق ب ــته مط ــنبه گذش ــت  ۹روز دوش ــه ياف ــز ادام ــن ني ــر    .  ژوئ ــت ه ــنبه قيم ــل روز دوش ــي از اواي ــي در مقطع حت

ــه ســطح   ــالاترين ســطح خــو ۷۰/۹۰۸اونــس طــلا ب ــه ب ــه بعــد، رســيد ۲۸د از  دلار، يعنــي ب ــاه مــه ب ــا بعــداً در .  م ام

مــذکور  همچنــين در روزهــاي . همــان روز و ســپس در روز بعــد،قيمت نفــت خــام ســير نزولــي در پــيش گرفــت  

مودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)         ن
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٢٣

ــت            ــت تقوي ــا در جه ــزي آمريک ــک مرک ــات بان ــارات مقام ــسکن و اظه ــش م ــوب بخ ــسبتاً مطل ــام ن ــشار ارق انت

ــودن دورنمــاي  .  شــديد دلار شــدافــزايش نرخهــاي بهــره کليــدي ايــن کــشور، موجــب تقويــت   همچنــين مــبهم ب

ــد     ــراي طــلا گردي ــز موجــب کــاهش تقاضــاي فيزيکــي ب ــروش طــلا   . قيمــت طــلا ني ــراه ف ــه هم ــذکور ب ــوارد م م

توسط مؤسسات مـالي سـبب کـاهش شـديد قيمـت طـلا از اوايـل روز دوشـنبه بـه وقـت بـازار نيويـورک تـا پايـان                                

ارشــنبه افــزايش شــديد قيمــت نفــت خــام و ضــعف دلار بــر  در روز چه. روز ســه شــنبه بــه وقــت همــان بــازار شــد 

در روز پنجــشنبه انتــشار ارقــام مطلــوب اقتــصادي در آمريکــا، ســير نزولــي  . قيمــت طــلا فــشار صــعودي وارد کــرد

در روز جمعــه سرراســت کــردن حــسابها    . قيمــت نفــت و ترقــي دلار، موجــب کــاهش قيمــت طــلا گرديــد       

 . موجب تقويت قيمت طلا شد
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 نفت -۶
 

ــل          م ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به  ١٤/٥توس

ــزايش يافــت ــه     . درصــد اف ــشکه نفــت خــام پاي ــه گذشــته هــر ب ــازار نيويــورک، در هفت ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي ب

 .دلار معامله گرديد٣١/١٣١-٧٤/١٣٦آمريکا در محدوده

ارقــام موجــودي انبــار  طــور عمــده تحــت تــأثير انتــشار  نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفتــة گذشــته بــه   

            نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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          نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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٢٥

ــانات دلار،   ــصادي، نوس ــرار داشــت    نفــت آمريکــا، اوضــاع اقت ــوارد ديگــر ق ــل تکنيکــي و برخــي م در روز . عوام

 ۱۳۹ دلار افــزايش يافــت و بــه رقــم بــي ســابقه  ۱۱بهــاي نفــت بــه طــور غيرمنتظــره اي بــه ميــزان  )  ژوئــن۶(جمعــه

 ژوئــن، معاملــه گــران تــرجيح ۹ر اولــين روز کــاري هفتــه گذشــته يعنــي دوشــنبه  لــذا د. دلار در هــر بــشکه رســيد

 در همــــــين روز آقــــــاي. دادنــــــد کــــــه بــــــه فروشــــــهاي ســــــودجويانه نفــــــت مبــــــادرت ورزنــــــد 

 Henry Paulson      در جهـــت - وزيــر خزانــه داري آمريکـــا در ســخنان خــود مـــسأله مداخلــه در بــازار ارز

 ت بــه همــراه ارقــام بهتــر از انتظــار مربــوط بــه فـــروش        ايــن اظهــارا  .  را رد نکــرد -کمــک بــه تقويــت دلار   

 موجـــب Lehman Brothersقولنامـــه اي مـــسکن در آمريکـــا و افـــزايش ســـرمايه شـــرکت بـــزرگ مـــالي 

رونــد تقويــت دلار در روز ســه شــنبه نيــز ادامــه  . تقويــت دلار در برابــر ارزهــاي عمــده نظيــر يــورو و يــن گرديــد 

ــت ــاي   . داش ــن روز آق ــه در اي ــرا ک ــورمي    Ben Bernankeچ ــخنان ضــد ت ــراد س ــه اي ــدرال رزرو ب ــيس ف  رئ

همچنــين . پرداخــت کــه در نتيجــه احتمــال افــزايش نرخهــاي بهــره در ايــن کــشور را هرچــه بيــشتر تقويــت نمــود   

ــزايش        ــد اف ــه رون ــشدار داد ک ــن کــشور ه ــت اي ــه دول ــا ب ــاي اساســي در آمريک ــي کالاه ــاملات آت ــسيون مع کمي

مـوارد يـاد شـده سـبب شـد کـه بهـاي نفـت                  کليـة . سـيدگي قـرار دهـد     قيمت هـاي نفـت را بـه طـور کامـل مـورد ر              

در روز چهارشـــنبه اداره کـــل اطلاعـــات انـــرژي آمريکـــا گـــزارش . در دو روز اول هفتـــه ســـير نزولـــي بپيمايـــد

هفتگي خود از وضـعيت موجـودي انبـار نفـت و فـرآورده هـاي عمـده نفتـي ايـن کـشور را بـه شـرح جـدول زيـر                                 

 :منتشر نمود
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٢٦

 ژوئــن نــسبت بــه هفتــه ماقبــل آن ۶ ايــن گــزارش، موجــودي انبــار نفــت خــام در هفتــه منتهــي بــه بــر اســاس

ميــزان .  ميليــون بــشکه کــاهش يابــد ۱/۱ ميليــون بــشکه کــاهش يافــت؛ در حاليکــه پــيش بينــي مــي شــد تنهــا   ۶/۴

 کمتـر از    علـت رشـد   .  ميليـون بـشکه افـزايش نـشان داد کـه کمتـر از انتظـار بـود                  ۱ذخاير بنـزين نيـز در ايـن مـدت           

ــود کــه از     ــراي ايــن فــرآورده ب ــزين، افــزايش تقاضــا ب ــشکه ۱/۹انتظــار ذخــاير بن ــه ( ميليــون ب ــه منتهــي ب  ۶در هفت

در . ايـن مـسأله هـم بـا توجـه بـه شـروع مـسافرت هـا امـري طبيعـي اسـت                       .  ميليون بـشکه بـالغ گرديـد       ۴/۹به  )ژوئن

فتـي در نيجريـه بـا اعـلام ايـن کـه مـذاکرات          روز پنج شـنبه خبـري منتـشر شـد مبنـي بـر آنکـه اتحاديـه کـارگران ن                    

 بـــه نتيجـــه نرســـيده تهديـــد بـــه Chevronدر مــورد شـــرايط کـــاري در يکـــي از واحـــدهاي محلـــي شـــرکت  

. مجمــوع مــوارد مــذکور موجــب ترقــي قيمــت نفــت در روزهــاي چهارشــنبه و پــنج شــنبه گرديــد . اعتــصاب نمــود

دولــت ايــن .  نفــت توســط عربــستان معطــوف شــد در روز جمعــه توجــه معاملــه گــران بــه احتمــال افــزايش توليــد 

ــود را        ــد خ ــه تولي ــود ک ــرده ب ــلام ک ــه اع ــاه م ــشور در م ــد داد  ۳۰۰ک ــزايش خواه ــشکه اف ــزار ب ــابراين در .  ه بن

 ميليــون بــشکه در ۴۵/۹صــورتيکه ايــن کــشور بــه تــصميم خــود جامــه عمــل بپوشــاند ميــزان توليــد روزانــه اش بــه  

ــز . روز خواهــد رســيد ــشاپيش   از ســويي ديگــر بهــاي بن ــه ســبب معــاملات ســوداگرانه در پي ين و نفــت حرارتــي ب

ايـن عوامـل بـه همـراه ترقـي دلار سـبب کـاهش بهـاي نفـت در آخـرين                      . تعطيلات پايـان هفتـه کـاهش پيـدا کـرد          

 .  روز هفته گرديد

  
 

  
 ۲۰۰۸ ژوئن۱۳ به  نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 انعنو

 ٩دوشنبه 
 ژوئن

 ١٠سه شنبه 
 ژوئن

 ١١چهارشنبه 
 ژوئن

 ١٢پنجشنبه 
 ژوئن

 ١٣جمعه 
 ژوئن

 متوسط هفته

 13391 13102 13502 13609 13425 13406  نفت برنت
 13435 13131 13638 13674 13486 13473 کايه آمري نفت پا

 13087 12865 12889 12977  12955   نفت اوپک 
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