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 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

ــت         ــاهش ياف ــي، ک ــورد بررس ــاي م ــام ارزه ــر تم ــا در براب ــته دلار آمريک ــه گذش ــط ارزش . در هفت متوس

دلار در هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر يــورو، ليــره انگلــيس و يــن ژاپــن بــه   

ــب  ــد، ٨٥/٠ترتي ــد و ٦٧/٠درص ــد، ٥٥/٠ درص ــت  درص ــاهش داش ــورک،    . ک ــازار نيوي ــت ب ــاي آخروق ــه نرخه ب

ــدوده   ــر دلار در محــــ ــته هــــ ــه گذشــــ ــدوده  ٠٧/١٠٦-٨٧/١٠٧در هفتــــ ــورو در محــــ ــر يــــ ــن و هــــ  يــــ

 .  دلار در نوسان بود٥٥١٥/١-٥٧٨٩/١ 

نوســانات دلار در هفتــه گذشــته، عمــدتاً تحــت تــأثير ارقــام اقتــصادي منتــشره در آمريکــا و منطقــه يــورو و    

ــنبه حکايـــت از کـــاهش فعاليـــت بخـــش  .  قـــرار داشـــتبرخـــي از مـــوارد ديگـــر  ارقـــام منتـــشره در روز دوشـ

نѧمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)
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در طــي پنجــسال گذشــته، ايــن اولــين بــار اســت کــه  . کارخانــه اي و خــدمات منطقــه يــورو در مــاه ژوئــن داشــت 

ــورو، حکايــت از کــاهش فعاليــت ايــن بخــش دارد    ــين در ايــن . شــاخص فعاليــت بخــش خــدمات منطقــه ي همچن

ــاخ  ــه شـــ ــد کـــ ــلام شـــ ــذاران  روز اعـــ ــرمايه گـــ ــاد ســـ ــه  IFOص اعتمـــ ــن بـــ ــاه ژوئـــ ــان در مـــ   آلمـــ

ــاه دســامبر ســال    ــرين ســطح خــود از م ــايين ت ــه بعــد، رســيد ۲۰۰۵پ ــام، بانــک  .  مــيلادي ب ــشار ايــن ارق پــس از انت

مرکــزي آلمــان نيــز پــيش بينــي کــرد کــه اقتــصاد ايــن کــشور پــس از آنکــه در ســه ماهــه اول بــا شــديدترين رشــد 

قــبلاً بانــک مرکــزي .  مواجــه شــد، در ســه ماهــه دوم رشــدي منفــي خواهــد داشــت مــيلادي بــه بعــد۱۹۹۶از ســال 

امــا بعــداً مقامــات ايــن . اروپــا بــه طــور ضــمني بــه افــزايش نــرخ بهــره کليــدي منطقــه يــورو در مــاه ژوئيــه دامــن زد

بانک سـعي کردنـد کـه بـه بـازار بفهماننـد کـه افـزايش نرخهـاي بهـره کليـدي در سـالجاري فقـط در يـک نوبـت                                 

ــود۲۵/۰ود و حــد ــورو روز دوشــنبه و پــيش بينــي   .  درصــد خواهــد ب ــام ضــعيف اقتــصادي در منطقــه ي ــشار ارق انت

ــردن              ــد ک ــز در متقاع ــه دوم ني ــه ماه ــشور در س ــن ک ــصاد اي ــي اقت ــد منف ــر رش ــي ب ــان مبن ــزي آلم ــک مرک  بان

. زايي داشـت  معامله گران به عـدم ادامـه افـزايش نرخهـاي بهـره کليـدي منطقـه يـورو بعـد از مـاه ژوئيـه، نقـش بـس                             

ــايج اجــلاس روزهــاي ســه شــنبه و چهارشــنبه      ــه گــران در روز دوشــنبه منتظــر نت ــسياري از معامل از ســوي ديگــر ب

ــدرال    ــاز ف ــازار ب ــه ب ــا  (کميت ــک مرکــزي آمريک ــتگزاري بان ــازوي سياس ــد) ب ــک   . بودن ــه بان ــت ک ــي رف ــار م انتظ

ــشارهاي     ــا ف ــارزه ب ــزوم مب ــر ل ــن اجــلاس ب ــاني اي ــه پاي ــه طــور   مرکــزي آمريکــا در بياني ــد و ب ــد نماي ــورمي تأکي  ت

مــوارد . ضــمني بــه بــازار بفهمانــد کــه حرکــت بعــدي آن در جهــت افــزايش نرخهــاي بهــره کليــدي خواهــد بــود  

ــنبه          ــوئيس در روز دوش ــک س ــيس و فران ــره انگل ــن، لي ــورو، ي ــر ي ــزايش ارزش دلار در براب ــب اف ــذکور موج م

ــد  ــته ش ــاخص اع     . گذش ــاهش ش ــه ک ــوط ب ــر مرب ــنبه خب ــه ش ــا در روز س ــدگان    ام ــصرف کنن ــن م ــاه ژوئ ــاد م تم

ايـن در حــالي اسـت کــه در همـان روزخبــر    .  سـاله گذشــته خـود، منتـشر شــد   ۱۶آمريکـايي بـه پــايين تـرين ســطح    

ــالاترين ســطح      ــه ب ــسوي ب ــدگان فران ــزايش شــاخص اعتمــاد مــصرف کنن ــه اف ــوط ب ــشار  ۵/۴مرب  ســال گذشــته انت

 ۲۰رصــدي شــاخص قيمــت مــسکن در     د۳/۱۵همچنــين در روز چهارشــنبه خبــر مربــوط بــه کــاهش      . يافــت

در روز چهارشــنبه انتــشار . منطقــه مهــم شــهري آمريکــا و کــاهش فــروش مــسکن مــاه مــه ايــن کــشور منتــشر شــد  
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ــالجاري را         ــشور در س ــن ک ــدي اي ــره کلي ــاي به ــزايش نرخه ــال اف ــا، احتم ــدرال آمريک ــاز ف ــازار ب ــه ب ــه کميت بياني

. ي پنجــشنبه و جمعــه بــه شــدت کــاهش يافتنــدشــاخص هــاي قيمــت ســهام آمريکــا نيــز در روزهــا. تــضعيف نمــود

ايــن افــزايش شــديد ميتوانــد بــر شــاخص  . قيمــت نفــت خــام نيــز در دو روز آخــر هفتــه افــزايش شــديدي داشــت 

مــوارد مــذکور ســبب شــد تــا در چهــار روز آخــر  . اعتمــاد مــصرف کننــدگان آمريکــا لطمــه شــديدي وارد نمايــد 

 . ده به شدت کاهش يابدهفته دلار در برابر يورو، ين و اکثر ارزهاي عم

 

  بازار پولي داخلي–ب

ــسه داد      ــشکيل جل ــدرال ت ــاز ف ــازار ب ــه ب ــنبه کميت ــنبه و چهارش ــاي ســه ش ــابق  . در روزه ــن اجــلاس مط در اي

 مــيلادي تــاکنون، ايــن ٢٠٠٧از مــاه ســپتامبر ســال . انتظــار قبلــي تــصميم بــه عــدم تغييــر نرخهــاي بهــره کليــدي شــد

 ــ خــود، تــصميم بــه عــدم تغييــر " هــر شــش هفتــه يکبــار"از فــدرال در اجــلاس اولــين بــار اســت کــه کميتــه بــازار ب

امـا  . در بيانيـه پايـاني ايـن اجـلاس نـسبت بـه خطـرات تـورمي ابـراز نگرانـي شـد                      . نرخهاي بهره کليـدي مـي گيـرد       

ــدواري کــرد      ــراز امي ــن ســال اب ــورمي در اي ــشارهاي ت ــم شــدن ف ــه ملاي ــسبت ب ــه ن ــه در همــين بياني ــه . کميت از بياني

 بـــازار بـــاز چنـــين اســـتنباط مـــي شـــود کـــه ايـــن بانـــک قـــصد دارد حـــداقل بـــراي چنـــد مـــاه آينـــده  کميتـــه 

چـون از يـک سـو بـه دليـل افـزايش شـديد قيمـت نفـت خـام                     . نرخ هـاي بهـره کليـدي خـود را بلاتغييـر نگـه دارد              

در بازارهــاي جهــاني، ضــعف بــازار مــسکن، کــاهش شــديد شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــدگان و کــاهش           

ــداد  ــداوم تع ــطحي         م ــه س ــيدن آن ب ــصادي و رس ــد اقت ــت رش ــه تقوي ــدي ب ــشاورزي، امي ــش غيرک ــاغلين بخ  ش

در چنــين شــرايطي افــزايش نرخهــاي بهــره کليــدي مــي توانــد تــأثير منفــي قابــل تــوجهي بــر . معقــول وجــود نــدارد

از ســوي ديگـر بــه دليــل افــزايش شـديد قيمــت نفــت و مــواد غـذايي، اقتــصاد آمريکــا بــا    . رشـد اقتــصادي بگــذارد 

ــ ــي باشــد  اف ــورمي مواجــه م ــشارهاي ت ــد    . زايش ف ــت رش ــراي تقوي ــره ب ــاي به ــرايطي، کــاهش نرخه ــين ش در چن

ــه افــزايش فــشارهاي تــورمي دامــن بزنــد   ــاز فــدرال از اواســط مــاه  . اقتــصادي آمريکــا مــي توانــد ب ــازار ب کميتــه ب

 وجــوه فــدرال  درصــد و نــرخ بهــره٠/٤ مــيلادي تــاکنون نــرخ تنزيــل را در نــه نوبــت و مجموعــاً  ٢٠٠٧اوت ســال 
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ــاً   ــت و مجموع ــل در ســطح   .  درصــد کــاهش داد٢٥/٣را در هفــت نوب ــدي تنزي ــره کلي ــرخ به ــون ن ــم اکن  ٢٥/٢ه

 . درصد قرار دارد٠/٢درصد و نرخ بهره وجوه فدرال در سطح 

 
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته 

 ژوئن ٦منتهي به 

متوسط هفته 

 نژوئ ١٣منتهي به 

متوسط هفته 

 ژوئن ٢٠منتهي به 

متوسط هفته 

 ژوئن٢٧منتهي به 

 268 277 281 280 دلار آمريکا

 488 496 496 495 وروي
 0922 0923 0924 0926 ن ژاپني
 587 594 595 595 سيره انگليل

 
 

 اقتصاد داخلي –ج 

ــه ا     ــه ماه ــصادي س ــد اقت ــته، رش ــه گذش ــشره در هفت ــام منت ــق ارق ــالجاري از طب ــه  ٩/٠ول س  ٠/١ درصــد ب

ــع شــد   ــدنظر صــعودي واق ــورد تجدي ــدگان و   . درصــد م ــه هــاي مــصرف کنن ــدنظر صــعودي در رشــد هزين تجدي

ــوده اســت    درآمــد . صــادرات، از علــل اصــلي تجديــدنظر صــعودي در رشــد اقتــصادي ســه ماهــه اول ســالجاري ب

ــس از   ــخاص پ ــس از   ٣/٠اش ــان پ ــه آن ــه ٤/٠ درصــد و هزين ــد ماهان ــه    درصــد رش ــه ب ــاه م ــل، در م ــاه آوري  در م

 قـــبلاً انتظـــار مـــي رفـــت کـــه در مـــاه مـــه رشـــد درآمـــد  .  درصـــد افـــزايش يافتنـــد٨/٠ درصـــد و ٩/١ترتيـــب 

ــه   ــدگان ب ــه   ٤/٠مــصرف کنن ــان ب ــه هــاي آن ــد ٦/٠ درصــد و رشــد هزين ــزايش ياب ــه، دولــت  .  درصــد اف ــاه م در م

ــه بخــش خــانو  ٤٨حــدود  ــارد دلار از ماليــات پرداخــت شــده را ب ار عــودت داد و همــين امــر نقــش اصــلي را   ميلي

ــود      ــا نم ــانوار ايف ــش خ ــد بخ ــديد درآم ــزايش ش ــد . در اف ــه،     ٩/١رش ــاه م ــانوار در م ــش خ ــد بخ ــد درآم  درص

ــوده اســت ٢٠٠٥شــديدترين رشــد در نــوع خــود از مــاه ســپتامبر ســال   ــه بعــد، ب درآمــد قابــل تــصرف .  مــيلادي ب

ــس از    ــز پ ــخاص ني ــل   ٤/٠اش ــاه آوري ــه در م ــد ماهان ــد رش ــه   درص ــاه م ــه    ٧/٥، در م ــت ک ــزايش ياف ــد اف  درص



 

٥

امــا بخــش خــانوار قــسمت .  مــيلادي بــه بعــد مــي باشــد ١٩٧٥شــديدترين افــزايش در نــوع خــود از مــاه مــه ســال  

ــدازهاي خــود کــرد     ــزايش پــس ان ــدها را صــرف اف ــزايش درآم ــوجهي از اف ــل ت ــدازهاي اشــخاص از  . قاب پــس ان

 درصــد درآمــد قابــل تــصرف آنــان در مــاه مــه ٠/٥  درصــد درآمــد قابــل تــصرف اشــخاص در مــاه آوريــل بــه٤/٠

ضـعف اعتمـاد مـصرف کننـدگان نـسبت بـه دورنمـاي اقتـصادي، از علـل اصـلي گـرايش آنـان بـه                           . افزايش يافـت  

ــداز مــي باشــد  ــه  ١/٥٨شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــدگان از  . افــزايش پــس ان  درصــد ٤/٥٠ درصــد در مــاه مــه ب

ضــعف .  مــيلادي بــه بعــد، تنــزل نمــود١٩٩٢ز مــاه فوريــه ســال در مــاه ژوئــن، يعنــي بــه پــايين تــرين ســطح خــود ا

ــاهش         ــل اصــلي ک ــاني، از عل ــاي جه ــام در بازاره ــت خ ــديد قيمــت نف ــزايش ش ــه اف ــتغال و ادام ــازار اش ــديد ب ش

ــت      ــوده اس ــدگان ب ــصرف کنن ــاد م ــاخص اعتم ــديد ش ــدود      . ش ــيلادي ح ــاري م ــال ج ــاه اول س ــنج م ــي پ در ط

ــه ســرعت در حــال   .  کاســته شــدهــزار نفــر از تعــداد شــاغلين در آمريکــا ٠/٣٢٤ ــان ب قيمــت نفــت خــام نيــز همچن

 دلار رســيد کــه نــسبت بــه آغــاز ١٤٢ ژوئــن ســالجاري بــه بــشکه اي ٢٧قيمــت هــر بــشکه نفــت در . افــزايش اســت

فـروش خانـه هـاي نوسـاز بـه نـرخ سـالانه در مـاه مـه نـسبت                     .  درصـد افـزايش نـشان مـي دهـد          ٤٧سالجاري حدود   

 هــزار دســتگاه رســيد کــه انــدکي بــيش از ميــزان مــورد انتظــار ٥١٢يافــت و بــه  درصــد کــاهش ٥/٢بــه مــاه ماقبــل 

ــود ــز از    . ب ــاز ني ــاي نوس ــه ه ــر واحــد از خان ــه  ٢/٣٢١متوســط قيمــت ه ــل ب ــاه آوري ــزار دلار در م ــزار ٣/٣١١ ه  ه

کــاهش مــداوم قيمــت مــسکن، يکــي از موانــع اصــلي در راه بهبــود فعاليــت ايــن   . دلار در مــاه مــه کــاهش يافــت 

کــاهش قيمــت مــسکن، موجــب افــزايش مــصادره خانــه هــا و افــزايش خانــه هــاي مــصادره اي  . شــدبخــش مــي با

ــشديد کــاهش قيمــت مــسکن مــي شــود    ــه خــود موجــب ت ــه نوب ــز ب ــز ســبب   . ني ــداوم کــاهش قيمــت مــسکن ني ت

 . سخت تر شدن اعطاي وامهاي رهني و عدم تمايل به خريد مسکن توسط اشخاص مي شود
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 آمريکاعمده ترين شاخصهای اقتصادی 

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه

     46 46 47 48 47 50 49 48 51 55 )به درصد(نرخ بيکاری

     5900 5680 5712 5777 6312 579 5896 617 565 609 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   06 01 03 05 03 01 01 07 02 07 02 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
24 20 28 35 43 41 43 4 4 39 42   

       رشد سالانه توليد ناخالص داخلی  ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهه سوم 
   49 06 10 )به درصد(
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  منطقه يورو-۲

 

  نوسانات يورو-الف 

 

متوسط ارزش يورو در هفته گذشـته نـسبت   . در هفته گذشته يورو در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي تقويت گرديد           

بـه نرخهـاي آخـر وقـت بـازار          .  درصد افزايش يافـت    ٨٥/٠ متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار آمريکا            به

 .  دلار در نوسان بود٥٥١٥/١ -٥٧٨٩/١نيويورک، در هفته گذشته هر يورو در محدوده 

مريکـا، دورنمـاي نرخهـاي      در هفته گذشته نوسانات ارزش يورو عمدتاً تحت تأثير انتشار ارقام اقتصادي در اروپا و ا               

ف يپـس از انتـشار ضـع    روز دوشـنبه،  .و برخي عوامل ديگـر قـرار داشـت   ، نوسانات سهام های کليدی کليدي بهره 

 يل انتظـار بـازار بـرا   ي ـز به دليد، و ن يورو گرد ي ي که موجب توقف در روند صعود      Ifoشاخص اعتماد تجاری آلمان   

از جملـه يـورو    بـازار  ي اصليدلار در برابر ارزها هفتهآن  در  ضد تورمی با لحنیفدرال ه نرخ بهره بانکيانيانتشار ب

 لاتيزان تمـا  ي ـ موجـب کـاهش م     ي انـرژ  يش بهـا  ي مشخص نمـود کـه افـزا       دوشنبه روز   ي اخبار اقتصاد  .ت شد يتقو

اعـلام  . داشـته اسـت   دات بخش کارخانجات و خدمات در ماه ژوئن افـت يزان توليز ميده و ني در آلمان گرديتجار

         نѧمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن  (آخر وقت بازار نيويورک)
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جه، موجـب سـقوط   يد مواجه ساخت و در نتيترد ورو را باي منطقه يش نرخ بهره بانکين آمار، احتمال افزايف ايضع

 کـه ميـانگين   ي در پيش گرفت بـه گونـه ا  ي صعودي اما در ادامه هفته، يورو روند      .دير ارزها گرد  يورو در برابر سا   ي

 از مهمتـرين    يبرخ ـ.  در هفته قبل افـزايش يافـت       ٧١/١١٥ در هفته ماقبل گذشته به       ٣٤/١١٥ نرخ موثر يورو از    يهفتگ

 :دلايل افزايش نرخ موثر يورو در هفته گذشته عبارتند از

 مـسکن نوسـاز   يکـا و کـاهش بهـا   ي مـصرف کننـده در آمر    اعتمـاد ب  يزان ضر يف م ياعلام ضع  در روز سه شنبه       -١

جه، دلار يآورد و در نت بله با تورم بوجود مقايش نرخ بهره بانک فدرال برايدها را درباره احتمال افزاياز ترد يموج

 .قرار گرفتبويژه يورو  بازار ي اصلي ارزها در برابر ي نزولگر تحت فشاريبار د

  نـرخ بهـره  - در روز چهارشـنبه  رفتياً انتظار ميچنانکه قو - (FOMC)  بانک فدرالي پولياستگذاريته سيکم-٢

همراه اعلام نـرخ بهـره نـسبت     هيانيته هرچند در بين کميا. اه داشت ثابت نگ ٪ ٠٠/٢ر، همان رقم يي را بدون تغيبانک

 يري ـن موضـع گ ي ـا. ز اشـاره کـرد  ي ـمتها در طول سـال ن يق  نمود اما به احتمال کاهش فشاريبه رشد تورم ابزار نگران

 درنقطـه مقابـل  کـا رو بـه کـاهش اسـت     ي آمريش نرخ بهره بـانک ياحتمال افزا  تصور کنند کهياريموجب شد تا بس

 بنـابراين بـا   . ش نـرخ بهـره اقـدام خواهـد نمـود      يک بـه افـزا  ي ـنـده نزد ياحتمـالاً در آ  (ECB)  اروپـا يبانـک مرکـز  

 .  در روز چهار شنبه تضعيف شديورو، دلار در برابر شکل گيری چنين فضايي بر بازار

در روز  بود تـا  ي عامل،يارج ان ساليکا تا پايش نرخ بهره بانک فدرال آمريه گذاران از افزاي کاهش انتظار سرما-٣

 .دلار امريکا در برابريورو تضعيف گرددپنج شنبه 

 از  ي سـهام امريکـا و نگران ـ      ي بازارهـا  افـت  دلار در هـر بـشکه ،         ١٤٣ نفـت بـه بـيش از         ي قيمت ها  يرکورد شکن -٤

  را بر بـازار حـاکم سـاخت و بـه تقويـت يـن و فرانـک          ي ريسک گريز  ي امريکا اگرچه فضا   يوضعيت رشد اقتصاد  

 .سوييس در برابر يورو انجاميد اما باعث شد تا يورو در برابر دلار باز هم تقويت گردد

 

  بازار پولي داخلي-ب

   کارشناسان براين باورند که بانک مرکـزی اروپـا در نشـست شـورای سياسـتگذاری خـود کـه قـرار اسـت در روز                          

 درصد افـزايش دهـد و       ٢٥/٠ يک مرحله و به ميزان        برگزار شود نرخ بهره را تنها در       ٣/٧/٢٠٠٨پنج شنبه هفته آينده     
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اگرچـه شـرايط اقتـصادی منطقـه يـورو بـسيار       . از افزايش پلکانی اين نرخ در ادامه سال جاری ميلادی اجتناب نمايد           

نامناسب است و سياست مناسب برای برون رفت از اين وضعيت سياست انبساطی نرخ بهره يا حـداقل عـدم افـزايش                      

کزی اروپا است  اما از سوی ديگـر تـداوم افـزايش قيمـت حاملهـای انـرژی و بخـصوص نفـت،                        آن توسط بانک مر   

برخی از کارشناسان معتقدند که نرخ تورم تا قبل از پايان سـال جـاری مـيلادی    . ريسک تورم را بسيار بالا برده است 

ه عنوان يـک منطقـه پـولی         درصد خواهد گذشت که اين موضوع مي تواند بنيانهای اقتصادی منطقه يورو ب             ٤از مرز   

بنابراين هنوز نمي توان به طور قطعی اظهار داشت که بانک مرکزی اروپا تا پايـان                . مشترک را با مشکل روبرو سازد     

 درصد نرخ بهره کليدی را افزايش دهد زيرا کنترل تورم مهمتـرين هـدفی               ٢٥/٠سال تنها يک نوبت آن هم به ميزان         

 .ر برای بانک مرکزی اروپا تعريف شده استاست که برای رسيدن به رشد پايدا

   

  اقتصاد داخلي-ج

ايـن شـاخص ترکيبـی از       . شاخص کليدی حساسيت اقتصادی در ماه ژوئن نـسبت بـه مـاه قبـل از آن کـاهش يافـت                    

درحـالی کـه رشـد اقتـصادی منطقـه          . شاخصهای صنعت، خدمات، مصرف، خرده فروشی و ساخت و ساز می باشد           

اطلاعات شاخص حساسيت اقتصادی در سه ماهه دوم را مي توان بـا رشـد               .  درصد بود  ٢/٢ يورو در سه ماهه نخست    

جدول زير وضعيت شاخص شاخص حساسيت اقتـصادی در سـه ماهـه دوم              .  درصدی سازگار دانست   ٣/١اقتصادی    

 . و همچنين پايين ترين و بالاترين رکوردهای تاريخی هر يک از اجزاء آن را نشان ميدهد٢٠٠٨سال 

 

  رکورد  رکورد    
 سال/ماه بالا سال/ماه پايين آوريل مه ژوئن 

 ٠٥/٠٠ ١/١١٧ ٠٧/٩٣ ٧٣ ١/٩٧ ٦/٩٧ ٩/٩٤ شاخص حساسيت اقتصادی

 ٠٤/٠٧ ٧ ٠٤/٩٣ -٣٠ -٢ -٢ -٥ صنعتی

 ٠٨/٩٨ ٣٣ ١١/٠١ -٤ ٧ ٨ ٩ خدمات

 ٠٤/٠٠ ٢ ٠٧/٩٣ -٢٩ -١٢ -١٥ -١٧ مصرف کننده

 ٠٨/٩٠ ٧ ٠٢/٩٣ -٢١ -٥ -١ -٤ خرده فروشی

 ٠٣/٩٠ ٥ ١٠/٩٣ -٤٤ -١٢ -٩ -١١ ساخت و ساز

 



 

١٠

از ميان اجزاء اين شاخص،  .  محسوب مي شود   ٢٠٠٥شاخص حساسيت اقتصادی در ماه ژوئن پايين ترين ميزان از مه            

 در ماه ژوئن کاهش يافته است که کمترين قرائـت ايـن شـاخص از                -١٧ در ماه مه به      -١٥شاخص مصرف کننده از     

در حالی کـه بانـک مرکـزی اروپـا نگـران رشـد بـی سـابقه         . و اين موضوع بسيار نگران کننده است  بوده   ٢٠٠٣سال  

 درصد در اين منطقه است و همچنان ريسک تورم در آينده نزديـک صـعودی اسـت                ٤قيمتها و افزايش تورم به مرز       

نتظـر خبرهـای بـدتری از آنچـه         اما شرايط اقتصادی اين منطقه نيز در بدترين شرايط چند سال اخير قرار دارد وبايد م               

بـا توجـه بـه شـرايط موجـود بـه نظـر ميرسـد بانـک مرکـزی اروپـا در نشـست شـورای              . پيشتر اعللام شده بود باشيم    

 درصد افـزايش دهـد و از افـزايش    ٢٥/٠سياستگذاری خود در سوم ژوئيه نرخ بهره را تنها در يک مرحله و به ميزان          

 . يلادی اجتناب خواهد کردپلکانی اين نرخ در ادامه سال جاری م

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوتژوئيه

     74 74 73 72 72 72 71 71 71 72 )به درصد(نرخ بيکاری

     1048 1573 132 1641 1146 09 971 1800 031 357 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     07 12 08 04 04 02 07 035 020 088 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 

 )به درصد(کننده
18 17 21 26 31 31 32 33 36 33 37   

 ٢٠٠٨سه ماهه اول ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهه سوم 
سه ماهه دوم 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                 ٢٠٠٨
   27 23 22 )به درصد(
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 ـ ژاپن۳

 

  نوسانات ين-الف

ــه  ــتهدر هفت ــده     گذش ــاي عم ــام ارزه ــر تم ــن در براب ــن ژاپ ــه   ، ي ــي ب ــورد بررس ــا  م ــتثناي دلار آمريک اس

متوســــط ارزش يــــن در برابــــر دلار در هفتــــه قبــــل نــــسبت بــــه متوســــط آن در هفتــــه . تــــضعيف گرديــــد

ــل ــزايش يافــت  ۵۵/۰ماقب ــد اف ــور هــر دلار در        . درص ــه مزب ــازار نيويــورک، در هفت ــت ب ــاي پايــان وق ــه نرخه ب

 . ين معامله گرديد۰۷/۱۰۶-۸۷/۱۰۷محدوده

ــته، بـ ـ    ــه گذش ــي هفت ــن ط ــانات ارزش ي ــهاي       نوس ــار و گزارش ــشار اخب ــأثير انت ــت ت ــده تح ــور عم ه ط

ــت          ــرار داش ــر ق ــوارد ديگ ــي م ــوداگران و برخ ــاملات س ــهام، مع ــت و س ــازار نف ــانات ب ــصادي، نوس در روز . اقت

ــستان برگــزار شــد   ٢٢يکــشنبه  امــا .  مــارس اجــلاس کــشورهاي توليدکننــده و مــصرف کننــده نفــت در جــده عرب

چنانکــه بــا شــدت گــرفتن مناقــشات . قيمــت هــاي نفــت ارائــه کنــدايــن اجــلاس نتوانــست راه حلــي جهــت کنتــرل 

ــد صــعودي در پــيش گرفــت    ــاز هــم رون ــه بهــاي نفــت ب ــر دلار . سياســي در خاورميان در نتيجــه ارزش يــن در براب

در روز ســه شــنبه پيــشاپيش تــشکيل نشــست مــسئولان پــولي فــدرال رزرو، انتظــار مــي رفــت   . تغييــري نــشان نــداد

         نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)

97
102
107
112
117
122
127
132
137
142
147
152
157
162
167
172
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ــاني نشــست ،  ــة پاي ــزايش نرخهــاي بهــره را روشــن نمايــد کــه بياني ــة  .  زمــان اف ضــمن آنکــه فروشــهاي دلاري هفت

. سـبب شـد کـه ايـن هفتـه معاملـه گـران بـه سرراسـت کـردن حـسابهاي خـود بپردازنـد             )  ژوئـن  ٢٠منتهـي بـه   (ماقبل

. لـذا ارزش يـن در برابـر دلار تنـزل يافـت     . پايان يـافتن سـه ماهـه سـوم نيـز در سرراسـت کـردن حـسابها مـؤثر بـود                  

ــا         ــده آمريک ــصرف کنن ــاد م ــاخص اعتم ــه ش ــت ک ــت از آن داش ــشره اي حکاي ــزارش منت ــنبه، گ در روز چهارش

ــايين تــرين ســطح خــود در   ــه پ ــام منتــشره بخــش مــسکن ايــن    ١٦ب  ســال گذشــته رســيده اســت، ضــمن آنکــه ارق

امــا در ادامــه معــاملات ايــن روز    . ايــن موضــوع بــر دلار فــشار نزولــي وارد کــرد     .کــشور نيــز ضــعيف بــود   

ــصح ــت ت ــدرال رزرو،     . يحات تکنيکــي صــورت گرف ــاني نشــست ف ــة پاي ــشار بياني ــي انت ــنبه و در پ ــنج ش در روز پ

ــدند      ــد ش ــاملاً ناامي ــدت ک ــاه م ــا در کوت ــرة آمريک ــاي به ــزايش نرخه ــه اف ــسبت ب ــوداگران ن از ســويي ديگــر، . س

ال افــزايش مقامــات بانــک مرکــزي اروپــا نــسبت بــه تــداوم فــشارهاي تــورمي هــشدار دادنــد کــه ايــن مــسئله احتمــ

بنــا بــه دلايــل مــذکور يــن در برابــر دلار در روزهــاي چهارشــنبه و . نرخهــاي بهــره در ايــن منطقــه را تقويــت نمــود

ــ ــر      پ ــن در براب ــه طوريکــه ارزش ي ــد ب ــضعيف گردي ــورو ت ــر ي ــنج شــنبه در براب ــا در روز پ ــد ام ــت مان نج شــنبه ثاب

ــود     ــاريخي خ ــطح ت ــرين س ــايين ت ــه پ ــورو ب ــورو  (ي ــر ي ــن٣٣/١٦٩ه ــيد)  ي ــروکش  . رس ــس از ف ــه پ در روز جمع

زده و کــردن نــسبي التهــاب هــاي مربــوط بــه وضــعيت شــرکت هــاي مــالي، معاملــه گــران بــه ســوي ارزهــاي پربــا  

ــد  ــر روي آوردن ــسک ت ــدهاي      . پرري ــه خري ــدام ب ــز اق ــذاري ني ــرمايه گ ــاي س ــي و صــندوق ه ــدگان ژاپن واردکنن

 .دلاري کردند که در پي آن ارزش ين در برابر اين ارز کاهش پيدا کرد

 

  وضعيت اقتصادي-ب

 درصــد رشــد ٩/٠ پــس از -بــدون احتــساب قيمــت مــواد غــذايي تــازه –شــاخص قيمــت مــصرف کننــده 

ــاه مــشابه ســال قبــل   ســالانه  ــه م ــسبت ب ــاه مــه ن ــل، در م ــاه آوري ــه ايــن  .  درصــد رشــد داشــت٥/١در م رشــد ماهان

رشـد سـالانه شـاخص قيمـت        .  درصـد در مـاه مـه بـالغ گرديـد           ٧/٠ درصـد در مـاه آوريـل بـه           -٣/٠شاخص نيـز از     

ر ماهانــه در توليــدات صــنعتي بــه طــو.  تــاکنون بــود١٩٩٨مــصرفي در مــاه مــه بــالاترين رقــم در نــوع خــود از ســال 
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ــل   ــاه آوري ــه   ٢/٠م ــاه م ــاهش و در م ــشان داد ٩/٢ درصــد ک ــزايش ن ــدات در   .  درصــد اف ــن تولي ــالانه اي ــد س رش

ــب   ــه ترتي ــذکور، ب ــاي م ــود٢/١ و ٩/١ماهه ــه    .  درصــد ب ــل ب ــاه آوري ــالانه خــرده فروشــي در م ــه و س رشــد ماهان

ــود+ ١/٠ درصــد و -١/٠ترتيــب  ــاه   . درصــد ب ــه م ــسبت ب ــاه مــه ن  درصــد کــاهش و ٢/٠قبــل خــرده فروشــي در م

ــل    ــال قبـــ ــشابه ســـ ــاه مـــ ــه مـــ ــسبت بـــ ــت ٢/٠نـــ ــزايش داشـــ ــد افـــ ــام  .  درصـــ ــه ارقـــ ــه کـــ  همانگونـــ

ــه            ــته چنانک ــوبي نداش ــدان مطل ــعيت چن ــر وض ــاي اخي ــصرفي در ماهه ــارج م ــد مخ ــشان ميده ــي ن ــرده فروش خ

شـد  مخارج مـصرفي خانوارهـاي ژاپنـي بـه طـور اعـم و مخـارج مزدبگيـران بـه طـور اخـص در ماههـاي اخيـر بـا ر                       

 درصــد بــود در حاليکــه ٠/٤نــرخ بيکــاري در ماههــاي آوريــل و مــه بــه طــور مــشابهي  .منفــي مواجــه بــوده اســت

در مـاه مـه تعـداد شـاغلين نـسبت بـه مـاه قبـل                 .  درصـد قـرار داشـت      ٨/٣اين نرخ در ماه مه سـال گذشـته در سـطح             

 .  هزار نفر کاهش يافت٥٠ هزار نفر افزايش و تعداد بيکاران ٤٩٠

 

  شاخصهای اقتصادی ژاپنعمده ترين

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                        شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوتژوئيه

   36 38 40 40 38 38 38 39 38 40 4 )به درصد(نرخ بيکاری

     646 764 1537 1923 840 927 080 966 1241 62 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   04 35 14 17 16 14 22 16 34 02 29 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 

 )به درصد(کننده
00 02 02 03 06 07 07 10 12 08 13   

سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهه سوم 
٢٠٠٧ 

سه ماهه دوم ٢٠٠٨سه ماهه اول 
 ناخالص داخلی                   رشد سالانه توليد ٢٠٠٨

   13 26 33 )به درصد(
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 ـ  انگليس٤

 

  نوسانات ليره-الف

يــورو و فرانــک  ارزهــاي عمــده مــورد بررســي بــه اســتثناي  تــه گذشــته، ليــره انگلــيس در برابــر اکثــر در هف

ــوئيس ــت شــد س ــل،    . تقوي ــه ماقب ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــره در براب  متوســط ارزش لي

بـــه نرخهـــاي پايـــان وقـــت بـــازار نيويـــورک، در هفتـــه گذشـــته هـــر ليـــره در   .  يافـــتافـــزايش درصـــد ٦٧/٠

 . دلار معامله گرديد٩٦٤٩/١-٩٩٤٧/١محدوده

 گزارشــهاي  ،انتــشار اخبــار  ت تــأثير نوســانات ارزش ليــره طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحـ ـ        

ــت       ــرار داش ــي ق ــل فن ــره و عوام ــاي به ــاي نرخه ــصادي، دورنم ــنبه . اقت ــدنبال در روز دوش ــي از  ب ــارات يک اظه

ــزايش    ــر اف ــل دلار کــاهش   سياســتگذاران بانــک مرکــزي مبنــي ب ــره درمقاب ــافتن نرخهــاي بهــره ايــن کــشور، لي ني

ــستر . يافـــت ــر دارايـــي، بريتادهمچنـــين آليـ ــودن   ارينـــگ، وزيـ ــا تأييـــد درپـــيش بـ ــاراتي بـ ــراً در اظهـ ــا اخيـ  نيـ

شتن داري دعــوت کــرده اســت و مــروين کينــگ، رئــيس بانــک يــبــراي کــشور، مــردم را بــه خو" دورانــي ســخت"

ــص     ــه رشــد اقت ــد ک ــدها را ســفت کني ــه اســت کمربن ــم گفت ــد شــد  دي، امرکــزي ه ــشتر خواه ــورم بي ــدتر و ت . کن
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يـک سـال پـيش، بـا بحـران سـقوط اعتبـار بـين                 اقتـصادي    شايان ذکـر اسـت کـه اولـين نـشانه هـاي ايـن مـشکلات                

ــا     ــلان آنه ــاي ک ــانکي و زيانه ــرد ب ــور ک ــت ارزاق  . ظه ــديد قيم ــزايش ش ــگ    اف ــستان، زن ــول زم ــرژي درط  و ان

هــم وزيــر دارايــي و هــم . خطربعــدي بــود کــه بــه ســست شــدن کنتــرل بانــک مرکــزي بــر نــرخ تــورم منجــر شــد  

ــش    ــشه اصــلي م ــا، ري ــيس کــل بانــک مرکــزي بريتاني ــزون   رئ ــالي در آمريکــا و تقاضــاي روزاف کلات را بحــران م

بــازار مــصرف چــين و هنــد بــه مــواد غــذايي و انــرژي وارداتــي ذکــر کردنــد و اطمينــان دادنــد کــه بريتانيــا بــسوي  

ــه   ــصادي ده ــسأله    ۹۰تکــرار رکــود اقت ــصادي م ــيلادي نمــي رود و کندشــدن آهنــگ رشــد اقت ــاني اســت م  .جه

ــ ي بريتانيــا از مــستحکم بــودن زيربنــاي اقتــصاد کــشور، معــضلات اقتــصادي از   اطمينــان وزيــر دارايــزاربــاوجود اب

 کـه   -و پـيش بينـي صـعود آن بـه بـيش از چهاردرصـد در پـاييز                 درصـد   جمله، افـزايش ميـزان تـورم بـه بـالاي سـه              

ــين شــده از طــرف دولــت مــي باشــد   ــر هــدف تعي ــي قيمــت   -دوبراب ــازار ســرمايه، گران ــار در ب  ادامــه ضــعف اعتب

 ــ ــاهش س ــت، ک ــه       نف ــوان ب ــه بت ــست ک ــسائلي ني ــصادي، م ــد اقت ــدن رش ــت کندش ــستغلات و درنهاي ــت م ريع قيم

ضــعف گــسترده دلار . در روز ســه شــنبه ليــره درمقابــل دلار و يــورو ثابــت بــود. ســادگي ازکنــار آنهــا عبــور کــرد

 و اخبــــار مربــــوط بــــه طــــرح تقويــــت برخــــي از بانکهــــاي کوچــــک بريتانيــــا، از جملــــه مــــسائل بانــــک

 Bradford & Bingley  بـــه همـــراه احتمـــال اعمـــال سياســـتهاي پـــولي انقباضـــي توســـط فـــدرال رزرو 

ــود کــه باعــث       ــا، دلايلــي ب ــزايش نرخهــاي بهــره توســط بانــک مرکــزي بريتاني ــل منتفــي شــدن احتمــال اف درمقاب

نگرانيهــا درخــصوص ســلامت سيــستم بــانکي بريتانيــا يکــي از  . ثابــت مانــدن ليــره در مقابــل دلار و يــورو گرديــد 

ــه ليــره آســيب رســانيده اســت  عــواملي   در Resolutionگــروه ســرمايه گــذاري . اســت کــه در ماههــاي اخيــر ب

 قــرار خواهــد B&B ميليــون پونــد بــه عنــوان وام در اختيــار بانــک  ۴۰۰طــرح پيــشنهادي اعــلام نمــود کــه  قالــب 

ــاداد  ــرو گرديـــد  امـ ــا مخالفـــت بانـــک مـــذکور روبـ ــروه   . بـ ــه هرچنـــد طـــرح گـ ــران معتقدنـــد کـ  تحليـــل گـ

 ممکــن اســت تــأثير انــدکي در بهبــود شــرايط اقتــصادي داشــته باشــد، امــا          Resolutionه گــذاري ســرماي
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ــره    ــه لي ــصادي ب ــشکلات گــسترده اقت ــانده اســتآســيب م ــشره اي حــاکي از  . رس در روز چهارشــنبه گــزارش منت

ــا      ــر از برخــي نگرانيه ــوده اســت همــين ام ــر از حــد انتظــار ب ــا کمت ــود کــه کــاهش در خــرده فروشــي بريتاني  آن ب

ازســوي ديگــر شــاخص تــوزيعي صــنايع بريتانيــا در مــاه ژوئــن . نــسبت بــه ســلامت بخــش مــصرف بريتانيــا کاســت

.  بــراي شــاخص مــذکور پــيش بينــي گرديــده بــود-۱۷ايــن درحــالي اســت کــه رقــم .  افــزايش داشــت-۹بــه رقــم 

در . بمانــدکليــه عوامــل فــوق باعــث شــد تــا درايــن روز ليــره درمقابــل ســبدي متــشکل از ارزهــاي مختلــف ثابــت  

ــالاترين      ــه ب ــزايش يافــت و ب ــرار داشــت اف ــره درمقابــل دلار کــه بطــور کلــي در موضــع ضــعف ق روز پنجــشنبه لي

ــطح  ــيد    س ــر رس ــاه اخي ــي دوم ــن ارز ط ــل اي ــود درمقاب ــالات    . خ ــدرال رزرو اي ــازار از ف ــدن ب ــأيوس ش ــدنبال م ب

ــز        ــال اف ــدد احتم ــدن مج ــرح ش ــين مط ــا و همچن ــره آمريک ــاي به ــزايش نرخه ــده در اف ــره  متح ــاي به ايش نرخه

ــت     ــزايش ياف ــل دلار اف ــره درمقاب ــن کــشور، لي ــيس توســط بانــک مرکــزي اي ــاه  . انگل ــن م ــشرشده دراي ــام منت ارق

حـاکي از آن بـود کــه تـورم درمـاه مــه بـه بــالاترين سـطح خـود از زمــان روي کـار آمـدن حــزب کـارگر درســال           

انــک مرکــزي انگلــيس را تقويــت  رســيده اســت، همــين امــر احتمــال افــزايش نرخهــاي بهــره پايــه توســط ب ۱۹۹۷

ــان ســالجاري نرخهــاي بهــره    . کــرد ــا پاي ــراين باورنــد ت  درصــد افــزايش ۲۵/۰بطوريکــه برخــي از تحليــل گــران ب

ــالاترين    . يابــد ــه ب ــه همــان دلايــل روز گذشــته ليــره در مقابــل دلار افــزايش يافــت و ب در آخــرين روز هفتــه نيــز ب

يد، امــا بــه دليــل ريــسک گريــزي ســرمايه گــذاران، ايــن  ســطح خــود در مقابــل ايــن ارز طــي دومــاه گذشــته رس ــ

 بطوريکـــه ارزش ليـــره در برابـــر فرانـــک ســـوئيس بـــه  . ارز در برابـــر يـــن و فرانـــک ســـوئيس کـــاهش يافـــت 

همچنـين گـزارش منتـشره اي در ايـن روز حـاکي از آن بــود      . پـايين تـرين سـطح خـود طـي سـه هفتـه اخيــر رسـيد        

ــا تجديــدنظر نزولــي  کــه توليــد ناخــالص داخلــي انگلــيس در ســه م   افــزايش يافتــه اســت کــه ايــن  ۳/۰اهــه اول، ب

همچنــين . ميــزان رشــد در شــاخص مــذکور کمتــرين رشــد توليــد ناخــالص داخلــي در ســه ســال اخيــر بــوده اســت 
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 درصــد بــه ۵/۲از بريتانيــا در ســه ماهــه اول در يــک تجديــدنظر نزولــي نــرخ رشــد ســالانه توليــد ناخــالص داخلــي 

 . ست درصد کاهش يافته ا۳/۲

 

  بازار پولي-ب

بحران اخير بازارهاي مالي که از سقوط بازار سهام و ورشکستگي بانکهاي بزرگ ايالات متحده آغاز شد،                 

تانيا را که براي مهار کردن سير صعودي تورم، نرخهـاي بهـره   يامواجش به بريتانيا نيز سرايت کرد و بانک مرکزي بر        

تا براي جلوگيري از رکود، از دسامبر سال گذشـته اقـدام بـه کـاهش                را به آهستگي افزايش مي داد، مجبور ساخت         

تانيـا را در افـزايش يـا کـاهش نرخهـاي بهـره              ياما افزايش شديد تورم درماه مه بانک مرکزي بر        . نرخهاي بهره نمايد  

نات بااين وجود، آنچه را که وزير دارايي در سخنراني خود برآن تأکيد داشـت، اثـرات نوسـا     . دچار سردرگمي کرد  

شديد در قيمت کالاهاي ضروري وارداتي بر نرخ تورم در بريتانيا بود، نوساناتي صعودي که به گفته مروين کينگ،                   

رئيس بانک مرکزي، قابل پيش بيني نبود، از اظهارات اين دو مقام ارشد اقتصادي بريتانيا، بايد اينطور اسـتنباط کـرد                     

قتصادي و تورم پولي صرفاً يک مسأله داخلـي نبـوده و مقابلـه بـا                که در فضاي تجارت آزاد و جهاني امروز، رکود ا         

 که به نظر مـي رسـد کـسب هيچيـک آسـان      ،آن، هم مساعدت بين المللي طلب مي کند و هم ازخودگذشتگي ملي     

از سوي ديگر سران دولتهاي اتحاديه اروپا، در نشـست دوهفتـه گذشـته خـود در بروکـسل، همگـي از                      . نخواهد بود 

امـا کارشناسـان امـور      .  بين المللي براي جلوگيري از رکود و لزوم پايين آمدن بهاي نفـت گفتنـد               ضرورت همکاري 

انرژي، اميدچنداني به موفقيت اين تلاشها براي کاهش بهاي نفت ندارند و معتقدند با افزايش بي سابقه تقاضـا بـراي                     

 داخلي نيز، با همزمان شدن افزايش تـورم  در بازار. سوختهاي فسيلي در چين و هند، روند قيمتها صعودي خواهد بود  

بـه احتمـال    . و کندشدن رشد اقتصادي، بانک مرکزي بريتانيا نمي داند نرخ بهره پايه را افزايش دهد يا از آن بکاهـد                   

 .زياد، در آينده نزديک شاهد تغييري درآن نخواهيم بود
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  وضعيت اقتصادي-ج 

 مورد در ماه مه ۲۷۹۶۸ مورددرماه آوريل به رقم ۳۴۷۵۲ از تعداد وامهاي رهني تأييد شده و آماده پرداخت  

افـت قيمـت مـسکن و       .  درصد کاهش نـشان مـي دهـد        ۱۴/۵۶که اين رقم نسبت به ماه مشابه سال قبل          . کاهش يافت 

اعمال شرايط و ضوابط سختگيرانه تر توسط بانکها و ديگر مؤسسات مالي جهت پرداخت وام به متقاضيان از دلايـل                    

، با تجديدنظر نزولـي     ۲۰۰۸رشد سه ماهه توليد ناخالص داخلي در سه ماهه اول سال            . رقام فوق مي باشد   اصلي افت ا  

  تـاکنون   ۲۰۰۵ درصد رسيد که اين رقم کمترين رشد سه ماهه توليد ناخـالص داخلـي از سـه ماهـه اول سـال                        ۳/۰به  

سبت بـه مـدت مـشابه سـال قبـل در ارقـام              ، ن ۲۰۰۸توليد ناخالص داخلي بطور سالانه در سه ماهه اول سال           . مي باشد 

 درصد رشد داشت که اين رقم نيز کمترين ميزان رشد سـالانه توليـد ناخـالص داخلـي از                    ۳/۲تجديدنظر شده نزولي    

 ۸/۱ ،   ۲۰۰۸رشد سرمايه گذاري تجاري بريتانيا در سـه ماهـه اول سـال              .  تاکنون مي باشد   ۲۰۰۵سه ماهه چهارم سال     

 نـسبت بـه سـه ماهـه         ۲۰۰۸ سالانه سرمايه گذاري تجاري بريتانيا درسه ماهـه اول سـال             اما رشد . درصد کاهش يافت  

 درماه ژوئـن  -۹ در ماه مه به    -۱۴شاخص توزيعي صنايع بريتانيا از      .  درصد افزايش نشان مي دهد     ۵/۴مشابه سال قبل    

 . رسيد
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  ـ طلا٥
 

ــورک       ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن متوســط قيمــت طــلا در هفت

 قيمــت هــر بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته .  درصــد افــزايش داشــت٦٢/٠در برابــر دلار 

 . دلار، در نوسان بود١٠/٨٨٠-٧٠/٩٢٧اونس طلا در محدوده

ــانات          ــت ، نوس ــت نف ــانات قيم ـــر نوس ــدتاً تحــت تأثيـــــ ـــه، عم ــه گذشتــــ ــلا در هفت ــت ط ــانات قيم نوس

در روز دوشـــنبه تقويـــت دلار در برابـــر يـــورو و ســـاير ارزهـــاي . دلار و برخـــي از مـــوارد ديگـــر قـــرار داشـــت

ــروش طــلا تو  ــده، ف ــه      عم ــام ب ــت ويتن ــصميم دول ــدينگي خــود، ت ــاي نق ــأمين نيازه ــراي ت ــالي ب ســط مؤســسات م

ــايج اجــلاس دو      ــه خريــد طــلا در قبــل از اعــلام نت محــدودتر کــردن واردات طــلا و عــدم رغبــت معاملــه گــران ب

ــدرال، ســبب کــاهش شــديد قيمــت طــلا شــد    ــاز ف ــازار ب ــه ب ــه در ايــن روز ترقــي قيمــت نفــت در  . روزه کميت البت

جهاني و اخبـار مربـوط بـه کـاهش شـديد توليـد طـلاي اسـتراليا، تـا حـدي از شـدت سـير نزولـي قيمـت                               بازارهاي  

ــزايش تقاضــاي فيزيکــي طــلا    . طــلا در ايــن روز کاســت  در روز ســه شــنبه ترقــي قيمــت نفــت، ضــعف دلار و اف

         نѧمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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٢٠

لازم بــه ذکــر اســت پــس از کــاهش شــديد قيمــت طــلا در  . موجــب تقويــت قيمــت طــلا گرديــد  هــا،ETFتوســط 

ايــن امــر در تقويــت قيمــت طــلا در روز .  هــا اقــدام بــه خريــد حجــم قابــل تــوجهي طــلا کردنــدETFز دوشــنبه، رو

در روز چهارشــنبه بعــد از انتــشار خبــر مربــوط بــه افــزايش قابــل توجــه موجــودي انبــار  . ســه شــنبه مــؤثر واقــع شــد

 طــلا در روســيه در همچنــين در ايــن روز اعــلام شــد کــه توليــد . نفــت آمريکــا، قيمــت نفــت خــام کــاهش يافــت 

روســـيه پنجمـــين .  تـــن رســـيد۸۳۴/۴۱ درصـــد افـــزايش يافـــت و بـــه ۲/۵ مـــيلادي ۲۰۰۸پـــنج ماهـــه اول ســـال 

توليــد ســالانه طــلاي ايــن کــشور در طــي پــنج ســال منتهــي بــه پايــان   . توليدکننــده بــزرگ طــلا در جهــان اســت  

ــال  ــت  ۲۰۰۷ســــــ ــي داشــــــ ــير نزولــــــ ــيلادي، ســــــ ــرکت   .  مــــــ ــن روز شــــــ ــين در ايــــــ  همچنــــــ

Gold Field Limited  چهـــارمين توليدکننـــده بـــزرگ طـــلا در جهـــان، اعـــلام کـــرد کـــه توليـــدات آن رو بـــه ،

ــزايش اســت ــنبه شــد   . اف ــذکور موجــب کــاهش قيمــت طــلا در روز چهارش ــوارد م ــنبه پــس از . م در روز چهارش

 افــزايش انتــشار ايــن بيانيــه احتمــال. بــسته شــدن بــازار طــلاي نيويــورک، بيانيــه کميتــه بــازار بــاز فــدرال منتــشر شــد

ــضعيف نمــود    ــده نزديــک را ت ــدي آمريکــا در آين ــراه ضــعف دلار، ضــعف   . نرخهــاي بهــره کلي ــه هم ــر ب ــن ام اي

ــر         ــلا در دو روز آخ ــديد قيمــت ط ــت ش ــام، موجــب تقوي ــت خ ــديد قيمــت نف ــت ش ــهام و تقوي ــازرا س ــديد ب ش

 .هفته گرديد
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( (آخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر وقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧت بѧѧѧѧѧازار نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧيѧويѧورک       نѧѧѧѧѧѧمѧودار نѧوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧانѧѧѧѧات قѧѧѧѧѧѧѧѧيѧمѧѧѧѧѧѧѧѧت نѧفѧѧѧѧѧѧѧѧت خѧѧѧѧام پѧѧѧѧايѧѧѧѧѧه آمѧѧѧѧѧѧريѧکѧѧѧѧا                 
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 نفت -۶
 

ــه متو        ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به ــل  متوس ــه ماقب ــط آن در هفت  ٤٢/٢ س

هـر بـشکه نفـت خـام پايـه آمريکـا            قبـل   بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه                . يافـت افزايش  درصد  

 .دلار معامله گرديد٥٥/١٣٤-٢١/١٤٠ در محدوده

ــأثير      ــه طــور عمــده تحــت ت ــة گذشــته ب ــار نفــت  نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفت ــام موجــودي انب ــشار ارق انت



 

٢٢

ــرار     آمريکــا، ــوارد ديگــر ق ــازار ارز و ســهام و برخــي م ــصادي، نوســانات ب ــار اقت  اظهــارات مقامهــاي اوپــک، اخب

ــا  .داشــت ــن، نشــست توليدکننــدگان و مــصرف کننــدگان عمــده نفــت در شــهر   ۲۲در روز يکــشنبه مطــابق ب  ژوئ

ــد  ــزار گردي ــستان برگ ــه     . جــده عرب ــد خــود را ب ــه تولي ــاه ژوئي ــه درم ــد کــرد ک ــستان تأيي ــت عرب ــون ۷/۹دول  ميلي

امــا اولاً ايــن ميــزان توليــد . بــشکه در روز خواهــد رســاند و درصــورت نيــاز بــازهم بــر توليــد خــود خواهــد افــزود 

دوم آنکـه ديگـر توليدکننـدگان       . به سهم خـود نمـي توانـد تغييـر چنـداني درچـشم انـداز بـازار نفـت ايجـاد نمايـد                       

 ــ  ــااين اســتدلال کــه اصــولاً مــازاد تقاضــا در بــازار وجــود ن ــا عربــستان همــراه و هــمعمــده ب در . رأي نيــستند دارد ب

ــه توافــق رســيد    ــا درمــورد اعمــال دور جديــدي از تحــريم هــا عليــه ايــران ب برگــزاري . روز دوشــنبه اتحاديــه اروپ

ــرکت    ــي ش ــارگران نفت ــصاب ک ــي  Chevronاعت ــوزه نفت ــي ح ــرکت  Bonga و تعطيل ــه ش ــق ب  Royal متعل

Dutch Shell   ورشــيان، همگــي اخبــار نگــران کننــده اي بــود کــه در        بــه دليــل فعاليتهــاي خرابکارانــه ش

ــد  ــشر شـ ــه منتـ ــا،    . نيجريـ ــار نفـــت آمريکـ ــودي انبـ ــي موجـ ــام هفتگـ ــشار ارقـ ــشاپيش انتـ ــنبه پيـ ــه شـ  در روز سـ

در همــين روز گــزارش منتــشره اي حکايــت از  . پــيش بينــي مــي شــد کــه ذخــاير نفــت خــام کــاهش يافتــه باشــد   

 ســال گذشــته رســيده ۱۶بــه پــايين تــرين ســطح خــود در آن داشــت کــه شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــده آمريکــا 

ــد   ــضعيف گردي ــي آن دلار ت ــه در پ ــت     . اســت ک ــاي نف ــه به ــد ک ــبب ش ــده س ــوارد يادش ــه م در دو روز اول کلي

ــه  ــد  هفت ــدا کن ــي پي ــعيت      . ترق ــا از وض ــرژي آمريک ــات ان ــل اطلاع ــي اداره ک ــزارش هفتگ ــنبه گ در روز چهارش

 : اين کشور به شرح زير منتشر گرديدموجودي انبار نفت و فرآورده هاي عمده نفتي
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 ژوئــن نــسبت بــه هفتــه ماقبــل آن ۲۰براســاس ايــن گــزارش، موجــودي انبــار نفــت خــام در هفتــه منتهــي بــه 

ايــن اولــين .  ميليــون بــشکه کــاهش پيــدا کنــد۴/۱در حاليکــه پــيش بينــي مــي شــد .  هزاربــشکه افــزايش يافــت۸۰۰

بـه همـين دليـل بهـاي نفـت       . ام بـا افـزايش مواجـه مـي شـود     ذخـاير نفـت خ ـ  بار ظرف شش هفتـه گذشـته بـود کـه           

در روز پنجــشنبه پــس از اعــلام تــصميم فــدرال رزرو مبنــي بــر کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي . کــاهش پيــدا کــرد

ازســويي ديگــر، يــک مقــام    .و تــضعيف احتمــال افــزايش قريــب الوقــوع ايــن نرخهــا دلار تــضعيف گرديــد       

رد کــه هرچنــد ايــن کــشور برنامــه قطعــي بــراي کــاهش توليــد نــدارد امــا  عاليرتبــه نفتــي در کــشور ليبــي اعــلام کــ

رئــيس اوپــک .  واکــنش بــه تهديــدات آمريکــا نــسبت بــه توليدکننــدگان نفــت مــي باشــداحتمــالمــشغول بررســي 

در روز .  دلار درهــر بــشکه طــي ماههــاي آينــده ســخن بــه ميــان آورد۱۷۰نيــز از احتمــال رســيدن قيمــت نفــت بــه 

ــا   ــهام دچ ــورس س ــه ب ــت    جمع ــه ياف ــز ادام ــي دلار ني ــد نزول ــع آن رون ــه تب ــد و ب ــت ش ــذکور  . ر اف ــوارد م ــه م کلي

موجــب ترقــي بهــاي نفــت در دو روز آخــر هفتــه گرديــد، بطوريکــه بهــاي هربــشکه نفــت خــام پايــه آمريکــا در    

ــابقه      ــي س ــطح ب ــه س ــورک ب ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــطح   ۲۱/۱۴۰پاي ــازار در س ــاتي از ب ــي در لحظ ــيد و حت  دلار رس

 .ر نيز معامله گرديد دلا۹۹/۱۴۲
   

 ۲۰۰۸ ژوئن۲۷ به  نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ٢٣دوشنبه 
 ژوئن

 ٢٤سه شنبه 
 ژوئن

 ٢٥چهارشنبه 
 ژوئن

 ٢٦پنجشنبه 
 ژوئن

 ٢٧جمعه 
 ژوئن

 متوسط هفته

 13591 13646 13433 13983 14031 13737  نفت برنت
 13674 13700 13455 13964 14021 13763 کايه آمري نفت پا

 13070 13134 12987 13077  13067   نفت اوپک 
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