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 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

ــورد بررســي،     ــر تمــام ارزهــاي م ــه گذشــته دلار آمريکــا در براب ــضعيف  در هفت ــادا، ت ــه اســتثناي دلار کان ب

ــد  ــ      . ش ــر ي ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــط ارزش دلار در هفت ــنمتوس ، ن ژاپ

بــه نرخهــاي  .  درصــد، کــاهش داشــت  ٥٢/٠ درصــد و ٦٥/٠درصــد، ٨٦/٠ليــره انگلــيس بــه ترتيــب    يــورو و 

يـــن و هـــر يـــورو در  ٨٩/١٠٥-٧٥/١٠٦ آخروقـــت بـــازار نيويـــورک، در هفتـــه گذشـــته هـــر دلار در محـــدوده 

 . دلار در نوسان بود ٥٦٩٨/١-٥٨٨٠/١محدوده 

ــه گذشــته   ــ   نوســانات دلاردر هفت ــه ي ــشره در آمريکــا و منطق ــصادي منت ــام اقت ــأثير ارق ، ورو، عمــدتاً تحــت ت

ــر       ــوارد ديگ ــي ازم ــان و برخ ــدي آن ــره کلي ــاي به ــاي نرخه ــت دورنم ــرار داش ــران در روز  . ق ــه گ ــنبه معامل دوش

مطــابق بــا آخــرين روز ســه ماهــه دوم ســالجاري بــراي سرراســت کــردن حــسابهاي خــود اقــدام بــه خريــد دلار در  

. هــاي عمـده ديگــر گرديــد همـين امــر ســبب تقويـت دلار در برابــر يــورو، يـن و برخــي از ارز   . برابـر يــورو کردنــد 
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امــا در روزهــاي ســه شــنبه و چهارشــنبه بــارديگر توجــه معاملــه گــران بــه ســوي دورنمــاي نرخهــاي بهــره کليــدي   

ارقــام منتــشره در روز دوشــنبه نــشان داد کــه نــرخ تــورم ســالانه منطقــه   . در آمريکــا و منطقــه يــورو معطــوف شــد 

لاتر از اهــداف تــورمي تعيــين شــده توســط بانــک   درصــد، يعنــي در ســطحي بــسيار بــا۰/۴درمــاه ژوئــن بــه يــورو 

ــزي  ــد۰-۰/۲(مرک ــيد) درص ــورمي،        . رس ــشارهاي ت ــزايش ف ــه اف ــند ک ــي ترس ــزي از آن م ــک مرک ــات بان مقام

افــزايش بــيش از انتظــار   . اتحاديــه هــاي کــارگري را ترغيــب بــه افــزايش بــيش از انتظــار دســتمزدها نمايــد         

بــه همــين دليــل پــس از انتــشار ارقــام تــورمي . منجــر شــوددســتمزدها نيــز مــي توانــد بــه تــشديد فــشارهاي تــورمي 

ــا        ــزي اروپ ــک مرک ــه بان ــيدند ک ــن نتيجــه رس ــه اي ــران ب ــه گ ــن، برخــي ازمعامل ــاه ژوئ ــلاوه در روز پنجــشنبه م ع

ــزايش برا ــدي،  ۲۵/۰ف ــره کلي ــرخ به ــدي ن ــدي را       درص ــره کلي ــاي به ــري در نرخه ــزايش ديگ ــد اف ــازار نوي ــه ب  ب

ســه شــنبه نيــز نــشان داد کــه شــاخص فعاليــت کارخانــه اي منطقــه يــورو بــراي   ارقــام منتــشره در روز . خواهــد داد

ــايين تــر از ســطح    ــه پ ــار پــس از ســه ســال ب ــين ب ــرار گــرفتن ايــن شــاخص در ســطحي  .  درصــد رســيد۰/۵۰اول ق

ــر از   ــايين ت ــت      ۵۰پ ــورو اس ــه ي ــه اي منطق ــت بخــش کارخان ــاهش فعالي ــوم ک ــه مفه ــد ب ــن  .  درص ــشار اي ــا انت ام

ايــن درحــالي اســت . افــزايش نرخهــاي بهــره کليــدي منطقــه يــورو را تــضعيف نمايــد شــاخص نتوانــست احتمــال 

ــاه، حکايــت از      ــار پــس از چهارم ــين ب ــراي اول ــه اي آمريکــا ب ــن، شــاخص فعاليــت بخــش کارخان ــاه ژوئ کــه درم

ــازار بــه ايــن ارقــام توجــه نکــرد . افــزايش فعاليــت ايــن بخــش داشــت  چهارشــنبه گــزارش خــدمات در روز . امــا ب

 ، حکايــت از کــاهش بــيش از انتظــار تعــداد شــاغلين بخــش خــصوصي آمريکــا درمــاه ژوئــن   ADPکارفرمايــان 

ــام، احتمــال کــاهش شــديدتر از   . داشــت ــشار ايــن ارق ــن   اانت ــاه ژوئ نتظــار تعــداد شــاغلين بخــش غيرکــشاورزي م

ــود  ــت نم ــا را تقوي ــر       . آمريک ــه نظ ــامطلوب ب ــز ن ــا ني ــهام آمريک ــازار س ــشره در ب ــهاي منت ــر گزارش ــرف ديگ  ازط

مـوارد مـذکور موجـب ضـعف دلار در برابـر يـورو،              . قيمـت مـواد اوليـه و نفـت نيـز روبـه افـزايش بـود                . ديي رس ـ م

ــد      ــته ش ــنبه گذش ــنبه و چهارش ــه ش ــر در روز س ــده ديگ ــاي عم ــن و برخــي از ارزه ــاهش  . ي ــنبه ک در روز چهارش

ــودن ســود شــرکت خــرده فرو  انگلــيس شــديد ارزش ســهام بخــش مــسکن   ــامطلوب ب ــه ن ــسبت ب شــي و هــشدار ن

Marks and Spencers  ــد ــنبه شـ ــر دلار در روز چهارشـ ــره در برابـ ــاهش ارزش ليـ در روز .  ، موجـــب کـ
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ــود  . پنجــشنبه ارقــام اشــتغال مــاه ژوئــن آمريکــا منتــشر شــد   ــامطلوب ب ــام، کمتــر از انتظــار قبلــي ن عــلاوه . ايــن ارق

ــزايش      ــلام اف ــس از اع ــا پ ــک مرکــزي اروپ ــيس بان ــارات رئ ــرآن، اظه ــاي ب ۲۵/۰ب ــدي،   درصــدي نرخه ــره کلي ه

ــشان داد کــه بانــک مرکــزي درصــد  ــده نيــست   دن ــدي خــود در ماههــاي آين ــزايش نرخهــاي بهــره کلي ــداوم اف .  ت

مــوارد مــذکور موجــب تقويــت دلار در برابــر اکثــر ارزهــاي عمــده ازجملــه يــورو و يــن در روز پنجــشنبه            

ــد ــا در     . گردي ــتقلال آمريک ــبت روز اس ــه مناس ــورک ب ــاي ارزي نيوي ــه بازاره ــه  در روز جمع ــمي ب ــيلات رس تعط

. امـا درايــن روز در بازارهــاي لنــدن، سـير صــعودي دلار در برابــر يــورو و ليـره انگلــيس ادامــه يافــت   . سـر مــي بــرد 

علــت ايــن امــر تکــرار موضــع رئــيس بانــک مرکــزي اروپــا در مــورد نرخهــاي بهــره کليــدي توســط برخــي ديگــر  

وم ضــعف شــاخص قيمــت ســهام جهــان، دلار امــا در روز جمعــه بــه دليــل تــدا. از مقامــات ايــن بانــک بــوده اســت

 . در برابر فرانک سوئيس و ين کاهش يافت

 

  بازار پولي داخلي–ب

بــازوي سياســتگزاري بانــک مرکــزي    (بعــدي کميتــه بــازار بــاز فــدرال     بــه احتمــال قــوي در اجــلاس     

 ٢٠٠٨ال احتمــالاً حتــي تــا پايــان س ــ. تــصميم بــه عــدم تغييــر نرخهــاي بهــره کليــدي گرفتــه خواهــد شــد  ) آمريکــا

ــد کــرد     ــدي خــودداري خواه ــره کلي ــاي به ــر نرخه ــيلادي بانــک مرکــزي از تغيي ــل ضــعف  . م ــه دلي چــون اولاً ب

ــسکن،         ــازار م ــه ضــعف ب ــام وادام ــت نفــت خ ــداوم قمي ــزايش م ــا، اف ــهام آمريک ــاي قيمــت س ــديد شــاخص ه ش

ــسيار ضــعيف کــرده اســت     ــان ســال جــاري را ب ــا پاي مــت شــاخص قي. احتمــال تقويــت رشــد اقتــصادي آمريکــا ت

ــه بعــدرا ٢٠٠٢ســهام اســتاندارد انــدپورز درمــاه ژوئــن شــديدترين کــاهش ماهانــه از مــاه ســپتامبر ســال     مــيلادي ب

ــه       . داشــت ــاهش از نيم ــديدترين ک ــونز ش ــهام داوج ــاخص قيمــت س ــيلادي ش ــالجاري م ــه اول س ــين درنيم همچن

د کــه عملکــرد هــميدازطــرف ديگــر برخــي از شــواهد نيــز نــشان .  مــيلادي بــه بعــد را داشــت١٩٧٠  ســالاول دهــه

ــدبود     ــي خواه ــار قبل ــدتر از انتظ ــالجاري، ب ــه دوم س ــه ماه ــا در س ــزرگ آمريک ــداوم قيمــت  . شــرکتهاي ب رشــد م

تــداوم کــاهش .نفــت حتــي مــي توانــد عملکــرد شــرکتهاي آمريکــايي رادرماههــاي آينــده بيــشتر تــضعيف نمايــد  



 

٤

ــروت اســمي اشــخاص      ــر ث ــأثيرات منفــي ب ــد ازطريــق اعمــال ت ــل، تماقيمــت ســهام مــي توان ــه  ي  بخــش خــانوار ب

ــزايش مــصرف را کــاهش   ــصادي گــردد  داف ــانع تقويــت فعاليتهــاي اقت ــه همــين دليــل گمــان نمــي رود  . هــد و م ب

ازسـوي  . کليـدي خـود بنمايـد     که بانـک مرکـزي تـا پايـان سـال جـاري مـيلادي اقـدام بـه افـزايش نرخهـاي بهـره                          

فـزايش فـشارهاي تـورمي اقتـصاد آمريکـا را           ديگر بـه دليـل تـداوم رشـد قيمـت نفـت خـام در بازارهـاي جهـاني، ا                    

ــد  ــي نماي ــد م ــصادي در شــرايط      . تهدي ــدي جهــت تقويــت رشــد اقت ــره کلي ــاي به ــل کــاهش نرخه ــه همــين دلي ب

ــود   ــي ش ــيه نم ــي توص ــي    . فعل ــود علائم ــه وج ــه ب ــا باتوج ــدن  ام ــي ش ــصادي در   منتف ــود اقت ــروز رک ــال ب از احتم

زي آمريکــا در جهــت افــزايش نرخهــاي بهــره  آمريکــا و افــزايش فــشارهاي تــورمي، حرکــت بعــدي بانــک مرک ــ

ــود  ــا ســه ماهــه دوم ســال    . کليــدي خواهــد ب ــيلادي صــورت ٢٠٠٩ايــن حرکــت احتمــالاً در ســه ماهــه اول و ي  م

 درصـد و نــرخ بهــره تنزيــل در ســطح  ٠/٢هــم اکنــون نــرخ بهـره کليــدي وجــوه فــدرال در ســطح  . خواهـد گرفــت 

 .  درصد قرار دارد٢٥/٢
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 اقتصاد داخلي –ج 

ــته،     ــه گذش ــشره در هفت ــام منت ــق ارق ــس از    طب ــه اي پ ــاي کارخان ــد کالاه ــات جدي ــد ٣/١سفارش  درص

ــه     ــور ماهان ــه بط ــاه م ــل،در م ــاه آوري ــه در م ــت ٦/٠رشــد ماهان ــزايش ياف ــه   .  درصــد اف ــت ک ــي رف ــار م ــبلاً انتظ ق

ــه      ــاه م ــه اي در م ــد کارخان ــات جدي ــته باشـ ـ  ٤/٠سفارش ــد داش ــد رش ــاي   . د درص ــات هواپيماه ــزايش سفارش اف

ــوده اســت     ــه اي ب ــزايش سفارشــات کارخان ــزايش قيمــت نفــت خــام، از علــل اصــلي اف . نظــامي و غيرنظــامي  و اف

 وهمـين امـر نقـش مهمـي در متـورم            شـد افزايش قيمـت نفـت سـبب افـزايش قيمـت اسـمي کالاهـاي کارخانـه اي                   

ــت     ــته اس ــه اي داش ــد کارخان ــات جدي ــمي سفارش ــردن ارزش اس ــ. ک ــز از  ش ــه اي ني ــت کارخان  ٦/٤٩اخص فعالي

قـبلاً انتظـار مــي رفـت ايـن شـاخص درمـاه ژوئــن       .  درصـد درمــاه ژوئـن افـزايش يافـت    ٢/٥٠درصـد درمـاه مـه بـه     

ــطح  ــرد  ٦/٤٨در س ــرار گي ــد ق ــالاتر از     .  درص ــطحي ب ــاخص در س ــن ش ــرفتن اي ــرار گ ــوم   ٥٠ق ــه مفه ــد ب  درص

ــد     ــي باش ــه اي م ــش کارخان ــت بخ ــزايش فعالي ــالج . اف ــول س ــاه  درط ــط درم ــن (اري فق ــه و ژوئ ــاخص ) ژانوي ش

ــالاتر از   ــطحي ب ــذکور در س ــت ٠/٥٠م ــرار گرف ــه اي از   .  درصــد ق ــت بخــش غيرکارخان ــاخص فعالي ــا ش  ٧/٥١ام

قـبلاً انتظـار مـي رفـت ايـن شـاخص درمـاه ژوئـن                .  درصـد در مـاه ژوئـن کـاهش يافـت           ٢/٤٨درصد در ماه مـه بـه        

ــه  ــذکور در  .  درصــد برســد٠/٥١ب ــر از  قرارگــرفتن شــاخص م ــايين ت ــه مفهــوم کــاهش  ٠/٥٠ســطحي پ  درصــد ب

ــن اســت    ــاه ژوئ ــه اي درم ــت بخــش غيرکارخان ــه ا ي  . فعالي ــدات بخــش کارخان ــالص  ٢٠تولي ــد ناخ  درصــد تولي

ــه اي    ــدات بخــش غيرکارخان ــي و تولي ــد    ٠/٨٠داخل ــي ده ــشکيل م ــي را ت ــالص داخل ــد ناخ ــداد .  درصــد تولي تع

قـبلاً انتظـار مـي رفـت        .  هزارنفـر کـاهش يافـت      ٠/٦٢ه مـه،    شاغلين بخـش غيرکـشاورزي درمـاه ژوئـن، هماننـد مـا            

ــن      ــاه ژوئ ــشاورزي درم ــاغلين بخــش غيرک ــداد ش ــه تع ــد ٠/٦٠ک ــاهش ياب ــر ک ــاه   .  هزارنف ــشمين م ــن ش ــاه ژوئ م

در نيمــه اول ســالجاري مــيلادي . متــوالي اســت کــه تعــداد شــاغلين بخــش غيرکــشاورزي کــاهش نــشان مــي دهــد 

ايــن درحــالي اســت کــه در شــش ماهــه  .  هزارنفــر کــاهش يافــت٠/٤٨٣از تعــداد شــاغلين بخــش غيرکــشاورزي  

ــته حــدود   ــود   ١٠٢٧اول ســال گذش ــزوده شــده ب ــاغلين اف ــداد ش ــر تع ــر ب ــال .  هزارنف ــاکنون، ٢٠٠٣ازس ــيلادي ت  م

تعــداد شــاغلين بخــش   . کــاهش نــشان ميدهــد  ايــن اولــين بــار اســت کــه تعــداد شــاغلين درنيمــه اول ســال        
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ــال   ــس از آنکــه درس ــيلادي حــدود ٢٠٠٣غيرکــشاورزي پ ــالهاي   ٥١٣ م ــت درهريــک از س ــر کــاهش ياف  هزارنف

ــاً  ٢٠٠٦ و٢٠٠٥، ٢٠٠٤ ــون نفــر و مجموع ــيش از دوميلي ــيلادي ب ــزوده شــد  ٦٥٥٢ م ــر تعــداد شــاغلين اف ــر ب .  هزارنف

ــال   ــين درس ــز  ٢٠٠٧همچن ــيلادي ني ــد    ١٠٩٦ م ــزوده ش ــاغلين اف ــداد ش ــر تع ــر ب ــاغلين   .  هزارنف ــداد ش ــاهش تع ک

ــأث   ــانوار ت ــد بخــش خ ــصاد       بردرآم ــد اقت ــدي رش ــب کن ــا موج ــاهش تقاض ــق ک ــذارد و ازطري ــي گ ــي م  يري منف

 .مي گردد
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  منطقه يورو-۲

 

  نوسانات يورو-ف ال

 

دلار امريکا، دلار کانادا و ليره انگليس تقويت اما در برابر ين ژاپن و فرانـک سـوييس   در هفته گذشته يورو در برابر  

متوسط ارزش يورو در هفته گذشته نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار آمريکا                  . تضعيف گرديد 

 اي آخــر وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر يــورو در محــدوده بــه نرخهــ.  درصــد افــزايش يافــت٦٥/٠

 .  دلار در نوسان بود٥٦٩٨/١ -٥٨٨٠/١ 

در هفته گذشته نوسانات ارزش يورو عمدتاً تحت تأثير انتشار ارقام اقتصادي در اروپا و امريکـا، دورنمـاي نرخهـاي                     

 در روز دوشـنبه معاملـه گـران بـرای     .ر داشـت و برخـي عوامـل ديگـر قـرا     ، نوسانات سهام هاي کليدي      کليدي بهره   

نمودنـد کـه همـين موضـوع باعـث تـضعيف يـورو در برابـر دلار                   سر راست کردن حسابهايشان اقدام به خريد دلار         

در روزهای سه شنبه و چهارشنبه با وجود انتشار ضعيف شـاخص فعاليـت کارخانـه ای در اکثـر کـشورهای                      . گرديد
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افـزايش قيمـت نفـت در هفتـه گذشـته و نيـز              . ار شاهد افزايش يـورو در برابـر دلار بـود          منطقه يورو بويژه آلمان، باز    

 درصد يعنی دو برابر نرخ هدف گذاری شده توسط بانـک مرکـزی اروپـا، ايـن                  ٤افزايش تورم منطقه يورو به سطح       

ر سـال جـاری      درصدی نرخ بهره کليدی در روز پـنج شـنبه تنهـا افـزايش د               ٢٥/٠احتمال را تقويت کرد که افزايش       

ايـن عوامـل   . نخواهد بود و بانک مرکزی اروپا مجبور است برای مقابله با تورم باز هم نرخ بهره  پايه را افزايش دهد        

اما در روزهای پنج شنبه وجمعه اظهارات جان کلود تريشه رييس کـل بانـک               .  باعث تقويت يورو در برابر دلار بود      

ا کرد که اين بانک علی رغم تشديد تورم تمايلی به افزايش مجدد نـرخ بهـره               مرکزی اروپا اين ذهنيت را به بازار الق       

لازم به ذکر اسـت کـه بانـک مرکـزی اروپـا در نشـست شـورای سياسـتگذاری خـود در روز پـنج شـنبه                            . پايه ندارد 

. نـد  درصـد رسـا      ٢٥/٤ درصـد افـزايش داد و بـه          ٢٥/٠همانطور که از قبل اعلام کرده بود نرخ بهره کليدی خود را             

 .ضعف عمومی بازارهای سهام جهان در هفته گذشته باعث تقويت ين و فرانک در برابر يورو گرديد

 

  بازار پولي داخلي-ب

 ٢٥بـا    راينرخ بهره بـانک  (ECB)   اروپاي بانک مرکز-مي رفت همانطور که انتظار- گذشته  پنج شنبه هفتهروز  

 يآقـا .  شـد ي م ـينيش بيآن بود که پ ف تر ازيراه اعلام نرخ بهره، ضعه هميانير داد اما بييتغ% ٢٥/٤ش به يواحد افزا

 جهـت  ": نـرخ بهـره گفـت    يش آت ـي افـزا يم برايتصم شه، در نشست پرسش و پاسخ با خبرنگاران، در خصوصيتر

 مـشخص  يان نشده بود، بـه روشـن  يشه بي تريعبارت که تاکنون هرگز از سو نيا. "ن مورد ندارمي در اي خاصيريگ

 زاني ـش ميل افـزا ي ـدر حال حاضر، به دل.  طرف قرار گرفته استي و بيت خنثيدر وضع ECB آن است کهکننده 

ش مجـدد نـرخ بهـره در مـاه     يافـزا  ي بـرا يبرسد، احتمال انـدک % ١/٤ز به رقم يناوت  رود در ماه يتورم که انتظار م

ر يز در مـس ي ـورو ني ـ منطقه يرشد اقتصادکه يياست و از آنجا ار نگران کنندهين سطح تورم بسيا. سپتامبر وجود دارد

 تـا  نمـی رود ن حـال، انتظـار   ي ـبـا ا . شه خواهد شـد ي تري آقايسلب آرامش و نگران  قرار گرفته است، موجبينزول

 را نـشان  يپول ياستگذاري سيري از جهت گي مشخصيالات متحده، نشانه هاي اروپا و اي اقتصاديآمارها  کهيزمان

    . داشته باشنديل توجه دلار حرکت قاب-ورويدهند، 
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  اقتصاد داخلي-ج

 

 ماه متوالی بـا کـاهش همـراه    ٥ طی ٢٠٠٨ تا  آوريل    ٢٠٠٧در حالی که شاخص خرده فروشي منطقه يورو از دسامبر           

امـا  . مهمترين عامل اين افـزايش فـروش مربـوط بـه پوشـاک و کفـش بـود       .  درصد افزايش يافت  ٢/١بود، در ماه مه     

افزايش خرده فروشـی در مـاه مـه را نمـي تـوان تغييـر رونـد                 . ان با کاهش همراه بوده است     فروش مواد غذايي همچن   

زيرا تورم و اخيراً بيکاری در حال افزايش هستند، شاخص اعتمـاد مـصرف کننـده                . شاخص خرده فروشی تلقي کرد    

خبـر  . سـت در حال کاهش است و کاهش نرخ بهره سياستی توسط بانـک مرکـزی اروپـا در شـرايط فعلـی منتفـی ا                        

شـاخص مقـدماتی تـورم در مـاه         . ناخوشايند ديگری که در هفته گذشته منتشر شد مربوط به تورم در ماه زوئـن بـود                

افـزايش  .  درصد رسيد که دو برابر سقف تورمی است که توسط بانـک مرکـزی اروپـا تعيـين شـده اسـت        ٤ژوئن به   

در حالی .  درصد بوده اند٤ سالانه در ماه مه به قيمتها در بخش انرژی و بخش خدمات مهمترين عوامل افزايش تورم    

شاخص تـورم توليـد     .  درصد رسيد  ١/٥ درصد رشد داشت، رشد تورم در اسپانيا به          ٤/٣که تورم آلمان در ماه ژوئن       

 درصد در سال افزايش يافته است که بدون در نظر گرفتن تورم بخش انـرژی                ١/٧کننده منطقه يورو در ماه مه نيز به         

 درصـد در مـاه مـه افـزايش     ٢/٧ درصد در سـه ماهـه اول  بـه    ١/٧نرخ بيکاری نيز از . رصد تعديل مي گردد د٨/٣به  

ايـن شـاخص کـه    . شاخص کليدي حساسيت اقتصادي در ماه ژوئن نيز نسبت به ماه قبـل از آن کـاهش يافـت         . يافت

نوعی بيانگر اجزای رشد    ترکيبي از شاخصهاي صنعت، خدمات، مصرف، خرده فروشي و ساخت و ساز مي باشد به                

 درصـدي   ٣/١اطلاعات شاخص حساسيت اقتصادي در سه ماهه دوم را مي توان بـا رشـد اقتـصادي                    . اقتصادی است 

 درصـد   ٢/٢لازم به ذکر است که رشد اقتصادی منطقه يورو در سـه ماهـه اول سـال                  . برای اين فصل سازگار دانست    

 . بوده است
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  يوروعمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                                شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس فوريهژانويهدسامبر نوامبر اکتبرسپتامبر اوتژوئيه

 � 74 74 73 72 72 72 71 71 71 72 72 )به درصد(نرخ بيکاری

 � � 10481573132 1641114609 971 1800031 357 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 � � 07 12 08 04 04 02 07 035 020 088 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

 تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف کننده
 )به درصد(

18 17 21 26 31 31 32 33 36 33 37 4 

سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهه سوم 
 خالص داخلی  رشد سالانه توليد نا ٢٠٠٨

   27 23 22 )به درصد      (
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( (آخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر وقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧت بѧѧѧѧѧѧازار نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧيѧѧويѧѧورک       نѧѧѧѧѧѧѧوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧانѧѧѧѧѧات يѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧن در بѧѧѧѧѧѧѧѧѧرابѧѧѧѧѧѧѧѧѧر دلار و يѧو رو        
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  نوسانات ين-الف

ــر تمــام ارزهــاي عمــده  گذشــتهدر هفتــه  ــه اســتثناي  ، يــن ژاپــن در براب فرانــک ســوئيس مــورد بررســي ب

 رابـــر دلار در هفتـــه قبـــل نـــسبت بـــه متوســـط آن در هفتـــه ماقبـــل  متوســـط ارزش يـــن در ب.  گرديـــدتقويـــت

ــزايش يافــت ۸۶/۰ ــه   . درصــد اف ــورک، در هفت ــازار نيوي ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي   هــر دلار در محــدودهگذشــتهب

 . ين معامله گرديد۷۵/۱۰۶-۸۹/۱۰۵

ــهاي            ــار و گزارش ــشار اخب ــأثير انت ــت ت ــده تح ــور عم ــه ط ــته، ب ــه گذش ــي هفت ــن ط ــانات ارزش ي  نوس

چراکــه . در روز دوشــنبه دلار از جــو عمــومي منفــي برخــوردار بــود     .ي و عوامــل فنــي قــرار داشــت   اداقتــص

ــل آن   ــه ماقب ــه  (درهفت ــي ب ــن٢٧منته ــده     )  ژوئ ــصرف کنن ــاد م ــاخص اعتم ــه ش ــشان داد ک ــشره اي ن ــزارش منت گ

  ســـال گذشـــته رســـيده ضـــمن آنکـــه در هفتـــه مـــذکور بـــورس ٢٨آمريکـــا بـــه پـــايين تـــرين ســـطح خـــود در 

ــه ر  وال اســتر ــا افــت مواجــه شــد و قيمــت هــاي نفــت نيــز ب ــد صــعودي يت ب ــدون مجمــوع ايــن . خــود ادامــه دادن

امــا ازســوي ديگــر واردکننــدگان ژاپنــي اقــدام بــه خريــدهاي دلاري . عوامــل فــشار نزولــي بــر دلار وارد مــي کــرد

ــد ــه رو   در نتيجــه . کردن ــسبت ب ــر دلار ن ــازار توکيــو ارزش يــن در براب ــه وقــت ب ــان ايــن روز ب ز کــاري قبــل درپاي
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ــداد  ــشان ن  پايــان مــاه ژوئــن و بعبــارتي پايــان ســه ماهــه دوم  ،لازم بــذکر اســت کــه روز دوشــنبه . تغييــر چنــداني ن

 درصــد ضــعيف شــد کــه ضــعيف تــرين عملکــرد در مقايــسه بــا دوره ٥/٦يــن در برابــر دلار درايــن ســه ماهــه . بــود

سـه ماهـه اول يـن بـه بـالاترين سـطح       ايـن درحـالي اسـت کـه در     . هاي مشابه طـي هفـت سـال گذشـته بـوده اسـت          

ــر دلار در  ــود ١٢خــود در براب ــيده ب ــته رس ــن    .  ســال گذش ــشره بانــک مرکــزي ژاپ ــنبه گــزارش منت در روز ســه ش

ــه  ــشان از افــت کمتــر از انتظــار شــاخص اعتمــاد تجــاري ايــن کــشور داشــت  Tankanموســوم ب ضــمن آنکــه .  ن

ــازار    ــازار  . تيــره ارزيــابي مــي شــد دورنمــاي اقتــصاد آمريکــا نيــز از منظــر تحليــل گــران ب ــه وقــت ب در روز قبــل ب

 نــشان از آن داشــت کــه شــاخص مــديران خريــد شــيکاگو بــراي منطقــه غــرب ميانــه آمريکــا  ينيويــورک گزارشــ

ــوالي افــت داشــته اســت   ــاه مت ــراي پنجمــين م ــي در   . ب ــدنظر نزول ــامطلوبي از زيانهــا  و تجدي ــار ن پــيش از ايــن اخب

ــه گــوش مــي رســيد رتبــه اعتبــاري شــرکتهاي مــالي آمريک ــ ــازار ارز توکيــو  . ا نيــز ب در روز تــأثير ايــن ارقــام بــر ب

ــم   ــنبه ه ــير       چهارش ــنبه س ــنبه و چهارش ــه ش ــاي س ــر دلار در روزه ــن در براب ــود و ارزش ي ــاقي ب ــود ب ــوت خ ــه ق ب

ــود  ــاغلين بخــش      . صــعودي پيم ــداد ش ــه تع ــت از آن داشــت ک ــده اي حکاي ــشر ش ــزارش منت ــشنبه گ در روز پنج

.  تــاکنون داشــته اســت  ۲۰۰۲ ژوئــن شــديدترين افــت را درنــوع خــود از نــوامبر      خــصوصي آمريکــا در مــاه  

تـــضعيف دلار عليـــرغم ايـــن موضـــوع و افـــت شاخـــصهاي سهام،بواســـطه تـــصحيحات تکنيکـــي يـــن در برابـــر 

در روز جمعــه ارقــام مربــوط بــه اشــتغال بخــش غيرکــشاورزي آمريکــا در مــاه ژوئــن منتــشر گرديــد کــه   . گرديــد

ــو  ــا انتظــارات ب ــابقه اي رســيد   . دمطــابق ب ــي س ــه ســطوح ب ــوارد  . ازســوي ديگــر قيمتهــاي نفــت ب ــن م مجمــوع اي

 . موجب شد که ين در برابر دلار ثابت بماند

 

  بازار پولي-ب

ــه گذشــته  ــد  ســه در هفت ــشر گردي ــصادي مهــم منت ــديران   . گــزارش اقت ــين گــزارش، شــاخص م ــق اول طب

ه رسـيد کــه بــه نظـر مــي رســد دورنمــاي    ســال گذشــت٦خريـد بخــش کارخانــه اي بـه پــايين تــرين سـطح خــود در    

نــه چنــدان روشــن اقتــصاد ژاپــن ســبب شــده کــه فعــالان ايــن بخــش بــا احتيــاط عمــل نمــوده و از شــدت و حجــم  
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ــد  ــاي خــود بکاهن ــر از     Tankan شــاخص. فعاليته ــد بهت ــد هرچن ــي ياب ــشار م ــز کــه توســط بانــک مرکــزي انت  ني

. اي داشــت کــه نــشان از ضــعف بخــش تجــاري داردانتظــار بــود امــا نــسبت بــه ســه ماهــه قبــل افــت قابــل ملاحظــه 

از سويي ديگر، منفـي بـودن شـاخص آينـده نگـر نيـز نـشانه آن اسـت کـه نبايـد بـه رشـد مخـارج مـصرفي چنـدان                                  

ــود ــدوار ب ــاوجود     . امي ــابراين ب ــن بدســت نمــي دهــد بن ــصاد ژاپ ــوبي از اقت ــن گزارشــها در مجمــوع شــرايط مطل اي

ــه   وضــوح فــشارهاي تــورمي، مــسئولان پــولي احت  ــه ايــن زودي ب مــالاً در نرخهــاي بهــره تغييــري نخواهنــد داد و ب

 . سياستهاي پولي انقباضي متوسل نخواهند شد

 

  وضعيت اقتصادي -ج

در ســه ماهــه + ۵در ســه ماهــه منتهــي بــه مــاه مــارس بــه  + ۱۱ در مــورد بخــش کارخانــه اي از Tankanشــاخص 

ــه ژوئــن کــاهش يافــت  ــراي بخــش غي . منتهــي ب ــزان ايــن شــاخص ب ــه اي نيــز در ســه ماهــه اول  مي و + ۱۲رکارخان

ــه  ــود+ ۱۰دوم در ســه ماه ــه اي از   . ب ــد بخــش کارخان ــديران خري ــه  ۷/۴۷شــاخص م ــه ب ــاه م ــن ۵/۴۶ درم  در ژوئ

ــودن ايــن شــاخص از عــدد  . تنــزل يافــت ــايين تــر ب ــه اينکــه رقــم مــاه   ۵۰پ ــشانه بدترشــدن آن اســت و باتوجــه ب  ن

ه مـاه قبـل کمتـر هـم شـده ايـن نـشان ميدهـد کـه افـت فعاليتهـا در             نـسبت ب ـ  ۵۰ژوئن ضمن پايين تر بـودن از عـدد          

ــده اســت   ــشديد ش ــه اي ت ــن شــاخص از . بخــش کارخان ــا   ۱۱اي ــه تنه ــده ک ــشکيل ش ــصر ت ــالاتر از ۴ عن ــصر ب  عن

 .  درماه مه کاهش يافت-۲/۰در ماه آوريل به + ۰/۲شاخص آينده نگر از .  بوده اند۵۰عدد 
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 ـ  انگليس٤

 

  نوسانات ليره-الف

ــه اســتثناي دلار آمريکــا و     ــر تمــام ارزهــاي عمــده مــورد بررســي ب در هفتــه گذشــته، ليــره انگلــيس در براب

ليــره در برابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه        متوســط ارزش . دلار کانــادا تــضعيف شــد  

ــل، ــت ٨٢/٠ماقب ــزايش ياف ــره در      .  درصــد اف ــر لي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ب

 . دلار معامله گرديد٩٨٢٤/١-٩٩٥١/١محدوده

گزارشــهاي انتــشار اخبــار و  نوســانات ارزش ليــره طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير           

ــرار داشــت    ــي ق ــل فن ــره و عوام ــاي به ــاي نرخه ــصادي، دورنم ــل دلار  . اقت ــره در مقاب ــرات لي ــنبه تغيي در روز دوش

ــل دلار در دو      ــالاترين ســطح خــود در مقاب ــره در ب ــادي داشــت لي ــازار نوســانات زي ــود و در روزي کــه ب انــدک ب

ارقـام ضـعيف اقتـصادي     .  بـاقي مانـد    ماه گذشـته کـه در اواخـر هفتـه گذشـته در مقابـل ايـن ارز کـسب کـرده بـود                       

منتشر شـده، ديـد منفـي را بـراي پونـد بوجـود آورده اسـت، امـا تحليـل گـران بيـان کردنـد کـه عوامـل سـاختاري                                 

ارقــام اقتــصادي اخيــر منتــشر شــده در     . در اقتــصاد ربطــي بــه عملکــرد بــازار در روز دوشــنبه نداشــته اســت       

          نѧمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار 
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نــه هــاي نوســاز در بريتانيــا در مــاه مــه کــاهش يافــت و  خــصوص وامهــاي تأييــد شــده و آمــده پرداخــت بــراي خا 

ــيد   ــرين ســطح خــود رس ــايين ت ــه پ ــن روز     . ب ــه در اي ــه ديگــري ک ــزارش جداگان ــه در گ ــالي اســت ک ــن در ح اي

منتــشر شــد حــاکي از آن بــود کــه شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــده در بريتانيــا در مــاه ژوئــن افــت داشــته اســت و   

بانــک مرکــزي انگلــيس هــم اکنــون بــه دليــل . تــاکنون رســيده اســت ۱۹۹۰بــه پــايين تــرين ســطح خــود از مــارس 

ــورم کــه از ســال      ــزايش ت ــصادي و اف ــدي رشــد اقت ــا کن ــالاترين ســطح خــود   ۱۹۹۷مواجــه شــدن ب ــه ب ــاکنون ب  ت

امــا در روز ســه شــنبه بــراي اولــين .  درصــد ثابــت نگهداشــته اســت۵نرخهــاي بهــره خــود را در رقــم  رســيده اســت،

ــاکنو   ــل ت ــر آوري ــار از اواخ ــر     ب ــت و ارزش ه ــزايش ياف ــل دلار اف ــره در مقاب ــاهي ارزش لي ــات کوت ــراي لحظ ن ب

ــد بخــش         ــديران خري ــه شــاخص م ــوط ب ــام ضــعيف مرب ــشار ارق ــس از انت ــا پ ــيد، ام ــيش از دو دلار رس ــه ب ــره ب لي

ــره از         ــن روز لي ــده در اي ــالات متح ــه اي اي ــه بخــش کارخان ــوط ب ــوي مرب ــام ق ــشار ارق ــا و انت ــه اي بريتاني کارخان

شــاخص .  عقــب نــشيني کــرد و در نهايــت ارزش ليــره در مقابــل دلار در ايــن روز ثابــت بــاقي مانــد  موضــع خــود

 مــــــــديران خريــــــــد بخــــــــش خــــــــدمات در مــــــــاه ژوئــــــــن کــــــــاهش يافــــــــت و بــــــــه         

همچنــين ارقــام ايــن شــاخص در مــاه مــه نيــز مــورد .  تــاکنون رســيد۲۰۰۱پــايين تــرين ســطح خــود از دســامبر ســال

ــت   ــرار گرف ــي ق ــدنظر نزول  ــ. تجدي ــاهش مت ــه     ک ــيدن آن ب ــن و رس ــه و ژوئ ــاي م ــذکور در ماهه ــاخص م والي ش

ــا مــي باشــد      ــه اي بريتاني ــشاندهنده رکــود در بخــش کارخان ــر ن ــرين ســطح خــود در ســالهاي اخي ــايين ت ــاً . پ طبيعت

ايجــاد رکــود در بخــش کارخانــه اي بريتانيــا بــه ليــره آســيب وارد مــي کنــد، امــا در مقابــل بــراي ايــالات متحــده   

ــش  ــصادي منتــ ــام اقتــ ــود   ارقــ ــار بــ ــد انتظــ ــر از حــ ــن روز بهتــ ــده در ايــ ــر . ر شــ ــسه معتبــ ــين مؤســ  همچنــ

 National building society کـــه در بخـــش مـــسکن فعاليـــت دارد طـــي گزارشـــي اعـــلام کـــرد کـــه 

بانــک مرکــزي انگلــيس بــر آن اســت کــه بــراي .  درصــد کــاهش يافتــه اســت۹/۰قيمتهــاي مــسکن در مــاه ژوئــن 

 درصــد ثابــت نگهــدارد امــا اکثــر اقتــصاددانان معتقدنــد کــه عليــرغم   ۵مــدت طــولاني نرخهــاي بهــره را در رقــم  
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ــد داد       ــاهش خواه ــره را ک ــاي به ــود نرخه ــده خ ــست آين ــزي در نش ــک مرک ــا بان ــزايش قيمته ــهام  . اف ــقوط س س

ــا       ــال در بريتاني ــرين شــرکت خــرده فروشــي فع ــا و ســقوط ســهام بزرگت ــال در بخــش مــسکن بريتاني شــرکتهاي فع

اه بــا شــدت گــرفتن احتمــال افــزايش نرخهــاي بهــره اروپــا در روز         همــرMarks and Spencerيعنــي 

ــد        ــاهش يابـ ــورو و دلار کـ ــل يـ ــنبه در مقابـ ــره در روز چهارشـ ــا ارزش ليـ ــد تـ ــث شـ ــشنبه، باعـ ــار . پنجـ  انتظـ

مــي رود کــه بانــک مرکــزي اروپــا در جلــسه دوره اي خــود بــراي تعيــين نــرخ بهــره پايــه بــانکي کــه فــردا برگــزار 

تـصميم  .  درصـد افـزايش دهـد      ۲۵/۰ر ظـرف يکـسال گذشـته، نـرخ بهـره را بـه ميـزان                 مي شـود، بـراي نخـستين بـا        

ــي، از جملــه شــماري از      ــسياري از کــشورهاي غرب ــا در حــالي اتخــاذ مــي شــود کــه ب ــه افــزايش نــرخ بهــره اروپ ب

نگـران کـاهش نـرخ رشـد اقتـصادي و حتـي بـروز رکـود هـستند و کـاهش نـرخ بهـره را در                              اعضاي حـوزه يـورو،    

بـا ايـن همـه، بانـک مرکـزي اروپـا ظـاهراً در برابـر خواسـت دولتهـا، کـه بيـشتر                    .  مناسـبتر مـي داننـد      شرايط حاضـر  

بانــک مرکــزي اروپــا، هماننــد بانــک مرکــزي بيــشتر  . نگــران آثــار سياســي رکــود هــستند، مقاومــت کــرده اســت 

ــو         ــظ ارزش پ ــود را حف ــلي خ ــه اص ــد و وظيف ــي کن ــل م ــي عم ــاي سياس ــستقل از نهاده ــشرفته م ــشورهاي پي ل ک

ــد   ــولي مــي دان ــه حــدود  . رايــج از طريــق اســتفاده از ابزارهــاي سياســت پ ــورو ب ــرخ تــورم در حــوزه ي  درصــد ۴ن

 درصـد، کـه از حـد قابـل قبـول بانـک مرکـزي اروپـا در سـالاي اخيـر بـوده                         ۲افزايش يافته که بـه مراتـب از نـرخ           

ــر يــورو ا  . بيــشتر اســت ــره در مقابــل دلار کــاهش امــا در براب ايجــاد يــک ديــد . فــزايش يافــتدر روز پنجــشنبه لي

ــا دومــين کــاهش       ــال کــاهش ســهام شــرکتهاي فعــال در بخــش مــسکن، همــراه ب ــه دنب ــا ب ــصاد بريتاني منفــي از اقت

ــه        ــه بـــــ ــن کـــــ ــاه ژوئـــــ ــدمات در مـــــ ــش خـــــ ــد بخـــــ ــديران خريـــــ ــاخص مـــــ ــوالي شـــــ  متـــــ

ر  تــاکنون رســيده اســت باعــث شــد تــا ارزش ليــره در مقابــل دلار د ۲۰۰۱پــايين تــرين ســطح خــود از اکتبــر ســال 

ارقـام ضـعيف اقتـصادي منتـشره در ايـن روز ايـن ديـد را تقويـت کـرد کـه اقتـصاد بريتانيـا                           . اين روز کـاهش يابـد     

امــا بعــد از افــزايش نرخهــاي بهــره اروپــا و بــه . بــا موانــع جــدي بــر ســر راه رشــد اقتــصادي خــود مواجــه مــي باشــد
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اروپــا، نــسبت بــه تغييــر  رئــيس کــل بانــک مرکــزي Jean-Claude Trichetدنبــال عــدم جهــت گيــري آقــاي 

ــر          ــر تغيي ــا ديگ ــره اروپ ــاي به ــده نرخه ــه در آين ــد ک ــتنباط را کردن ــن اس ــران اي ــل گ ــا، تحلي ــره اروپ ــاي به نرخه

امـا در آخـرين   . نخواهد کـرد، از اينـرو ايـن امـر باعـث تـضعيف يـورو شـد و ليـره در مقابـل يـورو افـزايش يافـت                           

بـه طـور   . ايين تـرين سـطح خـود طـي هفتـه گذشـته رسـيد       روز هفته بـراي مـدت کوتـاهي ليـره در برابـر دلار بـه پ ـ         

کلــي در ايــن هفتــه پونــد تحــت فــشارهاي ناشــي از ارقــام ضــعيف اقتــصادي منتــشر شــده، کــاهش ســهام              

بـا توجـه بـه عوامـل        . شرکتهاي فعـال در بخـش مـسکن و نگرانيهـا نـسبت بـه سـلامت اقتـصاد بريتانيـا قـرار داشـت                        

ــه نظــر نمــي رســد کــه بانــک مرکــزي ا    ــذکور ب ــين در    م ــد همچن ــره نماي ــزايش نرخهــاي به ــه اف ــدام ب ــيس اق نگل

نظرســنجي کــه توســط مؤســسه رويتــرز صــورت گرفــت کارشناســان پــيش بينــي نمودنــد کــه بانــک مرکــزي در    

در هــر حــال همــه در انتظــار .  درصــد ثابــت بــاقي نگهــدارد۵نشــست هفتــه آينــده خــود نرخهــاي بهــره را در رقــم 

 . خهاي بهره در نشست روز پنجشنبه هفته آينده مي باشندتصميم گيري بانک مرکزي در خصوص نر

 

  بازار پولي-ب

در يـک نظرسـنجي بـه       . قرار است که کميته سياستگزاري پولي بانک مرکزي در هفته آينده برگـزار شـود              

 درصـد  ۵عمل آمده توسط مؤسسه رويترز، اقتصاددانان پيش بيني نمودند که در اين نشست نرخ بهـره پايـه در رقـم                    

.  تاکنون مواجه باشد   ۱۹۹۰به نظر مي رسد که اقتصاد بريتانيا با بزرگترين چالش خود از بحران دهه               . بت باقي بماند  ثا

بانک مرکزي بريتانيا که به منظور برخورد با رکود اقتصادي در دسـامبر گذشـته سياسـتهاي پـولي انبـساطي را آغـاز               

حتي در مقاطعي بـراي جلـوگيري از        . ردن نرخهاي بهره شد   کرده بود با افزايش شديد نرخ تورم مجبور به متوقف ک          

افزايش تورم زمزمه هايي از افزايش نرخهاي بهره به گوش مي رسيد، اما ادامه روند ارقام ضعيف اقتصادي خصوصاً                   

در هفته گذشته بانک مرکزي بريتانيا را در آستانه نشست خود در پنجشنبه هفته آينـده دچـار چـالش بـسيار بزرگـي                        

 اين در حاليست که با وجود نشانه هايي از بروز رکود اقتصادي در برخي از کـشورهاي غربـي بانـک مرکـزي                        .کرد
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هرچنـد پيـاده کـردن سياسـتهاي     .  درصـد رسـاند  ۲۵/۴اروپا نرخ بهره پايه خود را در روز پنجشنبه افـزايش داد و بـه             

ود و عناصـر رکـودي را خنثـي کنـد، امـا             انبساطي مي تواند به افزايش تقاضا و رغبت بـه سـرمايه گـذاري منجـر ش ـ                

در نهايت گزارش منتشره اي حاکي از آن بود که رشد سالانه عرضه             . فشارهاي تورمي را نيز به همراه خواهد داشت       

 .  درصد در ماه مه کاهش يافته است۱۰ درصد در ماه آوريل به ۹/۱۰ از (M4)پول

 

  وضعيت اقتصادي-ج 

 در ارقام تجديدنظر شـده نزولـي در مـاه مـه بـه رقـم                 ۵/۴۹ي از رقم    شاخص مديران خريد بخش کارخانه ا     

که اين رقم ضعيفترين ميزان شاخص مديران خريد بخش کارخانه اي در نوع خود              .  در ماه ژوئن کاهش يافت     ۸/۴۵

برخي از عناصر تشکيل دهنده اين شـاخص همچـون سـتاده هـاي توليـدي و                 .  تاکنون مي باشد   ۲۰۰۱از دسامبر سال    

شاخص مديران خريد بخش .  تاکنون قرار داشتند  ۱۹۹۸ات جديد نيز در پايين ترين سطح خود از دسامبر سال          سفارش

که اين رقم بيشترين ميـزان  .  درصد در ماه ژوئن کاهش يافت۱/۴۷ درصد در ماه مه به رقم        ۸/۴۹خدمات نيز از رقم     

ميزان وامهاي اعطايي در ماه آوريل بـا        . د تا کنون مي باش    ۲۰۰۱کاهش در شاخص مذکور در نوع خود از اکتبر سال         

که اين رقم کمتـرين ميـزان افـزايش         .  ميليارد پوند رشد داشت    ۴۴/۵ ميليارد پوند و در ماه مه        ۲۷/۷تجديدنظر نزولي   

 ۸ميزان وامها در ماه مه نسبت به مـاه مـشابه سـال قبـل     .  تاکنون مي باشد۲۰۰۱وامهاي اعطايي در نوع خود از مارس        

رشـد  . وامهاي اعطايي متشکل از اعتبار مصرف کننده و وامهاي رهني وثيقه دار مي باشد             . نشان مي دهد  درصد رشد   

 ميليـارد پونـد افـزايش       ۳۸/۱ ميليارد پوند و در ماه مه        ۱۲/۱اعتبار مصرف کننده با تجديدنظر صعودي در ماه آوريل          

 ۷ درصد رشد و نسبت به ماه مـه سـال گذشـته            ۶/۰ميزان اعتبار مصرف کنندگان در ماه مه نسبت به ماه آوريل          . يافت

 ميليـارد پونـد و   ۱۵/۶همچنين وامهاي رهني وثيقه دار با تجديدنظر نزولي در ماه آوريـل         . درصد رشد نشان مي دهد    

که اين رقم کمترين ميزان افزايش در وامهاي رهني وثيقـه دار از             .  ميليارد پوند افزايش نشان مي دهد      ۰۷/۴در ماه مه    

 درصـد   ۳/۰همچنين ميزان وامهاي رهني وثيقه دار در ماه مـه نـسبت بـه مـاه آوريـل                   .  تا کنون مي باشد    ۲۰۰۱مارس  

.  تـاکنون مـي باشـد      ۱۹۹۶رشد داشت که اين رقم کمترين ميزان نرخ رشد ماهانه وامهاي رهني وثيقـه دار از ژولاي                  

 . درصد رشد نشان مي دهد۲/۸ل قبل همچنين ميزان وامهاي رهني وثيقه دار در ماه مه نسبت به ماه مشابه سا
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه
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ــورک       ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن متوســط قيمــت طــلا در هفت

ــر دلار  ــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر   .  درصــد افــزايش داشــت١/٤در براب ــه نرخهــاي آخــر وقــت ب ب

 .بوددلار، در نوسان  ٥٥/٩٢٦-١٠/٩٤٣اونس طلا در محدوده

ـــه، نوســانات قيمــت  در   ــه گذشتــــ ــت، نوســانات دلار و    هفت ــأثير نوســانات قيمــت نف ــدتاً تحــت ت طــلا عم

ــرار داشــت  ــه   . برخــي از مــوارد ديگــر ق ــه منتهــي ب ــزايش شــديد قيمــت طــلا در هفت ــن، در روز ۲۷پــس از اف  ژوئ

ايــن . داگرانه طــلا نمودنــداقــدام بــه فروشــهاي ســو ژوئــن، بــسياري از معاملــه گــران ۳۰دوشــنبه گذشــته مطــابق بــا 

البتــه در ايــن روز ضــعف . امــر بــه همــراه تقويــت دلار، موجــب کــاهش قيمــت طــلا در اولــين روز هفتــه گرديــد  

شــديد بازارهــاي ســهام جهــان و نگرانــي نــسبت بــه تــداوم ســير صــعودي قيمــت نفــت خــام در بازارهــاي جهــاني   

زم بـــذکر اســـت در مقطعـــي از روز لا. تاحـــدودي از شـــدت فـــشار نزولـــي برقيمـــت طـــلا درايـــن روز کاســـت

 دلار، يعنــي بــه بــالاترين ســطح تــاريخي خــود تــا آن زمــان رســيده ۶۷/۱۴۳دوشــنبه قميــت هربــشکه نفــت خــام بــه 

. در روزهــاي ســه شــنبه و چهارشــنبه ســير نزولــي شاخــصهاي قيمــت ســهام در بازارهــاي جهــان تــشديد شــد  . بــود
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ــأمن ســرمايه گــذاري را    ــوان م ــر موقعيــت طــلا بعن ــن ام ــذکور، قميــت  .  تقويــت نمــوداي ــين در روزهــاي م همچن

ــزايش و ارزش دلار در   ــه اف ــت روب ــود   نف ــي پيم ــي را م ــير نزول ــورو س ــر ي ــت   . براب ــذکور موجــب تقوي ــوارد م م

ــشکه  . شــديد قيمــت طــلا در روزهــاي ســه شــنبه و چهارشــنبه هفتــه گذشــته شــد   در روز پنجــشنبه نيــز قيمــت هرب

امــا عليــرغم ترقــي قيمــت نفــت، قيمــت . نقطــه اوج جديــدي رســيد بــه ۸۵/۱۴۵نفــت آمريکــا بــا رســيدن بــه ســطح 

ــي داشــت       ــير نزول ــدن س ــازار لن ــه در ب ــورک و در روز جمع ــازار نيوي ــشنبه در ب ــلا در روز پنج ــه . ط در روز جمع

 علــل ترقــي دلار ازو ترقــي شــاخص قيمــت ســهام آمريکــا در روز پنجــشنبه  . بــازار طــلاي نيويــورک تعطيــل بــود

در روزهــاي مــذکور، بــه دليــل رشــد ســرمايه گــذاري در  . دو روز آخرهفتــه بودنــداصــلي ضــعف قيمــت طــلا در 

ــر قيمــت طــلا کاســته شــد     ــي ب ــشار نزول ــرين  . طــلا، تاحــدودي از شــدت ف ــار بزرگت ــان از ETFموجــودي انب  جه

ايــن امــر نــشان ميدهــد کــه بــسياري از ســرمايه  .  در روز پنجــشنبه رســيد۳۸/۶۵۸ تــن در روز ســه شــنبه بــه ۱۶/۶۴۴

 .به دليل نامطلوب بودن اوضاع بازار سهام، سرمايه هاي خودرا به سوي طلا سوق ميدهندگذاران 
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 نفت -۶
 

ــا در ه     ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به ــل     متوس ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش  ٥١/٣فت

ــزايش يافــت ــه     . درصــد اف ــشکه نفــت خــام پاي ــه گذشــته هــر ب ــازار نيويــورک، در هفت ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي ب

 . دلار معامله گرديد٠٠/١٤٠-٢٩/١٤٥آمريکا در محدوده

موجــودي انبــار ارقــام نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفتــة گذشــته بــه طــور عمــده تحــت تــأثير انتــشار     

          نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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           نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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٢٤

ــرار داشــت    ــام اقتــصادي و عوامــل فنــي ق ــه وقــت  . نفــت آمريکــا، مناقــشات سياســي، ارق در اوايــل روز دوشــنبه ب

ــشار صــعودي      ــر بهــاي نفــت ف ــه شــدت گرفــت و همــين عامــل ب ــورک مناقــشات سياســي در خاورميان ــازار نيوي ب

تقاضــاي روزانــه نفــت در آمريکــا امــا در ادامــة معــاملات ايــن روز گــزارش منتــشره اي نــشان داد کــه  . وارد کــرد

ــزان    ــه مي ــل ب ــاه آوري ــراي م ــام      ۸۶۳ب ــن ارق ــه ضــمن اينکــه اي ــرار گرفت ــي ق ــدنظر نزول ــورد تجدي ــشکه م ــزار ب  ه

ــده   ــدنظر شـ ــد      ۸۱۱تجديـ ــي باشـ ــل مـ ــال قبـ ــام سـ ــر از ارقـ ــايين تـ ــشکه پـ ــزار بـ ــسياري از   .  هـ ــر بـ ــه تعبيـ  بـ

در نتيجــه رونــد صــعودي بهــاي نفــت . ر باشــدتحليــل گــران، ايــن ارقــام مــي توانــد نــشانة کندشــدن تقاضــا در بــازا

در روز ســه شــنبه . برگــشت نمــود و در پايــان ايــن روز، قيمــت نفــت نــسبت بــه روز کــاري قبــل کــاهش نــشان داد

 آژانــــس . نگرانيهــــا نــــسبت بــــه مناقــــشات سياســــي ميــــان ايــــران و اســــرائيل بــــاز هــــم اوج پيــــدا کــــرد 

ــرژي طــي گزارشــي پــيش بينــي کــرد کــه رشــد ع    ــين المللــي ان ــا ســال  ب ــدتر از انتظــار  ۲۰۱۳رضــه ت ــيلادي کن  م

وزيــر نفــت عربــستان هــم اعــلام کــرد کــه کــشورش آمــادگي فــروش نفــت بــه قيمتــي   . صــورت خواهــد گرفــت

ــدارد     ــازار را ن ــات ب ــتن از التهاب ــت کاس ــر جه ــايين ت ــازار ارز، دلار در    . پ ــان در ب ــر نوس ــک روز پ ــين دري همچن

ــد   ــضعيف گردي ــن ت ــورو و ي ــر ي ــن. براب ــزارش هفتگــي   در روز چهارش ــا گ ــرژي آمريک ــات ان به، اداره کــل اطلاع

 :خود از وضعيت موجودي انبار نفت و فرآورده هاي نفتي اين کشور را به شرح جدول زير منتشر نمود

 

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(٢٧/٠٦/٢٠٠٨
به ر نسبت ييدرصد تغ

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل

 2998 066 1529 نفت خام

 1207 109 235 زلينفت حرارتی و د

 2109 100 308 نيبنز

 

 ژوئـن نـسبت بـه هفتـه ماقبـل آن      ۲۷بر اسـاس ايـن گـزارش، موجـودي انبـار نفـت خـام در هفتـه منتهـي بـه             

يــک .  هــزار بــشکه افــزايش داشــته باشــد۱۰۰ حاليکــه پــيش بينــي مــي شــد  ميليــون بــشکه کــاهش يافــت؛ در۰/۲
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ــد            ــي آن رون ــه در پ ــود ک ــن ب ــاه ژوئ ــا در م ــتغال آمريک ــدن اش ــدتر ش ــاکي از ب ــز ح ــر ني ــشره ديگ ــزارش منت گ

در روز پـــنج شـــنبه مراکـــز هواشناســـي از شـــکل گيـــري يـــک گردبـــاد . تـــضعيف دلار بـــاز هـــم ادامـــه يافـــت

ــه   ــسيري موســوم ب ــر Berthaگرم ــد خب ــودن تعطــيلات رســمي   . دادن ــيش ب ــل در پ ــه دلي ــين ب  کــه ســبب -همچن

در .  معاملــه گــران بــه سرراســت کــردن حــسابها پرداختنــد -طــولاني تــر شــدن تعطــيلات آخــر هفتــه مــي گرديــد 

ــاي        ــي يافــت و در روزه ــنبه ترق ــنج ش ــنبه و پ ــنبه، چهارش ــاي ســه ش ــذکور قيمــت نفــت در روزه ــوارد م نتيجــه م

ــه طــو  ــنج شــنبه ب ــنج شــنبه    چهارشــنبه و پ ــه طوريکــه در روز پ ــه نمــود؛ ب ــي ســابقه اي را تجرب ــوالي ســطوح ب ر مت

ــه  .  دلار نيــز معاملــه گرديــد۸۵/۱۴۵نفــت پايــه آمريکــا حتــي در قيمــت   ــازار نفــت نيويــورک، ب در روز جمعــه، ب

 .بسته بود» روز استقلال«مناسبت تعطيلات 

 
 

  
 ۲۰۰۸ ژوئيه ۴ به  نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ٣٠دوشنبه 
 ژوئن

 ١سه شنبه 
 ژوئيه

 ٢چهارشنبه 
 ژوئيه

 ٣پنجشنبه 
 ژوئيه

 ٤جمعه 
 ژوئيه

 متوسط هفته

 13983 14067 14426 14608 14442 14305  نفت برنت
 14000 14097 14357 14529  14246 کايه آمري نفت پا

 13603 13694 13773 14073  13786   نفت اوپک 
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