
 

  وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره

تحت تأثير کاهش شديد بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني و اظهارات يکي از مقامـات فـدرال رزرو       ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار ارز نيويورک          ۲۰۰۸ سال    ژوئيه ۲۲ سه شنبه  روز
در اين روز آقاي هنري پوالسون وزير خزانه داري آمريکا تأکيد کـرد کـه دلار   . ل تمام ارزهاي عمده تقويت شددر جهت تقويت احتمال افزايش نرخهاي بهره کليدي اين کشور، در مقاب          

افزايش نرخ تورم ممکن اسـت فـدرال     : گفت رئيس فدرال رزرو فيلادلفيا در روز سه شنبه          Plosser آقاي.قوي به نفع اقتصاد آمريکاست اين موضوع موجب تقويت دلار در اين روز شد             
در پـاره اي از وقـت ايـن روز          . شايان ذکر است وي يکي از اعضاي تصميم گير در شوراي سياسـتگذاري فـدرال رزرو آمريکاسـت                 . رزرو را مجبور به افزايش نرخهاي بهره کليدي نمايد        

در اين روز ارزش دلار آمريکا در مقابل ين ژاپن و يورو بـه  . دلار نموداين موضوع کمک شاياني به افزايش ارزش .  دلار در هر بشکه تضعيف شد۰/۴نفت خام پايه آمريکا بيشتر از      بهاي  
 مورد حمايت قـرار    را شديداً(Fannie Mae, Freddie Mac)آقاي پوالسون در اين روز دو بانک بزرگ و عمده تأمين کننده وامهاي رهني .  درصد افزايش داشت۹/۰ و ۷/۰ترتيب 

در آمريکـا   ضمناً شاخص ارزش دلار     . ي يکسال گذشته و وخامت بازار مسکن بايستي مجدداً اعتماد را به شرکتهاي مورد حمايت دولت بازگرداند                وي گفت با توجه به بحران مالي ط       . داد
 . رسيد۴۶۰/۷۲ درصد افزايش به سطح ۹/۰مقابل سبدي از ارزهاي عمده با 

 بورس فلزات قيمتي

بـه  .  نيويورک تحت تأثير کاهش شديد بهاي نفـت خـام و افـزايش ارزش دلار آمريکـا در مقابـل تمـام ارزهـاي عمـده، تـضعيف شـد          بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن وروز سه شنبه    
سبت بـه رونـد     در ايـن روز بعـد از سـخنان رئـيس فـدرال رزرو فيلادلفيـا ن ـ                .  دلار رسيد  ۱۰/۹۴۹ و   ۸۰/۹۵۷طوريکه در پايان وقت بازارهاي يادشده بهاي هر اونس طلا به ترتيب به سطوح               

سـخنان رئـيس فـدرال      . صعودي نرخ تورم در ايالات متحده و نظر وي نسبت به احتمال افزايش نرخهاي بهره کليدي آمريکا بهاي طلا در بازارهاي جهاني روند نزولي خود را آغـاز کـرد                             
يج ضعيف از عملکرد مؤسسات عمده مالي آمريکا به همراه ضـعف دلار و بـازار سـهام       نتا. رزرو فيلادلفيا و کاهش شديد بهاي نفت خام موجب فروشهاي سودجويانه طلا در اين روز شد               

 ها ذخاير طلاي خود را طي سه ماهـه  ETFدر اين روز . اين کشور، سرمايه گذاران را طي روزهاي اخير وادار به خريدهاي وسيع طلا بعنوان پوششي براي دارايي هاي مالي آنها کرده بود        
 در گزارش مالي مشترک هفتگـي خـود اعـلام کـرد، ارزش ذخـاير                (ECB)ضمناً در روز سه شنبه بانک مرکزي اروپا         .  تن اعلام کردند   ۰/۹۴۸تن افزايش در سطح      ۰/۵دوم سالجاري با    

کاهش در پي فروش طلا توسـط يکـي از بانکهـاي    اين .  ميليارد يورو رسيد۰/۲۰۸,۹۴۶ ميليون يورو کاهش به سطح ۰/۴۷ ژوئيه با ۱۸طلاي بانکهاي مرکزي منطقه يورو در هفته منتهي به      
 .  ميلادي صورت گرفت۲۰۰۴مرکزي عضو بر اساس موافقتنامه فروش طلاي بانکهاي مرکزي کشورهاي اروپايي در سال 

  بورس نفت خام 
انقـضاي   ، تقويت ارزش دلار، کاهش حجم معاملات نفتـي، Dollyبهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير کاهش نگرانيهاي موجود در مورد وقوع طوفان گرمسيري              روز سه شنبه    

 مطرح شده از سوي مقامات رسمي فدرال رزرو آمريکا در خصوص احتمال افزايش نرخ هاي بهره ايـن کـشور، بـيش از سـه دلار                            خام پايه آمريکا و نيز پيشنهاد      قراردادهاي ماه اوت نفت   
.  دلار در هر بـشکه رسـيدند  ۹۵/۱۲۷ و ۵۵/۱۲۹به سطوح کاهش  دلار ۰۹/۳ دلار و ۰۶/۳ت انگليس و نفت خام پايه آمريکا به ترتيب با بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برن  . کاهش يافت 

ترل اين فشارها در تقويت همچنين لازم به ذکر است که از نقطه نظر اقتصاد کلان اظهارات مقامات آمريکايي در خصوص افزايش فشارهاي تورمي و لزوم تقويت مداوم دلار به منظور کن                     
روز چهارشنبه، طبق نظرسنجي انجام گرفته از سـوي    صبح   در   (EIA) اطلاعات انرژي آمريکا    کل همچنين پيشاپيش اطلاعات منتشره مربوط به گزارش هفتگي اداره        . دلار مؤثر بوده است   

 ميليون بشکه را نشان خواهـد  ۳/۲ و ۳/۰به ترتيب افزايشي به ميزان " نفت حرارتي و ديزل"ي بنزين و  ميليون بشکه و موجود۷/۰رويترز از تحليل گران موجودي نفت خام کاهشي به ميزان   
 .داد

 بورس وال استريت

 طوريکـه  بـه . افزايش سود سهام شرکتهاي بخش تکنولوژيک و خدماتي از سير صعودي برخـوردار بودنـد          شاخصهاي بورس وال استريت تحت تأثير کاهش قيمت نفت خام،          سه شنبه  روز
در ايـن روز  .  رسيدند٩٦/٢٣٠٣ و ٠٠/١٢٧٧، ٥٠/١١٦٠٢ واحد افزايش نسبت به روز گذشته به سطوح         ٤٣/٢٤ و   ٠/١٧،  ١٦/١٣٥ و تکنولوژيک به ترتيب با       ٥٠٠اس اند پي    شاخص داوجونز، 
 از افزايش ارزش دلار بود و سبب کاهش برخي نگرانيها درباره افزايش فشار         را از هفته گذشته تاکنون داشت که بخش عمدة آن ناشي           ش دلار کاهش بيشترين کاه    ٠/٣قيمت نفت خام با     

 که تحت تأٍثير افزايش هزينه هاي سوخت بودند با       Airlines و   Coca-Cola ،  Wal-Mattشرکتهاي بخش خدماتي همانند   . هزينه هاي بخش انرژي به مصرف کنندگان و تجارت شد         
ديگر اينکه با افزايش سـود شـرکتهاي فعـال لـوازم الکترونيکـي هماننـد       .  درصدي قرار داد   ۰/۱شاخص داوجونز را تحت تأثير افزايش         که اين، کاهش قيمت نفت سهام آنها افزايش يافت؛        

General Electric درصد قيمت سهام خـود و شـرکت   ۹/۲ با افزايش Apple         بعـد از اعـلام بهتـر شـدن سـود ايـن شـرکت از توليـد ipod ص  بـر شـاخ  ثبتـي  متـأثير روز دوشـنبه   در
 . عوامل فوق موجبات سير صعودي شاخصهاي وال استريت را فراهم آورد. تکنولوژيک داشت

  بورس اوراق بهادار تهران 

ــهام در روز        ــت س ــل قيم ــاخص ک ــران ش ــادار ته ــورس اوراق به ــازمان ب ــزارش س ــه گ ــاه  ب ــنبه اول مردادم ــه ش ــ١٣٨٧س ــمه  ب ــيد١٤/١٢٦٧١رق ــه  رس ــل روز    ک ــاخص ک ــه ش ــسبت ب ن
  . داشتافزايشواحد ٢٧/١  به ميزان١٣٨٧ماه تير٣١هدوشنب

  
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

                                نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي آلومينيوم مس مفتول تاريخ
 ۲۳۵۲۵ ۵/۲۱۵۹ ۲۰۳۸۰ ۵/۱۸۸۵ ۰/۳۰۲۱ ۰/۸۴۴۱ ٢٠٠٨ ژوئيه ٢٢سه شنبه
 ۲۳۳۰۵ ۵/۲۰۳۵ ۲۰۴۰۰ ۵/۱۸۲۱ ۵/۲۹۸۷ ۰/۸۳۹۰ ٢٠٠٨ ژوئيه ٢١دوشنبه

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ۲۰۰۸ ژوئيه۲۲سه شنبه ۲۰۰۸ ژوئيه ۲۱دوشنبه
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 لندن ماهه سه

 ۹۶/۲ **** ۶۳۸۲۵/۱ ـــ ۶۳۶۱۶/۱ ـــ *حق برداشت مخصوص
 ٩٦/٤ ۵۷۸۰/۱ ۵۹۱۵/۱ ٥٩١١/١ ۵۸۸۴/۱ *يورو

 ٨٠/٥ ۹۹۱۰/۱ ۰۰۴۲/۲ ٠٠٢١/٢ ۹۹۶۵/۱ *ليره انگليس 
 ٧٨/٢ ٠٣٠٥/١ ۰۱۶۲/۱ ٠١٩٢/١ ۰۲۰۵/۱ فرانك سوئيس

 ٩١/٠ ٢٧/١٠٧ ۳۴/۱۰۶ ٦٣/١٠٦ ۵۹/۱۰۶ ين ژاپن
 ٨٠/٢ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 -- ١٠/٩٤٩ ۸۰/۹۵۷ ۴۵/۹۶۲ ۹۰/۹۶۳ طلا
 --  ۰۴/۱۸ ۱۳/۱۸ ۳۹/۱۸ ۴۰/۱۸ نقره

 --  ۵۰/۱۸۱۰ ۵۰/۱۸۴۱ ۰۰/۱۸۴۷ ۰۰/۱۸۴۷ پلاتين
 -- ٩٥/١٢٧*** ٥٥/١٢٩ ** ٠٤/١٣١*** ٦١/١٣٢** نفت خام 

 ـــ ٤٣/١٢٧ ٧٢/١٢٧ سبد نفت اوپك
  نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص****          پايه آمريكا نفت خام***   نفت خام برنت انگليس**         هر واحد به دلار آمريكا    *
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 :تغييرات شاخصهاي سهام در آسيا

آمريکـا و نيـز     در   سـهام    هاي آسيا در روز پنجشنبه بواسطه افـزايش شاخـص          در   سهام هاي ژوئيه خبرگزاري رويترز، شاخص    ١٧براساس گزارش   

از نگرانيهاي موجود در مورد بحران اعتبـاري جهـاني کنـوني خـارج از کنتـرل را                  بخشي  کاهش بهاي نفت خام افزايش يافت که به نوبه خود           

آمريکا با اعلام نتايج بسيار مطلوب و فراتر از انتظارات سه ماهه موجود و افـزايش   ، پنجمين بانک بزرگ Wells Fargo & Co. ازبين برد

 آسيايي با سابقه زياد نظير شـرکت بـسيار بـزرگ            هصادرکنندسهام شرکتهاي   . ميزان ده درصد بخش داخلي خود را رونق بخشيد        سهام خود تا    

Samsung Electronics  نيز درراستاي کاهش نگرانيهاي سرمايه گذاران درمورد دورنماي فعلي تقاضا متأثر از کاهش بهاي انرژي منتفـع 

 باتوجـه بـه اميـدواريهاي موجـوددر بخـش      Mitsubishi UFJ Financial Groupرين بانک ژاپـن   بزرگته شاخص سهامشد، در حاليک

اطلاعيه هاي منتشره حاوي درآمدهاي آتي ازسوي بانکهاي وال استريت مي تواند تأکيـدي بـر افـزايش فعلـي                    . مالي پنج درصد افزايش يافت    

ر ميـزان  ب ـ گزارش مداوم سه ماهه خود را مبني Merrill Lynch & Co Incتلقي شود، توأم با اينکه انتظار مي رود که مؤسسه رتبه بندي 

 در توکيـو اظهـار   Chuo Securities ، معاون رئيس دپارتمـان سـهام   Norio Shimuraآقاي .  ميليارد دلار منتشر نمايد۶خسارت بالاي 

ضوع به معناي تغيير خط مشي نيست، اما اضافه نمود که باتوجه به اينکه مشکلات مربوط به وامهاي رهني همچنان وجود دارد، اين مو       ": داشت

 ژاپـن نيـز   Nikkeiميانگين شـاخص سـهام   . "آنها شاهد افزايش کوتاه مدت متأثر از وضعيت آسيب پذير صادرکنندگان و بانکها خواهند بود      

-خارج از ژاپن، شاخص سهامهاي منطقـه آسـيا    .  درصد افزايش يافت   ۱/۱تقريباً با دارابودن بيشترين افزايش روزانه در طول يک ماه، به ميزان             

شـاخص سـهام    .  درصد افزايش يافت   ۵/۱، به ميزان بالاي     ۲۰۰۷اقيانوسيه نيز روز چهارشنبه بعداز دارابودن پايين ترين سطح خود از ماه مارس              

Hang Seng      هنگ کنگ هم بواسطه کـسب سـود توسـط بانـک جهـاني HSBC   خص سـهام  شـا .  درصـد افـزايش داشـت   ۵/۲ بـه ميـزان

KOSPI                 بازارهاي سهام درکـل دنيـا      .  درصد افزايش يافت   ۳۵/۲ کره جنوبي هم بعد از دارابودن ميزان پايين خود در پانزده ماه اخير به ميزان

 درصد در مقايسه با ميزان بـالاي آن در مـاه نـوامبر،              ۲۰ شاخص جهاني همه کشورها به ميزان جزئي بيشتر از           MSCIدر راستاي کاهش کلي     

 Credit Suisse استراتژيــستهاي ســهام :کــاهش بهــاي نفــت و وجــود تــورم. چنــان در يــک رونــد نزولــي محــصور مــي باشــندهم

ي مدل مبتني بر توانايي شـرکتهاي آمريکـايي در کـاهش دادن سـريعتر     مهاي آمريکا را در زمينه پورتفوهاي خود در مورد سود سها    پيش بيني 

آنهـا همچنـين تـوأم بـا کـاهش ريـسکهاي بازارهـاي              .  درصد مورد تجديدنظر صعودي قرار دادند      ۱۰ميزان  هزينه ها نسبت به اروپا يا ژاپن، به         

آنهـا در   . نوظهور و نيز بازارهاي اروپايي، موجوديهاي سهامهاي ژاپني و انگليسي را با لحاظ نمودن تدابير اختصاصي موردنظر، افزايش دادنـد                   

بهـاي نفـت خـام نيـز در راسـتاي           . يلي دست يافته اند که تقريباً ميتوانند تمام مناطق را واگذار نمايند           مقاله اي تحقيقاتي اعلام نمودند که به دلا       

 ۱۳۵ درصدي خود دراين هفته بواسطه تقاضاي موجود در بزرگترين کشور مصرف کننده جهان، ايالات متحده آمريکا، به حدود      ۹/۶کاهش  

اما بهاي نفت خـام همچنـان در امـسال          . لي به دليل افزايش بهاي انرژي همچنان تداوم يابد        وزدلار درهربشکه رسيد که انتظار ميرود اين روند ن        

 درصد است و اين موضوع موجبات نگرانـي سياسـتگذاراني را کـه سـعي مـي نماينـد رشـد اقتـصادي را افـزايش داده و نيـز اقتـصاد                ۴۱بالاي  

قيمتهـاي بـالاي انـرژي مهمتـرين عامـل افـزايش تـورم              . د، فراهم نمـوده اسـت     کشورهاي خودرا از نابساماني موجود در بازار مالي حفظ نماين         

 بوده است، در حاليکه چين اذعان نموده است کـه عليـرغم کنـدي    ۲۰۰۵مصرف کننده آمريکا و رسيدن آن به بالاترين سطح خود از سپتامبر         

اهش سريع بهاي نفت در اين هفته بـه تقويـت ارزش دلار             ک. رشد اقتصادي اين کشور در سه ماهه دوم، فشارهاي تورمي همچنان وجود دارند            

گرچـه  . آمريکا کمک نمود، گرچه تعدادي از تحليل گران معتقدند که خط سير اين ارز در بلندمدت همچنان از روند نزولي برخوردار است                     

ي موجـود نيـز درمـورد احتمـال اداره     بخش مالي بواسط علائم موجود مبني بر بهبود وضعيت بانکها دستخوش تحولات بيشتري شد، نگرانيهـا   

 توسـط دولـت، جـو    Freddie Mac و Fannie Maeنمودن دو شرکت عمده مالي رقيب اعلام کننده وامهـاي رهنـي آمريکـا بـه نامهـاي     

باتوجـه بـه   : " در سـنگاپور اظهـار داشـت   UBS ، استراتژيست ارز Ashley Davies. بي اعتمادي بيشتري را در بازارها بوجود آورده است

 کـه  ت مؤيـد ايـن اس ـ  Freddie Mac و Fannie Maeافزايش دلار در شب گذشته، ما فکر مي کنيم که تحولات مربوط بـه دو شـرکت   

بـوده اسـت و    دلار بـود، کـه تقريبـاً درايـن روز نـامتغير      ۵۸۳۵/۱يورو معادل . همچنان معاملات دلار در يک سطح پايين تري انجام مي پذيرد      

بازده اوراق قرضـه دولتـي ژاپـن کـه در     .  بود۰۲/۱۰۵در برابر ين، ارزش دلار با      . نسبت به رقم بالاي روز سه شنبه دو سنت پايين تر بوده است            

و جهت مخالف قيمتها حرکت مي کند نيز بعداز افزايش بيست و چهارساعته سود خزانه داري آمريکا و نيز افزايش شـاخص بازارهـاي سـهام                     

سـاله  ۱۰بـازده اوراق قرضـه دولتـي        . تحريک سرمايه گذاران درمورد انتقال داراييهاي خود از اوراق قرضه به سوي خريد سهام، افزايش يافت               

 درصد نسبت به رقـم مربـوط بـه اواسـط مـاه      ۲۵/۰ درصد افزايش يافت، گرچه هنوز بيشتر از ۶۰۵/۱صدم درصد به ميزان  ۴ژاپن نيز با افزايش     

 . ن تر استژوئن پايي
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