
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
 ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک عمدتاً تحت تأثير ورشکستگي دو بانک ديگر آمريکايي و نگراني بيشتر معامله گران نسبت به وخامت بحران بازارهاي مالي                                                       ٢٠٠٨ اوت سال ١منتهي به در هفته 

ر                                  کشو ين  ا د  قتصا ا مطلوب  نا ي  نما ر و د و  يکا  مر ،                                           آ ا د نا کا ر  لا د ي  استثنا به  ه  عمد ي  ها ز ر ا م  تما بل  مقا ر  د عتماد                                        ،  ا خص  ه شا منتظر غير يش  ا فز ا و  م  خا نفت  ي  بها جه  تو بل  قا هش  کا   
ره حاکي از دورنماي بهتر وضعيت               مصرف کننده آمريکا و اخبار منتشره مبني بر ايجاد قابل توجه مشاغل در ماه ژوئيه، تقويت ارزش دلار، افزايش شاخص سهام وال استريت آمريکا و اطلاعات منتش                                                                        

اشت                            د ر  ا قر زي  ر و کشا غير بخش  ر  د ها  د وشنبه         .   دستمز د ز  و ٢ر بيشتر                                                                       ٨ ني  ا نگر و  يي  يکا مر آ يگر  د نک  با و  د رشکستگي  و ثير  تأ تحت  يورک  نيو ر  ا ز با ر  د يکا  مر آ ر  لا د زش  ر ا ئيه  و ژ   
اقتصاد                                               نامطلوب  و دورنماي  مالي آمريکا  بازارهاي  بحران  وخامت  به  نسبت  کانادا، تضعيف شد                                     معامله گران  استثناي دلار  به  عمده  ارزهاي  اين کشور، در مقابل تمام  بعد از گزارش                .     روز  اين   در 

 Merril Lynch           در ارتباط با مؤسسه مالي Lehman Brothers                                   ش دلار آمريکا        روز سه شنبه نيز ارز       .    و احتمال زيان بيشتر اين مؤسسه در سه ماهه سوم سالجاري، تقاضا براي دلار آمريکا کاهش يافت
در اين روز اخبار مطلوب اقتصادي منتشره حاکي از افزايش غيرمنتظره شاخص            . عمدتاً تحت تأثير کاهش قابل توجه بهاي نفت خام و نيز افزايش غيرمنتظره شاخص اعتماد مصرف کننده آمريکا افزايش يافت

درعين حال، اخبار منتشره مربوط به منطقه يورو نيز حاکي از اين است که شاخص اعتماد مصرف کننده در اين منطقه به پايين        . ذشته بوداعتماد مصرف کننده آمريکا با توجه به ميزان پايين آن در شش ماهه گ
ي در ماه ژوئيه و دورنماي بهتر براي بهبود                     در روز چهارشنبه ارزش دلار آمريکا نيز به دنبال اخبار منتشره در خصوص ايجاد مشاغل توسط بخش خصوص                                           .   ترين سطح خود براي هفتمين ماه متوالي رسيد               

 در اين روز اطلاعات منتشره در خصوص کاهش شاخص اعتماد منطقه يورو به دنبال وضعيت اقتصادي نامطلوب و نيز تقويت شاخص سهام                                                    .   اطلاعات بخش دستمزدهاي غيرکشاورزي افزايش يافت                        
در روز پنج شنبه نيز ارزش دلار آمريکا تحت تأثير اطلاعات ضعيف ارقام بيکاري آمريکا                                    .   کاهش بهاي نفت خام نيز باعث تقويت ارزش دلار شد  در اين روز .  وال استريت در تقويت ارزش دلار مؤثر بودند

لار آمريکا تحت تأثير وضعيت اقتصادي بهتر از حد انتظار                    در روز جمعه نيز ارزش د            .   و رشد اقتصادي ضعيف تر از حد انتظار در سه ماهه دوم و نيز دورنماي نامطلوب براي افزايش نرخهاي بهره کاهش يافت     
 . و کاهش نگرانيها در مورد وضعيت رکود اقتصادي و نيز گزارش مربوط به دستمزدهاي بخش غيرکشاورزي، افزايش يافت

  بورس فلزات قيمتي
پلاتين به دنبال زيانهاي سنگين هفته گذشته ناشي از نگرانيهاي موجود در مورد تقاضاي کمتر ناشي از فروشهاي کـم  افزايش بهاي  در هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک تحت تأثير               

هفته مذکور در بازارهاي به طوريکه بهاي هر اونس طلا در . حجم خودروي آمريکا، تضعيف دلار، تقويت دلار، کاهش بهاي نفت و افزايش شاخص سهام هاي آمريکا و فروشهاي سودجويانه طلا قرار داشت
در اين روز اعلام شد که . افزايش يافت در روز دوشنبه بهاي طلا تحت تأثير افزايش بهاي پلاتين و نيز تقويت دلار،.  دلار رسيدند۲۲/۹۱۶ و ۴۱/۹۱۲ درصد کاهش به سطوح   ۲۳/۲ و   ۷۳/۲ياد شده به ترتيب با      

روز . ت خود را طي مي نمايد و قيمت شمش هرگز نتوانسته است از ضعفي که به دنبال فروشهاي گسترده در اواسط ماه مارس صورت گرفت بهبود يابد     پاييني روند صعودي کوتاه مد      طلا در حال حاضر دامنة    
. ن روز تشويق شدند که شمش هاي موجود خود را بفروشندسه شنبه بهاي طلا تحت تأثير تقويت ارزش دلار و نيز کاهش بهاي نفت به دنبال افزايش شاخص سهام آمريکا کاهش يافت و سرمايه گذاران در اي

در اين روز تقويت ارزش دلار در برابر اکثر ارزهـاي عمـده تـأثير زيـادي بـر         . همچنين اطلاعات اقتصادي منتشره حاکي از اين بود که در بازار در حال حاضر علاقه زيادي براي خريد شمش طلا وجود ندارد                     
روز چهارشنبه نيز بهاي طلا به دنبال کاهش قيمت نفت و تقويت ارزش دلار .  دراين روز شاخص اعتماد مصرف کننده آمريکا نيز بدليل کاهش بهاي نفت خام، افزايش يافتهمچنين. کاهش بهاي طلا داشت   

جود و فروشهاي کم حجم با توجه به کاهش بهاي نفت خـام نيـز معاملـه گـران را بـه      کاهش نگرانيها در مورد موجوديها و داراييهاي مو . در اين روز نقدينگي زياد نيز باعث کاهش بهاي طلا شد          .کاهش يافت 
بهاي طلا روز جمعه نيز . روز پنج شنبه نيز بهاي طلا، تحت تأثير علائم فزاينده تورم و تضعيف ارزش دلار به دنبال انتشار ارقام ضعيف تر از حد انتظار اشتغال آمريکا افزايش يافت. خروج از بازار طلا سوق داد

 . تحت تأثير اطلاعات دستمزدهاي بهتر از انتظار آمريکا و بالطبع تقويت ارزش دلار کاهش يافت

  بورس نفت خام 
توليد محصولات نفتي اين کشور، تضعيف دلار، گزارش منتشره توسط وزارت حمل و نقل حملات شبه نظاميان نيجريه و متوقف شدن بخشي از هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي  جهاني تحت تأثير در 

آمريکا مبني بر کاهش بي سابقه حجم مسافرتهاي انجام شده در ماه مه،تجديدنظر نزولي صورت گرفته توسط سازمان اطلاعات انرژي آمريکا در مورد تقاضاي نفتي ماه مه آمريکا، نگرانيهاي موجود در مورد                         
 بـه طوريکـه در دوره مـذکور متوسـط    . تقاضا و اظهارات اخير رئيس اوپک مبني بر عدم کاهش سقف توليدات اوپک از سوي کشورهاي عضو و کاهش غيرمنتظره موجودي انبار بنزين آمريکـا قـرار داشـت                    

 روز دوشـنبه بهـاي نفـت خـام عمـدتاً تحـت تـأثير تـضعيف         .  دلار رسيدند۵۷/۱۲۴ و ۷۷/۱۲۴ش به سطوح  درصد کاه۴۷/۱ و ۲۸/۲آمريکا به ترتيب با    بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و نفت خام پايه            
 اوپک مبني ثير نگرانيهاي موجود در مورد تقاضا و نيز اظهارات جديد رئيسأتحت تروز سه شنبه بهاي نفت خام . دلار و حملات شبه نظاميان نيجريه و کاهش توليد محصولات نفتي اين کشور، افزايش يافت           

  نگرانيهـاي موجـود را در مـورد تقاضـا بـا توجـه بـه وضـعيت ناخوشـايند                 ،در ايـن روز اطلاعـات منتـشره مربـوط بـه بخـش مـسکن               .بر عدم کاهش سقف توليدات نفتي از سوي کشورهاي عضو کاهش يافت           
 ,EXXon, Conocophillipsلرزه نسبتاً خفيفي در منطقه لس آنجلس آمريکا اتفاق افتاد ولي شـرکتهايي نظيـر   همچنين در اين روز زمين . دلار نيز در اين روز تقويت شد. اقتصادي آمريکا تعميق بخشيد

Valero Energy Corp, BP PLC, Chevron Corp و Tesoro Corpتحت م روز چهارشنبه بهاي نفت خا.  اعلام نمودند که پالايشگاههايشان در آن منطقه تحت تأثير اين واقعه قرار نگرفته است
 تأسيـسات  در اين روز منابع مـستقر در . داشتغيرمنتظره اي لازم به ذکر است که موجودي انبار بنزين داخلي براي اولين بار در پنج هفته اخير کاهش .  کاهش غيرمتظره موجودي انبار بنزين افزايش يافت   تأثير

همچنين طبق گزارش منتـشره صـبح روز چهارشـنبه از سـوي اداره کـل اطلاعـات انـرژي        .  وجود داشته استفني مشکلات Texas Cityدر منطقه BPنفتي در منطقه تگزاس اعلام نمودند که در پالايشگاه 
موجودي انبار نفت خام نيز  ون بشکه رسيد، ميلي۲/۰ ميليون بشکه در برابر پيش بيني افزايش ۶/۲۱۳ ميليون بشکه به سطح ۵/۳موجودي انبار بنزين با کاهشي به ميزان         ژوئيه، ۲۵ در هفته منتهي به      (EIA)آمريکا  

 ميليـون بـشکه بـه سـطح     ۴/۲نيز با افزايشي بـه ميـزان   " نفت حرارتي و ديزل" ميليون بشکه رسيد و موجودي انبار۶/۱ ميليون بشکه در برابر پيش بيني کاهش       ۲/۲۹۵ ميليون بشکه به ميزان      ۱/۰با کاهشي به ميزان     
 نيز بهاي نفت خام تحت تأثير اطلاعات منتشره در خصوص کندي رشد اقتصادي آمريکا و آمار ضعيف اشتغال روز پنج شنبه.  ميليون بشکه بود۹/۱ه پيش بيني براي افزايش  ميليون بشکه رسيد در حاليک۵/۱۳۰

 اسرائيل در مورد ايران و منازعه اين کشور با غرب بر سر موضوع صـلح آميـز هـسته اي      روز جمعه نيز بهاي نفت خام تحت تأثير نگرانيهاي        . و تأثير فزاينده آن در مورد دورنماي تقاضا براي نفت کاهش يافت           
 . ايران و نيز مشکلات موجود در عرضه نفت از سوي نيجريه افزايش يافت

 

 )دلار(مت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن قي 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 

 ٢١٧٠٠ ۰/۲۱۶۰ ١٨١٥٥ ٠/١٨٥١ ۵/۲۸۷۲ ۰/۸۰۹۶ ٢٠٠٨عه اول اوت جم
 ۲۲۵۳۵ ٠/٢٢٣٠ ۱۸۶۳۵ ۵/۱۹۰۶ ۵/۲۹۲۸ ٥/٨٢٦٠ ٢٠٠٨ ژوئيه٣١پنجشنبه

 ٢٢٣٥٠ ۰/۲۲۴۱ ١٨٢٢٠ ٠/١٨٦٣ ۰/۲۹۰۷ ۰/۸۰۵۵ ٢٠٠٨ ژوئيه٣٠چهارشنبه
 

  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 ٢٠٠٨جمعه اول اوت ٢٠٠٨ ژوئيه ٣١ شنبهپنج  ٢٠٠٨ ژوئيه ٣٠چهارشنبه
  فلزات قيمتيانواع ارز و

 نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن

نرخ سپرده
 سه ماهه

۰۶/۳ **** ٦١٩٦٦/١ -- ٦٢٠٨٨/١ -- ٦٢٠٤٥/١ -- *حق برداشت مخصوص
 ٩٦/٤ ٥٥٥٤/١ ٥٥٦٥/١ ٥٥٩٥/١ ٥٦٣٤/١ ٥٥٧٧/١ ٥٥٨٦/١ *يورو
 ٧٨/٥ ٩٧٤٩/١ ٩٧٥٧/١ ٩٨٣٣/١ ٩٨٧٤/١ ٩٨٢١/١ ٩٧٨٨/١ *انگليسليره 

 ٧٦/٢ ٠٥٠١/١ ٠٤٨٦/١ ٠٤٧٦/١ ٠٤٥٥/١ ٠٤٨٢/١ ٠٤٦٧/١ فرانك سوئيس
 ٩٠/٠ ٦٩/١٠٧ ٦٢/١٠٧ ٨٨/١٠٧ ٩٦/١٠٧ ٠٩/١٠٨ ٨٢/١٠٧ ين ژاپن
 ٧٩/٢ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٦٥/٩١٠ ٠٠/٩١٤ ٠٥/٩١٤ ٨٠/٩١٦ ٨٠/٩٠٧ ٦٠/٨٨٣     طلا
 --  ٥١/١٧ ٦٣/١٧ ۷۴/۱۷ ٦٦/١٧ ٥٣/١٧ ١٠/١٧     نقره

 --  ٥٠/١٦٥٦ ٠٠/١٦٥٨ ۵۰/۱۷۵۹ ٠٠/١٧٥١ ٠٠/١٧٣٥ ٥٠/١٧٢٩     پلاتين
 --۱۰/۱۲۵*** ٢١/١٢٤**٠٨/١٢٤*** ٩٨/١٢٣**۷۷/۱۲۶*** ١٠/١٢٧**    نفت خام

 -- -- ۴۸/۱۲۲ ۸۸/۱۲۰ سبد نفت اوپك
 نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص ****              نفت خام پايه آمريكا           ***   انگليس نفت خام برنت**             هر واحد به دلار آمريكا            *
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 : در اقتصاد منطقه يوروبانکيتأثيرات کاهش اعطاي وام هاي 

 در روز جمعـه(ECB)آمار منتشره از بانـک مرکـزي اروپـا          ) ١٣٨٧ مردادماه   ٤( ژوئيه ٢٥رگزاري رويترز در روز جمعه      بنا به گزارش خب   

٢٠٠٦بيانگر کاهش رشد پايين تر از انتظار اعطاي وام دهي در ماه ژوئيه دارد، و اين روند پايين تر از کاهش رشد اقتـصادي پـس از سـال             

 معتقدنـد کـاهش شـديداناقتـصاددان . م دهي بانکهاي اروپايي به پايين ترين حد انتظـار تنـزل کـرد     که صدمات و خسارات آن از وا        است،

 درصد در مـاه ژوئيـه٢٥/٠بانک مرکزي اروپا جهت بالا بردن نرخ بهره اي بيشتر از      بر  عرضه پول و آمار رشد اعتباري از فشارهاي شديد          

ايش نرخ بهره درگذشته و همچنين اثرات جاري آشـفتگي جهـاني اعتبـاري اشـارهافز از    درازمدت  در  تأثيرات مهمي  ربه علاوه ب  . کاست

عملکرد مقامات سياسـتگذاري پـولي بانـک مرکـزي:  اقتصاددان بانک آو آمريکا اظهار داشتHolyer Schmiedingآقاي . نمودند

آنان هم ايـن اسـت کـه تـأثيرات افـزايشي از دلايل يک. اروپا نشان دهندة اين است که آنها کمتر اعتقاد به افزايش نرخ بهره بانکي دارند       

زمانيکه پول در گردش سپرده کوتاه مدت بانکهاي اروپايي و ابزارهاي پـولي بـازار  نرخهاي بهره در گذشته از رشد نقدينگي عرضه پول،

ايـن   تاکنون اسـت،   ٢٠٠٦ تر از ماه نوامبر سال       پيش بيني شده بود افزايش يافته اند، و اين پيش بيني ضعيف           سبب کاهش بيشتر از آنچه که       

ارقام منتشره در ماه مـه سـالجاري بيـانگر تجديـدنظر نزولـي.  درصد تنزل در ماه مه يافته است       ٥/٩ درصد به    ٠/١٠کاهش در يک سال از      

.ي در ماههاي گذشـته هـستند   درصد قبل از ارزيابي بانک مرکزي اروپا مي باشد که گفتند در حال برآورد رشد ابزارهاي مال          ٥/١٠حدود  

 درصد ماههاي گذشـته اسـت و آن بيـانگر پـايين تـر از٥/١٠ درصد از ٨/٩وام دهي بانکهاي بخش خصوصي به سطح نزديک رشد تنزل   

. درصد رسـيده اسـت     ١/١٠سطح پيش بيني از نظرسنجي خبرگزاري رويترز در پايان ماه جاري بود وقتيکه اعلام نمود ميانگين نزديک به                   

 درصد رسيد و آن نشان از بيشتر از دو برابر بودن ارقام انتشار يافته توسط بانک مرکـزي٠/٤رم در منطقه يورو در ماه جاري نزديک به          تو

وضعيت گسترش و رشـد تـورم  نشان دهندة ارقام منتشره سياست پولي و اعتباري در بلندمدت         : اعلام نمود بانک مرکزي اروپا    . اروپا است 

م وسيع نقدينگي در جامعه مي توانـد بـه کندشـدن حرکـت رو بـه جلـو رشـد اقتـصادي و بـدتر شـدن وضـعيتزيرا که وجود حج     است،

اگر چه کاهش رشد اعتبـاري : اقتصاددان در بازار سرمايه گفتThorsten Polleitآقاي. دارايي ها از وامهاي لجام گسيخته منجر شود

بنـابراين مـا  .  سطح ارقام منتشره دوران اقتصادي سالهاي گذشته، هنوز بالا استدر مقايسه با پول   خوشايند مي باشد ولي ميزان رشد عرضه      

 و مـن فکـر که در مقايسه با دوران گذشته موضوعي غيرعادي اسـت  درصد هستيم٠/١٠شاهد افزايش وسيعي از منابع اعتباري به بيشتر از         

 درصدي کل اعتبارات ساليانه در ماه ژوئن اظهار داشت مـا در١/١١وي با اشاره به رشد      . مي کنم در حال حرکت در مسير درستي هستيم        

گفتن اين موضوع دشوار بود که آيـا کـاهش وام دهـي بانکهـا بيـشتر ناشـي از تنـزل  :وي گفت .  بالاتري مي باشيم   حوطحال حرکت به س   

.د يکسال پيش که بحران مـالي آغـاز گرديـد          تقاضا از سوي بنگاهها و مشتريان بود يا مشکلات بانکها در تأمين منابع ارزان قيمت از حدو                

اشاره به انتقال پول سرمايه گذاران از سپرده هاي مالي کوتاه مدت به تأمين مالي بلندمدت بانکهـا اشـاره M3اما کاهش رشد    : وي افزود   

ايـن تغييـرات در: او گفـت  . انکها هستند  به ثبات ب   انعوامل بالقوه نشان دهندة بازگشت اعتماد سرمايه گذار       :  گفت Polleitآقاي  . داشت

به. کاهش نگراني ها مؤثر هستند و در سپرده گذاري کوتاه مدت بانکها و تعهدات بانکي در بلندمدت مي تواند آثار مثمر ثمر داشته باشد            

 .  عبارت ديگر بانکهاي مالي براي رسيدن به يک حد نرمال در تلاش هستند
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