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عنوان
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061598 084 062120 062776 062097 062031 061943 061753  SDR 0  دلار به61741

19827 (۴) 184 19463 19222 19439 19479 19546 19629 * 19749 ليره  انگليس
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10451 (٢) 153 10611 10808 10627 10600 10544 10477 10501 فرانك  سوييس

10783 (١) 126 10919 11016 10947 10979 10828 10825 10769 ين  ژاپن

15611 (٣) 163 15357 15025 15317 15412 15452 15581 * 15554 يورو (پول واحد اروپايي) 

162344 084 160984 159297 161038 161209 161440 161935 SDR 161966 به دلار  

91233 386 87707 85240 87285 87910 87850 90250 91400 طلاي لندن (هراونس)
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7017  727 6507 6562 6543 6561 6519 6350 DAX-30 9396 (بورس فرانكفورت)

5364 152 5446 5489 5478 5486 5455 5320 FTSE-100 5355 ( بورس لندن)

شماره    ۲۱ ر*  هر واحد به دلار آمريکا



 ١

 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

متوســـط ارزش دلار در . در هفتـــه گذشـــته دلار در برابـــر تمـــام ارزهـــاي مـــورد بررســـي، تقويـــت شـــد 

بــه ترتيــب  يــن ژاپــن، يــورو و ليــره انگلــيس   هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر 

ــزايش٨٤/١ درصــد و ٦٣/١ درصــد، ٢٦/١ ــه   .  داشــت درصــد، اف ــورک، در هفت ــازار نيوي ــه نرخهــاي آخروقــت ب ب

دلار در ٥٠٢١/١-٥٥٨١/١ يــــن و هــــر يــــورو در محــــدوده٢٥/١٠٨-١٦/١١٠گذشــــته هــــر دلار در محــــدوده 

 . نوسان بود

نوسانات دلار ، عمدتاً تحت تأثير قيمت نفت خام در بازارهاي جهاني، ارقام اقتصادي منتـشره                 در هفته گذشته   

در روز دوشنبه ارقام بهتـر از انتظـار         . ر کشورهاي عمده صنعتي و برخي از عوامل ديگر قرار داشت          در آمريکا و ساي   

          نѧمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)
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درآمدها و هزينه هاي اشخاص ماه ژوئن آمريکا و همچنين ارقام بهتر از انتظار سفارشات کارخانه اي همان ماه ايـن                     

ــد   ــشر ش ــشور منت ــاهش      . ک ــه ک ــوط ب ــر مرب ــن روز خب ــر آن در اي ــلاوه ب ــدي۲۸ع ــسي    درص ــک انگلي ــود بان  س

HSBC)  از سوي ديگر در روز دوشنبه معامله گـران چـشم بـه راه اعـلام نتـايج                  . انتشار يافت ) بزرگترين بانک اروپا

به همين دليل آنان علاقه اي بـه خريـد ليـره در ايـن               . اجلاس روز شوراي سياستگزاري بانک مرکزي انگليس بودند       

امـا در روز    . ر در برابر ين ژاپـن و ليـره انگلـيس در روز دوشـنبه شـد                موارد مذکور موجب تقويت دلا    . روز نداشتند 

چون بسياري بر ايـن بـاور بودنـد کـه رئـيس بانـک مرکـزي اروپـا پـس از                . دوشنبه دلار در برابر يورو کاهش يافت      

 در روز  . اجلاس روز پنجشنبه شوراي سياستگزاري اين بانک، بر مبـارزه بـا فـشارهاي تـورمي، تأکيـد خواهـد کـرد                     

سه شنبه انتشار ارقام ضعيف خرده فروشي ماه ژوئن منطقه يورو و در روز چهارشنبه خبـر مربـوط بـه کـاهش شـديد                   

اين ارقام بيانگر بدتر شدن اوضـاع اقتـصادي منطقـه           .  درصدي سفارشات کارخانه اي ماه ژوئن آلمان منتشر شد         ۹/۲

ان گفـت احتمـالاً توليـد ناخـالص داخلـي ايـن             حتي در روز چهارشنبه يکي از مقامات دولـت آلم ـ         . يورو بوده است  

در روز پنجـشنبه شـوراي سياسـتگزاري بانـک مرکـزي            .  درصـد کـاهش يافـت      ۷۵/۰-۵/۱کشور در سـه ماهـه دوم        

امـا پـس از     .  درصـد گرفـت    ۲۵/۴مطابق پيش بيني قبلي، تصميم به عدم تغيير نرخ بهره کليدي خود در سـطح                  اروپا،

رکزي اروپا گفت که انتظار دارد رشد ارقام اقتصادي منطقه يورو، عليـرغم بـالا          پايان اجلاس مذکور، رئيس بانک م     

 ايـن در حـالي اسـت کـه ارقـام متـشره در آمريکـا از روز                  . بودن فشارهاي تورمي، به ميزان قابل توجهي کاهش يابد        

  افـزايش   سه شنبه تا پايـان هفتـه مـذکور حکايـت از افـزايش شـاخص فعاليـت بخـش غيرکارخانـه اي مـاه ژوئـن و                           

موارد مذکور بـه همـراه کـاهش شـديد قيمـت نفـت خـام، موجـب         . فروش هاي قولنامه اي مسکن همان ماه، داشت       

حتـي در مقطعـي     . درچهار روز آخر هفته گذشته شد       تقويت شديد دلار در برابر يورو، ين و برخي از ارزهاي عمده             

ايـن در حـالي     .  ماه و نيم گذشته خـود شـد        ۵ين سطح    دلار، يعني به پايين تر     ۴۹۹۹/۱از روز جمعه هر يورو تا سطح        

هـر دلار   به عبارت ديگر در عرض يک مـاه،  .  دلار نيز رسيده بود    ۶۰۳۸/۱است که در يک ماه قبل هر يورو تا سطح           

 .  درصد در برابر يورو تقويت شد۰/۷حدود 
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  بازار پولي داخلي–ب

ــ(در روز ســه شــنبه گذشــته اجــلاس کميتــه بــازار بــاز فــدرال   برگــزار ) ازوي سياســتگزاري بانــک مرکــزيب

.  درصــد گرفتــه شــد٠/٢در ايــن اجــلاس تــصميم بــه عــدم تغييــر نــرخ بهــره کليــدي وجــوه فــدرال در ســطح . شــد

ــه افــزايش نرخهــاي  ١ نفــر بــه عــدم تغييــر نرخهــاي بهــره کليــدي و  ١٠ عــضو شــوراي سياســتگزاري، ١١از   نفــر ب

ــد ــاز . بهــره کليــدي رأي دادن ــه ب ــه کميت ــاز،طبــق بياني ــزايش    ار ب هــم خطــر کنــدي رشــد اقتــصادي و هــم خطــر اف

البتــه کــاهش هــاي شــديد روزهــاي اخيــر قيمــت نفــت خــام در بازارهــاي جهــاني   . فــشارهاي تــورمي وجــود دارد

بــه . هــم خطــر کنــدي رشــد اقتــصادي و هــم خطــر افــزايش فــشارهاي تــورمي را تــا حــدودي کــاهش داده اســت  

ــاز فــدر  ــازار ب ال رزرو و همچنــين از ارقــام اقتــصادي منتــشره هفتــه هــاي اخيــر، چنــين   هــر حــال از بيانيــه کميتــه ب

اســتنباط مــي شــود کــه بانــک مرکــزي آمريکــا لااقــل تــا پايــان ســالجاري مــيلادي نرخهــاي بهــره کليــدي خــود را 

ــه يقــين حرکــت بعــدي بانــک مرکــزي آمريکــا کــه در ســال آينــده     . تغييــر نخواهــد داد ــه احتمــال قريــب ب امــا ب

ــت  ــد گرف ــود  صــورت خواه ــد ب ــدي خواه ــره کلي ــاي به ــزايش نرخه ــروز   . ، اف ــا پــس از ب بانــک مرکــزي آمريک

بحــران نقــدينگي در اوت ســال گذشــته تــاکنون نــرخ بهــره کليــدي وجــوه فــدرال را در هفــت نوبــت و مجموعــاً   

ــطح    ٢٥/٣ ــه س ــاهش داد و ب ــد ک ــاند ٠/٢ درص ــد رس ــال      .  درص ــاه اوت س ــز از م ــل ني ــره تنزي ــرخ به ــين ن همچن

ــاکنون در ــاً  گذشــته ت ــت و مجموع ــه نوب ــره در ســطح   .  درصــد کــاهش داده شــد  ٠/٤ ن ــرخ به ــن ن ــون اي هــم اکن

 . درصد قرار دارد٢٥/٢

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته 

 ژوئيه١٨منتهي به 

متوسط هفته 

 ژوئيه٢٥منتهي به 

متوسط هفته 

  اوت١منتهي به 

متوسط هفته 

  اوت٨منتهي به 

 279 280 280 280 ر آمريکادلا
 496 496 496 496 وروي
 0914 0907 0903 0903 ن ژاپني
 581 580 579 578 سيره انگليل
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 اقتصاد داخلي –ج 

ــروي کــار بخــش غيرکــشاورزي از      ــازدهي ني ــه گذشــته، رشــد ب ــشره در هفت ــام منت ــق ارق  درصــد ٦/٢طب

ــه   ــه اول ســالجاري ب ــه دوم کــاهش يافــت  درصــد در٢/٢در ســه ماه ــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه رشــد   .  ســه ماه ق

رشــد بــازدهي نيــروي کــار بــه کارفرمــا  .  درصــد برســد٥/٢بــازدهي نيــروي کــار در ســه ماهــه دوم ســالجاري بــه  

رشــد . دســتمزد کــارگران را افــزايش بدهــد امکــان مــي دهــد کــه بــدون نيــاز بــه افــزايش قيمــت توليــدات خــود،  

ــز از   ــه نيــروي کــار ني ــه  ٥/٢هزين رشــد .  درصــد در ســه ماهــه دوم کــاهش يافــت ٣/١ درصــد در ســه ماهــه اول، ب

قابل توجـه بـازدهي نيـروي کـار و کـاهش شـديد رشـد هزينـه هـر واحـد نيـروي کـار، نـشان مـي دهـد کـه هنـوز                                    

 و هزينــه آنــان پــس از ٨/١درآمــد اشــخاص پــس از . امکــان بــروز تــورم لجــام گــسيخته در کــشور وجــود نــدارد 

قــبلاً .  درصــد، افــزايش داشــتند٦/٠ درصــد و ١/٠هانــه در مــاه مــه، در مــاه ژوئــن بــه ترتيــب   درصــد رشــد ما٨/٠

ــد اشــخاص     ــن درآم ــاه ژوئ ــت کــه در م ــي رف ــان  ٢/٠انتظــار م ــه آن ــزايش ٥/٠ درصــد کــاهش و هزين  درصــد اف

ــد ــوع خــود از آوريــل ســال    . ياب ــرين رشــد در ن ــاه مــه، کمت ــه بعــد، ٢٠٠٧رشــد درآمــد اشــخاص در م  مــيلادي ب

ــوده  ــوده اســت     . اســتب ــي ب ــاي دولت ــن، کــاهش پرداخــت ه ــاه ژوئ ــد اشــخاص در م ــدي رشــد درآم ــت کن . عل

ــدود      ــصادي ح ــه تحــرک اقت ــا برنام ــابق ب ــت مط ــه و  ١/٤٨دول ــاه م ــارد دلار در م ــاه  ٩/٢٧ ميلي ــارد دلار در م  ميلي

 بــه  درصــد در مــاه مــه٩/٠رشــد سفارشــات کالاهــاي کارخانــه اي نيــز از . ژوئــن بــه بخــش خــانوار پرداخــت کــرد

قــبلاً انتظــار مــي رفــت سفارشــات کالاهــاي کارخانــه اي در مــاه ژوئــن  .  درصــد در مــاه ژوئــن افــزايش يافــت٧/١

 درصـــد و رشـــد ٣/٠همچنـــين رشـــد فـــروش بخـــش کارخانـــه اي از  .  درصـــد رشـــد داشـــته باشـــد٧/٠فقـــط 

ــن بخــش از   ــار اي ــه   ٦/٠موجــودي انب ــب ب ــه ترتي ــه، ب ــاه م ــا٠/١ درصــد و ٦/١ درصــد در م ــن  درصــد در م ه ژوئ

ــه رشــد بــيش از انتظــار هزينــه هــا و درآمــد اشــخاص و رشــد بــيش از انتظــار فــروش    . افــزايش يافتنــد ــا توجــه ب ب

 ٩/١وموجــودي انبــار بخــش کارخانــه اي در مــاه ژوئــن، بــه احتمــال زيــاد رشــد توليــد ناخــالص ســه ماهــه دوم از   

امــا احتمــال کنــد . واهــد شــد درصــد مــورد تجديــدنظر صــعودي واقــع خ٥/٢درصــد در ارقــام مقــدماتي بــه حــدود

چــون آخــرين چــک هــاي پرداختــي از . شــدن رشــد توليــد ناخــالص داخلــي در ســه ماهــه ســوم نــسبتاً قــوي اســت



 ٥

ســوي دولــت، در قالــب برنامــه هــاي تحــرک آور اقتــصادي، بــه مــصرف کننــدگان در نيمــه اول مــاه ژوئيــه بــوده   

ــت ــصاد      . اس ــه تحــرک اقت ــش برنام ــوم، نق ــه س ــه ماه ــب در س ــن ترتي ــه اي ــسيار   ب ــصادي ب ــد اقت ــت در رش ي دول

. عـلاوه بـر آن، تعـداد شـاغلين بخـش غيرکـشاورزي نيـز همچنـان بـه کـاهش خـود ادامـه مـي دهـد                            . ضعيف است 

ــه هــاي مــصرف کننــدگان      ــه مفهــوم کــاهش درآمــدهاي مــصرف کننــدگان و در نتيجــه کــاهش هزين ايــن امــر ب

نـسبت بـه تقويــت رشـد اقتـصادي کــشور     امـا کــاهش شـديد روزهـاي اخيــر قيمـت نفـت، اميــدهايي را      . مـي باشـد  

ــدهاي    . در ســه ماهــه ســوم بوجــود آورده اســت  ــزايش درآم ــق اف ــد از طري کــاهش شــديد قيمــت نفــت مــي توان

ــا حتــي احتمــالاً بــه افــزايش تقاضــاي خــارجي کمــک     ــه افــزايش تقاضــاي داخلــي و ي قابــل تــصرف اشــخاص، ب

 .نمايد
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  منطقه يورو-۲

 

  نوسانات يورو-الف 

 

 متوسط  .تمام ارزهاي عمده باستثناي دلار کانادا و ليره انگليس تضعيف گرديد          در هفته گذشته يورو در برابر       

 کـاهش  درصـد    ٦٣/١ هفته گذشته نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبـل در برابـر دلار آمريکـا                   ارزش يورو در  

 دلار در نوسان    ٥٠٢٥/١  -٥٥٨١/١ به نرخهاي آخر وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر يورو در محدوده            . يافت

 . بود

هـاي اقتـصادي در منطقـه         اخصضـعف ش ـ   از   يدر هفته گذشته نوسانات ارزش يورو عمدتاً تحت تأثير نگران         

هاي کليـدي و برخـي عوامـل ديگـر قـرار              دورنماي نرخهاي کليدي بهره ، نوسانات سهام       ، نفت کاهش قيمت ،يورو  



 ٧

از  ين نرخ سـه مـاه گذشـته و اعـلام بهتـر از حـد انتظـار برخ ـ       ين تريي نفت به پايبا کاهش بها روز دوشنبه، .داشت

م نمـود، دلار در  يترس ـ الات متحـده را ي ـ ايت اقتـصاد ي از وضـع يز مثبت ـ که در مجموع چشم انداي اقتصاديآمارها

، در روز دوشـنبه  اعـلام نـرخ بهـره بانـک فـدرال      يبرا ن حال، با توجه به انتظار بازاريبا ا. ت شدين ژاپن تقويمقابل 

کـاهش  ادامـه  بـا   روز سـه شـنبه،  . ديورو گرديف دلار در برابر يانجام معاملات موجب تضع اط معامله گران درياحت

ن نـرخ هفـت هفتـه گذشـته در     يبالاتر ، دلار بهي تورمي نفت و تمرکز بانک فدرال به موضوع مقابله با فشارهايبها

زان نـرخ بهـره را بـدون    يم (FOMC)  بانک فدرالي پولياستگذاريس تهيکم. دي رسي اصلير ارزهايورو و سايبرابر 

 بـه  ين روز متوالي چهارميچهارشنبه، دلار برا  روز. اعمال نکرد در آنيريينگاه داشت و تغ ثابت% ٠٠/٢ر رقم ييتغ

مت شش هفته گذشته را تجربـه  ين قيز، بالاتريورو نيافت و در مقابل يدست  ني خود در برابر ين سطح برابريبالاتر

ده کـه  آور کـا بوجـود  ي اقتـصاد آمر يد را بـرا ين امي سه ماه گذشته اين نرخهاين تريي نفت به پايبها کاهش. نمود

روز سه شنبه، بانک فـدرال، نـرخ بهـره     .ن داشته باشديي متعادل و رو به پايابد و تورم رونديش ي افزايرشد اقتصاد

شتر نگران يد که در حال حاضر، بيه همراه نرخ بهره مشخص گرديانيب ت نمود و از متنير تثبيي خود را بدون تغيبانک

 نـده را بـا  يکـا در آ يش نـرخ بهـره آمر  ي، احتمال افـزا يريموضع گن يموضوع کنترل تورم، ا  است تايرشد اقتصاد

 -٪ ٩/٢با کـاهش بـه رقـم      آلمان در ماه ژوئني صنعتزان سفارشاتي، مدر روز چهارشنبه .د مواجه کرده استيترد

ن سـطح  ين تـر ييمت، پـا ين قيسقوط کرد که ا ٥٤٢٤/١ کاهش، به نرخ% ٢٧/٠ دلار با -وروين خبر، يبدنبال ا. ديرس

ن نرخ يت شد و به بالاتري تقوي اصلي ارزهايدلار در برابر تمام روز پنجشنبه،.  شودي هفته گذشته محسوب مشش

بـازار   کا در مـاه ژوئـن و کـاهش انتظـار    يزان فروش مسکن آمريش دور از انتظار مي افزا،ديرس م گذشتهيپنج ماه و ن

ش يافـزا . شـود  يدلار محـسوب م ـ  مل صعود قدرتمندن عوايورو، از جمله مهمتري نرخ بهره منطقه يش آتي افزايبرا

ن گمانـه  ي ـ هفته را تحت شعاع خود قرار داد و ايکاريب انيش تعداد مدعيکا، افزايش فروش مسکن در آمريزان پيم

گـر  ين آمـار، بـار د  ي ـاعلام ا.  شوديک مي خود نزديانيبازار مسکن به مراحل پا ط نابسامانيت نمود که شرايرا تقو

ر، موجـب شـروع   ياخ  دو هفتهي که طيت کرد، احتمالي را تقويان سال جاريکا تا پايش نرخ بهره آمريافزا احتمال

، در کنفـرانس  ECB سيشه، رئي کلود تر- ژاني، آقاشنبه روز پنج .تيده اس دلار گردي و صعوديحرکت اصلاح
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زان ي ـ کنـد کـه م  ي م ـين ـيش بيپ : برگزار شد اظهار داشت٪٢٥/٤ت نرخ بهره يتثب  ماهانه خود که پس از اعلاميخبر

فراتـر   يز از هدف بانک مرکزي داشته باشد، و تورم ني کاهش قابل توجهيورو در سال جاريمنطقه  يرشد اقتصاد

ف دانستند کـه  يار ضعي را بسيسال جار ش نرخ بهره اروپا دريه گذاران احتمال افزاين سخنان، سرمايبا انتشار ا. رود

در روز جمعه نيـز  . ديورو گرديافت و موجب سقوط يکاهش  يد، در سطح جهانيخر يورو برايت يجه، جذابيدر نت

 سال گذشته تا کنـون      ٥/٧اين کاهش بيشترين ميزان کاهش يک روزه از         . يورو به شدت در مقابل دلار تضعيف شد       

ن روز  دلار در روز جمعه و عکس العمل بازار نسبت بـه سـخنا            ١١٥کاهش قيمت نفت به کمتر از       . شود  محسوب مي 

قبل رئيس کل بانک مرکزی اروپا که نسبت به کاهش رشد اقتصادی ابراز نگرانی کرده بود باعث شد تا برای اولين                 

فـصل دوم سـال  و        مربـوط بـه    GDP قـرار اسـت شـاخص مهـم          . دلار معامله شود   ٥/١بار از فوريه هر يورو کمتر از        

 GDP ۲/۰انتظار ميرود کـه شـاخص       . ده منتشر شوند  شاخص توليدات صنعتی ماه ژوئن در منطقه يورو طی هفته آين          

با وجودی که اين انتظارات از قبل تـأثير خـود را            .  درصد افزايش يابد   ۱/۰درصد کاهش و شاخص توليدات صنعتی       

رود   در هفته آينـده، همچنـان انتظـار مـي           دلار گذاشته است اما در صورت عدم بروز حادثه اي غير منتظره            -بر يورو 

 .   دلار سقوط نمايد۵۰/۱ دلار باقی بماند و احتمالاً يورو به نرخی کمتر از -زولی بر جفت ارزی يوروکه فشارهای ن

 

  اقتصاد داخلي-ب

شـاخص حـساسيت   .  به بعد رسيده اسـت ٢٠٠٣انگيزه سرمايه گذاري در منطقه يورو به بدترين شرايط خود از ژوئيه             

 سرمايه گـذار اروپـايي قـرار دارد در مـاه اوت بـه               ۲۸۰۰ش از    که بر مبناي نظر سنجي از بي       Sentixسرمايه گذاري   

سير صعودي بيکاري منطقه يورو که از مـاه         . شود   محسوب مي  ۲۰۰۳ترين ميزان از ژوئيه        رسيد که پايين   -۳/۱۵عدد  

 درصدي  سفارشات صنعتي اين منطقه در ماه مه نسبت بـه مـاه قبـل از                  ۵/۳ همچنين کاهش   آوريل آغاز شده است و    

 مهمترين عوامل کاهش کم سابقه اعتماد سرمايه گذاران به وضـعيت سـرمايه گـذاري در منطقـه يـورو در مـاه            جمله

سفارشات صنعتي در آلمان که بزرگترين و صنعتي ترين اقتصاد اين منطقـه محـسوب مـي شـود در                    . اوت بوده است  
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 و و دايملـر اعـلام     - ام -ماننـد بـي   به طور مثال شرکتهاي بزرگ خودرو ساز آلمـان          .  درصد کاهش يافت   ۹/۰ماه مه   

 .   نيستند۲۰۰۸کرده اند که با توجه به کاهش سفارشات قادر به دست يابي به اهداف تعيين شده در پايان سال 

 درصـد   ۱/۴بـه    از سويي ديگر در حالي که نرخ تورم مصرف کننده در ماه ژوئيه نـسبت بـه مـدت مـشابه سـال قبـل                        

ه که بيانگر هزينه هاي مصرفي توليد کنندگان در منطقه يورو است نيز در مـاه                رسيد، رشد شاخص قيمت توليد کنند     

 درصدي قيمت انرژي در اين ماه بـدن شـک   ۲۱رشد .  درصد افزايش يافت۸ژوئن نسبت به مدت مشابه سال قبل به       

اي انرژي و   بنابراين در صورت کاهش به    . مهمترين عامل افزايش شاخص قيمت توليد کننده به اين ميزان بوده است           

بـا ايـن حـال بانـک        . بويژه نفت طي ماههاي آتي مي توان به کاهش فشارهاي تورمي در منطقـه يـورو اميـدوار بـود                   

مرکزي اروپا هشدار داده است که در صورت تداوم افزايش قيمتها در اين منطقه اقدام بـه افـزايش مجـدد نرخهـاي                       

 واحـد پايـه     ۲۵ در سـوم ژوئيـه نرخهـاي کليـدي بهـره را              لازم به ذکر است که اين بانـک       . کليدي بهره خواهد کرد   

امـا از سـويي     . در واقع بانک مرکزي اروپا نگران بروز پديده موسوم به مارپيچ دسـتمزد و قيمتهـا اسـت                 . افزايش داد 

شـاخص خـرده فروشـي ايـن منطقـه در مـاه ژوئـن بـه           . ديگر اوضاع اقتصادي منطقه يورو در شرايط بدي قـرار دارد          

بينـي بانـک مرکـزي        پـيش . يافت تا نشان دهد که قدرت خريد مردم همچنان در حال کـاهش اسـت              سرعت کاهش   

بـا ايـن حـال برخـي از کارشناسـان اعتقـاد             .  درصـد اسـت    ۲ تـا    ۵/۱اروپا براي رشد اقتصادي منطقه يورو نرخي بين         

حتمـال بـروز رکـود وجـود     دارندکه رشد اقتصادي اين منطقه در سه ماهه دوم و حتي سوم بسيار ناچيز باشد و حتي ا    

 درصدي اقتصاد منطقه يورو در سـه ماهـه اول سـال جـاري بعيـد اسـت کـه رشـد                       ۷/۰بنابراين با توجه به رشد      . دارد

 .    از يک درصد فراتر رود۲۰۰۸اقتصادي اين منطقه در سال 

تعـداد  . ن بيکـاري روبـرو شـد   اسپانيا به عنوان چهارمين اقتصاد منطقه يورو در ماه ژوئيه با افزايش خيره کننده مـدعيا     

 درصـد   ۱۱ ميليـون نفـر يعنـي در حـدود           ۴۳/۲ نفر افزايش يافت و تعداد کل بيکـاران بـه            ۳۶۴۹۲بيکاران در اين ماه     

 ۲۰۰۷ايـن شـاخص در ژوئيـه    .  کـاهش يافـت  ۳/۴۶شاخص اعتماد مصرف کننده اسپانيا نيز در مـاه ژوئيـه بـه      . رسيد

.  باشد نشان دهنده بدبيني نسبت به اقتصاد اسـت         ۱۰۰دد اين شاخص کمتر از      لازم به ذکر است که اگر ع      .  بود ۵/۹۲،

در حالي که رشد اقتصادي اسپانيا طي چند سال گذشته به لطف رونق در بخـش مـسکن ايـن کـشور يکـي از سـريع         
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امـا بخـش مـسکن بـه دليـل بـروز بحـران اعتبـارات در سـال گذشـته و           . ترين رشدها در کشورهاي منطقه يورو بـود       

ترش ورشکستگي ها در بخش خدمات مالي اين کشور و همچنين افـزايش فـشارهاي تـورمي و کـاهش قـدرت                      گس

 درصـد کـاهش   ۳۴به گونه اي که فـروش خانـه تنهـا در مـاه مـه      . خريد مردم در سال جاري ميلادي وارد رکود شد    

 رکودي که از سال     به دليل .  درصدکاهش يافت  ۷/۴ در حدود    ۲۰۰۸يافت و قيمت مسکن در هفت ماه نخست سال          

شود که رشد اقتـصادي اسـپانيا در سـه ماهـه دوم               بيني مي   گذشته در بخش مسکن اين کشور بوجود آمده است پيش         

 .    درصد نسبت به سه ماهه مشابه سال قبل افزايش يابد۸/۱ درصد نسبت به سه ماهه قبل و ۱/۰تنها 

 
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٨ل سا ٢٠٠٧سال   

ماه                               شاخصهای    
 اقتصادی
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 ـ ژاپن۳

 

  نوسانات ين-الف

ــه  ــتهدر هفت ــده     گذش ــاي عم ــام ارزه ــر تم ــن در براب ــن ژاپ ــا    ، ي ــتثناي دلار آمريک ــه اس ــي ب ــورد بررس م

ــد  ــت گردي ــر دلار د  . تقوي ــن در براب ــط ارزش ي ــل     متوس ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب  ۲۶/۱ر هفت

  هــر دلار در محــدوده گذشــتهبــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه       . درصــد کــاهش يافــت  

 .ين معامله گرديد۱۶/۱۱۰-۲۵/۱۰۸

انتــشار برخــي   معــاملات ســوداگرانه،نوســانات ارزش يــن طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير

در اوايـل روز دوشـنبه بـه وقـت بـازار توکيـو،              . يـل هـاي اقتـصادي و برخـي مـوارد ديگـر قـرار داشـت                اخبار و تحل  

افــت بازارهــاي ســهام آســيايي همچــون بــازار توکيــو موجــب شــد کــه معاملــه گــران داراييهــاي خــود را بــه ســوي 

کــه افــت بازارهــاي ســرمايه چنــدي اســت کــه آغــاز و موجــب شــده  . ارزهــاي مطمــئن تــر نظيــر يــن ســوق دهنــد 

ــاملات   ــازار ارز، مع ــالان ب ــد Carry Tradeفع ــاي   .  خــود را معکــوس نماين ــزايش به ــراه اف ــه هم ــوارد ب ــن م اي

ــد     ــر دلار گردي ــن در براب ــي ي ــب ترق ــت موج ــوداگرانه دلار     . نف ــدهاي س ــن روز خري ــاملات اي ــة مع ــا در ادام ام

            نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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ــأثير ن     ــي ت ــد ب ــن رون ــا و آســيا در اي ــراي اروپ ــصادي ب ــودصــورت گرفــت کــه دورنمــاي افــت اقت  در روزهــاي . ب

ايــن عامــل بــه همــراه دورنمــاي . ســه شــنبه و چهارشــنبه بهــاي نفــت و ديگــر کالاهــاي اساســي کــاهش پيــدا کــرد 

ــدي            ــه ناامي ــود؛ چنانک ــراهم نم ــراي دلار ف ــي ب ــومي مثبت ــو عم ــيايي ج ــايي و آس ــده اروپ ــصادهاي عم ــره اقت  تي

ثير منفـي بـراي ايـن ارز بـه همـراه داشـته              معامله گـران از افـزايش نرخهـاي بهـرة کليـدي آمريکـا هـم نتوانـست تـأ                   

ــة. باشــد ــدرال رزرو تــصميم گرفــت نرخهــاي بهــرة کليــدي را در ســطح     در روز چهارشــنبه کميت ــاز ف ــازار ب  ۰/۲ب

ــران،         ــل گ ــار تحلي ــلاف انتظ ــر خ ــذارد و ب ــر بگ ــدون تغيي ــد ب ــدرال رزرو  Richard Fisherدرص ــيس ف  رئ

ــا وي همــرأي   دالاس تنهــا عــضو طرفــدار سياســتهاي پــولي انقباضــي   ــود و هــيچ عــضو ديگــري از ايــن کميتــه ب ب

ــود ــة. نب ــردد       کلي ــضعيف گ ــر دلار ت ــن در براب ــه ي ــه روز اول هفت ــه در س ــد ک ــبب ش ــده س ــاد ش ــوارد ي  در روز . م

ــد    ــر دلار گردي ــصحيحات تکنيکــي موجــب ترقــي يــن در براب ــنج شــنبه ت ــا  . پ ــه بانــک مرکــزي اروپ در روز جمع

بـه نظـر مـي رسـد کـه ايـن هـشدار بيـشتر در رابطـه بـا اقتـصاد اروپـا و                          . دنسبت بـه افـت اقتـصاد جهـاني هـشدار دا           

ــرد       ــي ک ــد م ــاملاً تأيي ــه ک ــن رابط ــران را در اي ــه گ ــاي معامل ــت و نگرانيه ــر دلار   . آسياس ــن در براب ــذا ارزش ي ل

 . کاهش پيدا کرد

 

  بازار پولي-ب

ــة خــود کــه هفتــة گذشــته منتــشر گرديــد در پــيش بينــي هــاي     دولــت ژاپــن در گــزارش اقتــصادي ماهان

ــود      ــي نم ــدنظر نزول ــصادي تجدي ــرايط اقت ــود از ش ــي خ ــت در      . قبل ــه دول ــت ک ــوالي اس ــاه مت ــارمين م ــن چه  اي

پــيش بينــي هــاي خــود تجديــدنظر نزولــي مــي کنــد و بــراي اولــين بــار در پــنج ســال گذشــته اســت کــه اصــطلاح  

همــين امــر بــسياري را بــر آن داشــته تــا بــه ايــن نتيجــه برســند کــه اقتــصاد   . از گــزارش حــذف مــي شــود» نــقرو«

  کــه طــولاني تــرين دورة رشـد پــس از جنــگ جهــاني دوم  -ژاپـن پــس از طــي يـک دورة رشــد شــش و نــيم سـاله   

نرخهــاي بهــره را بنــابراين نــه تنهــا ديگــر نبايــد انتظــار افــزايش  .  در آســتانة رکــود قــرار گرفتــه اســت -مــي باشــد

داشت کـه حتـي ممکـن اسـت بـا وخامـت اوضـاع، بـار ديگـر سياسـتهاي پـولي انبـساطي در کـانون بحـث فعـالان                                

 . بازار قرار گيرد
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  وضعيت اقتصادي -ج

ــزان ســفارش ماشــين آلات توســط بخــش خــصوصي   ــه کــشتيها و   -مي ــوط ب ــتثناي سفارشــات مرب ــه اس  ب

ــه در مــاه مــه  -نيروگاههــا رشــد .  درصــد کــاهش يافــت٦/٢رصــد افــزايش و در مــاه ژوئــن   د٤/١٠ بــه طــور ماهان

پــيش بينــي مــي شــد کــه رشــد ماهانــه مــاه .  درصــد بــود٧/٩ و ١/٥ســالانه ســفارش هــا طــي ايــن ماههــا بــه ترتيــب 

 ايـن مـاه بهتـر از انتظـار،            درصـد باشـد کـه بـه ايـن ترتيـب رشـد ماهانـة                ٤/٢ درصـد و رشـد سـالانة آن          -٦/٩ژوئن  

 ــ ــا رشــد ســالانة آن ب ــودام ــزان سفارشــات . دتر از انتظــار ب ــن گــزارش، مي ــابر اي ــار ســنجش  -بن ــوعي معي ــه ن  کــه ب

ــت    ــاي ســرمايه اي اس ــه ه ــاي مــالي،         -هزين ــا در بخــش ه ــات بــالا ام ــل و ارتباط ــاي حمــل و نق  در بخــش ه

ــت     ــوده اس ــايتبخش نب ــدان رض ــي چن ــنايع الکترونيک ــازي و ص ــر از   . فولادس ــده نگ ــشار آين ــاخص انت  در ٩/٩٢ش

 موســـوم بـــه شـــاخص-شـــاخص فعاليـــت بخـــش خـــدمات.  در مـــاه ژوئـــن کـــاهش يافـــت٢/٩١مـــاه مـــه بـــه 

 .  در ماه ژوئيه تنزل پيدا کرد٣/٢٩ در ماه ژوئن به ٥/٢٩ از -» ناظران اقتصاد«
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 ـ  انگليس٤

 

  نوسانات ليره-الف

. شــدتــضعيف  بــه جــز دلار کانــادا،در هفتــه گذشــته، ليــره انگلــيس در برابــر اکثــر ارزهــاي مــورد بررســي  

ــل،      ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــره در براب ــط ارزش لي ــاهش  ٨٤/١ متوس  درصــد ک

ــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر ليــره در محــدوده   بــه نرخهــاي پايــان . يافــت  دلار ٩٢٢٢/١-٩٦٢٩/١وقــت ب

 .معامله گرديد

انتــشار اخبــار و گزارشــهاي   نوســانات ارزش ليــره طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير           

ــرار داشــت     ــي ق ــل فن ــره و عوام ــاي به ــاي نرخه ــصادي، دورنم ــنبه . اقت ــاکي از  در روز دوش ــشره اي ح ــار منت اخب

ــستغلات داشــت    و ــسکن و م ــرايط در بخــش م ــدن ش ــر ش ــيم ت ــا   . خ ــاز در بريتاني ــاخت و س ــت س ــه فعالي بطوريک

ــوده اســت     ــوردار ب ــدي برخ ــد کن ــه از رون ــاه ژوئي ــسي   . درم ــک انگلي ــراين بان ــلاوه ب ــرين  HSBCع ــه بزرگت  ک

ــاه نخــست ســال       ــه لحــاظ ســرمايه مــي باشــد اعــلام کــرد کــه ســودآوريش در شــش م ــا ب درصــد ۲۸بانــک اروپ
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ــر     کــاهش  ــالغ ب ــسکن ســوخت شــده اش در آمريکــا ب ــاي م ــزان وامه ــه اســت و مي ــده ۱۴يافت ــارد دلار گردي  ميلي

عوامـل فـوق باعـث شـد تـا نگرانيهـا            . است کـه ايـن مـسأله بـر رشـد سـودآوري قـوي بانـک تـأثير گذاشـته اسـت                      

ــصاد ب         ــلامت اقت ــه س ــسبت ب ــدها ن ــد و تردي ــزايش ياب ــا اف ــالي بريتاني ــانکي و بخــش م ــستم ب ــه سي ــسبت ب ــا ن ريتاني

لـذا بـه دنبـال ايـن امـر ليـره در مقابـل دلار کـاهش يافـت و بـه پـايين تـرين سـطح خـود درمقابـل                                 . دوچندان شـود  

 کــه عمــده فعــاليتش Standard Charteredســاير بانکهــاي بريتانيــا نظيــر . ايــن ارز طــي يــک مــاه اخيــر رســيد

امــا بانــک . درصــد افــزايش يابــد ۲۱در آســيا مــي باشــد، پــيش بينــي کــرد کــه ســودآوريش در نيمــه نخــست ســال 

Barclays    ــودآوريش ــزان س ــه مي ــرد ک ــي ک ــيش بين ــد داشــت  ۳۶ پ ــاهش خواه ــرمايه  . درصــد ک ــال س درهرح

تــا چــشم انــداز . گــذاران منتظــر تــصميم بانــک مرکــزي انگلــيس درخــصوص نــرخ بهــره در روز پنجــشنبه هــستند 

 ۷۶ي کــه توســط مؤســسه رويتــرز از در يــک نظرســنج. روشــنتري از سياســتهاي پــولي بريتانيــا را بدســت آوردنــد 

ــک          ــولي بان ــتگذاري پ ــه سياس ــه کميت ــد ک ــده بودن ــراين عقي ــاق آراء ب ــه اتف ــي ب ــل آورد، همگ ــصاددانان بعم اقت

ــشنبه   ــست روز پنج ــزي در نش ــطح   ،مرک ــره را در س ــاي به ــي دارد  ۵ نرخه ــه م ــت نگ ــد ثاب ــصاد  . درص ــون اقت اکن

ــت      ــصرفي روبروس ــارج م ــسکن و مخ ــاي م ــاهش قيمته ــا ک ــا ب ــالا   بريتاني ــورم ب ــرخ ت ــا ن ــدي۸/۳( ام ــه ) درص ک

شــده توســط بانــک مرکــزي ايــن کــشور مــي باشــد، بــصورت مــانعي درمقابــل  نزديــک بــه دوبرابــر هــدف تعيــين 

ــه اســت    ــرار گرفت ــراي کــاهش نرخهــاي بهــره ق ــه شــاخص   . ايــن بانــک ب ــوط ب ــام ضــعيف مرب ــشار ارق ــدنبال انت ب

ه شــنبه، و همچنــين انتظــار بــازار از ثابــت مانــدن مــديران خريــد بخــش خــدمات و کارخانــه اي بريتانيــا در روز س ــ

ــايين   پنجــروز نشــست نرخهــاي بهــره توســط بانــک مرکــزي در   ــه پ ــل دلار کــاهش يافــت و ب ــره در مقاب شنبه، لي

 ارقـــام اقتـــصادي منتـــشرشده بريتانيـــا در روز . تـــرين ســـطح خـــود درمقابـــل آن از نيمـــه ژوئـــن تـــاکنون رســـيد

ــي فعالي    ــد نزول ــأثر از رون ــنبه مت ــه ش ــه بخــش      س ــوط ب ــام مرب ــته و ارق ــا در روز گذش ــسکن بريتاني ــاي بخــش م ته

تحليـل گـران بـراين باورنـد کـه ارقـام منتـشرشده اخيـر بانـک                  . کارخانه اي اين کـشور درهفتـه گذشـته مـي باشـد            
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ــه فکــر وادار نمايــد    . مرکــزي انگلــيس را در تــصميم گيــري خــود درخــصوص نرخهــاي بهــره در روز پنجــشنبه ب

. کــزي در نشــست پنجــشنبه آتــي بايــد درخــصوص نرخهــاي بهــره تــصميم گيــري نمايــد  در هرصــورت بانــک مر

در روز چهارشــنبه بــراي . کــه بــازار بــدنبال شــواهد بيــشتري از چــشم انــداز سياســتهاي پــولي ملــي مــي باشــد يبطور

ــي ــر        ناول ــره براب ــر لي ــر از ه ــه کمت ــل دلار ب ــره درمقاب ــاکنون ارزش لي ــن ت ــط ژوئ ــار از اواس ــيد۹۵/۱ ب .  دلار رس

ــد      ــزايش ياب ــنبه اف ــا دلار در روز چهارش ــد ت ــث ش ــي باع ــي و تکنيک ــل فن ــره در   . عوام ــانات لي ــرين نوس ــن آخ اي

ــزي       ــک مرک ــولي بان ــتگذاري پ ــه سياس ــست کميت ــل از نش ــن ارز قب ــل اي ــود مقاب ــشنبه ب ــون  . در روز پنج ــم اکن ه

ــبانــک مرکــزي انگلــيس  ــار شــده اســت تــورمي شــديدين فــشارهاي ب ز اينــرو ا.  و وخامــت رشــد اقتــصادي گرفت

ــه تنهــا در نشــست روز پنجــشنبه نرخهــاي بهــره را ثابــت نگهــدارد، بلکــه احتمــال     مــي رودانتظــار مــي رود  کــه ن

عــلاوه بــراين . درصــد بــه حــال خــود رهــا کنــد  ۵تــا پايــان ســالجاري نرخهــاي بهــره را در ســطح  بانــک مرکــزي 

ــد        ــا نااميدکنن ــصاد بريتاني ــداز اقت ــشم ان ــه چ ــت ک ــاکي از آن اس ــادي ح ــواهد زي ــتش ــزارش  . ه اس ــه گ بطوريک

ــر   ــسه معتب ــشره اي از مؤس ــود Nationwide building Societyمنت ــاکي از آن ب ــاد   ح ــاخص اعتم ــه ش  ک

ــت        ــيده اس ــه رس ــاه ژوئي ــود در م ــطح خ ــرين س ــايين ت ــه پ ــا ب ــدگان بريتاني ــصرف کنن ــزارش  . م ــراين گ ــلاوه ب ع

. درصــد رشــد داشــته اســت۱/۰ ديگــري نــشان داد کــه رشــد اقتــصادي بــراي ســه ماهــه منتهــي بــه مــاه ژوئيــه تنهــا 

همچنــين صــندوق بــين المللــي پــول در تــازه تــرين گــزارش خــود درخــصوص پــيش بينــي نــرخ رشــد بريتانيــا کــه  

 رامـــورد تجديـــدنظر ۲۰۰۹و۲۰۰۸در روز چهارشـــنبه منتـــشرشد، نرخهـــاي رشـــد ايـــن کـــشور بـــراي ســـالهاي  

ــرار داد ــراي ســال  . نزولــي ق ــرخ رشــد را از  ۲۰۰۸بطوريکــه ب ــه ۷۵/۱، پــيش بينــي ن ــراي ۴/۱ درصــد ب  درصــد و ب

ــال  ــز از از ۲۰۰۹س ــه  ۷۵/۱ ني ــاهش درصــد ۱/۱ درصــد ب ــرز    .  دادک ــزاري رويت ــط خبرگ ــه توس ــنجي ک در نظرس

نيــز صــورت گرفــت تمــامي پرســش شــوندگان بــه اتفــاق آرا پــيش بينــي کردنــد کــه نرخهــاي بهــره در رقــم قبلــي 

 درصــد دانــستند، ۱۰تــا مــاه ســپتامبر را بهــره هــاي خــود ثابــت مــي مانــد، بازارهــاي مــالي نيــز احتمــال افــزايش نرخ
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ــدام بعــدي خــود نرخهــاي بهــره را کــاهش خواهــد       ــد کــه بانــک مرکــزي انگلــيس در اق ــراً مطمــئن بودن ــا اکث ام

ــده را پنجــاه    . داد ــه آين ــاه ژانوي ــره در م ــر نرخهــاي به ــز گــروه ديگــري احتمــال تغيي ــه ني ــستندپنجــاه-در ادام .  دان

ــه کــه انتظــار مــي رفــت   ــولي در نشــست روز پنجــشنبه نرخهــاي بهــره را   همانگون ــه سياســتگذاري پ اعــضاي کميت

ــم  ــت نگهداشــت ۵در رق ــداد    .  درصــد ثاب ــر ن ــره خــود را تغيي ــاي به ــز نرخه ــا ني ــان بانــک مرکــزي اروپ از . همزم

 دلار بـه    ،سوي ديگر بـدنبال بهتـر ازحـد انتظـار بـودن ارقـام منتـشر شـده مربـوط بـه بخـش مـسکن ايـالات متحـده                             

ــا – Halifaxدرمقابــل بانــک .  شــدشــدت تقويــت  طــي گزارشــي اعــلام کــرد  - بزرگتــرين بانــک رهنــي بريتاني

که قيمتهاي مسکن در بريتانيـا در مـاه ژوئيـه کـاهش يافتـه اسـت و بـه پـايين تـرين سـطح خـود طـي دوسـال اخيـر                                  

ــه   Halifaxشــاخص . رســيده اســت ــا در مــاه ژوئي ــشان داد کــه قيمتهــاي مــسکن در بريتاني هش  درصــد کــا۷/۱ ن

 درصــد ۸/۸، ۲۰۰۸يافتــه اســت همچنــين ايــن بانــک پــيش بينــي کــرد کــه نــرخ رشــد ســالانه مــسکن بــراي ســال   

ــل دلار در روز پنجــشنبه    . افــت داشــته باشــد  ــره در مقاب ــا لي ــوق باعــث شــد ت ــه عوامــل ف  درصــد کــاهش ۲/۰کلي

کـه کنـدي رشـد      شـواهد زيـادي حـاکي از آن اسـت           .  هفتـه اخيـر برسـد      ۸يابد و به پـايين تـرين سـطح خـود طـي              

ــک          ــا بان ــزايش قيمته ــرغم اف ــود علي ــي ش ــث م ــه باع ــزي اســت ک ــک مرک ــل بان ــي درمقاب ــانع بزرگ ــصادي م اقت

ــد    ــزايش ده ــره را اف ــاي به ــد نرخه ــزي نتوان ــه    . مرک ــل دلار ک ــره درمقاب ــز لي ــه ني ــرين روز هفت ــدداً از در آخ مج

 ــرونــق خــوبي برخــوردار شــده اســت، مــاه ۲۱ل ايــن ارز طــي  کــاهش يافــت و بــه پــايين تــرين ســطح خــود درمقاب

ــر رســيد ــم    . اخي ــرخ بهــره خــود را در رق ــا در روز پنجــشنبه ن ــاقي ۲۵/۴بعــداز اينکــه بانــک مرکــزي اروپ  ثابــت ب

ــا از نيمــه ســال     ــا اعــلام کــرد کــه رشــد اقتــصادي اروپ ــه ۲۰۰۸نگهداشــت و رئــيس بانــک مرکــزي اروپ  نــسبت ب

 بــالاترين ســطح خــود درمقابــل اکثــر آغــاز ســال ضــعيف تــر گرديــده اســت،دلار بــه شــدت افــزايش يافــت و بــه 

تحليــل گــران معتقدنــد کــه اظهــارات رئــيس کــل بانــک مرکــزي اروپــا نقــش مهمــي در   . ارزهــاي عمــده رســيد

ــه ســمت دلار داشــت و      ــورو ب ــر جهــت ســرمايه گــذاران  در انتقــال وجــود ســرمايه گــذاري شــده خــود از ي تغيي
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ــراه    ــا ف ــل ســاير ارزه ــورو را در مقاب ــات ضــعف ي ــر موجب ــراين شــاخص هــاي اصــلي   . نمــودم همــين ام عــلاوه ب

اقتــصاد اروپــا نيــز در پــايين تــرين ســطح خــود طــي چندســال اخيــر و بعــضاً بــه پــايين تــرين ســطح تــاريخي خــود   

ايـن   درصـد کـاهش يافـت و  بـه پـايين تـرين سـطح خـود درمقابـل                      ۵/۰از اينـرو يـورو در مقابـل ليـره           . رسيده انـد  

ــيد  ارز  ــر رس ــاه اخي ــه م ــي س ــر .ط ــي لي ــور کل ــدود  بط ــه ح ــن هفت ــم    ۳ه دراي ــن رق ــه اي ــت ک ــاهش ياف  درصــد ک

هرچنــد کــه درنظرســنجي مؤســسه    .  تــاکنون مــي باشــد  ۲۰۰۵بزرگتــرين کــاهش ارزش آن از اواســط ســال    

ــا       ــد ام ــان ســالجاري ثابــت خواهــد مان ــا پاي ــد کــه نرخهــاي بهــره ت ــيش بينــي نمودن ــصاددانان پ ــرز اغلــب اقت رويت

ــک م     ــصلي بان ــزارش ف ــه در گ ــد ک ــل معتقدن ــزايش      تحلي ــازهم اف ــا ب ــورم، قيمته ــصوص ت ــا درخ ــزي بريتاني رک

ــت  ــد ياف ــا    . خواه ــره ب ــه لي ــرين روز هفت ــال درآخ ــه هرح ــل  ۳/۱ب ــاهش درمقاب ــد ک ــد  دلار  درص ــشترين درص بي

 .  کاهش روزانه از ماه دسامبر تاکنون را داشته است

 

  بازار پولي-ب

ود نيز تصميم گرفت تا براي چهـارمين        کميته سياستگذاري پولي بانک مرکزي بريتانيا در نشست اين ماه خ          

تورم بالاي بريتانيا مانع اصلي کاهش نرخهاي .  درصد ثابت نگاه دارد۵ماه متوالي نرخ بهره کليدي را درهمان سطح       

 ۸/۳آخرين ارقام تورمي نشان داد که شاخص قيمت مـصرف کننـدگان بريتانيـا               . بهره توسط بانک مرکزي مي باشد     

اتخـاذ  در   اعلام کرد که افزايش انتظارات تورمي، نقش مهمـي را            يلمللي پول در گزارش   صندوق بين ا  . درصد است 

ازسوي ديگر صندوق بين المللي پول درتـازه تـرين گـزارش خـود، نـرخ رشـد           . سياستهاي پولي و مالي ايفا مي کند      

ود، ايـن امـر در حـالي     درصد پيش بيني نم۱/۱ درصد و   ۴/۱ را به ترتيب     ۲۰۰۹و۲۰۰۸اقتصادي بريتانيا براي سالهاي     

همچنين گزارش منتشره اي حاکي     .  درصد براي سالهاي مذکور پيش بيني گرديده بود        ۷۵/۱است که قبلاً نرخ رشد      

 درصـد  ۹/۱۰بطوريکه کاهشي به ميـزان  . بود که قيمتهاي مسکن در بريتانيا سريعتر از انتظار کاهش يافته است          از آن   

اکنون اقتصاددانان در انتظـار پـيش بينـي تـازه بانـک مرکـزي       .  چشم مي خورد   براي قيمتهاي مذکور در ماه ژوئيه به      
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.  تا برمبناي آن بتوانند احتمال کـاهش نرخهـاي بهـره را بـرآورد نماينـد                .دنبريتانيا از نرخ تورم در هفته آينده مي باش        

 . اعلام کرد درصد ۳۰ه تا پايان سال جاري را مؤسسه رويترز طي يک نظرسنجي احتمال کاهش نرخهاي بهر

 

  وضعيت اقتصادي-ج 

که اين رقم چهارمين افت     . افت داشت درصد   ۵/۰نسبت به ماه مه     ژوئن  در ماه   کارخانه اي   توليدات بخش   

آخرين باري که اين شاخص براي چهار ماه متوالي کـاهش داشـت مربـوط            . ماهيانه متوالي شاخص مذکور مي باشد     

اين توليدات درماه مه نسبت ماه مشابه سال قبـل بـا تجديـدنظر نزولـي         . ۲۰۰۱مي شود به دوره سپتامبر تا دسامبر سال         

 که اين رقم بيـشترين      ، درصد افت نشان مي دهد     ۳/۱و درماه ژوئن سالجاري نسبت به ماه مشابه سال قبل           درصد   ۹/۰

در ه اي همچنين رشـد توليـدات بخـش کارخان ـ   .  تاکنون مي باشد  ۲۰۰۵ميزان افت سالانه شاخص مذکور از دسامبر        

 درصد افت و در سه ماهه منتهي به ماه ژوئن نـسبت      ۸/۰سه ماهه منتهي به ماه ژوئن نسبت به سه ماهه منتهي به ماه مه               

توليدات صنعتي درماه مه نسبت به ماه آوريل با تجديـدنظر       .  درصد افت داشته است    ۸/۰به سه ماه مشابه سال قبل نيز        

رشـد توليـدات   .  درصد افـت داشـت  ۲/۰ درماه ژوئن نسبت به ماه مه نيز         اين توليدات .  درصد افت داشت   ۹/۰نزولي  

رشد توليدات صنعتي درماه    .  درصد افت داشت   ۷/۱صنعتي درماه مه نسبت به ماه مشابه سال قبل با تجديدنظر نزولي             

ن نـسبت  همين شاخص در سه ماهه منتهي به مـاه ژوئ ـ .  درصد کاهش يافت۶/۱قبل سال ژوئن نيز نسبت به ماه مشابه     

 ۱/۱ درصد افت و درسه ماهه منتهي به ماه ژوئن نسبت به سه ماهه مشابه سال قبل نيـز                    ۸/۰به سه ماهه منتهي به ماه مه        

 ۴۰/۴۷ درصـد در مـاه ژوئـن بـه رقـم             ۱/۴۷شاخص مديران خريد بخـش خـدمات از رقـم           . درصد افت داشته است   

 . درصد درماه ژوئيه افزايش يافت
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 اقتصادی انگليسعمده ترين شاخصهای 

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبرسپتامبر اوتژوئيه
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 33 28 23 16 )به درصد(
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  ـ طلا٥
 

ــورک       ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن متوســط قيمــت طــلا در هفت

 اونــس طــلا در بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر.  درصــد کــاهش داشــت٣٨/٤

 . دلار، در نوسان بود٢٠/٨٥٦-٢٥/٨٩٦محدوده

ــت،      ــأثير نوســانات قيمــت نف ــدتاً تحــت ت ـــه، نوســانات قيمــت طــلا عم ــه گذشتــــ  نوســانات دلار و  در هفت

در طــول هفتــه گذشــته قيمــت نفــت خــام در بازارهــاي جهــاني ســير نزولــي   . برخــي از مــوارد ديگــر قــرار داشــت

از ســوي . کــسو موقعيــت طــلا بــه عنــوان يــک ابــزار ضــد تــورمي را تــضعيف نمــودايــن امــر از ي. شــديدي داشــت

 ديگـــر کـــاهش قيمـــت نفـــت خـــام بـــه افـــزايش قيمـــت ســـهام کمـــک کـــرد و بـــه تبـــع آن ريـــسک پـــذيري 

ــزايش يافــت  ــذيري ســرمايه گــذاران،  . ســرمايه گــذاران اف ــزايش ريــسک پ ــأمن    اف ــوان م ــه عن ــه موقعيــت طــلا ب ب

همچنـين در طـول     . ايـن امـر سـبب فـرار سـرمايه هـا از طـلا بـه سـوي سـهام شـد                      . سرمايه گذاري لطمـه وارد نمـود      

ترقــي دلار و احتمــال ادامــه ترقــي . هفتــه گذشــته دلار در برابــر بــسياري از ارزهــا ســير صــعودي شــديدي داشــت 

از ســوي . آن، ســرمايه گــذاران را ترغيــب بــه ســوق دادن ســرمايه هــاي خــود از ســوي طــلا بــه ســوي دلار نمــود  

          نѧمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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ار مــي رفــت کــه بــا کــاهش قيمــت طــلا، توليدکننــدگان در خريــد طــلا جهــت بازپرداخــت بــدهيهاي   ديگــر انتظــ

مــوارد مــذکور موجــب کــاهش شــديد قيمــت طــلا در طــول هفتــه  . طــلاي خــود، شــتاب کمتــري بــه خــرج دهنــد

يعنــي بــه پــايين تــرين   دلار،۸۰/۸۵۰حتــي در مقطعــي از روز جمعــه قيمــت هــر اونــس طــلا بــه ســطح . گذشــته شــد

 . ن از دوم ماه مه به بعد رسيدسطح آ
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نѧѧѧѧѧѧوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧانѧѧѧات بѧهѧѧѧای سѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧبѧد نѧفѧѧѧѧѧѧتѧѧѧѧѧѧی اوپѧک           
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ــل           ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به  ٥٧/٤متوس

بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه قبـل، هربـشکه نفـت خـام پايـه آمريکـا                           . درصد کـاهش يافـت    

 .يد دلار معامله گرد٢٠/١١٥-٤١/١٢١ در محدوده

انبــار  ارقــام موجــوديانتــشار نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفتــة گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير     

در روز . نفــت آمريکــا، شــرايط ژئوپوليتيــک، شــرايط اقتــصاد جهــاني و برخــي عوامــل ديگــر قــرار داشــت           



 ٢٤

ــام        ــه ن ــسيري ب ــان گرم ــک توف ــوع ي ــراز وق ــي خب ــز هواشناس ــنبه مراک ــي تو Eduardدوش ــه م ــد ک ــا   دادن ــد ب ان

در پـــي آن . حرکـــت بـــه ســـمت ســـواحل خلـــيج نفـــت خيـــز مکزيـــک بـــه مراکـــز نفتـــي آســـيب وارد نمايـــد

ــد           ــف نمودن ــود را متوق ــاز خ ــت و گ ــد نف ــشي از تولي ــاطي بخ ــدامات احتي ــل آوردن اق ــا بعم ــدگان ب . توليدکنن

ــرز     ــشعاع گــزارش رويت ــشار صــعودي بربهــاي نفــت وارد نمايــد تحــت ال ــر کــه مــي توانــست ف ــشار ايــن خب  از انت

براســاس ايــن گــزارش توليــدات نفــت ايــن ســازمان در مــاه ژوئيــه بــراي  . وضــعيت توليــدات اوپــک قــرار گرفــت

سومين ماه متوالي افـزايش يافتـه کـه بخـش عمـده ايـن افـزايش توليـد بـه عربـستان و بخـش انـدکي نيـز بـه برخـي                 

ــق دارد  ــر تعل ــشورهاي ديگ ــو    . ک ــرخ ت ــه ن ــت از آن داشــت ک ــز حکاي ــشره اي ني ــزارش منت ــاه  گ ــا درم رم آمريک

ــته اســت      ــته را داش ــرن گذش ــع ق ــوع خــود طــي رب ــزان در ن ــالاترين مي ــن ب ــدها در  . ژوئ ضــمن آنکــه رشــد درآم

ــوده اســت      ــته برخــوردار ب ــرخ در يکــسال گذش ــرين ن ــايين ت ــز از پ ــاه ني ــن م ــشارهاي . آمريکــا طــي اي ــزايش ف اف

ــد موجــب کــاهش مــصرف فــرآورده هــاي    ــزين تــورمي و عــدم رشــد مناســب درآمــدها مــي توان ــويژه بن  نفتــي ب

ــردد ــاد     . گ ــرات گردب ــع خط ــا رف ــه ب ــيد ک ــر رس ــنبه خب ــه ش ــه   Eduardدر روز س ــيج مکزيــک ب ــد در خل  ، تولي

ــت   ــشته اس ــادي بازگ ــت ع ــه     . حال ــوم ب ــا موس ــرژي آمريک ــات ان ــل اطلاع ــنبه اداره ک ــي EIAدر روز چهارش  ط

  اوت نــسبت ۱نتهــي بــه انبــار نفــت خــام ايــن کــشور در هفتــه مگــزارش هفتگــي خــود اعــلام کــرد کــه موجــودي 

رقــم بــسيار بــالاتر از افــزايش پــيش بينــي شــده ايــن  ميليــون بــشکه افــزايش پيــدا کــرد کــه ۷/۱هفتــه ماقبــل آن بــه 
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ــوق ســبب شــد کــه بهــاي نفــت در ســه روز اول هف    ــوارد ف ــه م ــي برخــوردار باشــد کلي ــه از ســير نزول در . ت

 جيحــان در داخــل - تفلــيس-روز پنجــشنبه خبــري انتــشار يافــت مبنــي بــر آنکــه انفجــار خطــوط انتقــال نفــت بــاکو

در روز جمعــه، . ت نفــت ترقــي پيــدا کــردمــبــدنبال ايــن خبــر قي. خــاک ترکيــه موجــب قطــع جريــان نفــت گرديــد

ــصاد     ــران اقت ــه بح ــسترش دامن ــه گ ــسبت ب ــان ن ــي     کارشناس ــيايي نگران ــايي و آس ــصادهاي اروپ ــه اقت ــا ب ي آمريک

ــد  ــه   . شــديدي احــساس مــي کردن ــار مربــوط ب ــود کــه ا خب ــان ب ــأثير ايــن نگرانيهــا چن درگيــري در گرجــستان و ت

ــدات نفــت شــرکت    ــر قيمــت نفــت    BPکــاهش حجــم تولي ــداني ب ــشار صــعودي چن ــست ف  در آذربايجــان نتوان

 . وارد نمايد و بهاي اين ماده تنزل يافت
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