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  فهرست مندرجات 

  

صفحه عنوان

  

 ۱  آمريکا-١

 ۶ منطقه يورو-٢

 ۱۰  ژاپن-٣

 ۱۳ انگليس -٤

 ۱۷ طلا -۵

 ۱۹  نفت-۶

  

  

  

  

 

 



ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۷/۵/۲۵ قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , به       طلا منتهي هفته

۲۰۰۸/۸/۱۵

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۱۵ اوت هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۱۴ اوت ۱۳ اوت ۱۲ اوت ۱۱ اوت ۸ اوت

062120 186 063296 063714 063298 063291 063239 062940  SDR 0  دلار به62776

19463 (۴) 331 18818 18644 18697 18694 18959 19097 * 19222 ليره  انگليس

10495 (٢) 135 10637 10589 10637 10625 10639 10694 10657 دلار  كانادا

10611 (٣) 272 10900 10965 10937 10856 10867 10875 10808 فرانك  سوييس

10919 (١) 059 10983 11048 10968 10958 10931 11011 11016 ين  ژاپن

15357 (۵) 332 14847 14684 14816 14914 14920 14900 * 15025 يورو (پول واحد اروپايي) 

160984 186 157989 156952 157982 158000 158131 158881 SDR 159297 به دلار  

87707 681 81730 78100 81485 82295 81500 85270 85240 طلاي لندن (هراونس)

87613 728 81236 78845 81195 82635 81500 82005 85620 طلاي  نيويورك (هر اونس)

11721 402 11250 11255 11264 11347 11115 11267 11333 نفت برنت انگليس 

11888 372 11445 11377 11501 11600 11301 11445 1152 نفت پايه آمريكا

11544 089 11647 11660 11616 11533 11642 11782 DOW-30 11734 (بورس وال ا ستريت ) 

13079 052 13147 13019 12957 13023 13304 13431 NIKKEI-225 13168 (بورس توكيو )  

6507  009 6501 6446 6442 6422 6586 6610 DAX-30 6562 (بورس فرانكفورت)

5446 092 5495 5455 5497 5449 5535 5542 FTSE-100 5489 ( بورس لندن)

شماره    ۲۲    ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

متوســـط ارزش دلار در . در هفتـــه گذشـــته دلار در برابـــر تمـــام ارزهـــاي مـــورد بررســـي، تقويـــت شـــد 

بــه ترتيــب و يــورو  ليــره انگلــيس يــن ژاپــن،  هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر 

ــزايش٣٢/٣ درصــد و ٣١/٣ درصــد، ٥٩/٠ ــه   .  داشــت درصــد، اف ــورک، در هفت ــازار نيوي ــه نرخهــاي آخروقــت ب ب

ــدوده    ــر دلار در مح ــته ه ــدوده   ٣١/١٠٩-٤٨/١١٠گذش ــورو در مح ــر ي ــن و ه ــان ٤٦٨٦/١-٤٩٢٠/١ي دلار در نوس

 . بود

دورنماي رشد اقتصادي در آمريکا وساير کشورهاي عمـده         نوسانات دلار ، عمدتاً تحت تأثير        در هفته گذشته   

اولين روز هفته، توجه معامله گران همچنان به سوي احتمـال سـرايت کنـدي               در  .  قرار داشت  ديگرو برخي از موارد     

انتشار ارقام بـسيار ضـعيف اقتـصادي در منطقـه           . رشد اقتصادي آمريکا به ساير کشورهاي عمده صنعتي معطوف بود         



 

٢

بودن وضعيت اقتصادي   عد اوت رئيس بانک مرکزي اروپا مبني بر نامسا        ۱۷يورو در دو هفته گذشته و اظهارات روز         

 اين تصور را بوجود آورد که اقتصاد منطقه يورو، ژاپن و ساير کـشورهاي عمـده صـنعتي جهـان نيـز از                       منطقه يورو، 

اين امر بـه همـراه ادامـه کـاهش قيمـت نفـت خـام در بازارهـاي جهـاني               . اثرات بحران مالي آمريکا مصون نبوده اند      

 عليـرغم  ،در روز سه شـنبه  .  گرديد در روز دوشنبه    از ارزهاي عمده ديگر    موجب تقويت دلار در برابر يورو و برخي       

انتشار ارقام مطلوب موازنه تجاري ماه ژوئن آمريکا و کاهش قيمت نفت خام، دلار در برابـر يـورو، يـن و برخـي از                         

ن بـه  آمريکا و عـدم تمايـل معاملـه گـرا    سهام علت اين امر کاهش شاخص قيمت . ارزهاي عمده ديگر کاهش يافت 

در روز سه شنبه اعلام زيانهـاي جديـد      . خريد دلار در قبل از انتشار ارقام مهم اقتصادي در روزهاي بعدي بوده است             

 و اظهارات رئـيس  Goldman Sachs و کاهش پيش بيني درآمد بانک  JP Morganازسوي بانک آمريکايي 

، موجـب ضـعف شاخـصهاي قيمـت سـهام           مبني براحتمال کاهش و يا کندي فعاليت اقتصادي       الاس  دبانک مرکزي   

 اروپـا مـشاهده    واز روز چهارشنبه به بعد، علائم جديدي از کند شـدن فعاليـت اقتـصادي در ژاپـن           . آمريکا شده بود  

در سـه ماهـه دوم نـسبت بـه سـه      ژاپـن  در همين راستا در روز چهارشنبه اعلام شد که توليد  ناخالص داخلي   . گرديد

،  ژاپـن  کاهش توليد ناخـالص داخلـي سـه ماهـه دوم          .  درصد کاهش يافت   ۴/۲ سالانه    درصد و بطور   ۶/۰ماهه ماقبل   

در همان روز بانک مرکزي انگليس هـشدار داد         . شديدترين کاهش در نوع خود در طي هفت سال گذشته مي باشد           

احتمـال  . بود  سال دشواري خواهد   ، بودن فعاليتهاي اقتصادي   و پايين که سال آينده به دليل بالابودن فشارهاي تورمي         

در ماه ژوئيه خرده فروشـي ايـن کـشور    .  سال با رکود مواجه شود۱۵دارد که اقتصاد انگليس، براي اولين بار پس از     

ارقـام منتـشره در     .  درصد کاهش داشته انـد     ۰/۹ درصد و قيمت مسکن حدود       ۳/۱ درصد، توليدات کارخانه اي      ۹/۰

 درصـد و بطـور سـالانه        ۲/۰ه يورو در سه ماهه دوم بطور سه ماهـه           روز پنجشنبه نيز نشان داد که رشد اقتصادي منطق        

ناخالص منطقه يـورو از زمـان ايجـاد يـورو درسـال             اين اولين کاهش سه ماهه توليد       .  درصد کاهش داشته است    ۸/۰

گلـيس  باتوجه به ارقام منتشره، احتمال افزايش نرخهاي بهره کليدي در منطقه يورو، ان.  ميلادي به بعد مي باشد    ۱۹۹۹

 انتظار مي رفت نرخهاي بهـره کليـدي   ،اين درحالي است که تا يکماه قبل. ژاپن در ماههاي آينده کاملاً منتفي شد     و  

 ارقام منتشره در سه روز آخر هفته حکايت از افزايش اعتمـاد در              از سوي ديگر  . در اقتصادهاي مذکور، افزايش يابد    

اين کشور نيز در مـاه ژوئيـه بـه شـدت            مصرف کننده   قيمت  شاخص  . داشتبخشهاي کارخانه اي و مصرفي آمريکا       



 

٣

بـه ايـن    . موارد مذکور، احتمال افزايش نرخهاي بهره کليدي آمريکا در ماههاي آينده را تقويت کرد             . افزايش يافت 

يدي آمريکا با ساير کـشورهاي صـنعتي بـه نفـع            لکه در ماههاي آينده تفاوت نرخهاي بهره ک       رفت  ترتيب انتظار مي    

رنمـاي  دوحـدودي  همچنين تداوم کاهش قيمت نفت خام و مواد اوليه در بازارهاي جهـاني نيـز تـا        . غيير نمايد دلار ت 

موارد مذکور سبب افـزايش شـديد دلار در برابـر يـورو، يـن و برخـي از                   . رشد اقتصادي در آمريکا را بهبود بخشيد      

 دلار، يعنـي بـه پـايين تـرين سـطح            ۴۶۶۰/۱حتي در مقطعي از روز جمعه هر يورو به سطح           . ارزهاي عمده ديگر شد   

 يـن، يعنـي بـه       ۶۶/۱۱۰همچنين در مقطعـي از ايـن روز هـر دلار بـه سـطح                . خود از ماه فوريه سالجاري به بعد رسيد       

 .  ماه گذشته ترقي کرد۵/۷بالاترين سطح 
 

  بازار پولي داخلي–ب

ــاد          ــال زي ــه احتم ــه، ب ــاه ژوئي ــورمي در م ــشارهاي ت ــديد ف ــزايش ش ــرغم اف ــان    علي ــا پاي ــزي ت ــک مرک بان

ــدي خــودداري خواهــد کــرد    ــزايش نرخهــاي بهــره کلي ــسيار شــديد قيمــت  اولاً چــون . ســالجاري از اف کــاهش ب

ــر تاحــدودي تــرس از     ــه هــاي اخي ــه در بازارهــاي جهــاني در هفت ــواد اولي ــشارهاي نفــت خــام و ســاير م ــشديد ف  ت

ــرده اســت   ــي ک ــده را خنث ــاي آين ــورمي در ماهه ــي . ت ــرايط فعل ــاً در ش ــالا اســت،   ثاني ــسيار ب ــرخ بيکــاري ب ــه ن  ک

هـم اکنـون    . افزايش نرخهاي بهـره کليـدي مـي توانـد تـداوم رشـد اقتـصادي را بـا مـشکلات جـدي مواجـه نمايـد                          

 ٢٥/٢ درصــد و نــرخ بهــره تنزيــل ايــن کــشور در ســطح  ٠/٢نــرخ بهــره کليــدي وجــوه فــدرال آمريکــا در ســطح  

 . درصد قرار دارد

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته 

  ژوئيه٢٥منتهي به 
متوسط هفته 

  اوت١منتهي به 
متوسط هفته 

  اوت٨منتهي به 
متوسط هفته 

  اوت١٥منتهي به 

 280 280 280 281 دلار آمريکا
 496 496 496 496 وروي
 0907 0903 0903 0892 ن ژاپني
 580 579 578 577 سيره انگليل
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 اقتصاد داخلي –ج 

ــه گذشــته،   ــشره در هفت ــام منت ــدماه و ســال   طبــق ارق ــاه ژوئــن و چن ــه حــساب تجــاري آمريکــا در م موازن

 :گذشته به شرح زير مي باشد

 ارقام به ميليارد دلار

                                        سال

 عنوان
٢٠٠٧ ٢٠٠٦ 

 ماهه شش
 ٢٠٠٧اول

 ماهه شش
 ٢٠٠٨اول 

 ژوئن

٢٠٠٧ 

 مه 

 ٢٠٠٨ 

 ژوئن

٢٠٠٨ 

 -٧٧/٥٦ -٢٠/٥٩ -١٣/٥٩ -٣٩/٣٥١ -٣٦/٣٥٨ -٦١/٧١١ -٥٢/٧٥٨ يموازنه حساب تجار

 ٤٢/١٦٤ ٠٣/١٥٨ ٧٤/١٣٥ ٨٧/٩٣٢ ٣٩/٧٨٥ ٨١/١٦٢١ ٧٠/١٤٤٥  صادرات-     

 ١٩/٢٢١ ٢٤/٢١٧ ٨٧/١٩٤ ٢٧/١٢٨٤ ٧٥/١١٤٣ ٤٢/٢٣٣٣ ٢٣/٢٢٠٤  واردات-     

 -٣٥/٣٩ -٨٤/٣٢ -٤١/٢٣ -٦٠/٢٠١ -٥٤/١٣٢ -٥٣/٢٩٣ -٨٦/٢٧٠ موازنه حساب نفتي

 ١٣/١١٧ ٢٨/١٠٦ ٩٩/٦٠ -- -- -- --  قيمت هر بشکه نفت وارداتي به دلار-     

 -٤٣/٢١ -٠٥/٢١ -١٦/٢١ -٤٦٣/١١٧ -٤٥/١١٧ -٢٧/٢٥٦ -٥٩/٢٣٢   چينتجاري موازنه حساب 

 -٢٥/٨ -٨٩/٧ -٦١/٩ -٠٩/٤٥ -٢٧/٤٨ -٣٩/١٠٧ -٤٩/١١٦ اتحاديه اروپا ي موازنه حساب تجار

 -١٣/٦ -٠٥/٥ -٤٠/٦ -٦٩/٣٩ -١٤٠/٤٠ -٨٠/٨٢ -٥٧/٨٨ ژاپنموازنه حساب تجاري 

 

ــه        ــن ب ــاه ژوئ ــا در م ــاري آمريک ــساب تج ــسري ح ــت ک ــي رف ــار م ــبلاً انتظ ــد٥٠/٦١ق ــاه .  دلار برس درم

ــه     ــور ماهان ــادرات بط ــن ص ــالانه   ٠/٤ژوئ ــد و بطــور س ــه   ٢١ درص ــور ماهان ــد و واردات بط  درصــد و ٨/١ درص

بــه ايــن ترتيــب رشــد شــديد صــادرات از علــل اصــلي کــاهش کــسري   .  درصــد رشــد داشــت٥/١٣ر ســالانه بطــو

ــت     ــوده اس ــن ب ــاه ژوئ ــاري م ــساب تج ــش       . ح ــا، نق ــاير ارزه ــر س ــديد دلار در براب ــاهش ش ــاد ک ــال زي ــه احتم  ب

ــادرات    ــدهاي ص ــزايش درآم ــده اي در اف ــت   يعم ــن داش ــاه ژوئ ــا در م ــاري   .  آمريک ــسري تج ــاهش ک ــش ک نق

ــا در ســـه ماهـــه دوم  ٩/١ رشـــد اقتـــصادي عمـــده اي در ــالجاري  درصـــدي اقتـــصاد آمريکـ بـــدون . داشـــتسـ

بــه احتمــال بــسيار زيــاد در .  درصــد مــي رســيد-٥/٠احتــساب موازنــه تجــاري، رشــد اقتــصادي ســه ماهــه دوم بــه  

امــا . مــاه ژوئيــه بــه دليــل افــزايش شــديد قيمــت نفــت، تاحــدودي رونــد بهبــود موازنــه تجــاري کنــد خواهــد شــد  



 

٥

همچنـــين در مـــاه اوت دلار در برابـــر اکثـــر .  نفـــت خـــام در مـــاه اوت کـــاهش بـــسيار شـــديدي داشـــتقيمـــت

ايــن امــر مــي توانــد بــه کنــدي رشــد درآمــدهاي صــادراتي از مــاه اوت بــه . ارزهــاي عمــده رشــد شــديدي داشــت

 درصــد رشــد ماهانــه در مــاه ژوئــن، در مــاه ژوئيــه  ١/١شــاخص قيمــت مــصرف کننــده پــس از  . بعــد منجــر شــود

رشــد تــورم در مــاه ژوئيــه، شــديدترين رشــد  .  درصــد رشــد داشــت٦/٥ درصــد و بطــور ســالانه ٨/٠طــور ماهانــه ب

 خــود  نظــاميدر آن زمــان آمريکــا درگيــر اولــين تهــاجم.  مــيلادي بــوده اســت١٩٩١در نــوع خــود از ژانويــه ســال 

 و مــواد غــذايي بــوده نفــترشــد شــديد تــورم درمــاه ژوئيــه عمــدتاً بـه دليــل افــزايش شــديد قيمــت  . بـه عــراق بــود 

ــا   . اســت ــه م ــسبت ب ــه ن ــاه ژوئي ــرژي د رم ــل هقيمــت ان ــل    ٠/٤ ماقب ــال قب ــشابه س ــاه م ــه م ــسبت ب  ٣/٢٩ درصــد و ن

 ٢٧/١٤٧ مــاه ژوئيــه بــه ١١قيمــت هربــشکه نفــت خــام، از عناصــر اصــلي تــأمين انــرژي، در  . درصــدافزايش يافــت

ــيد    ــود رس ــه اوج خ ــه نقط ــي ب ــي   . دلار، يعن ــد س ــه بع ــان ب ــا از آن زم ــطح    ام ــه س ــت و ب ــيش گرف ــي را درپ ر نزول

قيمــت ســاير مــواد اوليــه نيــز در هفتــه هــاي اخيــر ســير نزولــي .  دلار در روز جمعــه گذشــته کــاهش يافــت٧٧/١١٣

باتوجــه بــه کــاهش شــديد قيمــت نفــت و قيمــت ســاير مــواد اوليــه، احتمــالاً در ماههــاي آينــده    . شــديدي داشــت

 . فشارهاي تورمي در آمريکا کندتر خواهد شد

 مده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکاع

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                       شاخصهای    
 اقتصادی

ژوئيه ژوئن مه آوريلمارس فوريه ژانويهدسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت
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  منطقه يورو-۲

 

  نوسانات يورو-الف 

 

ورو در هفته گذشته نسبت     ي متوسط ارزش    . ارزهاي عمده تضعيف گرديد    تمامورو در برابر    يدر هفته گذشته    

 آخـر وقـت بـازار    يبـه نرخهـا  . افـت ي کـاهش   درصـد ٣٢/٣کا يبه متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار آمر   

 .  دلار در نوسان بود٤٦٨٤/١  -٤٩٢٠/١ ورو در محدودهيورک، در هفته گذشته هر يوين

هـاي اقتـصادي در منطقـه         ضـعف شـاخص    از   ير نگران يورو عمدتاً تحت تأث   يت ارزش   در هفته گذشته نوسانا   

ن نـرخ  يدوشنبه، دلار با صعود بـه بـالاتر   روز . قرار داشت بهرهيدي کلي نرخهاي دورنما و نفتکاهش قيمت،يورو

ف رشـد  يان تـضع ي ـن گمانـه کـه جر  ي ـ نفت و شدت گرفتن ايد؛ کاهش بهايرس ورويم گذشته در برابر يپنج ماه و ن

د يت شـد ي ـل تقوي ـجمله دلا افته است، ازي گسترش -وروي از جمله منطقه -الات متحده، به مناطق جهانيا ياقتصاد

مودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن  (آخر وقت بازار نيويورک)               ن
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 يزمـان  (١٩٩٩ خود از سـال  ين سقوط هفتگيشتريگذشته ب که هفته  Eurusdب، ين ترتيبد.  شوديدلار محسوب م

تـا نـرخ    ز بـا ي ـ نروز دوشـنبه را تجربـه کـرده بـود،    )  آغاز بکار کـرد يي اروپايواحد کشورها ورو به عنوان ارزيکه 

 يش نرخ هايا، چشم انداز افزايا و استرالي در اروپا، آسياقتصاد  کاهش رشديش نشانه هايافزا .افتيتنزل ٤٩٠٠/١

از . ش اسـت يدلار رو بـه افـزا   دي ـ خريجه، تقاضا بـرا ين مناطق را کاهش داده است و در نتي اي مرکزيبانکها بهره

 ي بر اقتـصاد يمت انرژيش قير مخرب افزايدر خصوص تاث نيشي پي هاي نفت خام، نگرانير، کاهش بهاگي ديسو

سه شـنبه، دلار    روز. داشته استيير دلار نقش به سزايت اخيز در تقوين مورد نيداده که ا الات متحده را کاهشيا

 مهـم  ي اعلام آمارهايد؛ در آستانه يمتوقف گرد  پنج روزه دلاريف شد و روند صعوديورو تضعي در برابر ياندک

اقـدام   د دلاري ـ خود، به خروج از معاملات خري حفظ سود فعليهفته، معامله گران برا ياني پاي در روزهاياقتصاد

ورو، ي ـ در منطقه يکاهش رشد اقتصاد شتر شدن هراس بازار از گسترشي نفت خام و بيد بهايکاهش شد. کرده اند

 بـود کـه   ين حرکـت تـا حـد   ي ـ ا. شـود يمحسوب مر يطی روزهای اخ در برابر دلارورو يف ين عوامل تضعيمهمتر

روز امـا  . ده باشـد يان رس ـي ـپا  هفت ساله دلار بهيدند که ممکن است روند نزولين باور رسيلگران به اياز تحل يبرخ

 يتـراز تجـار   ير منتظره کـسر ي توجه به کاهش غيگذاران ب هيافت و سرمايد دلار کاهش ي خري تقاضا براسه شنبه

سهام  يمت شاخصهايگر، افت قي دياز سو. د دلار منصرف شدندي خريشن هايد پوزياز خر کا در ماه ژوئن،يآمر

ز دلار در برابرسـبد ارزهـای عمـده    ي ـ روز چهـار شـنبه ن  .دي ـن گردي ـد دلار در برابر يت موجب سقوط شد   يوال استر 

ر ي ـر کـشورهای عمـده نظ  يلادی نـسبت بـه سـا   يل جاری م کا درسه ماهه دوم سا    يعملکرد بهتر اقتصاد امر   . ت شد يتقو

ز دلار بـه رونـد   ي ـ و جمعه نپنجشنبه هایروز. ن ارزها بوديت دلار  در برابر ايورو علت تقويس و منطقه يژاپن، النگل

 ،ورو  ي ها در خصوص ضعف اقتصاد منطقه        يش نگران ي با افزا  .ورو ادامه داد  يژه  ير ارزها بو  يشی خود در برابر سا    يافزا

ن نـرخ شـش مـاه    ي، دلار بـه بـالاتر  کـا ينی بازار نسبت به اقتصاد امريمت نفت و بازگشت خوشبيکاهش قروند  ادامه

ورو ي ـ منطقه ي کشورهاياقتصاد زان رشدي داد مي که در آن نشان مييانتشار گزارشها. ديورو رسيبرابر  گذشته در

 همين موضوع باعـث  .ب نموديورو ترغيشتر يه فروش بمعامله گران را ب در سه ماهه دوم با کاهش همراه بوده است،

  . دلار تنزل يابد٤٦٦٠/١شد تا يورو در روز جمعه در برخی ساعات تا 
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 ي بازار پول-ب

به نظر ميرسد شکافي سه جانبه ميان اعضاي بانک مرکزي اروپا درباره اتخاذ سياستهاي پولي ايـن بانـک در                     

از يک سو تريشه رئيس کل بانک مرکزي اروپـا پـس از افـزايش               . ه است باقي مانده سال ميلادي جاري بوجود آمد      

 درصدي نرخ بهره پايه در ماه ژوئيه به گونه اي سخن گفت که نمي شد مـسير بعـدي سياسـتهاي پـولي منطقـه                ۲۵/۰

دي و  استنباط بازار اين بود که با توجه به شرايط حاکم بر اقتصاد اين منطقه يعني تـضعيف اقتـصا                  . يورو را حدس زد   

نگراني از بروز رکود از يک سو و تشديد فشارهاي تورمي به خصوص از ناحيه افزايش شديد قيمتهاي نفت و مـواد                      

اما از آن پس شاهد اضهارات متناقضي از سـوي          . گرفته است   غذايي بانک مرکزي اروپا سياستي منفعلانه را در پيش        

 درصـدي قيمـت نفـت    ۲۰ به طور مثال پس از کاهش .ساير اعضاي شوراي سياستگذاري بانک مرکزي اروپا هستيم    

طي کمتر از يک ماه گذشته آقاي بيني اسماگي عضو بلژيکي بانک مرکزي اروپا اظهار داشت کـه بـه نظـر ميرسـد                        

اما آقاي الکس وبر رئيس کـل بانـک مرکـزي           . فشارهاي تورمي از ناحيه انرژي و مواد غذايي در حال کاهش است           

مـا نگـران تـداوم      : ستگذاري بانک مرکـزي اروپـا در اضـهاراتي متفـاوت عنـوان داشـت              آلمان و وعضو شوراي سيا    

 درصدي کنوني هستيم زيرا تداوم اين نرخ در ميان مدت باعث شکل گيري انتظـارات                ۱/۴فشارهاي تورمي در نرخ     

زد قيمت تبديل   تورمي مردم در مذاکرات مربوط به دستمزد خواهد شد که اين مي تواند به بروز پديده مارپيچ دستم                 

در مجموع با توجه به شرايط اقتصادي حاکم بر منطقه يورو احتمال افزايش نرخ بهـره کليـدي بانـک مرکـزي                   . شود

اما با توجه به کاهش هاي اخير قيمت نفت و درصورت تداوم اين مسئله ميتـوان کـاهش          . اروپا نزديک به صفر است    

 .   انتظار داشت قي مانده از سال جاري ميلادينرخ بهره کليدي را حداقل در يک مرحله در مدت با

 

 ي اقتصاد داخل-ج

ز با کاهش تورم   يا ن ياسپان .افتي درصد نسبت به ماه قبل از آن کاهش          ٣/٠ه  يدر ماه ژوئ  زان تورم در فرانسه     يم 

 يبانک مرکـز  ن حال   يبا ا .  بود ين منطقه  تورم ماهانه صعود     ي عمده ا  ير کشورها يئه روبرو شد اما در سا     يدر ماه  ژو   

 درصد اعـلام    ١/٤قبلاً نرخ تورم    .  قرار داد  يد نظر نزول  يه را مورد تجد   يورو در ماه ژوئ   يانه منطقه   ياروپا نرخ تورم سال   
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 اروپا يدر هفته گذشته بانک مرکز. ل دادي درصد تقل٠/٤ اروپا آن را به   يشده بوده بود اما هفته گذشته بانک مرکز       

 يورو براين ارقام  اقتصاد منطقه    يبر اساس ا  . ورو را منتشر ساخت   ي ماهه دوم منطقه      سه ي رشد اقتصاد  يارقام  مقدمات  

 که در سه ماهه نخست بـه لطـف   يدر حال. ورو به عنوان واحد پول مشترک  منقبض شد   يش  يدايخ پ ين بار از تار   ياول

ان ي ـدر م. افـت ي تنـزل  -٢/٠کبـاره بـه   ي درصد رشد روبرو شده بـود بـه   ٧/٠ورو با  يرشد خوب اقتصاد آلمان، منطقه      

ا  هـر سـه بـا کـاهش     ي ـتاليآلمان ، فرانـسه و ا .  درصد رشد روبرو شد    ١/٠ا با   ين منطقه تنها اسپان   يچهار اقتصاد بزرگ ا   

 ين ـيش بين پ ـ ياخـر  .ن منطقـه بهتـر بـود      ي ـ کوچـک ا   ي کـشورها  درت  يالبتـه وضـع   . حجم اقتصاد خود روبـرو شـدند      

 درصـد   ٦/١ در حـدود     ٢٠٠٨ورو در سـال     ي ـ منطقـه    يکه رشـد اقتـصاد    دهد  ي اروپا نشان م   يکارشناسان بانک مرکز  

 ي درصـد  ۶/۱ن منطقـه رشـد      ي ـ در ا  ي اقتصاد يط نامناسب شاخص ها   يرسد با توجه به شرا    يالبته به نظر م    .خواهد بود 

 .نانه باشديش از اندازه خوشبي ب۲۰۰۸درسال 

    

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی
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 ـ ژاپن۳

 

  نوسانات ين-الف

ــه  ــتهدر هفت ــده     گذش ــاي عم ــام ارزه ــر تم ــن در براب ــن ژاپ ــا    ، ي ــتثناي دلار آمريک ــه اس ــي ب ــورد بررس م

ــد  ــضعيف گردي ــس   . ت ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب ــل   متوســط ارزش ي ــه ماقب ــه متوســط آن در هفت  ۵۹/۰بت ب

  هــر دلار در محــدوده گذشــتهبــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه       . درصــد کــاهش يافــت  

 .ين معامله گرديد۴۸/۱۱۰-۳۱/۱۰۹

ــأثير    ــه طــور عمــده تحــت ت ــه گذشــته، ب ــن طــي هفت ــاني، عوامــل  نوســانات ارزش ي ــصاد جه  شــرايط اقت

ــرار    ــر ق ــوارد ديگ ــتتکنيکــي و برخــي م ــي    . داش ــل نگران ــة ماقب ــاري هفت ــاي ک ــون روزه ــنبه همچ در روز دوش

ــت        ــود داش ــاني وج ــصاد جه ــديد در اقت ــود ش ــوع رک ــه وق ــسبت ب ــادي ن ــهاي   . زي ــب فروش ــعيت موج ــن وض اي

اري بــازار توکيــو رونــد صــعوي ضــمن آنکــه بهــاي نفــت نيــز در ســاعات کــ. ســوداگرانة ارزهــاي پربــازده گرديــد

در روز ســه شــنبه جمــع بنــدي تحليلگــران ايــن بــود کــه افــت . در نتيجــه يــن در برابــر دلار تقويــت گرديــد. پيمــود

ثنا دانـستن اقتــصاد آمريکــا ايــن اســت کــه  علــت اســت. مريکــا، نگـران کننــده اســت اقتـصادهاي عمــده بــه اســتثناي آ 

           نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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١١

ــد افــت اقتــصادي در ايــن کــشور خيلــي پــيش از    ــدا کــرده    رون ــا آن تطبيــق پي ــاً ب ــازار تقريب ايــن شــروع شــده و ب

بنــا بــه ايــن دلايــل ارزش يــن در برابــر . امــا اقتــصادهاي ديگــر، تــازه در مرحلــه ابتــدايي رکــود قــرار دارنــد . اســت

ــرد   ــدا ک ــاهش پي ــازده        . دلار ک ــاي پرب ــر ارزه ــي در براب ــدهاي ين ــه خري ــدام ب ــوداگران اق ــنبه س در روز چهارش

رزهــا در برابــر يــن بــر دلار نيــز فــشار نزولــي وارد نمــود و موجــب تقويــت يــن در برابــر ايــن   افــت ايــن ا. نمودنــد

ــد ــر       . ارز گردي ــده نظي ــزي عم ــاي مرک ــره برخــي بانکه ــاي به ــاهش نرخه ــال ک ــت احتم ــنبه تقوي ــنج ش در روز پ

ــود    ــم زده ب ــراي دلار رق ــوبي ب ــومي مطل ــو عم ــيس ج ــه    . انگل ــشان داد ک ــشره اي ن ــزارش منت ــر، گ ــويي ديگ از س

 تـــاکنون تجربـــه کـــرده ۲۰۰۱يـــد ناخـــالص داخلـــي ژاپـــن در ســـه ماهـــه دوم شـــديدترين افـــت را از ســـال تول

ــت ــه داشــت    .اس ــه ادام ــر هفت ــت در دو روز آخ ــاي نف ــي به ــد نزول ــة. رون ــن در   در نتيج ــذکور، ارزش ي ــوارد م م

 . برابر دلار در روزهاي پنج شنبه و جمعه سير نزولي پيمود

 

  وضعيت اقتصادي -ب

 درصـد در سـه      -٦/٠ درصـد در سـه ماهـه اول بـه            ٨/٠ه سـه مـاه توليـد ناخـالص داخلـي از           رشد سـه مـاه ب ـ     

ــت  ــاهش ياف ــه دوم ک ــود    . ماه ــارات ب ــابق انتظ ــاملاً مط ــة دوم ک ــه ماه ــد س ــم رش ــه رق ــالص  . البت ــد ناخ ــام تولي ارق

ــزايش امــا در ســه ماهــه دوم  ٢/٣داخلــي در ســه ماهــه اول  مــازاد حــساب .  درصــد کــاهش داشــت٤/٢ درصــد اف

 درصـد کـاهش نـسبت بـه مـاه مـشابه سـال قبـل                 ٦٧ درصـد کـاهش نـسبت بـه مـاه قبـل و               ٧٥ در ماه ژوئن با      جاري

 درصـد و بـه طـور سـالانه          ٥٢مـازاد حـساب تجـاري نيـز در ايـن مـاه بـه طـور ماهانـه                    .  ميليـارد يـن رسـيد      ٩/٤٩٣به  

ــه رقــم  ٨١ ــه توليــدات ص ــ.  ميليــارد يــن رســيد١/٢٥٢ درصــد کــاهش نــشان داد و ب نعتي در مــاه ژوئــن رشــد ماهان

ــه  ٠/٢از  ــام مقــدماتي ب ــدنظر  ٢/٠ درصــد و رشــد ســالانه آن از -٢/٢ درصــد در ارق ــه صــفر مــورد تجدي  درصــد ب

شــاخص .  درصــد بــود١/١ و ٨/٢رشــد ماهانــه و ســالانه توليــدات صــنعتي در مــاه مــه بــه ترتيــب . نزولــي واقــع شــد

ــده از   ــصرف کنن ــاد م ــه  ٦/٣٢اعتم ــن ب ــاه ژوئ ــاه ژو٤/٣١ در م ــت  در م ــزل ياف ــه تن ــوالي  . ئي ــاه مت ــارمين م ــن چه اي

ــد    ــي ده ــشان م ــذکور کــاهش ن ــت بخــش خــدمات از  .اســت کــه شــاخص م ــه  -٢/٠شــاخص فعالي ــه ب ــاه م  در م



 

١٢

ــن کــاهش داشــت -٨/٠ ــاه ژوئ ــن    .  درصــد در م ــاه ژوئ ــن شــاخص در م ــزان اي ــيش بينــي مــي شــد کــه مي  -٣/٠پ

 . درصد باشد

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨ال س ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوتژوئيه

 360 380 400 400 380 380 380 390 380 400 400 410 )به درصد(نرخ بيکاری

 646 764 1537 1923 840 927 080 966 1241 618 507 236 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 040350 140 170 160 140 220 160 340 020 280 200 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

000 020 020 030 060 070 070 100 120 080 130 200 

لانه توليد ناخالص داخلی              رشد سا ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهه سوم 
 13 26 32 24 )به درصد(
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 ـ  انگليس٤

 

  نوسانات ليره-الف

ــه اســتثناي يــورو، تــضعيف            ــاي مــورد بررســي ب ــيس در برابــر اکثــر ارزه ــه گذشــته، ليــره انگل  در هفت

ــد ــل،      . گردي ــه ماقب ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــره در براب  درصــد ٣١/٣متوســط ارزش لي

ــت  ــاهش يافـ ــدوده       . کـ ــره در محـ ــر ليـ ــته هـ ــه گذشـ ــورک، در هفتـ ــازار نيويـ ــت بـ ــان وقـ ــاي پايـ ــه نرخهـ  بـ

 . دلار معامله گرديد٨٦٤٤/١-٩٠٩٧/١

انتــشار اخبــار و گزارشــهاي   ثير نوســانات ارزش ليــره طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأ          

ــه قــرائن موجــود در  . اقتــصادي، دورنمــاي نرخهــاي بهــره و عوامــل فنــي قــرار داشــت   ــا توجــه ب در روز دوشــنبه ب

ــيس وجــود داشــت      ــصاد انگل ــه وضــعيت اقت ــسبت ب ــادي ن ــي زي ــصادي نگران ــار و گزارشــهاي اقت ــر اســاس . اخب ب

 نزديــک بــه يــک ســوم آنــان انتظــار داشــتند يــک نظرســنجي بــه عمــل آمــده از هــزار فعــال عمــدة بخــش تجــاري،

در روز ســه شــنبه ســه گــزارش مهــم . کــه بــه دليــل شــرايط نامناســب مجبــور بــه تعــديل نيــروي کــار خــود شــوند  

ــد  ــشر گردي ــصادي منت ــه    . اقت ــه ب ــاه ژوئي ــورم انگلــيس در م ــرخ ت ــا ن ــر اســاس يکــي از آنه ــا .  درصدرســيد۴/۴ب ام

مودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار          ن
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. کليــدي در ايــن کــشور کماکــان بــه قــوت خــود بــاقي بــودعليــرغم ايــن موضــوع احتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره 

 دو گــزارش منتــشره ديگــر نيــز حکايــت از افــت ســالانه خــرده فروشــي و کــاهش قيمــت مــسکن و تعــداد            

ايــن ارقــام مؤيــد افــت فعاليتهــاي اقتــصادي در  .  داشــتند-همگــي مربــوط بــه مــاه ژوئيــه -خانــه هــاي فــروش رفتــه

 سـهم مهـم   لوب مخـارج مـصرفي ايـن کـشور مـي باشـند کـه بـه دليـل                    انگليس بـوده و بـويژه نـشانة وضـعيت نـامط           

ــده باشــند     ــه هــاي مــصرفي در توليــد ناخــالص داخلــي و رشــد آن مــي تواننــد نگــران کنن از ســويي ديگــر، . هزين

در روز چهارشـــنبه . افـــت قيمـــت هـــاي نفـــت در دو روز اول هفتـــه جـــو عمـــومي مناســـبي بـــراي دلار رقـــم زد

ايـن گـزارش تأکيـد داشـت کـه رشـد عمـومي اقتـصاد در                 . گلـيس انتـشار يافـت     فصلنامة تـورمي بانـک مرکـزي ان       

 تــا ۲۵/۰ رئــيس بانــک مرکــزي احتمــال افــت Mervin Kingســال آينــده تقريبــاً صــفر خواهــد بــود امــا آقــاي 

ــست  ۵/۰ ــي ندان ــصاد را منتف ــاه     .  درصــدي اقت ــاري در م ــة بيک ــيان بيم ــداد متقاض ــزارش ديگــري تع ــاس گ ــر اس ب

ــاکنون داشــته اســت۱۹۹۲يش را از ســالژوئيــه بيــشترين افــزا ــدة هفتــه  .  ت ــأثير ايــن گزارشــها در روزهــاي باقيمان ت

حــال ورود بــه نيــز بــه قــوت خــود بــاقي بــود و تحليــل گــران بــازار را بــدين نتيجــه رســاند کــه اقتــصاد انگلــيس در 

بنـا بـه   . ر باشـد د و ايـن مـي توانـد پايـاني بـر رونـد هفـت سـالة تقويـت ليـره در برابـر دلا                 يک دورة رکود مـي باش ـ     

فـشار نزولـي بـر ليـره        . روزهـاي هفتـة گذشـته تـضعيف گرديـد           دلايل يـاد شـده ليـره در برابـر دلار تقريبـاً در کليـة               

ــامبر          ــت از دس ــديدترين اف ــر دلار ش ــن ارز در براب ــنبه اي ــت روز چهارش ــه اف ــود ک ــاد ب ــان زي ــا چن ــن روزه در اي

 .  تاکنون بود۱۹۹۷خود از ژانويه  درصدي ماهانة آن بيشترين افت در نوع ۹/۵ و افت ۲۰۰۷

  

  بازار پولي-ب

به نظر مي رسد که با انتشار گزارشهاي مهم اقتصادي که در هفته گذشته انتشار يافت روند رکودي اقتـصاد                  

بر اساس يکي از اين گزارشات . بريتانيا که از پيش نيز توسط تحليل گران پيش بيني گرديده بود آغاز گرديده است          

اما عليرغم اين موضوع احتمال کاهش نرخ بهرة پايه کماکان به           .  درصد رسيد  ۴/۴نگليس در ماه ژوئيه به      نرخ تورم ا  

همزمان با اين گزارش، گزارش ديگر حاکي از آن بود که نرخ بيکاري نيـز در مـاه ژوئيـه بـه                      . قوت خود باقي است   
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 نيز در گزارشي اعلام کرد که رشد عمـومي          علاوه بر اين فصلنامه تورمي بانک مرکزي      .  افزايش يافته است   ۷/۲رقم  

عوامل فوق به همراه رونق دوباره دلار مي تواند پاياني بر رونـد             . اقتصاد بريتانيا در سال آينده تقريباً صفر خواهد بود        

بـه طوريکـه ليـره در مقابـل دلار تقريبـاً در تمـام روزهـاي هفتـه گذشـته               . هفت سالة تقويت ليره در برابر دلار باشـد        

با اين حال تحليل گران در انتظار انتشار بيانيه نشست اخير کميته سياستگذاري پولي بانـک مرکـزي در                   . يف شد تضع

 . هفته آينده مي باشند تا بر مبناي آن زمان کاهش نرخهاي بهره بانک مرکزي را برآورد نمايند

 

  وضعيت اقتصادي-ج 

 ميليـارد  ۶۸/۷جديدنظر شده نزولي در ماه مه به رقم  ميليارد پوند در ارقام ت۳۹/۷کسري تراز تجاري از رقم  

 در ارقام تجديـدنظر شـده       ۰۸/۲۱در همين دوره صادرات انگليس در ماه مه از رقم           . پوند در ماه ژوئن افزايش يافت     

ام  ميليارد پوند در ارق۴۸/۲۸ميزان واردات نيز از رقم .  ميليارد پوند در ماه ژوئن افزايش يافت  ۹۷/۲۱صعودي به رقم    

شـاخص قيمـت سـتاده هـاي        .  ميليارد پوند در ماه ژوئن افزايش يافت       ۶۵/۲۹تجديدنظر شده نزولي در ماه مه به رقم         

همين شاخص در ماه ژوئن نسبت به ماه        .  درصد در ماه ژوئيه کاهش يافت      ۴/۰ درصد در ماه ژوئن به       ۹/۰توليدي از   

 درصد افـزايش نـشان مـي دهـد     ۲/۱۰ ماه مشابه سال قبل  درصد و در ماه ژوئيه سالجاري نسبت به    ۱۰مشابه سال قبل    

که اين ميزان افزايش، بالاترين ميزان رشد سالانه شـاخص مـذکور از زمـان محاسـبه ايـن شـاخص بـه روش کنـوني           

 ۷/۲ صـعودي از   شـده شاخص قيمت نهاده هاي توليدي نيز در ارقام تجديـدنظر    .  تاکنون مي باشد   )۱۹۸۶آغاز سال   (

 درصد در ماه ژوئيه کاهش يافت که اين رقم بيشترين افـت ماهيانـه شـاخص مـذکور از       -۶/۰ن به   درصد در ماه ژوئ   

همچنين شاخص مذکور در ماه ژوئن سالجاري نسبت به ماه مشابه سال قبل با تجديـد                .  تاکنون مي باشد   ۲۰۰۷ژانويه  

 درصـد افـزايش يافتـه    ۱/۳۰قبـل   نسبت به ماه مشابه سال ۲۰۰۸ درصد افزايش و در ماه ژوئيه سال        ۸/۳۰نظر صعودي 

رشـد سـالانه    .  درصد ثابت بود   ۷/۰شاخص ماهيانة قيمت مصرف کننده در ماه ژوئيه همانند ماه ژوئن در رقم              . است

کـه ايـن رقـم بيـشترين ميـزان      .  درصد در ماه ژوئيه افـزايش يافـت  ۴/۴ درصد در ماه ژوئن به     ۸/۳اين شاخص نيز از     
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) ۱۹۹۷آغـاز سـال   (کننـده از زمـان محاسـبه شـاخص مـذکور بـه روش فعلـي                 افزايش سالانه شاخص قيمت مصرف      

 ۷/۲ درصد ثابـت مانـد امـا در مـاه ژوئيـه بـه رقـم              ۶/۲نرخ بيکاري در ماه ژوئن بدون تغيير در رقم          .تاکنون مي باشد  

ن بيمـه  تعـداد متقاضـيا  .  تاکنون مـي باشـد  ۲۰۰۷درصد افزايش يافت که اين رقم بالاترين نرخ بيکاري از ژوئن سال          

همچنين تعداد متقاضيان بيمه بيکـاري در مـاه         .  نفر افزايش يافت   ۲۰,۰۰۰بيکاري در ماه ژوئن با تجديدنظر صعودي        

 نفر افزايش نشان مي دهد که اين رقم بيشترين ميـزان افـزايش در متقاضـيان بيمـه بيکـاري از دسـامبر                        ۲۰,۱۰۰ژوئيه  

 نفـر و در  ۶۳۵,۰۰۰بلاتصدي در ماه ژوئن با تجديـدنظر نزولـي         اين در حاليست که پستهاي      .  تاکنون مي باشد   ۱۹۹۲

  تـاکنون   ۲۰۰۶که اين رقم پايين ترين ميزان ظرفيت پستهاي بلاتصدي از دسـامبر             .  نفر بوده است   ۶۱۵,۱۰۰ماه ژوئيه   

درصد و   ۸/۳ نسبت به سه ماهه مشابه سال قبل در رقم           ۲۰۰۸مه  ماه  متوسط دستمزدها در سه ماهه منتهي به        . مي باشد 

 کـه ايـن رقـم    .  درصـد افـزايش يافتـه اسـت    ۴/۳در سه ماهه منتهي به ماه ژوئن نسبت بـه سـه ماهـه مـشابه سـال قبـل               

 . تاکنون مي باشد۲۰۰۳ضعيف ترين ميزان افزايش متوسط دستمزدها از اوت سال 

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال     

ماه               شاخصهای    
 قتصادیا

 ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت

 26 26 25 25 25 25 25 25 25 26 26 27 )به درصد(نرخ بيکاری

   1395 1672 1504 1638 1526 1561 1490 1488 1504 1473 1511 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   01 04 05 01 0 01 03 05 02 09 02صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

18 18 21 21 21 22 25 25 3 33 38 44 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٧هه چهارم سه ما سه ماهه سوم
 33 28 23 16 )به درصد(



 

١٧
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 ــ    ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن ــورک متوســط قيمــت طــلا در هفت ــازار نيوي ل در ب

بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر اونــس طــلا در .  درصــد کــاهش داشــت٢٨/٧

 . دلار، در نوسان بود٤٥/٧٨٨-٣٥/٨٢٦محدوده 

ــأثير نوســانات      ــدتاً تحــت ت ـــه، نوســانات قيمــت طــلا عم ــه گذشتــــ  نوســانات قيمــت نفــت و   ،دلاردر هفت

 ــ  ــر ق ــوارد ديگ ــتبرخــي از م ــديد      . رار داش ــشهاي ش ــه کاه ــته ادام ــه گذش ــنبه هفت ــه ش ــنبه و س ــاي دوش در روزه

ــدام          ــا و اق ــصادي آمريک ــاي اقت ــه دورنم ــسبت ب ــي ن ــوش بين ــي دلار، خ ــت، ترق ــت نف ــاهش   ETFقيم ــه ک ــا ب  ه

حتــي در مقطعــي از روز ســه شــنبه قيمــت هــر  .  کــاهش شــديد قيمــت طــلا گرديــد بموجــودي انبــار طــلا، موجــ

 مــيلادي ۲۰۰۷ از اواخــر مــاه دســامبر ســال  خــود دلار، يعنــي بــه پــايين تــرين ســطح۹۰/۸۰۱اونــس طــلا بــه ســطح 

 بــر دوامــيدر روزهــاي مــذکور جنــگ بــين روســيه و گرجــستان نتوانــست تــأثير مثبــت قابــل  . بــه بعــد،تنزل نمــود

نـسبت  در روز چهارشـنبه اعـلام شـد کـه تقاضـا بـراي طـلا در سـه ماهـه دوم سـالجاري                         . قيمت طـلا بـر جـاي نهـد        

 بـي ثبـاتي قيمـت طـلا و اثـرات          .  تـن رسـيد    ۶/۷۳۵ درصـد کـاهش يافـت و بـه           ۰/۱۹ه سـه ماهـه مـشابه سـال قبـل            ب

ــوده اســت        ــالجاري ب ــه دوم س ــه ماه ــلا در س ــراي ط ــا ب ــاهش تقاض ــل اصــلي ک ــي، از عل ــر تقاضــاي فيزيک . آن ب
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ــر ســاير ارزهــاي عمــده رو  ــود همچنــين در روز چهارشــنبه ارزش دلار در براب ــه افــزايش ب ــ. ب رغم انتــشار خبــر علي

مربــوط بــه کــاهش شــديد تقاضــا بــراي طــلا و تقويــت دلار در برابــر ســاير ارزهــا، قيمــت طــلا در روز چهارشــنبه   

علــت ايــن امــر افــزايش قيمــت نفــت و خريــدهاي ســودجويانه طــلا پــس از کــاهش هــاي شــديد آن  . تقويــت شــد

ــود   ــنبه ب ــه ش ــنبه و س ــاي دوش ــه  . در روزه ــاي پنجــشنبه و جمع ــاهشدر روزه ــاي    قک ــام در بازاره يمــت نفــت خ

ــه     ــصادي در منطق ــام ضــعيف اقت ــشار ارق ــي دلار و انت ــاني، ترق ــورو جه ــن، موجــب کــاهش شــديد قيمــت   ي و ژاپ

 بـه پـايين تـرين سـطح          دلار ۹۰/۷۷۳حتـي در مقطعـي از روز جمعـه قيمـت هـر اونـس طـلا بـه سـطح                      . طلا گرديـد  

 .  ميلادي به بعد کاهش يافت۲۰۰۷نوامبر سال ۲۰خود از 
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 نفت -۶
 

ــل           ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به  ٧٢/٣متوس

بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه قبـل، هربـشکه نفـت خـام پايـه آمريکـا                           . درصد کـاهش يافـت    

 . دلار معامله گرديد٠١/١١٣-٠٠/١١٦در محدوده 

ــأثير    نوســانات بهــاي نفــت خــام     ــه طــور عمــده تحــت ت ــة گذشــته، ب ــصادي و   طــي هفت ــار اقت ــشار اخب انت

     نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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         نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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ــرار داشــت   ــشره اي حــاکي  . سياســي، معــاملات ســوداگرانه و برخــي مــوارد ديگــر ق در روز دوشــنبه گــزارش منت

ــا    ــايين تــرين   ۷از آن بــود کــه واردات نفــت خــام چــين در مــاه ژوئيــه ب ــه پ ــه مــاه قبــل ب  درصــد کــاهش نــسبت ب

 ــ  ــت م ــود در هف ــطح خ ــت س ــيده اس ــته رس ــشور از     . اه گذش ــن ک ــت اي ــة واردات نف ــت ماهان ــديدترين اف ــن ش اي

ــه  ــي باشــد ۲۰۰۵ژانوي ــاکنون م ــازار را تقويــت     .  ت ــه کــاهش تقاضــا در ب ــسبت ب ــا ن ــي ه ــه زن ــوق گمان گــزارش ف

ــود ــام در         . نم ــت خ ــة نف ــاي روزان ــشان داد تقاض ــنبه ن ــه ش ــري در روز س ــة ديگ ــشار يافت ــزارش انت ــه گ ــويژه ک ب

 هــزار بــشکه کــاهش پيــدا کــرده کــه ايــن شــديدترين افــت در نــوع  ۸۰۰مــة اول ســالجاري مــيلادي آمريکــا در ني

همچنــين طــي روزهــاي دوشــنبه و ســه شــنبه دلار در برابــر يــورو تقويــت .  اســت بــوده ســال گذشــته۲۶خــود طــي 

در نتيجــه معاملــه گــران توجــه چنــداني بــه درگيريهــاي نظــامي ميــان روســيه و گرجــستان و قطــع            . گرديــد

ــه دلايــل مــذکور، . رات نفــت و گــاز گرجــستان معطــوف نداشــتند صــاد ــا ب ــه از  بن بهــاي نفــت در دو روز اول هفت

ــود   ــوردار ب ــي برخ ــير نزول ــا   . س ــرژي آمريک ــات ان ــنبه اداره کــل اطلاع ــزارش هفتگــي  (EIA)در روز چهارش  گ
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ــه    ــه منتهـــي بـ ــزارش، در هفتـ ــور  ۸بـــر اســـاس ايـــن گـ ــام و بنـــزين بطـ ــار نفـــت خـ   اوت موجـــودي انبـ

ــه ترتيــب   ــام    ۴/۶ هــزار و ۴۰۰غيرمنتظــره اي ب ــالاتر از ارق ــسيار ب ــام ب ــن ارق ــشکه کــاهش داشــتند کــه اي ــون ب  ميلي

، در حاليکــه پــيش بينــي  ميليــون بــشکه افــت داشــت۷/۱ذخــاير نفــت حرارتــي و ديــزل نيــز . پــيش بينــي شــده بــود
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ــد   ــي ش ــردد  ۹/۱م ــت گ ــشکه تقوي ــون ب ــه     .  ميلي ــتور ب ــا ضــمن دس ــور آمريک ــيس جمه ــوش رئ ــاي ب ــين آق همچن

ــويلي        ــاي ساکاش ــا آق ــه گرجــستان در گفتگــويي ب ــتانه ب ــسان دوس ــاي ان ــه کمکه ــشور جهــت ارائ ــن ک ــش اي ارت

ــور          ــر ام ــشور، وزي ــن ک ــت از اي ــلام حماي ــت اع ــه در جه ــت ک ــشور گف ــن ک ــور اي ــيس جمه ــه  رئ ــه را ب خارج

ــرد    ــد ک ــزام خواه ــستان اع ــود آورد       . گرج ــه بوج ــران در منطق ــشديد بح ــه ت ــسبت ب ــايي ن ــسايل نگرانيه ــن م . اي

ــد        ــن روز گردي ــت در اي ــاي نف ــزايش به ــبب اف ــراه ضــعف دلار س ــه هم ــده ب ــاد ش ــل ي ــنبه  . عوام ــنج ش در روز پ

ــار نفــت آمريکــا فــروکش نمــو     ــويژه پــس از اعــلام کــاهش موجــودي انب ــازار ب ــات ب در روز جمعــه دلار . دالتهاب

تقويــت شــد، ضــمن آنکــه نــسبت بــه افــت اقتــصادهاي عمــده دنيــا بــه اســتثناي آمريکــا نظيــر منطقــة يــورو و ژاپــن 

 .با توجه به اين موارد، قيمت نفت در دو روز آخر هفته تنزل يافت. نگراني وجود داشت
 

  
 ۲۰۰۸ اوت ۱۵ به  نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

         روزهای هفته            
 عنوان

 دوشنبه
  اوت١١ 

 ١٢سه شنبه 
 اوت

 ١٣چهارشنبه 
 اوت

 ١٤پنجشنبه 
 اوت

 جمعه
  اوت١٥ 

 متوسط هفته

 11267 11115 11347 11299 11255 11257  نفت برنت
 11445 11301 11600 11501 11377 11445 کايه آمري نفت پا

 11127 10908 10956   10997   نفت اوپک 
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