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  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

ــت       ــن تقوي ــن ژاپ ــادا و ي ــتثناي دلار کان ــه اس ــاي موردبررســي ب ــام ارزه ــر تم ــته دلار در براب ــه گذش در هفت

ــد ــن،        . ش ــن ژاپ ــر ي ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــط ارزش دلار در هفت متوس

.  درصــد افــزايش داشــت٥٤/١ درصــد و ٥٥/٠انگلــيس بــه ترتيــب  درصــد کــاهش و در برابــر يــورو و ليــره  ٢٢/٠

ــدوده         ــر دلار در مح ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــاي آخروق ــه نرخه ــر  ٨٣/١٠٨-٦٦/١٠٩ب ــن و ه ي

 .  دلار در نوسان بود٤٦٥٢/١-٤٧٥٧/١يورو در محدوده

م، ارقـام اقتـصادي منتـشره و       نوسانات دلار ، عمدتاً تحت تأثير نوسانات شاخصهاي قيمت سها          در هفته گذشته   

در روز دوشنبه يکي از مسئولان اصلي بازارهاي مالي کره جنوبي نسبت بـه تمايـل    . برخي از موارد ديگر قرار داشت     

قـبلاً در  .   اين کشور به خريد سهام يک بانک خارجي، ابـراز نگرانـي کـرد   Development Bankبانک دولتي 



 ٢

 ابـراز  Lehman Brothersور نسبت به خريد بانک بـزرگ آمريکـايي   روز جمعه هفته ماقبل بانک کره اي مذک

 مي تواند اين بانـک آمريکـايي   Lehmanانصراف بانک کره اي در خريد سهام بانک آمريکايي     . تمايل کرده بود  

اين امر به همراه ضعف شاخـصهاي قيمـت سـهام آمريکـا،             . را در جذب سرمايه هاي موردنياز با مشکل مواجه نمايد         

به همين دليـل در روز دوشـنبه        . فرار سرمايه ها به سوي ارزهاي مأمن نظير فرانک سوئيس و ين ژاپن گرديد             موجب  

در اين روز رئيس بانک مرکزي ژاپن گفت که احتمـالاً رشـد        . دلار در برابر فرانک سوئيس و ين ژاپن تضعيف شد         

ايـن  . ، براي مـدتي  کنـد بـاقي خواهـد مانـد     اقتصاد اين کشور به دليل بالا بودن هزينه انرژي و کندي رشد صادرات           

چـون  . در روز دوشنبه دلار در برابر يورو و ليره انگلـيس تقويـت شـد              . اظهارات تأثيري بر نرخ برابري ارزها نداشت      

در روز  . شواهد اخير حکايت از کندي رشد اقتصادي انگليس و منطقه يورو تقويت رشد اقتـصادي آمريکـا داشـت                  

حتي دلار در اين روز در برابر ين و فرانک سوئيس           . ر در برابر يورو  و ليره انگليس ادامه يافت         سه شنبه نيز ترقي دلا    

علت اين امر انتشار خبر مربوط به کاهش شاخص اعتماد بخش تجاري ماه اوت آلمان به پايين ترين                  . نيز تقويت شد  

 مـيلادي   ۲۰۰۴ نخستين بار از سـال       سطح سه سال گذشته خود ، کاهش توليد ناخالص داخلي سه ماهه دوم آن براي              

به بعد و کاهش شاخص اعتماد مصرف کننده اين کشور به پايين ترين سطح پـنج سـال گذشـته و افـزايش شـاخص                         

در روز چهارشـنبه يکـي از اعـضاي بـا نفـوذ شـوراي               . اعتماد مصرف کننـدگان آمريکـا در مـاه  اوت، بـوده اسـت                

د است که درباره کاهش نرخهاي بهره کليدي منطقه يورو صـحبت            سياستگزاري بانک مرکزي اروپا گفت هنوز زو      

همچنين از اظهارات وي چنين استنباط مي شد کـه فعاليـت اقتـصادي منطقـه يـورو در اواخـر سـالجاري روبـه                         . شود

در روز  . اين اظهارات بارديگر به احتمال افزايش نرخهاي بهـره کليـدي منطقـه يـورو دامـن زد                 . بهبودي خواهد نهاد  

امـا ايـن ارقـام تحـت الـشعاع اخبـار         . نبه ارقام منتشره حکايت از کاهش تعداد بيکاران مـاه اوت آلمـان داشـت              پنجش

ايـن امـر بـه      . مربوط به تجديدنظر صعودي شديد توليد ناخالص داخلي سه ماهه دوم سالجاري آمريکا قـرار گرفـت                

ليس، ترقـي شاخـصهاي قيمـت سـهام         همراه اخبار مربوط به کاهش شديد قيمت مسکن  و کاهش خرده فروشي انگ             

آمريکا و کاهش قيمت نفت، سبب ترقي دلار در برابر يورو، ليره ، ين، فرانـک سـوئيس و سـاير ارزهـاي عمـده در                   

امـا ايـن خبـر    . در روز جمعه  خبر مربوط به کاهش درآمد ماه ژوئيه اشـخاص آمريکـا منتـشر شـد         . روز پنجشنبه شد  



 ٣

عاليت بخش تجاري ماه اوت غرب ميانه آمريکا قرار گرفت و بـه تبـع آن سـير                  تحت الشعاع خبر مربوط به افزايش ف      

در روز جمعـه ضـعف سـهام        . صعودي دلار در برابر ساير  ارزهاي عمده از جمله يـورو وليـره انگلـيس ادامـه يافـت                   

 . آمريکا سبب کاهش دلار در برابر ين گرديد
 

  بازار پولي داخلي–ب

 اقتــصادي در ســه ماهــه دوم و ادامــه افــزايش فــشارهاي تــورمي، بــه احتمــال بــا توجــه بــه تقويــت قابــل توجــه رشــد

امـا بـه احتمـال      . بسيار زيـاد حرکـت بعـدي بانـک مرکـزي در جهـت افـزايش نرخهـاي بهـره کليـدي خواهـد بـود                         

ــال      ــل س ــا اواي ــي ت ــين حرکت ــاد چن ــت  ٢٠٠٩زي ــد گرف ــورت نخواه ــيلادي ص ــرکتهاي   .  م ــوز ش ــون اولاً ، هن چ

دومــاً احتمــال کنــدي رشــد اقتــصادي  . مــشکلات مربــوط بــه وامهــاي رهنــي قــرار دارنــد آمريکــايي تحــت تــأثير 

ــوي اســت   ــسبتاً ق ــالجاري ن ــه دوم س ــزايش     . در نيم ــه اف ــاز ب ــر دلار، تاحــدودي ني ــاي اخي ــه ه ــت هفت ــوماً، تقوي س

ــورمي را کــاهش داده اســت     ــشارهاي ت ــا ف ــه ب ــدي جهــت مقابل ــره کلي ــاه  . نرخهــاي به ــذکر اســت کــه از م لازم ب

ــل  ــطح     آوري ــدرال در س ــوه ف ــدي وج ــره کلي ــرخ به ــاکنون ن ــطح    ٠/٢ت ــل در س ــره تنزي ــرخ به ــد و ن  ٢٥/٢ درص

 .درصد قرار دارد

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته 

  اوت٨منتهي به 
متوسط هفته 

  اوت١٥منتهي به 
متوسط هفته 

  اوت٢٢منتهي به 
متوسط هفته 

  اوت٢٩منتهي به 

 280 281 281 281 آمريکادلار 

 496 496 495 496 وروي
 0903 0892 0872 0876 ن ژاپني
 578 577 576 576 سيره انگليل
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 اقتصاد داخلي –ج 

ــه دوم ســالجاري آمريکــا از      ــصادي ســه ماه ــه گذشــته، رشــد اقت ــشره در هفت ــام منت ــق ارق  درصــد ٩/١طب

ــه   ــدماتي ب ــام مق ــورد٣/٣در ارق ــع شــد  درصــد، م ــدنظر صــعودي واق ــد   .  تجدي ــي رفــت رشــد تولي ــار م ــبلاً انتظ ق

ــه   تجديــدنظر صــعودي در .  درصــد مــورد تجديــدنظر صــعودي واقــع شــود ٧/٢ناخــالص داخلــي ســه ماهــه دوم ب

ــدنظر        ــل اصــلي تجدي ــار، از عل ــده و موجــودي انب ــصرف کنن ــاي م ــه ه ــدنظر رشــد هزين رشــد صــادرات و تجدي

ــوده اســت صــعودي شــديد توليــد ناخــالص داخلــي ســه  رشــد اقتــصادي آمريکــا .  ماهــه دوم ســالجاري مــيلادي ب

 درصـد، يعنـي بـه پـايين تـرين سـطح خـود از سـه ماهـه سـوم سـال                        ٢/٠ مـيلادي بـه      ٢٠٠٧در سه ماهه چهارم سـال       

ــه بعــد رســيد ٢٠٠١ ــه   .  مــيلادي ب ــه افــزايش نهــاد و ب ــه بعــد رشــد اقتــصادي روب  درصــد در ســه ٩/٠از آن زمــان ب

امــا بــه احتمــال بــسيار زيــاد در نيمــه دوم ســالجاري  . د در ســه ماهــه ســوم ســالجاري رســيد درصــ٣/٣ماهــه دوم و 

چــون يکــي از عوامــل اصــلي رشــد شــديد اقتــصادي در ســه ماهــه ســوم، رشــد  . رشــد اقتــصادي کنــدتر مــي شــود

ــوده اســت   ــدهاي اشــخاص ب ــا     . شــديد درآم ــل ت ــاه آوري ــه اشــخاص ازم ــا ب ــودت حجــم عظيمــي از مالياته  ١١ع

ــب  ــه، موج ــد     ژوئي ــه دوم گردي ــه ماه ــخاص در س ــدهاي اش ــديد درآم ــزايش ش ــافتن دوران    .  اف ــان ي ــا پاي ــا ب ام

طبــق آخــرين ارقــام منتــشره . عــودت مالياتهــا، رشــددرآمد اشــخاص از ســه ماهــه ســوم روبــه کنــدي خواهــد رفــت

 درصــد رشــد ماهانــه در مــاه ژوئــن، در مــاه ١/٠ درصــد رشــد ماهانــه در مــاه مــه و ٨/١، درآمــد اشــخاص پــس از 

قــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه در آمــد اشــخاص در مــاه ژوئيــه بطــور .  درصــد کــاهش يافــت٧/٠ژوئيــه بطــور ماهانــه 

عــلاوه بــر کــاهش عــودت ماليتهــا، کــاهش قابــل توجــه تعــداد شــاغلين نيــز .  درصــد رشــد داشــته باشــد٢/٠ماهانــه 

ــع شــد   ــؤثر واق ــه م ــاه ژوئي ــاً  ٢٠٠٨در هفــت ماهــه اول ســال  . در کــاهش درآمــد اشــخاص در م ــيلادي، مجموع م

رشــد هزينــه هــاي اشــخاص  .  ميليــون نفــر از تعــداد شــاغلين بخــش غيرکــشاورزي در آمريکــا کاســته شــد  ٤٦٣/٠

 درصــد ٦/٠ درصــد در مــاه مــه و ٨/٠رشــد هزينــه اشــخاص از . نيــز بــه دليــل کــاهش درآمــدها، کنــد شــده اســت 

ــه   ــن ب ــاه ژوئ ــت  ٢/٠درم ــزل ياف ــه تن ــاه ژوئي ــاخص .  درصــد در م ــزايش ش ــه اف ــدگان از  البت ــصرف کنن ــاد م  اعتم

ــه  ٩/٥١ ــه ب ــاه ژوئي ــصرفي     ٩/٥٦ درم ــه هــاي م ــدي رشــد هزين ــا حــدودي از شــدت کن ــد ت ــاه اوت مــي توان   در م



 ٥

ــوده اســت   . بکاهــد . کــاهش شــديد قيمــت نفــت از علــل اصــلي تقويــت شاخــصهاي اعتمــاد مــصرف کننــدگان ب

ــدي رشــد اق    ــر وکن ــه هــاي اخي ــسبتاً شــديدارزش دلار در هفت ــزايش ن ــاً اف ــصادي کــشورهاي عمــده صــنعتي  دوم ت

از جملــه اروپــا و ژاپــن نيــز مــي توانــد بــه کنــدي رشــد صــادرات آمريکــا و در نتيجــه کنــدي رشــد اقتــصادي ايــن  

ارقـام منتـشره از     . ارقـام مربـوط بـه فعاليـت بخـش مـسکن در مـاه اوت نيـز چنـدان روشـن نبـود                       . کشور منجر شـود   

ازســوي ديگــر طبــق ايــن . از در مــاه ژوئيــه داشــتيکــسو حکايــت از رشــد فــروش خانــه هــاي دســت دوم و نوس ــ

ــه کــاهش         ــا روب ــه ه ــن خان ــزايش و متوســط قيمــت اي ــه اف ــروش روب ــرض ف ــاي دســت دوم در مع ــه ه ــام خان ارق

. امــا موجــودي خانــه هــاي نوســاز در معــرض فــروش کــاهش قابــل تــوجهي در مــاه ژوئيــه داشــت            . اســت

ــس از     ــه اي پ ــادوام کارخان ــاي ب ــات کالاه ــد  ١/٠سفارش ــد رش ــاي     درص ــک از ماهه ــه، درهري ــاه م ــه درم ماهان

 قـــبلاً انتظـــار مـــي رفـــت کـــه سفارشـــات کالاهـــاي .  درصـــد رشـــد داشـــت٣/١ژوئـــن و ژوئيـــه بطـــور ماهانـــه 

امـا بـه احتمـال زيـاد رشـد ايـن سفارشـات نيـز                . کارخانه اي در ماه ژوئيه نـسبت بـه مـاه ماقبـل بلاتغييـر بـاقي بمانـد                  

 . ضعف اقتصاد ساير کشورهاي صنعتي روبه کندي خواهد نهاد در ماههاي آينده به دليل ترقي دلار و 
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  منطقه يورو-۲

 

 وروي نوسانات -الف 

 

 متوسـط ارزش    .تمام ارزهاي عمده به اسـتثناي ليـره انگلـيس تـضعيف گرديـد             ورو در برابر    يدر هفته گذشته    

بـه  . افـت ي کـاهش    درصد ٥٥/٠کا  يورو در هفته گذشته نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار آمر               ي

 .  دلار در نوسان بود٤٦٥٢/١  -٤٧٥٧/١ ورو در محدودهيورک، در هفته گذشته هر يويآخر وقت بازار ن ينرخها

هـاي اقتـصادي در منطقـه         ضـعف شـاخص    از   ير نگران يورو عمدتاً تحت تأث   يدر هفته گذشته نوسانات ارزش      

 ي دورنمـا ده در اقتـصاد امريکـا،   و بازارهاي سهام، انتشار برخی ارقام اقتصادی اميدوارکنن     نفت نوسانات قيمت ،يورو

 ي هـا يل نگران ـي ـدوشـنبه، بـه دل   روز . در اقتصادهای عمده و برخي عوامل ديگر قـرار داشـت   بهرهيدي کلينرخها

سک ي ـه گـذاران بـه خـروج از معـاملات پـر ر     يمتحده، سرما الاتيت بازار اعتبارات در ايموجود در خصوص وضع

مودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن  (آخر وقت بازار نيويورک)               ن
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 يبازارهـا  يل ـيتعط. کـاهش يافـت  ن ژاپـن  ي ـ در برابـر  يوروجه، يو در نتف شد يسهام تضع ياقدام نمودند و بازارها

کا معطوف نمـود  ي سهام آمريرا به بازارها ، عمده توجه معامله گراندوشنبهن معاملات در روز ييس و حجم پايانگل

  دريف رشـد اقتـصاد  يل تـضع ي ـن حـال، بـه دل  يبا ا. د همراه شدنديکاهش شد ، باي سهام در بخش ماليو شاخصها

ورو و ي ـد، دلار در برابر ينما ر به کاهش نرخ بهرهي آنها را ناگزي مرکزي تواند بانکهايس که ميورو و انگلي منطقه

الات متحده، کمک يبهتر از حد انتظار تعداد فروش مسکن موجود در ا ان، هرچند اعلامين ميدر ا. ت شديپوند تقو

 يت اقتـصاد يوضـع   هـا از يکن، در جهـت کـاهش نگران ـ  ط بخش مـس يحرکت دلار نمود، اما بهبود شرا  بهيزيناچ

ش احتمال ي آلمان و افزايف اقتصادي ضعيسه شنبه، بدنبال اعلام آمارها وزر. محسوب مي گرددار مهم ي بسامريکا

در . افزايش يافت ماه گذشته ٦نرخ  نيورو به بالاتري اروپا، دلار در برابر يزان نرخ بهره بانک مرکزيکاهش م يبرا

ايـن شـاخص از   . افـت  يش از حد انتظار کاهش ي، باوتآلمان در ماه  IFO يت تجاريشاخص وضع ، شنبهروز سه

سـال گذشـته     سـه ين شـاخص ط ـ ين سطح اين ترييکه پا در ماه اوت کاهش يافت  ٨/٩٤به  در ماه ژوئيه ٥/٩٧رقم 

ن بـار از  ي اول ـيوم براآلمان در سه ماهه د (GDP) يد ناخالص داخلي که شاخص تول استيگفت.  شوديمحسوب م

 ٥سطح  نين ترييز با کاهش، به پاين کشور نيلات مصرف کننده در ايزان تماي م.  روبرو شديبا رشد منف ٢٠٠٤سال 

: کاهش يافـت ورو ي در برابر  خود شش ماه گذشتهين نرخهايچهارشنبه، دلار از بالاتر روز .ه استدير رسيسال اخ

  اروپـا ي بانـک مرکـز  ياعـضا  ي سياسـتگذار ي شـورا ي و از اعـضا آلمان يرئيش بانک مرکز وبر، ياظهارات آقا

(ECB) بهـره  ش نـرخ ي افـزا  هـا در مـورد   گر گمانهيورو، بار ديت مقابله با رشد تورم در منطقه ياهم در خصوص 

ECB  کـه ي صـعود ين نرخهايدلار از بالاتر ن،يهمچن. ت شديورو در برابر دلار تقويجه ، يو در نت نمودتقويت  را  

 روزهای پنج شنبه و جمعه نيز دلار به صعود خـود  .آورده بود، سقوط کرد  بدستي اصليشتر در برابر سبد ارزهايپ

انتشار گزارشی که نشان ميداد رشد اقتصادی امريکا در سـه ماهـه دوم بهتـر از مقـدار اعـلام                     . در برابر يورو ادامه داد    

ارهای مالی امريکا شد و بازار سهام امريکا به ويژه از ناحيـه       شده قبلی بوده است باعث افزايش ريسک پذيری در باز         

کاهش قيمت نفت و ضعف عمومی اقتصاد منطقه يورو نيز از ديگر عوامـل              . شرکتهای مالی و صنعتی تقويت گرديد     

 .تقويت دلار در برابر يورو طی دو روز آخر هفته گذشته مي باشند
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 ي بازار پول-ب

 درصـد در مـاه ژوئيـه        ۳/۹ درصـد در مـاه ژوئـن بـه           ۵/۹ منطقه يـورو از      در) M3(رشد سالانه نقدينگی     

کاهش . باشد  شامل سپرده های کوتاه مدت بانکی و وجوه بازار پول ميM3عرضه وسيع پول يا همان      . کاهش يافت 

  آغـاز شـد و همچنـان بـازار پـولی        ۲۰۰۷رشد اين شاخص مي تواند ناشی از تداوم بحران اعتبارات باشـدکه از اوت               

 که شـامل اسـکناس در گـردش و سـپرده هـای يـک روزه                 M1از سوی ديگر رشد     . منطقه يورو را تحت فشار دارد     

بـر اسـاس    .  درصد تقليل يافت که پايين ترين ميزان در کـل تـاريخ آن بـشمار مـي رود                  ۵/۰است نيز در ماه ژوئيه به       

 ماهه برای رشـد اقتـصادی در منطقـه          ۹  تا ۶مطالعات انجام شده، اين شاخص يکی از بهترين شاخص های پيش نگر             

تواند نشان دهنده ورود اين منطقه به رکـود اقتـصادی طـی چنـد                   مي  M1بنابراين کاهش شديد رشد     . يورو مي باشد  

 .ماه آينده باشد

 

 ي اقتصاد داخل- ج

 در   مـاه  ٢محاسبات مقدماتی تورم منطقه يورو در ماه اوت نشان ميدهد که تورم اين منطقـه پـس از آنکـه                      

کاهش قيمـت نفـت از حـدود       .  درصد رسيده است   ٨/٣ درصد کاهش يافته و به       ٠٢/٠ درصد باقی مانده بود      ٤سطح  

بـا  . شـود    دلار عامل اصلی کاهش فشارهای تورمی در مـاه اوت محـسوب مـي              ١١٥ دلار طی يک ماه به حدود        ١٤٧

ند اما با توجه به بروز علائـم هـشدار          وجودی که برخی از مقامات بانک مرکزی اروپا همچنان لحنی ضد تورمی دار            

 رکـود اقتـصادی همچــون کـاهش خـرده فروشــی، کـاهش سفارشــات صـنعتی و کـاهش اعتمــاد تجـاری و اعتمــاد         

 به نظر مي رسد بانـک مرکـزی اروپـا طـی چنـد مـاه آينـده  اقـدام بـه                     ،حساسيتهای    مصرف کننده و ساير شاخص    

 علـی رغـم بـروز برخـی فـشارهای رکـودی از              آن بانـک  است که   لازم به ذکر    . کاهش نرخ های کليدی بهره نمايد     

 ۲۵/۰شتر تورم اقدام به افـزايش نرخهـای کليـدی بهـره بـه ميـزان                 يابتدای سال جاری، در ماه ژوئيه به منظور کنترل ب         



 ٩

 درصـد قـرار   ۲۵/۴ در حال حاضر نرخ بهره اصلی اين بانک موسوم به نرخ تأمين مالی مجدد در سـطح          .درصد نمود 

 .دارد

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی
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  نوسانات ين-الف

ــه  ــتهدر هفت ــده      گذش ــاي عم ــام ارزه ــر تم ــن در براب ــن ژاپ ــا    ، ي ــتثناي دلار کان ــه اس ــي ب ــورد بررس دا م

ــد  ــت گردي ــل       . تقوي ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب ــط ارزش ي  ۲۲/۰متوس

  هــر دلار در محــدوده گذشــتهبــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه       . درصــد افــزايش يافــت  

 . ين معامله گرديد۶۶/۱۰۹-۸۳/۱۰۸

 انتــشار اخبــار و گزارشــهاي   تــأثيرنوســانات ارزش يــن طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت        

ــرار داشــت    ــوارد ديگــر ق ــاني و برخــي م ــصاد جه ــصادي، دورنمــاي اقت ــنبه دلار از جــو عمــومي  . اقت در روز دوش

 - بــه اسـتثناي اقتــصاد آمريکــا –نگرانيهـاي بــازار نــسبت بـه کندشــدن رشــد اقتـصاد جهــاني    . مثبتـي برخــوردار بــود 

ــده را در ب     ــاي عم ــر ارزه ــين ام ــده و هم ــشتر ش ــد    بي ــي ده ــرار م ــعف ق ــع ض ــر دلار در موض ــال  . راب ــوان مث بعن

گزارشــي نــشان داد کــه رشــد ســه مــاه بــه ســه مــاه اقتــصاد انگلــيس در ســه ماهــه دوم پــايين تــرين ميــزان در نــوع   

ازســوي ديگــر يکــي از بزرگتــرين ســرمايه گــذاران بــازار .  تــاکنون بــوده اســت۱۹۹۲خــود از ســه ماهــه دوم ســال 
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ــه وي هنو  ــار داشــت ک ــشده اســت  ارز اظه ــدبين ن ــاي دلار ب ــه دورنم ــسبت ب ــام  . زن ــشار ارق ــشاپيش انت ــين پي همچن

ــوده  و           ــعيف ب ــذکور ض ــام م ــه ارق ــد ک ــي ش ــي م ــيش بين ــنبه، پ ــه ش ــان در روز س ــاري آلم ــاد تج ــاخص اعتم ش

بنابــه دلايــل يادشــده ارزش يــن در برابــر دلار  . احتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره در منطقــه يــورو را تقويــت نمايــد  

ــود  در دو روز او ــدا نم ــزايش پي ــه اف ــهاي دلاري    . ل هفت ــه فروش ــدام ب ــي اق ــادرکنندگان ژاپن ــنبه ص در روز چهارش

ــد ــرد     . نمودن ــي گي ــاه شــکل م ــاني م ــاي پاي ــدي تجــاري در روزه ــاي نق ــن جريانه ــارات  . اي در روز پنجــشنبه اظه

ــا احتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره در ايــن منطقــه را ضــعيف نمــود و ايــن امــر دلا    ر را رئــيس بانــک مرکــزي اروپ

همچنــين رونــد رشــد بهــاي نفــت در طــول هفتــه ســبب شــد کــه طــي ايــن روز و روز  . در موضــع ضــعف قــرار داد

 دلار در ۱۱۲ اوت تــا ســطح ۲۲قيمــت نفــت کــه در طــول هفتــه منتهــي بــه . جمعــه بــر دلار فــشار نزولــي وارد آيــد

همچنــين .  دلار نيزرســيد۱۱۹ اوت بــه وقــت بــازار توکيــو بــه ۲۹هربــشکه نيــز تنــزل يافتــه بــود در هفتــه منتهــي بــه  

ــود      ــوده ب ــراهم نم ــن ارز ف ــودجويانه اي ــراي فروشــهاي س ــت مناســبي را ب ــر موقعي ــام اخي ــت دلار در اي ــه . تقوي بناب

 . دلايل ياشده ارزش ين در برابر دلار در سه روز آخر هفته افزايش يافت

 

  بازار پولي -ب

ــرين مــسأله در اقتــصاد جهــاني کنــدي رشــد اســت   ــز  درحــال حاضــر مهمت  کــه دامنگيــر اقتــصاد ژاپــن ني

براســاس يــک نظريــه . شــده و بــه تعبيــر بــسياري از کارشناســان، اقتــصاد ايــن کــشور در آســتانه رکــود قــرار دارد  

ــود آن        ــه ش ــت  مواج ــا اف ــدات ب ــوالي تولي ــه مت ــه ماه ــراي دو دوره س ــصاد ب ــک اقت ــصادي در صــورتيکه در ي اقت

ر ژاپــن رخ داده و توليــدات صــنعتي ايــن کــشور چنــين ايــن اتفــاقي اســت کــه د. اقتــصاد دچــار رکــود شــده اســت

امــا شــرايط خــاص اقتــصاد ژاپــن ســبب شــده کــه بــرخلاف برخــي اقتــصادهاي   . وضــعيتي را تجربــه کــرده اســت

ايـن شـرايط خـاص بـر فـشارهاي تـورمي            . ديگر سخن از کاهش نـرخ بهـره جهـت مقابلـه بـا رکـود مطـرح نـشود                     

 درصـد رسـيد کـه فراتـر از          ٣/٢ تـورم در ژاپـن در مـاه ژوئيـه بـه              طبـق آخـرين گـزارش منتـشره نـرخ         . تمرکز دارد 

البتــه . بنــابراين کــاهش نــرخ بهــره مــي توانــد بــه ايــن فــشارها دامــن زنــد. هــدف گــذاريهاي بانــک مرکــزي اســت
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ــرژي و مــواد غــذايي     ــد نزولــي قيمتهــاي ان ــا رون ــوده –اميــد مــي رود کــه ب ــورم ب  از - کــه عوامــل اصــلي رشــد ت

 .  شده، جهت گيري سياستهاي پولي را براي مسئولان آسانتر نمايدفشارهاي تورمي کاسته

 

  وضعيت اقتصادي-ج

ــصرف کننــده       ــت م ــالانه شــاخص قيم ــد س ــذايي تــازه     –رش ــواد غ ــساب بهــاي م ــدون احت  ٩/١ از - ب

پـيش بينـي مـي شـد رقـم رشـد ايـن شـاخص بـراي                  . يـد  درصـد دز مـاه ژوئيـه بـالغ گرد          ٤/٢درصد در ماه ژوئن به      

توليــدات .  درصـد بـود  ٤/٠ و٧/٠نـرخ تـورم ماهانـه طــي ماههـاي مـذکور بـه ترتيــب       .  درصـد باشــد ٣/٢مـاه ژوئيـه   

ــس از    ــه پ ــور ماهان ــنعتي بط ــه     ٢/٢ص ــاه ژوئي ــن، در م ــاه ژوئ ــاهش در م ــد ک ــشان داد  ٩/٠ درص ــد ن ــد رش .  درص

ــاه    ــدات بطــور ســالانه در م ــن تولي ــه   ســطح اي ــاه ژوئي ــا در م ــود ام ــر ب ــدون تغيي ــن ب .  درصــد رشــد يافــت ٠/٢ژوئ

رقــم .  در مــاه اوت کــاهش پيــدا کــرد٩/٤٦ درمــاه ژوئيــه بــه ٠/٤٧شــاخص مــديران خريــد بخــش کارخانــه اي از 

رقـم مـاه ژوئـن شـاخص        .  بـراي ايـن شـاخص نـشانه افـت بخـش کارخانـه اي بـه حـساب مـي آيـد                       ٥٠پايين تـر از     

پــايين تــرين ميــزان شــاخص مــذکور طــي شــش ســال گذشــته بــود کــه ) ٥/٤٦(ه اي مــديران خريــد بخــش کارخانــ

تعــداد متقاضــيان بيمــه بيکــار ي در مــاه ژوئيــه نــسبت بــه  . البتــه رقــم مــاه اوت نيــز اخــتلاف چنــداني بــا آن نــدارد 

ــل  ــاه قب ــرخ بيکــاري از    ٩٠٠م ــع آن ن ــه تب ــشان داد و ب ــزار کــاهش ن ــه  ١/٤ ه ــن ب ــاه ژوئ  درصــد ٠/٤ درصــد درم

ــاه  ــل باشــد     درم ــاه قب ــشابه م ــه م ــاه ژوئي ــرخ بيکــاري در م ــه رســيد؛ در حاليکــه انتظــار مــي رفــت ن مخــارج . ژوئي

ــه     ــور ماهان ــه بط ــاه ژوئي ــصرفي در م ــالانه   ٥/٠م ــور س ــاهش و بط ــد ک ــت  ٩/٠ درص ــزايش داش ــد اف ــد .  درص رش

 .  درصد بود٥/١ و -٨/١ماهانه و سالانه مخارج مصرفي در ماه ژوئن نيز به ترتيب 
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 ـ  انگليس٤

 

  نوسانات ليره-الف

متوســط ارزش ليــره . م ارزهــاي مــورد بررســي تــضعيف شــد در هفتــه گذشــته، ليــره انگلــيس در برابــر تمــا 

ــل،      ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــت ٥٤/١در براب ــاهش ياف ــاي  .  درصــد ک ــه نرخه ب

 . دلار معامله گرديد٨٢٢٩/١-٨٥٢٨/١پايان وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر ليره در محدوده 

انتــشار اخبــار و گزارشــهاي   ته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير     نوســانات ارزش ليــره طــي هفتــه گذشـ ـ    

ــت      ــرار داش ــي ق ــل فن ــره و عوام ــاي به ــاي نرخه ــصادي، دورنم ــود   . اقت ــل ب ــنبه تعطي ــدن در روز دوش ــازار لن از . ب

تيرگــي چــشم انــداز رشــد اقتــصادي در اروپــا و بريتانيــا بــه ســود  . اينــرو معــاملات از روز ســه شــنبه آغــاز گرديــد

افــزايش نگرانــي هــا دربــاره احتمــال رکــود اقتــصادي در بريتانيــا بــه همــراه ارقــام ضــعيف . دلار آمريکــا تمــام شــد

هفته گذشـته توليـد ناخـالص داخلـي ايـن کـشور در سـه ماهـه دوم باعـث شـد تـا ليـره در برابـر دلار کـاهش يابـد                                   

ــد       ــر برس ــال اخي ــي دو س ــن ارز ط ــل اي ــود در مقاب ــطح خ ــرين س ــايين ت ــه پ  ــ . و ب ــل س ــره در مقاب ــين لي بدي همچن

روز ســه شــنبه بــا اعــلام .  ســال گذشــته رســيد۱۲متــشکل از ارزهــاي گونــاگون بــه پــايين تــرين ســطح خــود طــي  

مودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار             ن
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ــان   ــه آلم ــدتريناينک ــر دلار       ب ــورو در براب ــت ي ــته اس ــته داش ــال گذش ــه س ــرف س ــود را ظ ــصادي خ ــرد اقت  عملک

ل تـا ژوئـن دچـار       آمـار اعـلام شـده در آلمـان کـه نـشان مـي دهـد اقتـصاد ايـن کـشور از مـاه آوري ـ                          . تضعيف شـد  

ــه ســمت رکــود اقتــصادي اســت   ــود، در حــال رفــتن ب آمارهــاي انتــشار يافتــه نــشان داد شــاخص  . انقبــاض شــده ب

ــصادي    ــيش از آنچــه انتظــار مــي رفــت   IFOاعتمــاد بخــش تجــاري مؤســسه تحقيقــات اقت ــاه اوت ب  آلمــان در م

 بـود کـه شـاخص اعتمـاد         ايـن در حـالي    . کاهش يافت و به پـايين تـرين سـطح خـود طـي سـه سـال گذشـته رسـيد                     

داسـتين ريـد، تحليلگـر      . مصرف کننده آلمـان نيـز بـه پـايين تـرين سـطح خـود طـي پـنج سـال اخيـر رسـيده اسـت                           

 نــشان -دربــاره اعتمــاد مــصرف کننــدگان-آمــار ارائــه شــده آلمــان" شــيکاگو بيــان کــرد ABN Amroبانــک 

چــون آخــرين بــاري کــه . اســت مــي دهــد کــه احتمــال رکــود اقتــصادي کامــل در ايــن کــشور در حــال افــزايش  

ــه ايــن ســطح رســيدند آلمــان دچــار رکــود اقتــصادي شــد    ــد  . ارقــام ب ــر دلار مــي توان ــد و يــورو در براب افــت پون

امــا ايــن . کمــک خــوبي بــه ســرمايه گــذاران اروپــايي باشــد چــون کالاهــاي آنهــا در خــارج ارزانتــر خواهــد بــود  

ــه تعطــيلات در کــشو   ــا پونــد ب ــد،  افــت قيمــت بــراي افــرادي کــه ب رهايي کــه واحــد پولــشان دلار اســت مــي رون

ــست  ــوبي ني ــاق خ ــايين       . اتف ــم پ ــراه حج ــه هم ــا ب ــصادي بريتاني ــد اقت ــدي رش ــصوص کن ــا در خ ــزايش نگرانيه اف

معــاملات، احتمــال افــزايش نرخهــاي بهــره توســط بانــک مرکــزي انگلــيس را تقويــت کــرد و باعــث شــد تــا ليــره  

ــط      ــرين س ــايين ت ــه پ ــل دلار ب ــازگي در مقاب ــه ت ــه ب ــن ارز در روز     ک ــل اي ــم در مقاب ــاز ه ــود، ب ــيده ب ــود رس ح خ

ــد  ــيش از   . چهارشــنبه کــاهش ياب ــه ب ــاه پــيش ب ــا م ــره کــه ت ــرين عملکــرد  ۲ارزش لي ــود، ضــعيف ت  دلار رســيده ب

ــل دلار از ســال  ــه خــود در مقاب ــه نمــايش گذاشــت ۱۹۹۲ماهيان ــاکنون را ب ــصاد  .  ت ــد کــه اقت ــل گــران معتقدن تحلي

 در روز پنجـــشنبه مؤســـسه .  بحـــران مـــالي اخيـــر آمريکـــا خـــورده اســـت     بريتانيـــا بيـــشترين آســـيب را از  

 Nationwide building Society    کــه در بخــش مــسکن فعاليــت مــي نمايــد طــي گزارشــي اعــلام کــرد 

ــاه اوت    ــا در م ــسکن در بريتاني ــه اســت ۹/۱کــه قيمتهــاي م ــشترين کــاهش   .  درصــد کــاهش يافت ــم بي ــن رق کــه اي

ــت    ــان ثب ــسکن از زم ــاي م ــه قيمته ــال    ماهيان ــي از س ــه روش فعل ــذکور ب ــاي م ــد  ۱۹۹۱ قيمته ــي باش ــاکنون م .  ت

ــاهش            ــاکي از ک ــز ح ــد، ني ــشر ش ــا منت ــنايع بريتاني ــيون ص ــط کنفدراس ــن روز توس ــه در اي ــري ک ــزارش ديگ  گ
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ــود، بطوريکــه شــاخص مــذکور ســريعترين کــاهش در نــوع خــود از زمــان ثبــت ارقــام     خــرده فروشــي انگلــيس ب

عوامــل فــوق باعــث شــد تــا نگرانيهــا نــسبت بــه . تــا کنــون داشــته اســت)۱۹۸۳آغــاز ســال(مــذکور بــه روش فعلــي 

ــورو و دلار شــود     ــر ي ــره در براب ــه کــاهش ارزش لي ــد و در نهايــت منجــر ب ــزايش ياب ــا اف ــصاد بريتاني بطوريکــه . اقت

ــي         ــود ط ــطح خ ــرين س ــايين ت ــه پ ــف ب ــاي مختل ــشکل از ارزه ــبدي مت ــر س ــره در براب ــته  ۱۲ارزش لي ــال گذش  س

ــيد ــصاحبه      David Blanchflower. رس ــزي در م ــک مرک ــولي بان ــتگزاري پ ــه سياس ــضاي کميت ــي از اع  يک

با خبرگزاري رويتـرز اظهـار کـرد کـه در حـال حاضـر بـراي متوقـف سـاختن افـت شـديد رشـد اقتـصادي بريتانيـا                               

مؤســسه رويتــرز نيــز در نظرســنجي کــه از گروهـــي      . نيــاز بــه کــاهش شــديد در نرخهــاي بهــره مــي باشــد        

 درصــد احتمــال دارد کــه تــا پايــان ســالجاري حــداقل يکبــار  ۴۵د، مــشخص گرديــد کــه اقتــصاددان بــه عمــل آور

ــد  ــره کــاهش ياب ــر از حــد انتظــار    . نرخهــاي به ــام بهت ــشار ارق ــشره اي حــاکي از انت ــه گزارشــهاي منت در روز جمع

يش  درصــد افــزا۳/۰يــورو نيــز در برابــر ليــره . از ايــن رو دلار در مقابــل ليــره تقويــت شــد. ايــالات متحــده داشــت

 ســال ۱۲يافــت و در نهايــت ليــره بــه پــايين تــرين ســطح خــود در مقابــل ســبدي متــشکل از ارزهــاي مختلــف طــي  

ــيد  ــر رس ــت       . اخي ــاخص فعالي ــه ش ــشان داد ک ــشره اي ن ــزارش منت ــا، گ ــعيف بريتاني ــصادي ض ــام اقت ــل ارق در مقاب

گــاني ايــالات متحــده، همچنــين بــر اســاس آمــار وزارت بازر. تجــاري ايــالات متحــده قــويتر از انتظــار بــوده اســت

ــا دور مــشابه ســال قبــل     درصــد ۳/۳توليــد ناخــالص داخلــي ايــن کــشور در ســه ماهــه دوم ســالجاري در مقايــسه ب

علـت اصـلي بهبـود رشـد اقتـصاد آمريکـا       . رشد داشت که بـه مراتـب از نـرخ رشـد سـه ماهـه اول بيـشتر مـي باشـد               

يــل پــايين بــودن نــرخ برابــري دلار در برابــر  در دوره مــورد نظــر افــزايش قابــل توجــه صــادرات ايــن کــشور بــه دل 

ــوده اســت     ــادرکنندگان ب ــت از ص ــت دول ــين حماي ــارجي و همچن ــاي خ ــد   . ارزه ــه ان ــان گفت ــي از کارشناس برخ

ــر خــلاف هــشدارهاي قبلــي،    ــشان مــي دهــد کــه ب ــام جديــد ن ــه يــک   کــه ارق اقتــصاد آمريکــا در معــرض ورود ب

ــدارد  ــرار نـ ــودي قـ ــر از ک . دوره رکـ ــل،گروهي ديگـ ــه دوم   در مقابـ ــه ماهـ ــصادي در سـ ــد اقتـ ــان، رشـ ارشناسـ

ســالجاري را مــوقتي دانــسته و همچنــان از وجــود نــشانه هــايي حــاکي از احتمــال بــروز رکــود در ماههــاي آينــده    

ايــن در حاليــست کــه اکثــر کارشناســان اقتــصادي، اقتــصاد بريتانيــا را در        . در ايــالات متحــده ســخن گفتنــد   
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ــن ک ــ  ــد آســتانه رکــود و کــاهش نرخهــاي بهــره اي ــصاد  . شور را ضــرروي مــي دانن در هــر حــال، از آنجــا کــه اقت

ــرد ســاير کــشورها از نزديــک تحــولات      ــرار مــي گي ــأثير شــرايط اقتــصادي آمريکــا ق ــه شــدت تحــت ت جهــاني ب

 . اقتصادي اين کشور در ماههاي آينده را زير نظر خواهند داشت

 

  بازار پولي-ب

ز آن بود که رکود اقتصادي به شدت اقتصاد بريتانيـا           آمارهاي اقتصادي منتشر شده در هفته گذشته حاکي ا        

اما بـه نظـر   . را تهديد مي کند و اکثر کارشناسان نيز معتقدند که کاهش نرخهاي بهره در اين مقطع بسيار ضروريست 

 مي رسد که بانک مرکزي انگليس تصميم دارد نه تنها در ماه سپتامبر بلکه تا پايان سالجاري نرخهاي بهره را در رقم                     

همچنين مؤسسه رويترز در نظرسنجي کـه از گروهـي از کارشناسـان اقتـصادي بـه عمـل آورد                    . فعلي ثابت نگهدارد  

 نفري که مورد سئوال واقع شدند، معتقد بودند که نرخهاي بهره در سه ماهه اول سـال         ۶۶ نفر از    ۵۷معلوم گرديد که    

 ۴ به رقـم  ۲۰۰۹ رسيد و اين رقم تا پايان سال  درصد خواهد۷۵/۴ درصد کاهش خواهد يافت و به رقم    ۲۵/۰،  ۲۰۰۹

 يکي از اعضاي کميته سياستگزاري پـولي بانـک مرکـزي            Blanchflowerآقاي  . درصد کاهش پيدا خواهد کرد    

. بريتانيا نيز در مصاحبه اي با خبرگزاري رويترز معتقد بـود کـه نرخهـاي بهـره بايـد بـا شـدت بيـشتري کـاهش يابـد                            

 درصـد در مـاه      ۲ر بخش مسکن طي گزارشي اعلام کرد که قيمتهاي مسکن در حدود             همچنين يک مؤسسه معتبر د    

در .  تـاکنون مـي باشـد      ۱۹۹۱اوت کاهش يافته است که اين رقم بيشترين ميزان کاهش ماهيانه قيمت مسکن از سال                

يـن کـشور در حـال       واکنش به انتشار ارقام اقتصادي هفته گذشته بريتانيا، اکثر تحليل گران معتقد بودندکـه اقتـصاد ا                

 .  نزديک شدن به رکود اقتصادي مي باشد
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  وضعيت اقتصادي-ج 

 در ماه اوت رسيد که ايـن رقـم کنـدترين ميـزان            -۴۶ در ماه ژوئيه به      -۳۶شاخص توزيعي صنايع بريتانيا از      

 شـاخص اعتمـاد    . تـاکنون مـي باشـد     ) ۱۹۸۳آغـاز سـال     (رشد شاخص مذکور از زمـان محاسـبه آن بـه روش فعلـي               

کليـه عناصـر تـشکيل دهنـده ايـن شـاخص            . در ماه اوت افزايش يافت     -۳۶ در ماه ژوئيه به      -۳۹مصرف کننده نيز از     

تعداد وامهـاي رهنـي     . شامل وضعيت مالي اشخاص، اوضاع اقتصادي در ماه اوت نسبت به ماه قبل افزايش داشته اند               

 مـورد در مـاه ژوئيـه        ۲۲۴۴۸ر ماه ژوئن بـه رقـم         مورد د  ۲۲۳۶۹تأييد شده و آماده پرداخت با تجديدنظر صعودي از          

افت قيمت مسکن و اعمال .  درصد کاهش نشان مي دهد     ۱/۶۴افزايش يافت که اين رقم نسبت به ماه مشابه سال قبل            

شرايط و ضوابط سختگيرانه تر توسط بانکها و ديگر مؤسسات مالي جهت پرداخت وام به متقاضيان از دلايل اصـلي                    

 .  باشدافت ارقام فوق مي

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال     

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت

 26 26 25 25 25 25 25 25 25 26 26 27 )به درصد(نرخ بيکاری

   1395 1672 1504 1638 1526 1561 1490 1488 1504 1473 1511 )ارد دلارميلي به( تجاری موازنه

   01 04 05 01 0 01 03 05 02 09 02صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

18 18 21 21 21 22 25 25 3 33 38 44 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  سه ماهه سوم
 33 28 23 14 )به درصد(
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( ــــــــــــر وقــــــــــــت بــــــازار نــــــــــــيــويــورک       (آخـ نــمــودار نــوســــــــــــــــــــــانــــــات قــــــــــــيــمــــــــــــت هــــــــــر اونــس طــلا بــــــــه دلار آمــــــــــريــکــــــا               
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ــورک       ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن متوســط قيمــت طــلا در هفت

آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر اونــس طــلا در بــه نرخهــاي .  درصــد افــزايش داشــت٢٥/١

 .  دلار، در نوسان بود٨٠/٨٢٠-٠٥/٨٣٢محدوده 

ــأثير نوســانات دلار،     ــدتاً تحــت ت ـــه، نوســانات قيمــت طــلا عم ــه گذشتــــ  نوســانات قيمــت نفــت و   در هفت

 در آمريکــا و بــه تبــع آن در روز دوشــنبه انتــشار ارقــام مطلــوب بخــش مــسکن .  و تقاضــاي فيزيکــي قــرار داشــت

در ايــن روز ضــعف شــديد شاخــصهاي قيمــت ســهام آمريکــا   . ترقــي دلار، موجــب کــاهش قيمــت طــلا گرديــد 

ــت         ــلا کاس ــت ط ــر قيم ــي ب ــشار نزول ــدت ف ــدودي از ش ــا ح ــت ت ــت نف ــي قيم ــنبه و   . و ترق ــه ش ــاي س در روزه

ــه د       ــاني ب ــاي جه ــام در بازاره ــت خ ــت نف ــشنبه قيم ــسمتي از روز پنج ــنبه و در ق ــه    چهارش ــوط ب ــار مرب ــل اخب لي

ــت       ــزايش ياف ــه اي اف ــل ملاحظ ــزان قاب ــه مي ــشکلات جــوي ب ــا و م ــار نفــت آمريک از طــرف . کــاهش موجــود انب

ــود      ــزايش ب ــه اف ــذکور روب ــز در روزهــاي م ــا و شــمش طــلا ني ــراي ســکه ه ــين . ديگــر تقاضــاي فيزيکــي ب همچن

ــوام     ــين ماههــاي ســپتامبر و ن ــد در ب ــراي طــلا در هن ــدانتظــار مــي رفــت کــه تقاضــا ب ــزايش ياب چــون اغلــب . بر اف

عــلاوه بــرآن بــه زودي يــک ســري جــشنها در هنــد شــروع  . عروســيها در هنــد در ايــن مــدت صــورت مــي گيــرد 
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ــور  (Diwaliمــي شــود کــه نقطــه اوج آن جــشن   ــا جــشن ن ــر اســت ) ي ــاه اکتب ــه  . در م ــردم ب ــن جــشنها م ــام اي دراي

افــزايش قيمــت نفــت و . هــان اســتهنــد بزرگتــرين مــصرف کننــده طــلا در ج . همــديگر طــلا هديــه مــي دهنــد  

ــا قيمــت طــلا در روزهــاي ســه شــنبه ،چهارشــنبه و      ــراي طــلا ســبب شــد ت ــزايش تقاضــاي فيزيکــي ب انتظــارات اف

ــد     ــزايش ياب ــدت اف ــه ش ــشنبه ب ــسمتي از روز پنج ــه     . ق ــلا ب ــراونس ط ــت ه ــشنبه قيم ــي از روز پنج ــي درمقطع حت

ــطح  ــود از    ۸۴۴س ــطح خ ــالاترين س ــه ب ــي ب ــه بعـ ـ۱۱ دلار، يعن ــيد اوت ب ــت   . د، رس ــان روز دول ــداً د رهم ــا بع ام

ــردد، از            ــازار گ ــه ب ــت ب ــه نف ــاهش عرض ــب ک ــوي موج ــشکلات ج ــورتيکه م ــه در ص ــرد ک ــلام ک ــا اع آمريک

ايـن امـر موجـب کـاهش قيمـت نفـت           . موجودي انبـار اسـتراتژيک بـراي تزريـق نفـت بـه بـازار اسـتفاده مـي شـود                    

در روز جمعــه افــزايش ارزش دلار  . يافــتشــد و بــه تبــع آن قيمــت طــلا نيــز در اواخــر همــان روز کــاهش         

 . موجب ادامه کاهش قيمت طلا شد
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 نفت -۶
 

درصــد ٤٢/٠ه ماقبــلمتوســط بهــاي نفــت خــام پايــه آمريکــا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــ

ــت ــزايش ياف ــه آمريکــا در      . اف ــشکه نفــت خــام پاي ــل هرب ــه قب ــورک، در هفت ــازار نيوي ــان وقــت ب ــاي پاي ــه نرخه ب

 . دلار معامله گرديد١١/١١٥-١٥/١١٨محدوده 

ــأثير         ــه طــور عمــده تحــت ت ــة گذشــته، ب ــار نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفت برخــي گزارشــها و اخب
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ــوي،    ــرايط ج ــه، ش ــشار يافت ــت     انت ــرار داش ــر ق ــوارد ديگ ــي م ــاني و برخ ــصاد جه ــعيت اقت ــنبه . وض در روز دوش

ــاد       ــه گردب ــانوس اطلــس موســوم ب ــسال در اقي ــسيري ام ــاد گرم ــين گردب ــشکيل هفتم ــر از ت مراکــز هواشناســي خب

Gustav      ــردد ــزوده گ ــر شــدت آن اف ــد ب ــاي بع ــرف روزه ــد ظ ــي دادن ــال م ــه احتم ــد ک ــداوم  .  دادن ــين ت همچن

 اعتبــارات در آمريکــا بــر ارزش ســهام شــرکتهاي مــالي و بــه تبــع آن بــازار ســهام   نگرانــي هــا نــسبت بــه وضــعيت 

ــد      ــضعيف گردي ــن ت ــن ژاپ ــر ي ــويژه در براب ــي آن دلار ب ــه در پ ــود ک ــي وارد نم ــشار نزول ــا  . ف ــنبه ب ــه ش در روز س

  در خلـــــيج مکزيـــــک، شـــــرکت هـــــاي نفتـــــي نظيـــــرGustavجـــــدي تـــــر شـــــدن خطـــــر گردبـــــاد 

 Royal Dutch Shell ــدامات اح ــه اق ــه      ب ــود از منطق ــاي غيرضــروري خ ــردن نيروه ــارج ک ــر خ ــاطي نظي تي

يــک گــزارش منتــشره نيــز نــشان داد کــه تقاضــاي خــرده فروشــي بنــزين در آمريکــا طــي هفتــه  . مبــادرت نمودنــد

ــل  ــه   . درصــد رشــد داشــته اســت ۳/۱ماقب ــرژي آمريکــا موســوم ب  EIAدر روز چهارشــنبه اداره کــل اطلاعــات ان

ودي انبــار نفــت و فــرآورده هــاي عمــده نفتــي ايــن کــشور را بــه شــرح   گــزارش هفتگــي خــود از وضــعيت موج ــ
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ــه      ــه منتهــي ب ــزين در هفت ــار بن ــزارش، موجــودي انب ــن گ ــر اســاس اي ــل آن  ۲۲ب ــه ماقب ــه هفت ــسبت ب  اوت ن

فـت خـام    موجـودي انبـار ن    .  ميليـون بـشکه کـاهش پيـدا کـرد          ۲/۱براي پنجمـين هفتـه متـوالي و ايـن بـار بـه ميـزان                 

 ميليــون بــشکه افــزايش ۱ هــزار بــشکه کــاهش داشــت؛ در حاليکــه پــيش بينــي مــي شــد  ۱۰۰نيــز در همــين مــدت 
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در . کليــة مــوارد يــاد شــده ســبب شــد کــه بهــاي نفــت در ســه روز اول هفتــه ســير صــعودي بپيمايــد  . داشــته باشــد

 اوت ۲۲فتــه منتهــي بــه  نــشان داد کــه ذخــاير گــاز طبيعــي آمريکــا در هEIAروز پــنج شــنبه گــزارش ديگــري از 

 ميليــارد فــوت مکعــب افــزايش يافتــه اســت کــه ايــن رقــم رشــد در نــوع خــود بــراي مــاه اوت ۱۰بــه طــور هفتگــي 

ــوده اســت   ــابقه ب ــي س ــا در      . ب ــصادي آمريک ــد اقت ــه رش ــود ک ــاکي از آن ب ــه اي ح ــشار يافت ــزارش انت ــين گ  همچن

ــدنبال آن دلار . ســه ماهــه دوم مــورد تجديــدنظر صــعودي قــرار گرفــت   در همــين روز آژانــس . تقويــت گرديــدب

بــين المللــي انــرژي و وزارت انــرژي آمريکــا اعــلام کردنــد کــه بــراي مقابلــه بــا هرگونــه کــاهش احتمــالي عرضــه  

ــد       ــق نماين ــازار تزري ــه ب ــتراتژيک را ب ــي اس ــا ذخــاير نفت ــد ت ــاده ان ــسيري آم ــاد گرم ــوع گردب در روز . ناشــي از وق

فــت حرارتــي و بنــزين، بهــاي ايــن فــرآورده هــا کــاهش        جمعــه پيــشاپيش سررســيد محمولــه هــاي آتــي ن     

قيمــت نفــت در دو روز آخــر  بنــا بــه دلايــل مــذکور،. تقويــت دلار نيــز در فروشــهاي ســودجويانه مــؤثر بــود.يافــت

 .هفته تنزل يافت
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