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ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۷/۶/۱۵ قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , به       طلا منتهي هفته

۲۰۰۸/۹/۵

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۵ سپتامبر هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۴ سپتامبر ۳ سپتامبر ۲ سپتامبر ۱ سپتامبر ۲۹ اوت

063670 099 064305 064661 064283 064420 064252 063909  SDR 0  دلار به63699

18361 (۵) 312 17787 17637 17678 17778 17826 18018 * 18229 ليره  انگليس

10521 (٣) 131 10659 10631 10694 10618 10684 10671 10631 دلار  كانادا

10987 (٢) 087 11083 11177 11086 11061 11069 11020 11014 فرانك  سوييس

10938 (١) 134 10791 10737 10708 10828 10863 10822 10883 ين  ژاپن

14701 (۴) 183 14433 14234 14318 14496 14513 14605 * 14672 يورو (پول واحد اروپايي) 

157060 099 155511 154652 155561 155232 155636 156472 SDR 156988 به دلار  

83131 322 80452 81100 79660 79960 79745 81795 83460 طلاي لندن (هراونس)

82691 294 80262 80710 79695 80085 80558 تعطيل 83135 طلاي  نيويورك (هر اونس)

11462 644 10724 10409 10630 10806 10834 10941 11405 نفت برنت انگليس 

11612 674 10830 10623 10789 10935 10971 تعطيل 11546 نفت پايه آمريكا

11512 128 11365 11221 11188 11533 11517 تعطيل DOW-30 11544 (بورس وال ا ستريت ) 

12850 210 12581 12212 12558 12690 12609 12834 NIKKEI-225 13073 (بورس توكيو )  

6360  004 6363 6127 6280 6467 6518 6422 DAX-30 6422 (بورس فرانكفورت)

5559 169 5465 5241 5362 5500 5621 5603 FTSE-100 5637 ( بورس لندن)

شماره     ۲۵ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

ــن تقويــت شــد      ــن ژاپ ــتثناي ي ــه اس ــاي موردبررســي ب ــام ارزه ــر تم ــه گذشــته دلار در براب متوســط . در هفت

ــن،          ــن ژاپ ــر ي ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــد ٣٤/١ارزش دلار در هفت  درص

 ــ  ــه ترتي ــره انگلــيس ب ــورو و لي ــر ي ــزايش داشــت١٢/٣ درصــد و ٨٣/١ب کــاهش و در براب ــه نرخهــاي .  درصــد اف ب

ــدوده   ــر دلار در محـ ــته هـ ــه گذشـ ــورک، در هفتـ ــازار نيويـ ــورو در  ٠٨/١٠٧-٦٣/١٠٨آخروقـــت بـ ــر يـ يـــن و هـ

 .  دلار در نوسان بود٤٢٣٤/١-٤٦٠٥/١محدوده

ر آمريکـا و    نوسانات دلار ، عمدتاً تحت تأثير نوسانات قيمت نفت خام، دورنماي اقتـصادي د              در هفته گذشته   

در هفتـه گذشـته قيمـت نفـت خـام در بازارهـاي       . ساير کشورهاي عمده صنعتي و برخي از عوامل ديگر قرار داشت          

از . اين امر موجب فرار سرمايه ها از نفت به سوي دلار در طول هفته گذشـته شـد            . جهاني سير نزولي شديدي داشت    

       نѧمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)

98
100
102
104
106
108
110
112
114
116
118
120
122
124

20
06
مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

   
  2

00
ه7
نوي
ژا

ريه
فو

س
مار

يل 
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

   
  2

00
ه8
نوي
ژا

ريه
فو

س
مار

يل 
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تاريخ

پن
ژا

ن 
ي

061
063
065
067
069
071
073
075
077
079
081
083
085

رو
يو

ين ژاپن
يورو



 

٢

ــنبه     ــاي چهارش ــا در روزه ــشره در آمريک ــام منت ــر ارق ــوي ديگ ــت بخــش   س ــت فعالي ــت از تقوي ــشنبه حکاي   و پنج

ايـن ارقـام   . غيرکارخانه اي ماه اوت آمريکا و رشد قابل توجه سفارشات کارخانه اي مـاه ژوئيـه ايـن کـشور داشـت        

از سوي .  منتشره هفته هاي اخير، بسياري از معامله گران را به تقويت رشد اقتصادي آمريکا اميدوار کرد        ارقام همانند

 اوت وزير خزانه داري انگليس گفت که مشکلات اقتـصادي کـشور در حـال حاضـر، شـديدترين                    ۳۰ ديگر در روز  

سازمان همکاريهاي اقتصادي و توسعه نيز در روز سـه شـنبه   .  سال گذشته مي باشد ۶۰مشکلات در نوع خود در طي       

ني نـسبت بـه دورنمـاي       همچنـين بـدبي   . پيش بيني کرد که اقتصاد انگليس در اواخر سالجاري وارد رکود خواهد شد            

انتشار ارقام مربوط به کاهش خرده فروشـي مـاه ژوئيـه منطقـه يـورو، تأييـد                  . اقتصادي منطقه يورو رو به افزايش بود      

 نـسبت بـه سـه ماهـه ماقبـل و      منطقـه ارقام مربوط به کاهش رشد توليد ناخالص داخلي سه ماهـه دوم سـالجاري ايـن       

 چشم انداز رشد اقتصادي ايـن منطقـه، بـر بـدبيني نـسبت بـه دورنمـاي                 تصميم بانک مرکزي به تجديدنظر نزولي در      

موارد مذکور موجب تقويت شديد دلار در برابر يورو، ليره انگليس و برخي از ارزهاي               .  افزود  يورو اقتصادي منطقه 

هر يورو  حتي در مقطعي از روز جمعه در قبل از شروع به کار بازار نيويورک               . عمده ديگر در طول هفته گذشته شد      

اما بعداً در همـان    .  ميلادي به بعد، تنزل نمود     ۲۰۰۷يعني به پايين ترين سطح خود از اکتبر سال           دلار، ۴۱۹۷/۱به سطح   

روز در بازار نيويورک، انتشار ارقام بسيار ضعيف اشتغال ماه اوت آمريکا سبب شـد تـا دلار در برابـر يـورو و سـاير                          

وشنبه کاهش شـديد شـاخص هـاي قيمـت سـهام در آسـيا و اروپـا، سـبب                    اما در روز د   .  گردد تضعيفارزها اندکي   

اما در روز سه شـنبه، تقويـت عمـومي دلار           . ريسک گريزي سرمايه گذاران و به تبع آن ضعف دلار در برابر ين شد             

در روزهاي بعدي هفته نيز به دليل ضعف شديد شاخص هاي قيمت سهام . سبب ترقي اين ارز در برابر ين نيز گرديد      

 . موجب تقويت ين در برابر دلار شد ر آسيا، اروپا و آمريکا،د
 

  بازار پولي داخلي–ب

ــال    ــل س ــا اواي ــه ت ــي رود ک ــار م ــودداري     ٢٠٠٩انتظ ــدي خ ــره کلي ــاي به ــر نرخه ــزي از تغيي ــک مرک ــيلادي بان  م

چــون از يکــسو، کــاهش بــسيار شــديد قيمــت نفــت خــام از اواســط مــاه ژوئيــه بــه بعــد، و تقويــت شــديد    . نمايــد
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ــشارهاي        دلا ــزايش ف ــه اف ــال ادام ــادي احتم ــدود زي ــا ح ــر، ت ــاي اخي ــه ه ــده در هفت ــاي عم ــاير ارزه ــر س ر در براب

ــرده اســت  ــا   . تــورمي در ايــن کــشور را از بــين ب ــه همــين دليــل احتمــال افــزايش نرخهــاي بهــره جهــت مبــارزه ب ب

ه ژوئيــه تــاکنون لازم بــه ذکــر اســت کــه قيمــت نفــت از اواســط مــا . فــشارهاي تــورمي تقريبــاً منتفــي شــده اســت 

ــدود  ــته اســت  ٤٠ح ــاهش داش ــه      .  درصــد ک ــواد اولي ــت و برخــي از م ــديد قيمــت نف ــسيار ش ــاهش ب ــين ک همچن

ايـن امـر مـي توانـد تـا حـدود زيـادي اثـرات                . ديگر، موجب افـزايش درآمـد قابـل تـصرف اشـخاص خواهـد شـد               

ــرد    ــين بب ــر درآمــد اشــخاص و رشــد اقتــصادي را از ب ــه ه. کــاهش شــديد تعــداد شــاغلين ب ــل، احتمــالاً ب مــين دلي

ــود    ــه کــاهش نرخهــاي بهــره جهــت تقويــت رشــد اقتــصادي نخواهــد ب ــازي ب ــرخ بهــره کليــدي  . ني ــون ن هــم اکن

 .  درصد قرار دارد٢٥/٤ درصد و نرخ تنزيل در سطح٠/٤وجوه فدرال در سطح

 
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته 

  اوت١٥منتهي به 

 متوسط هفته

  اوت٢٢منتهي به 

متوسط هفته 

  اوت٢٩منتهي به 

متوسط هفته منتهي 

  سپتامبر٥به 

 281 281 281 281 دلار آمريکا
 496 495 496 495 وروي
 0892 0872 0876 0893 ن ژاپني
 577 576 576 574 سيره انگليل

 

 

 اقتصاد داخلي –ج 

 ٢/٢بــازدهي نيــروي کــار ســه ماهــه دوم ســالجاري از      طبــق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته، رشــد      

رشــد هزينــه هــر واحــد نيــروي  .  درصــد مــورد تجديــدنظر صــعودي واقــع شــد ٣/٤درصــد در ارقــام مقــدماتي بــه 

افــزايش .  درصــد مــورد تجديــدنظر صــعودي واقــع شــد-٥/٠ درصــد در ارقــام مقــدماتي بــه ٣/١ســه ماهــه ســوم از 

ــل اصــلي    ــروي کــار از عل ــد و کــاهش ني ــر واحــد    تولي ــه ه ــروي کــار و کــاهش هزين ــازدهي ني ــزايش شــديد ب اف
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افــزايش بــازدهي نيــروي کــار مــي توانــد موجــب افــزايش ســوددهي  . نيــروي کــار در ســه ماهــه ســوم بــوده اســت

ــورمي شــود   ــشارهاي ت ــار ف ــه اي پــس از   . شــرکتها و مه ــاي کارخان  درصــد رشــد ١/٢شــاخص سفارشــات کالاه

قـبلاً انتظـار مـي رفـت ايـن شـاخص            .  درصـد افـزايش يافـت      ٣/١ طـور ماهانـه      در مـاه ژوئيـه بـه        ماهانه در ماه ژوئن،   

امــا عليــرغم رشــد قابــل ملاحظــه سفارشــات کارخانــه اي، فــروش  .  درصــد افــزايش يابــد٠/١در مــاه ژوئيــه فقــط 

ايــن امــر مــي توانــد منــادي کنــدي فعاليــت  .  درصــد کــاهش يافــت٦/١٥اتومبيــل در آمريکــا در مــاه اوت حــدود 

ــه اي د ــد کارخان ــاه باش ــا از   . ر آن م ــه اي آمريک ــت بخــش غيرکارخان ــه   ٥/٤٩فعالي ــه ب ــاه ژوئي  ٦/٥٠ درصــد در م

.  درصــد برســد٥/٤٩قــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه ايــن شــاخص در مــاه اوت بــه . درصــد در مــاه اوت افــزايش يافــت

 ــ٠/٥٠قــرار گــرفتن ايــن شــاخص در ســطحي بــالاتر از   ه اي  درصــد بــه مفهــوم افــزايش فعاليــت بخــش غيرکارخان

ــه اي در    . مــي باشــد ــار اســت کــه شــاخص فعاليــت بخــش غيرکارخان از مــاه مــه ســالجاري تــاکنون، ايــن اولــين ب

ــالاتر از  ــرد ٠/٥٠ســطحي ب ــي گي ــرار م ــه اي حــدود  .  درصــد ق ــدات بخــش غيرکارخان  درصــد از کــل ٠/٨٠تولي

 هــزار ٠/٧٥قــط تعــداد شــاغلين بخــش غيرکــشاورزي در مــاه اوت ف. توليــد ناخــالص داخلــي را تــشکيل مــي دهــد

 هــزار نفــر از تعــداد شــاغلين بخــش غيرکــشاورزي      ٦٠٥در هــشت ماهــه اول ســالجاري   . يافــتنفــر کــاهش  

 ميليــون نفــر بــر تعــداد شــاغلين بخــش ٩٦/١ مــيلادي حــدود ٢٠٠٧ايــن در حــالي اســت کــه در ســال . کاســته شــد

 تــأثير منفــي بــر  کــاهش هــاي مکــرر تعــداد شــاغلين بخــش غيرکــشاورزي مــي توانــد .غيرکــشاورزي افــزوده شــد

ــود آورد   ــي بوج ــاي داخل ــد تقاض ــد،        . رش ــه بع ــه ب ــاه ژوئي ــط م ــام از اواس ــت خ ــت نف ــديد قيم ــاهش ش ــه ک  البت

همچنــين نــرخ . مــي توانــد تــا حــدود زيــادي اثــرات کــاهش شــاغلين بــر تقاضــاي مــصرفي داخلــي را خنثــي نمايــد

ــه   ٧/٥بيکــاري از  ــه ب ــاه ژوئي ــروي کــار در م ــروي کــار د ٣/٦ درصــد ني ــالاترين   درصــد ني ــه ب ــاه اوت، يعنــي ب ر م

 .  ميلادي به بعد رسيد٢٠٠٣سطح خود از ماه سپتامبر سال 
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  عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی
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  منطقه يورو-۲

 

 وروي نوسانات -الف 

 

 متوسـط ارزش    .تمام ارزهاي عمده به اسـتثناي ليـره انگلـيس تـضعيف گرديـد             ورو در برابر    يدر هفته گذشته    

بـه  . افـت ي کـاهش    درصد ٨٣/١کا  يبرابر دلار آمر  ورو در هفته گذشته نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در              ي

 .  دلار در نوسان بود٤٢٣٤/١  -٤٦٠٥/١ ورو در محدودهيورک، در هفته گذشته هر يوي آخر وقت بازار نينرخها

هـاي اقتـصادي در منطقـه         ضـعف شـاخص    از   ير نگران يورو عمدتاً تحت تأث   يدر هفته گذشته نوسانات ارزش      

 در اقتصادهای عمـده   بهرهيدي کلي نرخهاي دورنما شاخص قيمت بازارهاي سهام،    و افت     نفت كاهش قيمت ،يورو  

 به طور كلي هفته گذشته بازارهـای ارزی تحـت تـأثير كـاهش قيمـت نفـت قـرار                     .و برخي عوامل ديگر قرار داشت     

يـورو  روند نزولي ِ  . كاهش قيمت نفت طی هفته گذشته به تقويت دلار در برابر سبد ارزهاي اصلي منجر شد               . گرفت

عملكـرد ضـعيف اقتـصادهاي عمـده طـي هفتـه هـاي        . در برابر دلار نيز در تمام هفته باستثاي روز جمعه ادامه داشت      



 

٧

اين مسئله کاهش سـوداگری     . گذشته باعث شد تا شاخصهاي سهام در امرِيكا، اروپا وآسيا نيز با کاهش روبرو شوند              

در هفتـه گذشـته     . يجه ين به ميزان قابل توجهی تقويت گرديـد        و معاملات موسوم به انتقالی را به دنبال داشت و درنت          

در روز دوشنبه بازار نيويورک تعطيل بود امـا در بـازار لنـدن              . ين در برابر تمام ارزهای اصلی بويژه يورو تقويت شد         

اقبـال معاملـه گـران در ايـن روز بـه دليـل کـاهش قيمـت نفـت و عملکـرد ضـعيف                         .  دلار در برابر يورو تقويت شد     

ضمن اينکه دورنمای ضعيف اقتصادی انگليس پس از اظهارات وزير          . قتصادی منطقه يورو به سمت خريد دلار بود       ا

در روز سه شنبه کاهش قابل توجه قيمت نفت بـه           .دارايي اين کشور باعث تضعيف قابل توجه ليره در برابر يورو شد           

روز چهارشنبه يورو به کمتـرين ميـزان   . رو گرديد باعث تقويت دلار در برابر سبد ارزهای اصلی از جمله يو   ٤٦/١٠٥

کاهش غير منتظره خرده فروشی منطقه يـورو در مـاه ژوئيـه و          . خود طی هشت ماه گذشته در برابر  دلار سقوط کرد          

افزايش نگرانی نسبت به آغاز رکود اقتصادی در اين منطقه و گزارشی در مورد سفارشات کارخانـه ای امريکـا کـه                      

اضـهارات  . مورد انتظار بود از جمله مهمترين دلايل کاهش يورو در برابـر دلار در روز چهارشـنبه بـود                  بهتر از ميزان    

کلـود ژانکـر    -ژان. برخی مقامات اقتصادی اروپا در روز پنج شنبه باعث کاهش بيش از پيش يورو در برابر دلار شد                 

ه کليدی خـود را در مقـادير قبلـی تثبيـت            رئيس وزرای دارايي منطقه يورو پس از آنکه بانک مرکزی اروپا نرخ بهر            

ايـن  . کرد عنوان داشت که نرخ کنونی يورو علی رغم کاهشهای اخير همچنان بالاتر از مقدار تعـادلی آن قـرار دارد         

در روز جمعه نيز يورو در برابر دلار تضعيف شد اما در ادامه روز،  انتـشار                 . اظهارات به تضعيف بيشتر يورو دامن زد      

ل امريکا که نشان ميداد اين کشور برای هشتمين ماه پياپي با کاهش اشتغال روبـرو اسـت و نـرخ بيکـاری                       ارقام اشتغا 

 درصد افزايش يافته است تا حدودی از افزايش دلار در برابر ساير ارزهـا بـويژه يـورو                   ٢/٦اين کشور در ماه اوت به       

  .    کاست

 

 ي بازار پول-ب

ياستگذاری بانک مرکزی اروپا نرخهای بهره کليدی آن بانک را بدون تغيير     در روز پنج شنبه هفته گذشته شورای س       

 و نـرخ تـسهيلات   ٢٥/٣ درصـد، نـرخ سـپرده        ٢٥/٤به اين ترتيب همچنان نرخ تأمين مالی مجدد حـداقل           . حفظ کرد 
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بـه رکـود    گردد که اقتصاد منطقه يورو در آستانه وارد شـدن             اين تصميم درحالی اتخاذ مي    .  خواهند بود  ٢٥/٥تنبيهی

اقتصاد اين منطقه در سه ماهه دوم سال جاري برای اولـين بـار در تـاريخ پيـدايش آن بـا رشـد منفـی              . اقتصادی است 

روبرو شد و ضعف شاخصهای مهم همچون خرده فروشی، اعتماد تجاری، توليدات صنعتی و صـادرات کـشورهای                  

در همـين راسـتا مقامـات       . دهـد    يـورو نـشان مـي      عمده اين منطقه چشم انداز تيره ای را برای رشـد اقتـصادی منطقـه              

اقتصادی آلمان اعلام کرده اند که باعث خوشحالی خواهد بود اگر رشد اقتـصادی آلمـان در سـه ماهـه سـوم صـفر                         

آلمان بزرگترين اقتصاد منطقه يورو را داراست و بهبود  و يا تضعيف اقتصاد اين كشور مي تواند تـأثير                    . درصد باشد 

با اين حال تصميم اخير شورای سياسـتگذاری بانـک مرکـزی اروپـا              .  قتصاد منطقه يورو داشته باشد    قابل توجهي بر ا   

برای حفظ نرخهای بهره کليدی در سطوح قبلی آن نشان داد که موضوعی که همچنان بـرای بانـک مرکـزی اروپـا                       

باً دو برابر مقدار هـدف گـذاری        حائز اهميت بوده و در اولويت اول قرار دارد کنترل  تورم است که تا ماه اوت تقري                 

 . شده توسط بانک مرکزی اروپا است

 

 ي اقتصاد داخل- ج

شاخص اعتماد تجاری در ايتاليا در ماه اوت همچون ماه قبل از آن در پايين ترين سطح هفت سـال گذشـته در عـدد                     

نظيـر آلمـان و فرانـسه در سـه     گفتنی است اقتصاد ايتاليا همچون ساير اقتصادهای عمده منطقه يـورو        .  باقي ماند  ۵/۸۳

با توجه به عدم بهبود اعتماد تجاری در ماه اوت به نظـر مـي رسـد رشـد اقتـصادی         . ماهه دوم با رشد منفی روبرو شد      

شـاخص خـرده    . ايتاليا در سه ماهه سوم باز هم منقبض گرديده و از نظر تکنيکـی  اقتـصاد ايتاليـا وارد رکـود گـردد                       

 درصـد   -۴/۰رشد اين شـاخص در مـاه ژوئيـه          . يه همچون ماه قبل از آن کاهش يافت       فروشی منطقه يورو در ماه ژوئ     

بـا  .  کـاهش يافـت    -۹/۰ بـه    -۶/۰مقدار اين شاخص در ماه ژوئن نيز مورد تجديد نظر نزولی قـرار گرفـت و از                  . بود

ان کـه انتظـار      درصد توليد ناخالص داخلی منطقه يورو را تشکيل مي دهد بنابراين همچن ـ            ۶۰توجه به اينکه مصرف،     

برای اولـين بـار در تـاريخ حيـات        رود چنانچه کاهش خرده فروشی طی ماههای آتی ادامه يابد اقتصاد اين منطقه                مي

شاخص مديران خريـد منطقـه يـورو در بخـش خـدمات بـرای سـومين مـاه متـوالی در                      .  وارد رکود خواهد شد    خود
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در ميـان کـشورهای عمـده ايـن         .  گزارش شد  ۵/۴۸وت  مقدار اين شاخص در ماه ا     .  قرار گرفت  ۵۰مقداری کمتر از    

در روز . قـرار دارد ) ۵۰بـيش از ( منطقه فقط شاخص مديران خريد آلمان در بخش خدمات است که در ناحيه رشـد   

جمعه انتشار شاخص توليدات صنعتي آلمان در ماه ژوئيه كه بسيار كمتر از ميزان مورد انتظار بود نيـز نگرانـي هـا در                   

اين .  درصد كاهش يافت   ۸/۱شاخص توليدات صنعتي آلمان در ماه ژوئيه        . كود اقتصادي را افزايش داد    مورد بروز ر  

 ۵/۰شـد كـه در مـاه ژوئيـه تنهـا       بيني مـي   درصد رشد يافته بود و پيش۱/۰در حالي بود كه اين شاخص در ماه ژوئن    

 .     درصد كاهش يابد
 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                            شاخصهای    
 اقتصادی

ژوئيه ژوئن مهآوريل مارس فوريهژانويهدسامبر نوامبر اکتبرسپتامبر اوت
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 ـ ژاپن ۳

 

  نوسانات ين-الف

ا تقويــت مــورد بررســي از جملــه دلار آمريکــ، يــن ژاپــن در برابــر تمــام ارزهــاي عمــده گذشــتهدر هفتــه 

ــد ــل        . گردي ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب ــط ارزش ي ــد ۳۴/۱متوس  درص

ــت  ــزايش يافـ ــه      . افـ ــورک، در هفتـ ــازار نيويـ ــت بـ ــان وقـ ــاي پايـ ــه نرخهـ ــتهبـ ــدوده گذشـ ــر دلار در محـ   هـ

 . ين معامله گرديد۶۳/۱۰۸-۰۸/۱۰۷

 ــ  اوضــاع اقتــصاد جهــاني، معــاملات أثيرنوســانات ارزش يــن طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت ت

در روز دوشــنبه ســخنان وزيــر اقتــصاد انگلــيس انتــشار يافــت کــه  . ســوداگران و برخــي مــوارد ديگــر قــرار داشــت

اظهــاراتي از ايــن .  ســال گذشــته را تجربــه مــي نمايــد۶۰گفتــه بــود اقتــصاد انگلــيس بــدترين شــرايط خــود ظــرف 

اد آمريکــا بــه ديگــر اقتــصادهاي عمــدة دنيــا ســرايت کــرده و دســت کــاملاً مؤيــد ايــن نظــر اســت کــه افــت اقتــص 

همچنــين صــادرکنندگان ژاپنــي در ايــن روز اقــدام بــه فروشــهاي       . آنــان را بــا مــشکل مواجــه نمــوده اســت     

      نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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١١

ــد ــورويي نمودن ــد    . ي ــيس گردي ــره انگل ــورو و لي ــر ي ــن در براب ــي ي ــوارد ســبب ترق ــن م ــل روز . مجمــوع اي  در اواي

 نخــست وزيــر ژاپــن منتــشر Yasuo Fukudaخبــر اســتعفاي غيرمنتظــرة آقــاي ســه شــنبه بــه وقــت بــازار توکيــو 

ــر يــن وارد نمــود    ــا حــدي فــشار نزولــي ب  معــاملات ايــن روز رونــد  امــا در ادامــة. گرديــد کــه انتــشار ايــن خبــر ت

نزولــي يــن برگــشت نمــود و ارزش ايــن ارز در برابــر دلار در پايــان وقــت بــازار توکيــو نــسبت بــه روز قبــل تغييــر  

ــدادچنــدان ــه دورنمــاي اقتــصادهاي عمــده تــداوم داشــت و ايــن   . ي نــشان ن ــدبيني هــا نــسبت ب در روز چهارشــنبه ب

ــود     ــراهم کــرده ب ــورو و دلار اســتراليا ف ــر ي ــراي ارزهــايي نظي ــامطلوبي ب از ســوي ديگــر . وضــعيت جــو عمــومي ن

 در برابــر يــورو بــه دنبــال آن ارزش يــن. کــاهش بهــاي نفــت موجــب اقبــال معاملــه گــران بــه دلار آمريکــا گرديــد

ــدا کــرد   ــا حــدي کــاهش پي ــر دلار ت ــه معکــوس کــردن   . تقويــت و در براب ــدام ب ــنج شــنبه ســوداگران اق در روز پ

ايــن وضــعيت در روز جمعــه نيــز ادامــه .  نمودنــد کــه بــا خريــدهاي ينــي همــراه اســت Carry Tradeمعــاملات 

 .  گرديدبنا به اين دلايل ين در برابر دلار در دو روز آخر هفته تقويت. داشت

 

  بازار پولي -ب

ــاي   ــته آق ــه گذش ــصاد    Masaaki Shirakawaدر هفت ــت اقت ــن گفــت اف ــيس بانــک مرکــزي ژاپ  رئ

جهــاني بخــشي از يــک رونــد ضــروري تعــديل جهــت دســتيابي بــه يــک رشــد پايــدار و همچنــين ثبــات در قيمــت 

اقتـصاد ايـن کـشور بـه        بانـک مرکـزي ژاپـن در گـزارش مـاه گذشـته خـود تـصويري نااميـد کننـده از                       . منابع است 

ــود ــاي  . دســت داده ب ــارات آق ــون اظه ــد  Shirakawaاکن ــن وضــعيت را ضــروري و تلويحــاً طبيعــي مــي نام .  اي

بــه خــصوص کــه رشــد . بــر اســاس چنــين شــواهدي اســت کــه نمــي تــوان انتظــار کــاهش نرخهــاي بهــره را داشــت

 سـال گذشـته و      ۱۰ن سـطح خـود در        درصـد يعنـي بـالاتري      ۴/۲تورم نيـز وجـود دارد و ايـن نـرخ در مـاه ژوئيـه بـه                   

بنــابراين تــا پايــان . رســيد)  درصــد۵/۰(تقريبــاً پــنج برابــر نــرخ تــورم هــدف گــذاري شــده توســط بانــک مرکــزي 

 . سالجاري و حتي احتمالاً تا اوايل سال آينده نبايد انتظار تغييري در نرخهاي بهره را داشت
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  وضعيت اقتصادي-ج

ــه د   ــه ماه ــذاري در س ــرمايه گ ــارج س ــل    مخ ــال قب ــشابه س ــدت م ــه م ــسبت ب ــالجاري ن  درصــد ٥/٦وم س

ايـن ارقـام بـسياري از تحليـل گـران           .  درصـد رشـد داشـته باشـد        ٥/٢کاهش داشته در حاليکـه پـيش بينـي مـي شـد              

را بــدين نتيجــه رســانده کــه ممکــن اســت اقتــصاد ژاپــن حتــي شــرايطي بــدتر از آنچــه تــصور مــي شــده را تجربــه   

ــه مــاه مــشابه ســال قبــل  رشــد متوســط دســتمزدها در. نمايــد ايــن .  درصــد رشــد نــشان داد٣/٠ مــاه ژوئيــه نــسبت ب

بطوريکـه رشـد    . هفتمين مـاه متـوالي اسـت کـه دسـتمزدها رشـد مـي يابـد، امـا از شـتاب رشـد کاسـته شـده اسـت                             

ــتمزدها از  ــيد     ٦/١دس ــه رس ــاه ژوئي ــذکور در م ــم م ــه رق ــسال ب ــه ام ــاه ژانوي ــاي  .  درصــد در م ــزان پرداخــت ه مي

 درصـد افـزايش     ١/١ز پـس از آنکـه بـه طـور سـالانه در مـاه ژوئـن تغييـري نداشـت در مـاه ژوئيـه                           اضافه کـاري ني ـ   

ــت ــن از    . ياف ــارجي ژاپ ــاير خ ــزان ذخ ــه    ٠٠/١مي ــه ب ــاه ژوئي ــان م ــون دلار در پاي ــاه  ٩٩٦ تريلي ــارد دلار در م  ميلي

 .  درصد بالاتر از رقم مشابه سال قبل مي باشد٠/٧اوت رسيد که رقم ماه اوت نزديک به 

 

  عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال     

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويهدسامبر نوامبراکتبرسپتامبر اوت
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   764 1537 1923 840 927 080 966 1241 618 507 236 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 350 140 170 160 140 220 160 340 020 280 220 090 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده
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 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی               ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول ٢٠٠٧سه ماهه چهارم 
   13 26 32 24 )به درصد(
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نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧمѧودار نѧوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧانѧѧѧѧѧات لѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧيѧѧѧѧѧѧѧѧѧره انѧگѧلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧيѧس بѧѧѧѧѧѧѧه يѧورو و دلار             
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 ـ  انگليس٤

 

  نوسانات ليره-الف

ــام ا    ــر تم ــيس در براب ــره انگل ــته، لي ــه گذش ــي  در هفت ــورد بررس ــاي م ــا  رزه ــه دلار آمريک ــضعيف از جمل ت

ــره . شــد ــذکور متوســط ارزش لي ــه م ــه متوســط  در هفت ــسبت ب ــل، ارزش ن ــه ماقب  درصــد کــاهش ١٢/٣آن در هفت

ــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر ليــره در محــدوده   . يافــت دلار  ٧٦٣٧/١-٨٠١٨/١بــه نرخهــاي پايــان وقــت ب

  .در نوسان بود

 اظهـــارات   در انگلـــيس،اقتـــصاديارقـــام انتـــشار ت تـــأثير ات دلار عمـــدتاً تحـــدر هفتـــه گذشـــته نوســـان

ــر      ــوارد ديگ ــي از م ــشور و برخ ــن ک ــات اي ــت مقام ــرار داش ــا   . ق ــابق ب ــنبه مط ــي  ۳۰در روز ش ــر داراي  اوت، وزي

ــس  ــه انگلي ــا روزنام ــدترين وضــعيت    يانگلــيس در مــصاحبه اي ب ــون در ب ــصاد کــشور هــم اکن  گــاردين گفــت اقت

 ــ۶۰ ــته ق ــاله گذش ــصادي    . رار داردس ــاي اقت ــعه و همکاريه ــازمان توس ــز س ــنبه ني ــه ش ــت (OECD)در روز س  گف

 خواهــد بــود کــه در ســالجاري مــيلادي دچــار رکــود خواهــد  ۷کــه انگلــيس بــه احتمــال قــوي تنهــا عــضو گــروه  

ــد ــت     . ش ــنبه حکاي ــه ش ــنبه و س ــاي دوش ــشره در روزه ــهاي منت ــين گزارش ــاهش از همچن  درصــدي قيمــت  ۹/۱ک
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ايــن د رحــالي اســت کــه ارقــام منتــشره . وت و کــاهش شــديد  خــرده فروشــي ايــن کــشور داشــتمــاه ادر مــسکن 

انتــشار . در روزهــاي ماقبــل نيــز حکايــت از ضــعف فعاليــت بخــشهاي مــسکن، خــدمات و خــرده فروشــي داشــت  

ــيس، احتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي انگلــيس      ــه داري انگل ــر خزان ــام و اظهــارات روز شــنبه وزي ايــن ارق

ــد ــت کــرد  در آين ــر خريــد مــسکن را        . ه نزديــک را تقوي ــيس ماليــات ب ــست وزيــر انگل ــه شــنبه نخ در روز س

ــوگيري کنــد   ــازار مــسکن جل ــا از رکــود ب ــز    . کــاهش داد ت ــدامي ني ــين اق ــد کــه چن ــاور بودن ــراين ب ــسياري ب ــا ب  ام

کــاهش احتمــال بــروز رکــود اقتــصادي در انگلــيس و احتمــال  . نمــي توانــد مــانع از بــروز رکــود در اقتــصاد شــود 

نرخهــاي بهــره کليــدي ايــن کــشور ســبب شــد تــا ليــره در روزهــاي دوشــنبه و ســه شــنبه و اوايــل روز چهارشــنبه    

ــد   ــته باش ــديدي داش ــي ش ــير نزول ــطح       . س ــا س ــره ت ــر لي ــدن، ه ــازار لن ــت ب ــه وق ــنبه ب ــل روز چهارش ــي در اواي حت

لازم بــذکر . نــزل نمــود مــيلادي بــه بعــد ت۲۰۰۶ دلار، يعنــي بــه پــايين تــرين ســطح خــود از آوريــل ســال  ۷۶۶۹/۱

بعــداً در روز .  دلار قــرار داشــت ۰/۲اســت کــه در اواســط مــاه ژوئيــه ســالجاري ليــره در ســطحي بــالاتر از         

چهارشــنبه انتــشار ارقــام بهتــر از انتظــار شــاخص فعاليــت بخــش خــدمات مــاه ژوئيــه انگلــيس ســبب شــد تــا ارزش  

شــوراي سياســتگزاري بانــک مرکــزي، مبنــي بــر در روز پنجــشنبه پــس از اعــلام تــصميم . ليــره روبــه افــزايش نهــد

روز جمعــه نيــز براثــر انتــشار ارقــام  . عــدم تغييــر نرخهــاي بهــره کليــدي انگلــيس، ارزش ليــره روبــه افــزايش نهــاد  

 .ضعيف اشتغال آمريکا در ماه اوت دلار در برابر سبد ارزهاي اصلي بويژه ليره کاهش يافت
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨ال س    

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبرسپتامبر اوت
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تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف
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   رشد سالانه توليد ناخالص داخلی        ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  سه ماهه سوم
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  ـ طلا٥
 

ــورک       ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن متوســط قيمــت طــلا در هفت

ر بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر اونــس طــلا د.  درصــد کــاهش داشــت٤٤/٦

 . دلار، در نوسان بود٩٥/٧٩٦-١٠/٨٠٧محدوده 

ــانات دلار،       ــأثير نوس ــدتاً تحــت ت ــلا عم ــت ط ــانات قيم ـــه، نوس ــه گذشتــــ ــت   در هفت ــت نف ــانات قيم  نوس

ــت     ــرار داش ــر ق ــوارد ديگ ــي از م ــام و برخ ــي      .  خ ــسات نفت ــر تأسي ــتاو ب ــاد گوس ــرات گردب ــته اث ــه گذش در هفت

ايــن امــر موجــب کــاهش شــديد قيمــت نفــت خــام در طــول هفتــه  . ودســواحل کوئيزيانــا بــسيار کمتــر از انتظــار بــ

ــد  ــته ش ــير          . گذش ــده، س ــاي عم ــاير ارزه ــورو و س ــر ي ــته در براب ــه گذش ــول هفت ــز در ط ــر آن، دلار ني ــلاوه ب ع

ــيس،    . صــعودي شــديدي را مــي پيمــود  ــورو و انگل ــروز کنــدي شــديد اقتــصادي در منطقــه ي ــه دليــل تــرس از ب ب

کــاهش شــديد قيمــت نفــت و . دلار در برابــر يــورو را نيــز تقويــت کــرده بــودحتــي احتمــال ادامــه افــزايش ارزش 

امــا . ترقــي دلار ســبب شــد تــا در چهــار روز اول هفتــه قيمــت طــلا تحــت فــشار نزولــي شــديدي قــرار داشــته باشــد

ــراي        ــل توجــه تقاضــاي فيزيکــي ب ــزايش قاب ــت از اف ــشره حکاي ــاي منت ــار و گــزارش ه ــذکور اخب ــاي م در روزه

       نѧمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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ــد، ترک  ــلا در هن ــه،ط ــت    ي ــر داش ــشورهاي ديگ ــي از ک ــه و برخ ــاي    . خاورميان ــشره تقاض ــاي منت ــزارش ه ــق گ طب

ــر حجــم    ــاه اوت از نظ ــراي طــلا در م ــر ارزش ۳۰۰فيزيکــي ب ــشابه   ۲۵۰ درصــد و از نظ ــاه م ــه م ــسبت ب  درصــد ن

ــه اول مــاه اوت حــدود  . ســال قبــل افــزايش يافــت  ــازار آمريکــا  ۶۰,۰۰۰همچنــين در طــي دو هفت  ســکه طــلا در ب

ــه  ــين فروشــي را بــي ســابقه دانــست  . شــدفروخت ــه  . ضــرابخانه آمريکــا چن ــين فــصل جــشنها در هنــد در هفت همچن

 درصــد افــزايش ۰/۴۵واردات طــلا بــه هنــد در مــاه اوت نــسبت بــه مــاه مــشابه ســال قبــل . آينــده شــروع مــي شــود

لا بـه ترکيــه در  تقاضـا بــراي جـواهرات در خاورميانــه نيـز رو بـه افــزايش يافتـه بــه گونـه اي کـه واردات ط ــ      . يافـت 

ايــن در حــالي بــود کــه واردات طــلا بــه ايــن کــشور در .  تــن رســيد۲/۴۷ درصــد افــزايش يافــت و بــه ۷۰مــاه اوت 

ــيلادي  ۸طــي  ــالجاري م ــه اول س ــت ۲۵ ماه ــد   .  درصــد کــاهش ياف ــل از عي ــدونزي در قب ــراي طــلا در ان تقاضــا ب

ــه عنــوان . ســعيد فطــر رو بــه افــزايش مــي رود   مــأمن ســرمايه گــذاري رو بــه افــزايش  در تايلنــد نيــز خريــد طــلا ب

ــه     . اســت ــر قيمــت طــلا درچهــار روز اول هفت ــشار نزولــي ب ــا حــدودي از شــدت ف ــار و گزارشــهاي مــذکور ت اخب

 . در روز جمعه انتشار ارقام نامطلوب اشتغال آمريکا سبب تقويت قيمت طلا گرديد. کاست
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نѧѧѧѧѧѧوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧانѧѧѧات بѧهѧѧѧای سѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧبѧد نѧفѧѧѧѧѧѧتѧѧѧѧѧѧی اوپѧک           
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ــل           ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به  ٧٤/٦متوس

ــداکرد درصــد  ــاهش پي ــه       . ک ــام پاي ــت خ ــشکه نف ــل هرب ــه قب ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ب

 .مله گرديد دلار معا٢٣/١٠٦-٧١/١٠٩آمريکا در محدوده 

ــأثير          ــه طــور عمــده تحــت ت ــة گذشــته، ب شــرايط جــوي، نوســانات  نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفت
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ــعيت دلار ــي  ، وض ــاير نفت ــت   ذخ ــرار داش ــر ق ــوارد ديگ ــي م ــنبه در روز . و برخ ــه   دوش ــورک ب ــت نيوي ــازار نف ب

ــود» روز کــارگر«مناســبت تعطــيلات رســمي  ــسته ب فعــال در بخــش در روز ســه شــنبه بررســي هــاي شــرکتهاي  . ب

 آســيبها و خــسارات چنــداني بــه تأسيــسات نفــت و گــاز واقــع  Gustavانــرژي آمريکــا نــشان ميــداد کــه گردبــاد  

ــرده اســـت  ــيج مکزيـــک وارد نکـ ــه   . در خلـ ــده بـ ــاي عمـ ــبدي از ارزهـ ــر سـ ــين روز ارزش دلار در برابـ در همـ

 نيـــز ادامـــه يافـــت؛ رونـــد تقويـــت دلار در روز چهارشـــنبه. ماهـــه گذشـــته رســـيد۱۰بـــالاترين ســـطح خـــود در 

ــالغ گرديــد     ــاکنون ب ــه ســالجاري ت ــالاترين ســطح خــود از ژانوي ــه ب ــورو ب ــر ي در . بطوريکــه ارزش ايــن ارز در براب

 کــه ضــعف تقاضــا بــراي نفــت را بــدنبال -نتيجــه ايــن عامــل و نيــز نگرانــي نــسبت بــه کنــدي رشــد اقتــصاد جهــاني

تــه پيــشاپيش انتــشار ارقــام هفتگــي موجــودي الب. بــر قيمــت نفــت ادامــه داشــت فــشارهاي نزولــي -خواهــد داشــت

. انبار نفت آمريکـا، تحليـل گـران بـازار پـيش بينـي مـي کردنـد کـه ذخـاير بنـزين ايـن کـشور کـاهش يافتـه باشـد                                 

ــز        ــي قيمــت نفــت ني ــد نزول ــدا کــرد کــه تاحــدي موجــب برگــشت رون ــزايش پي ــزين اف ــل بهــاي بن ــه همــين دلي ب

ــد ــه ذخــاي . گردي ــوط ب ــرآورده هــاي عمــده نفتــي آمريکــا توســط اداره   در روز پنجــشنبه گــزارش مرب ر نفــت و ف

 :کل اطلاعات انرژي اين کشور به شرح جدول زير منتشر نمود

 

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(٢٩/٠٨/٢٠٠٨

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

مدت درصد تغيير نسبت به 
 مشابه سال قبل

 3039 062 565 نفت خام

 1317 030 186 زلينفت حرارتی و د

 1944 051 031 نيبنز

بــه  اوت نــسبت بــه هفتــه ماقبــل آن ۲۹بــر اســاس ايــن گــزارش، موجــودي انبــار بنــزين در هفتــه منتهــي بــه  

ــشکه کــاهش   ۰/۱ و ۹/۱ترتيــب   ــون ب ــتميلي ــا تقويــت دلار در برا. ياف ــازار   ام ــالان ب ــورو ســبب شــد کــه فع ــر ي ب

ــند    ــته باش ــار نداش ــام موجــودي انب ــه ارق ــداني ب ــود   . توجــه چن ــشره اي حــاکي از آن ب ــزارش منت ــه گ در روز جمع
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 درصــد افــزايش يافتــه کــه ايــن بــالاترين نــرخ ۱/۶کــه نــرخ بيکــاري آمريکــا در مــاه اوت بطــور غيرمنتظــره اي بــه 

انتــشار ايــن ارقــام نگرانيهــايي را نــسبت بــه اوضــاع اقتــصادي . در نــوع خــود ظــرف پــنج ســال گذشــته بــوده اســت

 . بپيمايدنزولي سير هاي هفته گذشته روزکليه ياد شده سبب شد که بهاي نفت در موارد . بوجود آورد
 

  
 ۲۰۰۸  سپتامبر۵   نفت خام در هفته منتهی بهمتي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ١دوشنبه 
 امبرسپت

 ٢سه شنبه 
 سپتامبر

 ٣چهارشنبه 
 سپتامبر

 ٤پنجشنبه 
 سپتامبر

 ٥جمعه 
 سپتامبر

 متوسط هفته

 10941 10834 10806 10630 10409 10724  نفت برنت
  10971 10935 10789 10623 10830 کايه آمري نفت پا

 11002 10340 10369 10364  10519   نفت اوپک 
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