
 

 بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران

المللي اداره مطالعات و سازمانهاي بين  

 

 

 

 دايره مطالعات ارزي
 

 

 بررسي وضع اقتصادي ـ ارزي كشورهاي عمده

 نرخهاي بهره، قيمت طلا و نفت
 
 

۱۲/۰۹/۲۰۰۸ طي هفتة منتهي به  
 

)٢٥ شمارة(  
۱۳۸۷  شهريور۲۴



 فهرست مندرجات

  

 صفحه عنوان

  

 ۱ ا آمريک-١

 ۸ منطقه يورو-٢

 ۱۲  ژاپن-٣

 ۱۶  انگليس-٤

 ۱۹  طلا-۵

 ۲۱  نفت-۶

  

 



ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۷/۶/۲۲ قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , به       طلا منتهي هفته

۲۰۰۸/۹/۱۲

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۱۲ سپتامبر هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۱۱ سپتامبر ۱۰ سپتامبر ۹ سپتامبر ۸ سپتامبر ۵ سپتامبر

064305 095 064924 064888 065189 064938 064812 064792  SDR 0  دلار به64661

17787 (٣) 080 17645 17948 17562 17526 17587 17605 * 17637 ليره  انگليس

10659 (٢) 030 10692 10620 10765 10706 10716 10652 10631 دلار  كانادا

11083 (۴) 225 11332 11310 11389 11363 11290 11310 11177 فرانك  سوييس

10791 (١) 028 10761 10787 10702 10758 10694 10864 10737 ين  ژاپن

14433 (۵) 237 14090 14225 13974 14008 14107 14139 * 14234 يورو (پول واحد اروپايي) 

155511 095 154028 154112 153400 153994 154292 154340 SDR 154652 به دلار  

80452 414 77125 75635 74120 76560 78375 80935 81100 طلاي لندن (هراونس)

80262 431 76805 76675 74040 75335 77680 80293 80710 طلاي  نيويورك (هر اونس)

10724 713 9959 9758 9764 9897 10034 10344 10409 نفت برنت انگليس 

10830 503 10285 10118 10087 10258 10326 10634 10623 نفت پايه آمريكا

11365 007 11373 11422 11434 11269 11231 11511 DOW-30 11221 (بورس وال ا ستريت ) 

12581 193 12338 12215 12103 12347 12401 12624 NIKKEI-225 12212 (بورس توكيو )  

6363  218 6224 6235 6179 6210 6233 6264 DAX-30 6127 (بورس فرانكفورت)

5465 133 5393 5417 5318 5366 5416 5446 FTSE-100 5241 ( بورس لندن)
شماره   ۲۶ ر*  هر واحد به دلار آمريکا



 ١

( (آخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر وقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧت بѧѧѧѧѧѧازار نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧيѧѧويѧѧورک       نѧѧѧѧѧѧѧمѧѧودار نѧѧوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧانѧѧѧѧѧѧات دلار بѧѧѧѧѧѧѧѧѧه يѧѧورو و يѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧن ژاپѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧن         

9 8
1 0 0
1 0 2
1 0 4
1 0 6
1 0 8
1 1 0
1 1 2
1 1 4
1 1 6
1 1 8
1 2 0
1 2 2
1 2 4

20
06

امبر 
ــــپت

س

تـبر  
اکــ

بـر   
نـوامـ

مـبر  
ســـا

د

   
  2

00
ــه  7

انـويـ
ژ

يــه  
فـور

رس 
ــــا

م

ــل 
آوريـ مــه  ــن 
ژوئـ

ــيـه  
ژوئ اوت

امبر 
ــــپت

س

تـبر  
اکــ

بـر   
نـوامـ

مـبر  
ســـا

د

   
  2

00
ــه  8

انـويـ
ژ

يــه  
فـور

رس 
ــــا

م

ــل 
آوريـ مــه  ــن 
ژوئـ

ــيـه  
ژوئ اوت

امبر 
ــــپت

س

تѧѧѧѧѧѧѧѧاريѧѧخ  

ѧѧѧѧѧѧن  
ѧژاپ

ѧѧѧن 
ѧѧѧѧѧي

0  6 1
0  6 3
0  6 5
0  6 7
0  6 9
0  7 1
0  7 3
0  7 5
0  7 7
0  7 9
0  8 1
0  8 3
0  8 5

ورو 
ѧѧѧѧѧѧѧѧي

يѧѧѧѧѧѧѧن ژاپѧѧѧѧѧѧن  
يѧѧѧѧѧѧѧѧѧورو 

 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

ــه اســتثناي يــن ژاپــن    ــر تمــام ارزهــاي مــورد بررســي، ب .  تقويــت شــد،در هفتــه گذشــته ارزش دلار در براب

در هفتـــه ماقبـــل در برابـــر يـــورو و ليـــره آن متوســـط ارزش دلار در هفتـــه مـــذکور نـــسبت بـــه متوســـط ارزش 

ــه ترتيــب  ــه .  درصــد کــاهش داشــت٢٨/٠ايش و در برابــر يــن ژاپــن  درصــد افــز٨/٠ درصــد و ٣٧/٢انگلــيس، ب ب

 يــن و هــر  ٩٤/١٠٦-٦٤/١٠٨نرخهــاي آخــر وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر دلار در محــدوده         

 .  دلار، در نوسان بود٣٩٧٤/١-٤٢٢٥/١يورو در محدوده 

ــأثير     ــدتاً تحــت ت ــانات دلار عم ــته نوس ــه گذش ــرل    در هفت ــراي کنت ــا ب ــت آمريک ــصميم دول ــسه  ت دو مؤس

ــنعتي و           ــده ص ــشورهاي عم ــاير ک ــشور و س ــن ک ــصادي اي ــاي اقت ــي، دورنم ــاي رهن ــده وامه ــأمين کنن ــزرگ ت ب

ــرار داشــت   ــوارد ديگــر ق ــا  . برخــي از م ــابق ب ــپتامبر ۷در روز يکــشنبه مط ــه داري  ۲۰۰۸ س ــيلادي، وزارت خزان  م
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ــاي      ــه نامه ــي ب ــاي رهن ــده وامه ــأمين کنن ــزرگ ت ــرل دو مؤســسه ب  را در Freddie Mac و Fannie Maeآمريکــا کنت

  وامهـــاي رهنـــي اعطـــاي شـــده توســـط ســـاير بانکهـــا را خريـــداري ،ايـــن دو مؤســـسه بـــزرگ. دســـت گرفـــت

وامهـاي درنـزد ايـن دو مؤسـسه بـاقي مـي مانـد و بقيـه تبـديل بـه اوراق قرضـه مـي شـود                             ايـن   قـسمتي از    . مي کنند 

ــود     ــي ش ــه م ــرمايه داران فروخت ــاير س ــه س  ــ . و ب ــورد حماي ــسه م ــن دو مؤس ــتاي ــل   ،ت دول ــي از ک ــع نيم  درواق

ــشده    ــسويه ن ــي ت ــاي رهن ــا را  ۰/۱۲وامه ــون دلاري آمريک ــا در تريلي ــرا    ي ــا بازپرداخــت آن ــد ي ــود دارن ــک خ  تمل

.  ميليــارد دلار زيــان ديــده انــد۱۴ ماهــه گذشــته حــدود ۱۲ايــن دو مؤســسه مجموعــاً در طــي . تــضمين کــرده انــد

 , Freddie Macاي بــه کنتــرل درآوردن مؤســسات مــالي برخــي از دلايــل اقــدام وزارت خزانــه داري آمريکــا بــر 

Fannie Maeتوسط وزارت خزانه داري آمريکا به شرح زير مي باشند  : 

ــسه  -۱ ــار دو مؤس ــاهش اعتب ــار      - ک ــي، اعتب ــاي رهن ــصور در بازپرداخــت وامه ــرخ ق ــداوم ن ــزايش م ــا اف ب

 ؛نهاداين مؤسسات به سرعت روبه کاهش 

ــه  -۲ ــراي اوراق قرض ــا ب ــاهش تقاض ــسه ک ــا     - دو مؤس ــسات تقاض ــن مؤس ــار اي ــدريجي اعتب ــاهش ت ــا ک  ب

بــراي اوراق قرضــه منتــشره توســط آنــان نيــز روبــه کــاهش بــود و بــه تبــع آن هزينــه وامهــاي رهنــي روبــه افــزايش  

خــروج ســرمايه گــذاران خــارجي از . ايــن امــر مــانع از بهبــود فعاليــت بخــش مــسکن آمريکــا مــي شــد . مــي رفــت

 حجــم   ســپتامبر،  ۳ در هفتــه منتهــي بــه   .بــود کــاملاً مــشهود  نيــز  Freddie Mac , Fannie Maeاوراق قرضــه 

ــن مؤســسات  ا در اوري خــارجيســرمايه گــذار ــارد کــاهش يافــت ۷۵/۹ق قرضــه اي ــه مــذکور، هفتمــين  .  ميلي هفت

بانـک  . هفته متـوالي بـود کـه سـرمايه گـذاران خـارجي سـرمايه گـذاري خـود درايـن مؤسـسات را کـاهش دادنـد                           

ــز  ــاه ژوئــن مرکــزي چــين ني ــان م ــاز پاي ــارد دلار از ســرمايه گــذاري خــود درايــن  ۶۷/۱۲ اوت، حــدود ۲۵ا ت  ميلي

ــاکنون حــدود    . مؤســسات را کــاهش داد ــيلادي ت ــاز ســالجاري م ــز از آغ ــارد ۰/۴۰بانــک مرکــزي روســيه ني  ميلي

 . دلار از سرمايه گذاري خود دراين اوراق را کاهش داد

ــذاري   نقــش -۳ ــرمايه گ ــک س ــه از  – Morgan Stanlyبان ــک ک ــن بان ــشاور  ۵ اي ــوان م ــالجاري بعن  اوت س

ــرل درآوردن    ــه کنتـ ــه داري در بـ ــد، نقـــش مهمـــي در تـــصميم وزارت خزانـ ــه داري منـــصوب شـ وزارت خزانـ
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FreddieوFannieــاي        .  داشــت ــصور پرداخته ــا ق ــه ب ــراي مقابل ــسات را ب ــن مؤس ــرمايه اي ــه س ــک پاي ــن بان ــون اي چ

ــان در  ــايي آن ــا وامهــاي رهنــي و توان ــسته اســت مــرتبط ب ــه .  کــسب ســرمايه را ناکــافي مــي دان اقــدام وزارت خزان

ــرل درآوردن   ــه کنت ــي و       FannieوFreddieداري در ب ــاي رهن ــازار وامه ــه ب ــاد ب ــزايش اعتم ــب اف ــدودي موج  تاح

ــد      ــا ش ــسکن در آمريک ــازار م ــود ب ــال بهب ــت احتم ــه داري    . تقوي ــط وزارت خزان ــسه توس ــرل دو مؤس ــون کنت چ

 وامهـــاي رهنـــي آنـــان توســـط وزارت بـــا پـــشتوانه ازخريـــد اوراق قرضـــه بطـــور ضـــمني بـــه مفهـــوم تـــضمين ب

ــه داري مــي باشــد ــر يــورو، يــن و برخــي از ارزهــاي عمــده ديگــر    . خزان همــين امــر موجــب تقويــت دلار در براب

 دلار، يعنــي بــه پــايين تــرين ســطح ۴۰۵۵/۱حتــي در مقطعــي از ايــن روزهــر يــورو بــه ســطح . در روز دوشــنبه شــد

در روز ســه شــنبه نيــز ترقــي دلار در برابــر يــورو، ليــره انگلــيس ، دلار اســتراليا  . يــز تنــزل نمــود ن، ماهــه گذشــته۱۱

ــه يافــت  ــازده ادام ــن و فرانــک    . و برخــي از ارزهــاي پرب ــي ي ــازده يعن ــر دو ارز کــم ب ــن روز دلار در براب ــا دراي ام

ــت   ــاهش ياف ــوئيس، ک ــذاري      . س ــرمايه گ ــک س ــه بان ــوط ب ــشکلات مرب ــدن م ــون برملاش ، Lehman Brothersچ

ــک   ــارمين بان ــزرگ چه ــک       ب ــن و فران ــد ي ــايي مانن ــوي ارزه ــه س ــا ب ــرمايه ه ــرار س ــا، ف ــذاري آمريک ــرمايه گ س

لازم بذکراســت کــه در روز ســه شــنبه خبــر مربــوط بــه  . ســوئيس بعنــوان مــأمن ســرمايه گــذاري را تقويــت نمــود  

  بنــامنــوبيکــره جدولتــي بانــک يــک  بــه Lehman Brothersشکــست مــذاکرات مربــوط بــه فــروش ســهام      

 Korea Development Bank ــايي جــذب ســرمايه لازم توســط  .  منتــشر شــد ــه Lehman Brothersايــن امــر توان  را ب

ــرد  ــؤال ب ــن روز   . زيرس ــک در اي ــن بان ــهام اي ــان     ۴۵س ــاهش آن از زم ــديدترين ک ــه ش ــت ک ــاهش ياف  درصــد ک

چهارشــنبه اعــلام شــد کــه در روز .  مــيلادي بــه بعــد مــي باشــد ۱۹۹۴تبــديل آن بــه شــرکت ســهامي عــام درســال  

Lehman Brothers   ــاني بــيش از انتظــار قبلــي مواجــه گرديــد ــا زي ــرات ايــن .  در ســه ماهــه ســوم ســالجاري ب ــا اث ام

ايــن روز کــاهش هــاي مــداوم قيمــت نفــت، برتــري دورنمــاي اقتــصادي  در درعــوض . خبــر بــسيار زودگــذر بــود

ــورو و ژاپــن و احتمــال کــا    ــه ي ــصادي منطق ــر دورنمــاي اقت ــن،  آمريکــا ب ــدهيهاي دولتــي ژاپ ــاري ب ــه اعتب هش رتب

ــد    ــر ارزهــاي عمــده گردي ــن و اکث ــورو، ي ــر ي در روز پنجــشنبه ضــعف شاخــصهاي  . موجــب تقويــت دلار در براب

ــه آمريکــا،        ــاه ژوئي ــه تجــاري م ــدتر از انتظــار موازن ــام ب ــشار ارق قيمــت ســهام در کــشورهاي عمــده صــنعتي و انت

ــد   ــن گردي ــر ي ــير . موجــب ضــعف دلار در براب ــا س ــده    ام ــاي عم ــورو و برخــي از ارزه ــر ي  صــعودي دلار در براب
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ــز ادامــه يافــت  ــه ســطح   . ديگــر در روز پنجــشنبه ني ــورو ب  دلار، يعنــي ۳۸۸۲/۱حتــي در مقطعــي از ايــن روز هــر ي

ــپتامبر    ــرين ســطح خــود از س ــايين ت ــه پ ــت  ۲۰۰۷ب ــد کــاهش ياف ــه بع ــيلادي ب ــه  .  م ــوط ب ــر مرب ــه خب در روز جمع

 ــ  ــا در م ــده    کــاهش خــرده فروشــي آمريک ــوالي و کــاهش شــاخص قيمــت توليدکنن ــاه مت ــين م ــراي دوم اه اوت ب

ايــن کــشور در همــان مــاه و افــزايش نگرانــي نــسبت بــه دورنمــاي بازارهــاي مــالي، موجــب ضــعف دلار در برابــر   

 . يورو، ين و برخي از ارزهاي عمده ديگر شد

 

  بازار پولي داخلي–ب

اثــرات ايــن امــر بــصورت .  تــاکنون ادامــه داردســير نزولــي شــديد قيمــت نفــت خــام از اواســط مــاه ژوئيــه 

ــت      ــده اس ــان ش ــاه اوت، نماي ــده م ــت توليدکنن ــاخص قيم ــاهش ش ــر    . ک ــت ب ــت نف ــاهش قيم ــرات ک ــالاً اث احتم

بــه احتمــال زيــاد اثــرات ترقــي شــديد . قيمتهــا در ســطح خــرده فروشــي نيــز در آينــده نزديــک ظــاهر خواهــد شــد 

بــه ايــن ترتيــب نگرانيهــاي    .  نمايــان خواهــد گرديــد  دلار نيــز در ماههــاي آينــده در شــاخص قيمــت وارات    

ــه تــدريج درحــال محوشــدن اســت  ــه وضــعيت   . تــورمي  در اقتــصاد ب ايــن امــر بــه همــراه تــداوم نگرانــي نــسبت ب

 ــ  ــالي، احتم ــرکتهاي م ــالي ش ــي     ام ــادي منتف ــدود زي ــک را تاح ــده نزدي ــدي در آين ــره کلي ــاي به ــزايش نرخه ل اف

ــل   ازســوي ديگــر کــاهش قيمــت نفــت و . کــرده اســت ــزايش درآمــدهاي قاب ــه اف ــه تاحــدودي ب ــواد اولي  ســاير م

تــصرف اشــخاص منجــر خواهــد شــد و نيــاز بــه کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي جهــت تقويــت رشــد اقتــصادي را  

 مــيلادي نرخهــاي بهــره کليــدي ٢٠٠٩باتوجــه بــه تمــام مــوارد مــذکور احتمــالاً تــا اواســط ســال . منتفــي مــي نمايــد

 درصــد و نــرخ تنزيــل ٠/٢اکنــون نــرخ بهــره کليــدي وجــوه فــدرال در ســطح هــم . آمريکــا تغييــري نخواهــد کــرد

 .  درصد قرار دارد٢٥/٢در سطح 
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 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  اوت٢٢به 
متوسط هفته منتهي 

  اوت٢٩به 
متوسط هفته منتهي 

  سپتامبر٥به 
متوسط هفته منتهي 

 سپتامبر١٢به 

 281 281 281 282 لار آمريکاد

 495 496 495 495 وروي
 0872 0876 0893 0892 ن ژاپني
 576 576 574 572 سيره انگليل

 
 

 اقتصاد داخلي –ج 

ــد ســال        ــاه و چن ــد م ــه و چن ــاه ژوئي ــه حــساب تجــاري در م ــته، موازن ــه گذش ــشره در هفت ــام منت ــق ارق طب

 : گذشته به شرح زير بوده است
 

 الس

 عنوان
٢٠٠٧ ٢٠٠٦ 

هفت ماهه 
 ٢٠٠٧اول 

هفت ماهه 
 ٢٠٠٨اول 

ژوئيه 
٢٠٠٧  

ئنژو
٢٠٠٨ 

ژوئيه 
٢٠٠٨ 

موازنه حساب تجارت کالا و 

 خدمات
٨٦ -٦٨/٤١٥ -٦١/٧١١ -٥٢/٧٥٨/۴۱۹- ٢٠/٦٢ -٨٤/٥٨ -٣٧/٥٧- 

 ١٥/١٦٨ ٧٩/١٦٢ ٩٨/١٣٩ ٦١/١٠٩٤ ٣٧/٩٢٥ ٨١/١٦٢١ ٧٠/١٤٤٥  صادرات-

 ٣٥/٢٣٠ ٦٢/٢٢١ ٣٠/١٩٧ ٤٧/١٥١٤ ٠٥/١٣٤١ ٤٢/٢٣٣٣ ٢٣/٢٢٠٤  واردات-

 -٣٩/٤٣ -٣٤/٣٧ -٠١/٢٤ -٩٨/٢٤٥ -٥٥/١٥٦ -٥٣/٢٩٣ -٨٦/٢٧٠ موازنه  حساب نفتي

 قيمت هربشکه نفت وارداتي -

 به دلار
-- -- -- -- ٦٦/١٢٤ ١٣/١١٧ ٥٧/٦٥ 

 -٨٨/٢٤ -٤٣/٢١ -٨١/٢٣ -٣٤/١٤٢ -٢٦/١٤١ -٢٧/٢٥٦ -٥٩/٢٣٢ موازنه حساب تجاري با چين

موازنه حساب تجاري با اتحاديه 

 اروپا
٠٣/١١ -٢٥/٨ -٥٢/١٢ -١٢٩/٥٦ -٧٩/٦٠ -٣٩/١٠٧ -٤٩/١١٦- 

 -٣٣/٦ -١٣/٦ -٩١/٧ -٠٢/٤٦ -٠٥/٤٨ -٨٠/٨٢ -٥٧/٨٨  ژاپن باموازنه حساب تجاري
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ــه        ميليــارد دلار٠٠/٥٨قــبلاً انتظــار مــي رفــت کــسري حــساب تجــارت کــالا و خــدمات آمريکــا در مــاه ژوئيــه ب

ــد ــسري . برس ــاه      ٢٠/٦٢ک ــه از م ــاري ماهان ــسري تج ــالاترين ک ــه، ب ــاه ژوئي ــاري در م ــساب تج ــارد دلاري ح  ميلي

ــه دليــل افــزايش   .  مــيلادي بــه بعــد مــي باشــد ٢٠٠٧مــارس ســال  افــزايش شــديد کــسري تجــاري در مــاه ژوئيــه ب

ــام       ــت خ ــشکه نف ــت هرب ــديد قيم ــزايش ش ــام و اف ــت خ ــديد واردات نف ــي ش ــد واردات ــي باش ــط . م ــت متوس قيم

ــه مــاه ماقبــل    ــه مــاه مــشابه ســال قبــل  ٤/٦هربــشکه نفــت خــام وارداتــي در مــاه ژوئيــه نــسبت ب  درصــد و نــسبت ب

امــا قيمــت نفــت خــام از اواســط مــاه ژوئيــه بــه بعــد بــه ســرعت ســير نزولــي را مــي   .  درصــد افــزايش يافــت١/٩٠

ــد ــشکه نفــت خــام آمريکــا از   . پيماي ــه ســالجاري ١١ دلار در ٢٧/١٤٧قيمــت هرب ــه ســرعت کــاهش يافــت    ژوئي ب

ــه ســطح  ــازار نيويــورک رســيد ١٢ دلار در پايــان روز ١٨/١٠١تــا ب بعبــارت ديگــر در عــرض .  ســپتامبر بــه وقــت ب

ايـن امـر احتمـالاً مـي توانـد بـه بهبـود موازنـه                .  دلار کـاهش يافـت     ٠/٤٦دو ماه قيمـت هربـشکه نفـت خـام حـدود             

ــد ــسيار شــديد و مــداوم ارزش دلا . تجــاري کمــک کن ــا ترقــي ب ــورو، ژاپــن و  ام ر و ضــعف اقتــصادهاي منطقــه ي

موجــودي . انگلــيس بــه احتمــال زيــاد اثــرات کــاهش قيمــت نفــت خــام بــر موازنــه تجــاري را خنثــي خواهــد کــرد 

 درصــد رشــد ماهانــه در ٧/١ درصــد رشــد ماهانــه و فــروش ايــن بخــش پــس از  ٨/٠انبــار بخــش تجــاري پــس از 

ــب     ــه ترتي ــه ب ــاه ژوئي ــن، در م ــاه ژوئ ــد  ٥/٠ درصــد و ١/١م ــته ان ــد داش ــه   .  درصــد رش ــت ک ــي رف ــار م ــبلاً انتظ ق

ــه فقــط    ــه بطــور ماهان ــاه ژوئي ــار بخــش تجــاري در م فزونــي شــديد .  درصــد رشــد داشــته باشــد ٥/٠موجــودي انب

رشد موجودي انبـار بـر رشـد فـروش، مـي توانـد ناشـي از عـدم تمايـل مـصرف کننـدگان بـه افـزايش هزينـه هـاي                          

 درصــد کــاهش ماهانــه در مــاه ژوئيــه، در مــاه اوت بطــور ماهانــه ٥/٠ خــرده فروشــي پــس از. مــصرفي خــود باشــد

ــالانه   ٣/٠ ــور س ــدکاهش و بط ــت  ٦/١ درص ــزايش ياف ــد اف ــاي     .  درص ــه ه ــداوم خان ــزايش م ــاد اف ــال زي ــه احتم ب

ــل اصــلي کــاهش خــرده       ــردم، از عل ــه م ــا ب ــافتن عــودت مالياته ــان ي ــداوم بيکــاري و پاي مــصادره شــده و رشــد م

ــوده   ــاه اوت ب ــاني      . اســتفروشــي در م ــاي جه ــر قيمــت نفــت در بازاره ــاي اخي ــه ه ــداوم هفت ــشهاي م ــه کاه  البت

. مــي توانــد بــه افــزايش درآمــد قابــل تــصرف اشــخاص و تقويــت خــرده فروشــي در ماههــاي آينــده کمــک نمايــد

شــاخص اعتمــاد  . خــرده فروشــي ســهم قابــل تــوجهي از توليــد ناخــالص داخلــي کــشور را تــشکيل ميدهــد         

ــشگاه   ــدگان دان ــصرف کنن ــشيگان از م ــه  ٠/٦٣مي ــاه اوت ب ــطح    ١/٧٣ در م ــالاترين س ــه ب ــي ب ــپتامبر، يعن ــاه س  درم

 . خود از ماه ژانويه سالجاري به بعد، افزايش يافت
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Table 1 

  عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 اوت ژوئيه ژوئن مه آوريلمارس فوريه ژانويهدسامبر نوامبر اکتبررسپتامب اوت

 46 47 48 47 50 49 48 51 55 55 55 57 62 )به درصد(نرخ بيکاری

   56805712577763125795896617 565 605 592 588 6220 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     01 03 05 03 01 01 07 02 0702 03 صنعتی  توليدات ماهانه غييراتدرصدت

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

20 28 35 43 41 43 4 4 39 42 50 56   

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی            سه ماه سوم٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول ٢٠٠٧چهارم سه ماهه  سه ماهه سوم
   49 06 09 33 )به درصد(
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  منطقه يورو-۲

 

 وروي نوسانات -الف 

 

 متوسط  .تمام ارزهاي عمده مورد بررسي از جمله دلار آمريکا تضعيف گرديد           ورو در برابر  يدر هفته گذشته    

 کـاهش    درصـد  ٣٧/٢کـا   يورو در هفته گذشته نسبت به متوسط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در برابـر دلار آمر                  يارزش  

ملـه  معا دلار   ٣٩٧٤/١-٤٢٢٥/١ورو در محـدوده   ي ـورک، در هفتـه گذشـته هـر         يوي آخر وقت بازار ن    يبه نرخها . افتي

 .گرديد

انتشار اخبار و گزارشهاي اقتـصادي، وضـعيت        ر  ي تحت تأث  به طور عمده  ورو  يدر هفته گذشته نوسانات ارزش      

در روز دوشنبه اعلام گرديـد کـه        . بازارهاي مالي، قيمت نفت، تصحيحات تکنيکي و برخي موارد ديگر قرار داشت           

ايـن دو  .  را در اختيار گرفته استFannie Mae و Freddie Macدولت آمريکا مالکيت دو مؤسسه مالي عظيم 

به ارزش - مالک يا تضمين کننده نيمي از کل وامهاي رهني تسويه نشده در اقتصاد آمريکا     ،نيمه دولتي رهني  مؤسسه  

          نѧمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن  (آخر وقت بازار نيويورک)
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 مي باشند و مشکلات پيش آمده براي آنها، بازارهاي مالي را دستخوش نگراني زيادي               - تريليون دلار  ۱۲کل معادل   

ا اقدام صورت گرفتـه توسـط دولـت آمريکـا تـا حـدي از فـشار نگرانيهـا کاسـته و اعتمـاد را بـه بـازار                              لذ. کرده بود 

روند تضعيف يورو در اوايـل روز سـه شـنبه بـه     . بنا به موارد ذکر شده يورو در برابر دلار تضعيف گرديد   . بازگرداند

 يعنـي پـايين تـرين سـطح         ۴۰۴۹/۱ر دلار بـه     بطوريکه ارزش اين ارز در براب ـ     . وقت بازارهاي اروپايي نيز ادامه داشت     

اما با توجه به ترقي دلار که در پي انتشار اخبار اميدوارکننـدة مـالي روز قبـل صـورت                    .  ماه گذشته رسيد   ۱۱خود در   

دلاري مبادرت ورزيدند کـه در پـي آن يـورو در برابـر دلار تقويـت          گرفته بود معامله گران به فروشهاي سودجويانة      

 انتـشار  Lehman Brothersسـوم مؤسـسه     روز به وقت بازار نيويورک گزارش مـالي سـه ماهـة   در همين. گرديد

در پي آن ارزش سهام شـرکت       .  دلار شده است   ۹۲/۵يافت که نشان مي داد هر سهم اين شرکت دچار زياني معادل             

رشـنبه  ايـن وضـعيت سـبب شـد کـه در روز چها     .  درصـد سـقوط کـرد   ۴۵مذکور در بورس وال استريت نزديک به      

ريسک گريزي زيادي در بازارهاي اروپايي صورت گيرد و بويژه ارزهـاي کـم ريـسکي نظيـر يـن ژاپـن مطلوبيـت                        

افت يورو در برابر ين بدنبال خود افت يورو در برابر دلار را نيز به همراه داشـت کـه بـه خـصوص                        . بالايي پيدا کنند  

 از سـوي ديگـر، کـاهش قيمـت نفـت بـر       . گـذار بـود  نگراني نـسبت بـه افـت اقتـصاد منطقـة يـورو در ايـن امـر تأثير          

 برخـي بررسـي هـا نيـز نـشان مـي داد کـه سـرمايه گـذاران آمريکـايي بـا اقـدام بـه فـروش               .جذابيت هاي دلار افزود  

داده هـاي جمـع آوري      . دارايي هاي مالي خارجي و تبديل آنها به دلار سرمايه ها را به کشور خود باز مـي گرداننـد                   

 نشان (Mutual Funds) در مورد صندوق هاي سرمايه گذاري مشترک Goldman Sachsشده توسط بانک 

  توسـط سـرمايه گـذاران آمريکـايي         ي مـالي  د که ظرف دو ماه گذشته يک جريان مداوم فـروش داراييهـا            راز آن دا  

د از رشـد  در همان روز چهارشنبه کميسيون اروپـا پـيش بينـي قبلـي خـو        . وجود داشته است  )  ميليارد دلار  ۱۸بالغ بر   (

 درصد مورد تجديـدنظر نزولـي قـرار داد کـه ايـن رقـم                ۳/۱ درصد به    ۷/۱اقتصادي منطقه يورو در سال جاري را از         

ضمن آنکه پيش بيني شد نرخ تورم در ايـن منطقـه بـازهم              .  مي باشد  ۲۰۰۷نصف رشد اقتصادي تحقق يافته در سال        

در روز  .  در روزهـاي چهارشـنبه و پـنج شـنبه تـضعيف گرديـد              بنا به دلايل ياد شده يورو در برابر دلار        . افزايش يابد 

جمعه برخي منابع خبري اطلاع دادند که وزارت خزانه داري و بانک مرکزي آمريکا در حال مذاکره بـا خريـداران                     
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اين خبر ضمن تقويت بازارهاي سهام و افزايش ريـسک پـذيري،   .  هستندLehman Brothersبالقوه سهام بانک 

ارز را به فروشهاي سودجويانه دلار تشويق نمود که در نتيجه آن ارزش يورو در برابـر ايـن ارز افـزايش                      فعالان بازار   

 . يافت

 

 ي بازار پول-ب

 ايـن مـسأله بـه      . بخش صنعتي در ماه ژوئيه همچون چند ماه اخير بـاز هـم بـا کـاهش توليـد روبـرو شـد                       

د انتظار انعکاس آن را در ارقـام توليـد ناخـالص داخلـي       گمانه زني ها نسبت به وقوع رکود اقتصادي دامن زد که باي           

البتـه نگرانـي   . اکنون ضرورت اتخاذ سياستهاي پولي انبساطي به طور جدي احـساس مـي شـود     . سه ماهه سوم داشت   

چنانکـه  . يـورو بـه شـمار مـي رود          مهمـي بـراي مـسئولان پـولي منطقـة           خود دغدغـة    نسبت به فشارهاي تورمي به نوبة     

 در آخرين بررسي هاي منتشره در پـيش بينـي هـاي قبلـي خـود در مـورد نـرخ تـورم منطقـه يـورو و                کميسيون اروپا 

بنـابراين شـايد   .  تجديـدنظر صـعودي نمـود      - که در ماه آوريل سالجاري صـورت داده بـود          -کشورهاي اصلي عضو  

بـه کـاهش    مسئولان کمي صبر پيشه کرده و پـس از مـشاهدة علائمـي از فـروکش کـردن فـشارهاي تـورمي اقـدام                         

 صـورت مـي گيـرد و ممکـن اسـت            ٢٠٠٩بنا به نظر تحليلگران اين اقدام در سه ماهة اول سـال             . نرخهاي بهره نمايند  

 .  درصد پايين بياورند٥/٣سطح نرخ بهرة کليدي را تا 

 

 ي اقتصاد داخل- ج

مـاه   درصد افت ماهانه در      ٢/٠ پس از    -بدون احتساب بخش ساخت و ساز مسکن      -توليدات بخش صنعتي   

اين توليدات بطور سالانه نيـز در ماههـاي ژوئـن و            .  درصد کاهش نشان داد    ٣/٠ژوئن، در ماه ژوئيه نسبت به ماه قبل         

ارقام ثبت شـده مـاه ژوئيـه تقريبـاً مطـابق انتظـار و بـدترين بخـش آن                    .  درصد افت داشت   ٧/١ و   ٨/٠ژوئيه به ترتيب    

بـه سـود توليدکننـدگان ايـن     يـورو  ش قيمـت نفـت و تـضعيف    هرچند کاه . مربوط به توليد کالاهاي سرمايه اي بود      

ارقـام  . منطقه تمام شده اما بنظر مي رسد که ضعف تقاضـاي داخلـي بطـور جـدي مـانع رشـد توليـدات شـده اسـت                          
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بخش صنعت بسياري را به اين نتيجه رسانده که همچون سه ماهة دوم، در سه ماهة سوم نيز بايد انتظار کاهش                       منتشرة

 ميليارد يـورو در     ٨/١١ ميليارد يورو در ماه ژوئن به        ٢/١٨مازاد تراز تجاري آلمان از      .  داخلي را داشت   توليد ناخالص 

 ميليارد يورو در    ٨٣/٤ ميليارد يورو در ماه ژوئن به        ٣٦/٥کسري حساب تجاري فرانسه از      . ماه ژوئيه کاهش پيدا کرد    

أمان دليل بهبود وضعيت تجاري فرانسه در مـاه ژوئيـه           رشد صادرات و افت واردات به طور تو       . ماه ژوئيه بهبود يافت   

 درصد کاهش نـشان     ٩/١ درصد افزايش و به طور سالانه        ٢/١توليدات صنعتي فرانسه در ماه ژوئيه به طور ماهانه          . بود

 درصـد کـاهش و نـسبت بـه مـاه       ١/٠شاخص قيمت مصرف کنندة اين کشور هم درماه اوت نسبت بـه مـاه قبـل               . داد

افت قيمت نفت و سوخت دليل اصلي افت تـورم مـاه اوت ايـن کـشور                 .  درصد افزايش نشان داد    ٥/٣ مشابه سال قبل  

 . بوده است

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت

   74 73 72 72 72 71 71 71 72 73 73 )به درصد(نرخ بيکاری

   1573 132 1641 1146 09 971 1800 217 357 729 7162 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   12 08 04 04 02 07 035 060 088 18 0 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 

 )به درصد(کننده
17 21 26 31 31 32 33 36 33 37 40 40 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                 ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  سه ماهه سوم
   27 23 21 15 )به درصد(
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  نوسانات ين-الف

تقويــت آمريکــا دلار ازجملــه مــورد بررســي ، يــن ژاپــن در برابــر تمــام ارزهــاي عمــده  گذشــتهدر هفتــه 

ــد ــل        . گردي ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب ــط ارزش ي ــد ۲۸/۰متوس  درص

ــت  ــزايش يافـ ــه      . افـ ــورک، در هفتـ ــازار نيويـ ــت بـ ــان وقـ ــاي پايـ ــه نرخهـ ــتهبـ ــر دگذشـ ــدوده هـ  لار در محـ

 .ين معامله گرديد۶۴/۱۰۸-۹۴/۱۰۶

ــه   ــن طــي هفت ــانات ارزش ي ــل، نوس ــ قب ــأثير ب ــده تحــت ت ــور عم ــصادي،  ه ط ــار اقت ــشار اخب وضــعيت  انت

ــر       ــوارد ديگ ــي م ــوداگران و برخ ــاملات س ــالي، مع ــاي م ــت بازاره ــرار داش ــنبه . ق ــه   در روز دوش ــد ک ــلام ش اع

ــي    ــشکلات پ ــانات و م ــتن از نوس ــا جهــت کاس ــت آمريک ــدهدول ــن   ش آم ــسکن اي ــارات و بخــش م ــازار اعتب  در ب

ــي  ــرل دو مؤســسه رهن ــه اســت Fannie Mae و Freddie Mac کــشور، کنت ــن .  را بدســت گرفت ــت اي اهمي

ــالي در نيمــي     ــزرگ م ــويژه از آن جهــت اســت کــه ايــن دو مؤســسه ب ــر ب ــغ وامهــاي رهنــي  از ام ــسويه کــل مبل ت

.  بعنـوان ضـامن دخيـل هـستند        يـا  بعنـوان مالـک و       يـا  - تريليـون دلار مـي باشـد       ۱۲ کـه بـالغ بـر        -ايـن کـشور   نشده  
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ــز اظهــار داشــت گــامي مثبــت در   Ibukiحرکــت مــذکور دولــت آمريکــا چنانکــه آقــاي   ــر اقتــصاد ژاپــن ني  وزي

ــه بازارهــاي مــالي و اقتــصاد جهــاني تلقــي گرديــد   ــر دلار  . جهــت کمــک ب ــه همــين دلايــل ارزش يــن در براب بناب

ــدانمود  ــاهش پي ــود  . ک ــنبه س ــه ش ــر روي آورده و      در روز س ــئن ت ــاي مطم ــه ارزه ــد ب ــرجيح دادن ــازار ت اگران ب

ــد       ــت گردي ــر دلار تقوي ــن در براب ــه آن ي ــه در نتيج ــد ک ــاهش دهن ــود را ک ــسک خ ــنبه در روز . ري ــک چهارش ي

ــام    ــه ن ــوبي ب ــه    Yonhapخبرگــزاري در کــره جن ــن کــشور موســوم ب ــي اي "  گــزارش داد کــه يــک بانــک دولت

ــراي تحقــق ايــن هــدف  Lehman Brothersانــک خواســتار مالکيــت ب" بانــک توســعه کــره  مــي باشــد کــه ب

ــه   ــد نزديــک ب ــد  ۶باي ــداري نماي ــزرگ را خري ــن بانــک ب ــارد دلار از ســهام اي ــارمين بانــک  .  ميلي ــن بانــک چه اي

ــورس وال اســتريت مــي باشــد   ــزرگ ســرمايه گــذاري در ب ــزل ارزش يــن در   . ب مجمــوع مــوارد يادشــده ســبب تن

 انتـــشار Lehman Brothersدر روز پنجـــشنبه گـــزارش مـــالي بانـــک . برابـــر دلار در روز چهارشـــنبه شـــد

ضـمن آنکـه مـسئولان ايـن بانـک نتوانـستند بـه              . يافت کـه نـشان از زيانهـاي ايـن بانـک در سـه ماهـه سـوم داشـت                    

حتــي . أمين سـرمايه جامــه عمـل بپوشـانند   زمينــه ت ـوعـده خـود در جهــت اعـلام برنامـه هــاي اسـتراتژيک بـويژه در       

 ــ ــيش از آنکــه اخب ــه فروشــهاي دلاري      پ ــدام ب ــي وخامــت آن اق ــيش بين ــا پ ــه گــران ب ــشر گــردد معامل ــوق منت ار ف

ــود     ــدا نم ــي پي ــن ارز ترق ــر اي ــن در براب ــي آن ي ــه در پ ــد ک ــو در روز   . نمودن ــازار توکي ــار ب ــه ک ــيش از شــروع ب پ

.  داده بــودLehman Brothers خبــر از احتمــال واگــذاري بانــک    Washington Postجمعــه نــشريه  

ايــن .  بعنــوان خريــداران احتمــالي مطــرح بــود Barclays و Bank of America بانــک بــزرگ نــام دونــوع

ــود        ــي وارد نم ــشار نزول ــرين ف ــدي ب ــد و تاح ــهام ش ــاي س ــق بازاره ــب رون ــر موج ــه   . خب ــسبت ب ــا ن ــا نگرانيه ام

ــذيري         ــسک پـ ــاهش ريـ ــب کـ ــدت موجـ ــرمايه در درازمـ ــاي سـ ــويژه بازارهـ ــالي و بـ ــاي مـ ــعيت بازارهـ  وضـ

يــدهاي ينــي گرديــد کــه در پــي آن ارزش يــن در برابــر اکثــر ارزهــاي عمــده ســير صــعودي    معاملــه گــران و خر

 . پيمود
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  بازار پولي -ب

 درصــد ارقــام مقــدماتي بــه -٦/٠رشــد ســه مــاه بــه ســه مــاه توليــد ناخــالص داخلــي در ســه ماهــه دوم از   

ــدت از     -٧/٠ ــن م ــالانه دراي ــا رشــد س ــي ام ــدنظر نزول ــورد تجدي ــه -٣/٣ درصــد م ــورد  -٠/٣ درصــد ب  درصــد م

 درصـد   ٨/٢ و   ٧/٠رشـد سـه مـاه بـه سـه مـاه و سـالانه در سـه ماهـه اول بـه ترتيـب                          . تجديدنظر صـعودي واقـع شـد      

ــود ــود         . ب ــوع رک ــه وق ــسبت ب ــر را ن ــاي اخي ــن دارد نگرانيه ــصاد ژاپ ــت اقت ــشان از اف ــني ن ــه بروش ــوق ک ــام ف ارق

ــد    ــي نماي ــد م ــصادي تأيي ــارج سـ ـ    . اقت ــعف مخ ــه ض ــد ک ــراين باورن ــان ب ــادرات از  کارشناس ــذاري و ص رمايه گ

 درصــد رشــد نــسبت بــه مــاه قبــل و ٢١٠مــازاد حــساب جــاري در مــاه ژوئيــه بــا . عوامــل اصــلي رکــود مــي باشــند

مــازاد حــساب تجــاري نيــز درايــن .  تريليــون يــن رســيد٥٣/١درصــدافت نــسبت بــه مــاه مــشابه ســال قبــل بــه  ٣/١٧

ش نــسبت بــه مــدت زمــان مــشابه ســال قبــل  درصــدکاه٨/٦٩ درصــد کــاهش نــسبت بــه مــاه گذشــته و ٩/٧مــاه بــا 

ــه  ــارد ٢/٢٣٢ب ــن  ميلي ــيدي ــاه ژوئ    . رس ــنعتي در م ــدات ص ــالانه تولي ــه و س ــد ماهان ــرش ــد در ٠/٢و٩/٠ه از ي  درص

رشــد ماهانــه و ســالانه .  درصــد مــورد تجديــدنظر صــعودي قــرار گرفــت٤/٢ و ٣/١ارقــام مقــدماتي بــه ترتيــب بــه 

ــب      ــه ترتي ــن ب ــاه ژوئ ــدات د رم ــفر-٢/٢تولي ــود  و ص ــد ب ــين آلات   .  درص ــفارش ماش ــزان س ــش  مي ــط بخ توس

 درصـد افـت نـشان       ٧/٤ درصـد و نـسبت بـه مـاه مـشابه سـال قبـل                 ٩/٣خصوصي در مـاه ژوئيـه نـسبت بـه مـاه قبـل               

ــمار            . داد ــه ش ــي ب ــصاد ژاپن ــذاري در اقت ــرمايه گ ــطح س ــنجش س ــراي س ــمني ب ــاخص ض ــوعي ش ــام ن ــن ارق  اي

 .  درصد درماه ژوئيه افزايش پيدا کرد٦/٠ه ژوئن به درما-٣/١شاخص انتشار آينده نگر از . مي رود
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  عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                          شاخصهای    
 اقتصادی
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 ـ  انگليس٤

 

  نوسانات ليره-الف

در هفتــه گذشــته، ليــره انگلــيس در برابــر فرانــک ســوئيس و يــورو تقويــت و در برابرســاير ارزهــاي           

بــه .  درصــد کــاهش يافــت  ٨٠/٠در هفتــه مــذکور ليــره در برابــر دلار    . عمــده مــورد بررســي تــضعيف شــد    

ــره در      ــر لي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــدوده نرخه ــه ٧٥٢٦/١-٧٩٤٨/١ مح  دلار معامل

 .گرديد

ــأثير      ــه طــور عمــده تحــت ت ــه گذشــته، ب ــره طــي هفت ــشر در  نوســانات ارزش لي ــصادي منت ــام اقت ــشار ارق انت

ــرار داشــت   ــيس و برخــي از عوامــل ديگــر ق ــيس حکايــت از کــاهش   .انگل ــشره در انگل ــام منت در روز دوشــنبه ارق

کــاهش شــديد شــاخص قيمــت توليدکننــده     . س داشــتشــديد شــاخص قيمــت توليدکننــده مــاه اوت انگلــي     

ايــن امــر و . انگلــيس، ميــدان مــانور بانــک مرکــزي اينکــشور بــراي کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي را افــزايش داد 

ــده وام رهنــي آن      ــأمين کنن ــزرگ ت ــه داري آمريکــا در نجــات دو مؤســسه ب ــدام وزارت خزان ــه اق ــوط ب ــار مرب اخب

در مقطعــي از ايــن روز هــر ليــره تــا ســطح  . دلار در روز دوشــنبه شــدکــشور، ســبب کــاهش ارزش ليــره در برابــر  

ــال       دلار۷۴۶۹/۱ ــل س ــود از آوري ــطح خ ــرين س ــايين ت ــه پ ــي ب ــود   ۲۰۰۶،يعن ــزل نم ــد تن ــه بع ــيلادي ب  در روز .  م

      نѧمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار 
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ســـه شـــنبه عليـــرغم انتـــشار ارقـــام ضـــعيف مربـــوط بـــه بخـــش هـــاي کارخانـــه اي، مـــسکن و خـــرده فروشـــي 

در روز . علــت ايــن امــر خريــدهاي ســوداگرانه ليــره بــوده اســت       . قويــت شــد ليــره در برابــر دلار ت  انگلــيس،

 بــيش از انتظــار قبلــي و بــراي هــر  Lehman Brothersچهارشــنبه اعــلام شــد کــه زيانهــاي بانــک آمريکــايي  

انتــشار ايــن خبــر ريــسک گريــزي از ارزهــاي پربــازده نظيــر ليــره انگلــيس را  .  دلار بــوده اســت۹۲/۵ســهم حــدود 

چنــين در روز ســه شــنبه مؤســسه ملــي تحقيقــات اجتمــاعي و اقتــصادي انگلــيس اعــلام کــرد کــه   هم. افــزايش داد

 درصــد کــاهش در ســه ماهــه منتهــي بــه پايــان ژوئيــه، در ســه ماهــه منتهــي بــه  ۱/۰توليــد ناخــالص داخلــي پــس از 

ايــن در حــالي اســت کــه هــم اکنــون نــه بانــک مرکــزي انگلــيس و نــه .  درصــد کــاهش يافــت۲/۰پايــان اوت نيــز 

ــستند         ــوردار ني ــصادي برخ ــاي اقت ــعف فعاليته ــا ض ــه ب ــراي مقابل ــاي لازم ب ــشور از ابزاره ــن ک ــت اي ــوارد . دول م

ــر دلار در روز چهارشــنبه شــد   در روز پــنج شــنبه يکــي از اعــضاي شــوراي  . مــذکور موجــب ضــعف ليــره در براب

 ــ   ــه پارلمــان ايــن کــشور گفــت انتظــار دارد کــه در چنــد م هــر  اه متــوالي،سياســتگزاري بانــک مرکــزي انگلــيس ب

. ايـن امـر سـبب شـد تـا ليـره تحـت فـشار نزولـي قـرار گيـرد               .  هزار نفـر بـر تعـداد بيکـاران افـزوده شـود             ۰/۶۰ماهه  

ــطح     ــا س ــن روز ت ــي از اي ــي در مقطع ــال        دلار،۷۴۴۵/۱حت ــل س ــاه آوري ــود از م ــطح خ ــرين س ــايين ت ــه پ ــي ب يعن

عــضاي شــوراي سياســتگزاري بانــک مرکــزي امــا در روز پنجــشنبه يکــي ديگــر از ا.  مــيلادي بــه بعــد برســد۲۰۰۶

ايــن اظهــارات و انتــشارات . انگلــيس گفــت کــه ايــن بانــک عجلــه اي بــراي کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي نــدارد

 درصــد در برابــر دلار افــزايش يابــد و بــه ســطح  ۰/۱ارقــام ضــعيف در آمريکــا ســبب شــد تــا در روز جمعــه ليــره  

 .  دلار برسد۷۷۹۴/۱

 

  بازار پولي-ب

ص قيمت توليدکننده در ماه اوت، ضعف شديد بازار اشتغال، ضعف شديد بازار مسکن و کاهش هـاي                  کاهش شاخ 

شديد و مداوم هفته هاي اخير قيمت نفت، به احتمال کاهش نرخهاي بهره کليدي انگليس در آينـده نزديـک دامـن                      

در هر حال انتظار مي رود که       . احتمال شروع کاهش نرخهاي بهره کليدي در ماه نوامبر چندان بعيد نيست           . زده است 
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.  مـيلادي برسـد    ۲۰۰۹ درصـد در اواخـر سـال         ۵/۳ درصد در حال حاضر به حـدود         ۰/۵نرخ بهره کليدي انگليس از      

يکي از اين موانع، کاهش شـديد و مـداوم ارزش   . البته موانعي نيز بر سر راه کاهش نرخهاي بهره کليدي وجود دارد    

 .ليره مي باشد

 

  وضعيت اقتصادي-ج 

 ميليـارد ليـره در مـاه ژوئـن بـه      ۹۹/۷طبق ارقام منتشره در هفته گذشته کـسري حـساب تجـاري انگلـيس از         

همـين  . در ماه ژوئيه رشد صادرات بر رشد واردات فزوني داشته است          .  ميليارد ليره در ماه ژوئيه کاهش يافت       ۶۶۷/۷

 درصد کاهش ماهانـه     ۴/۰پس از   توليدات صنعتي بخش کارخانه اي      . امر موجب کاهش کسري حساب تجاري شد      

ماه ژوئيه پنجمين ماه متوالي است که توليـدات کارخانـه اي            .  درصد کاهش يافت   ۲/۰در ماه ژوئن، در ماه ژوئيه نيز        

. چنين کاهش متوالي در توليدات کارخانه اي، در طي هفت سال گذشته بي سابقه مـي باشـد             . کاهش نشان مي دهند   

چنـين  .  درصـد کـاهش يافـت      ۶/۰ درصد افزايش در ماه ژوئيـه، در مـاه اوت            ۵/۰شاخص قيمت توليدکننده پس از      

 . سال گذشته بي سابقه مي باشد۲۲کاهشي در شاخص قيمت توليدکننده در طي 

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   
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٢٠٠٨ل سه ماهه او ٢٠٠٧سه ماهه چهارم ٢٠٠٧سه ماهه سوم  رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٨سه ماهه دوم   
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( (آخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر وقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧت بѧѧѧѧѧѧازار نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧيѧѧويѧѧورک       نѧѧمѧѧودار نѧѧوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧانѧѧѧѧѧѧات قѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧيѧѧمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧت هѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر اونѧѧس طѧѧلا بѧѧѧѧѧѧѧѧه دلار آمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧريѧѧکѧѧѧѧѧѧا               
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ــورک     متوســط قيمــت ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن  طــلا در هفت

بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر اونــس طــلا در . داشــتکــاهش  درصــد ٣١/٤

 .دلار، در نوسان بود  ٤٠/٧٤٠-٩٣/٨٠٢محدوده 

ــأثير      ــدتاً تحــت ت ـــه، نوســانات قيمــت طــلا عم ــه گذشتــــ  و  نوســانات قيمــت نفــت  نوســانات دلار،در هفت

در روز دوشــنبه در بــازار لنــدن تــرس از اثــرات مخــرب گردبــاد بــر        . برخــي از عوامــل ديگــر قــرار داشــت    

امــا بعــداً در . تأسيـسات نفتــي ســواحل آمريکـا موجــب تقويــت قيمـت نفــت و بــه تبـع آن تقويــت قيمــت طـلا شــد     

ــر از     ــان مــذکور کمت ــرات طوف ــوده اســت همــان روز مــشخص شــد کــه اث ــين در همــان روز  . حــد انتظــار ب همچن

عمليـــات وزارت خزانـــه داري آمريکـــا در نجـــات دو مؤســـسه بـــزرگ تـــأمين کننـــده وامهـــاي رهنـــي، ســـبب  

و بــر تأسيــسات نفتــي ضــعيفتر از انتظــاربودن اثــرات گردبــاد . تقويــت دلار در برابــر ســاير ارزهــاي عمــده گرديــد 

در . روز طــلا قــسمت عمــده ارزش شــده خــود را از دســت بدهــد ترقــي شــديد دلار، ســبب شــد تــا در اواخــر آن  

در روزهــاي . روزهــاي ســه شــنبه و چهارشــنبه و پنجــشنبه، نيــز دلار در برابــر يــورو سيرصــعودي شــديدي داشــت  

ترقـي شـديد دلار و ضـعف شـديد قيمـت نفـت       . مذکور قيمـت نفـت خـام نيـز سـير نزولـي شـديدي را مـي پيمـود               
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 ۰/۷۳۶بطوريکــه در مقطعــي از روز پنجــشنبه قيمــت هــراونس طــلا بــه  . ســبب کــاهش شــديد قيمــت طــلا گرديــد 

ــطح     ــرين س ــايين ت ــه پ ــي ب ــود  ۱۱دلار، يعن ــزل نم ــته تن ــه گذش ــشکلات   .  ماه ــدن م ــذکور برملاش ــاي م در روزه

ــد در  ــک  Lehman Brothersجدي ــارمين بان ــزرگ  ، چه ــا  ب ــذاري آمريک ــرمايه گ ــي   ،س ــا فيزيک ــزايش تقاض  و اف

در روز . در هنــد، نتوانــست ســير نزولــي شــديد قيمــت طــلا را چنــدان کنــد نمايــد مــرتبط بــا شــروع فــصل جــشنها 

ــديد          ــسيار ش ــزايش ب ــب اف ــعف دلار، موج ــع آن ض ــه تب ــا و ب ــصادي در آمريک ــعيف اقت ــام ض ــشار ارق ــه انت جمع

 . قيمت طلا شد
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 نفت -۶
 

ــل           ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به  ٠٣/٥متوس

بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه قبــل هربــشکه نفــت خــام پايــه آمريکــا . درصــد کــاهش يافــت

 . دلار معامله گرديد٨٧/١٠٠-٣٤/١٠٦در محدوده 

نوســانات  اخبــار هواشناســي،ام طــي هفتــة گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير  نوســانات بهــاي نفــت خــ    

           نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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          نوسانات بهای سبد نفتی اوپک

460
510
560
610
660
710
760
810
860
910
960
1010
1060
1110
1160
1210
1260
1310
1360
1410

20
06

بر 
تام
سѧپ بر
اکت

بر
وام
ن

بر 
سѧام

د
  2

00
ه7
وي
ژان

ريه
فو

س 
ѧار
م

يل
ور
آ مه

ئن
ژو

ئيه
ژو ت
او

بر 
تام
سѧپ بر
اکت

بر
وام
ن

بر 
سѧام

د
  2

00
ه8
وي
ژان

ريه
فو

س 
ѧار
م

يل
ور
آ مه

ئن
ژو

ئيه
ژو ت
او

بر 
تام
سѧپ

تاريخ

لار
د



 ٢٢

ــت      ــرار داش ــي ق ــل فن ــا و عوام ــه و تقاض ــعيت عرض ــاکي از آن   . دلار، وض ــي ح ــار هواشناس ــنبه اخب در روز دوش

 در حــال حرکــت بــه Ike، گردبــاد ديگــري موســوم بــه Gustavبــود کــه بلافاصــله پــس از پايــان يــافتن گردبــاد 

بنـابراين بيـشتر مراکـز عمليـاتي نفـت و گـاز منطقـه همچنـان                 . خيـر خلـيج مکزيـک مـي باشـد         سوي سواحل نفـت     

 درصــد گــاز توليــدي ۱۵نزديــک بــه يــک چهــارم نفــت و . در حالــت تعطيــل و توقــف فعاليتهــا بــه ســر مــي بردنــد

ايــن عامــل ســبب شــد کــه بهــاي نفــت در اولــين روز هفتــه صــعود  . آمريکــا در خلــيج مکزيــک توليــد مــي شــود 

در . البتـه ترقـي دلار در برابـر ارزهـاي عمـده بـويژه يـورو تـا حـدي مـانع صـعود بيـشتر قيمـت نفـت گرديـد                                 ،نمايد

ــه عــدم تغييــر توليــدات ايــن      روز ســه شــنبه پيــشاپيش برگــزاري اجــلاس اوپــک انتظــار مــي رفــت کــه تــصميم ب

فتنــد کــه ســقف در اوايــل روز چهارشــنبه اعــضاي اوپــک بطــور غيرمنتظــره اي تــصميم گر . ســازمان گرفتــه شــود

امــا انتــشار ايــن خبــر نتوانــست فــشار صــعودي چنــداني .  هــزار بــشکه کــاهش دهنــد۵۰۰توليــدات ايــن ســازمان را 

ــد    ــت وارد نماي ــت نف ــر قيم ــرژي آمريکــا از        . ب ــات ان ــل اطلاع ــزارش هفتگــي اداره ک ــشار گ ــز انت دليــل آن ني

 :جدول زير مي باشدنفتي اين کشور به شرح  وضعيت موجودي انبار نفت و فرآورده هاي عمدة 

 

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(٠٥/٠٩/٢٠٠٨
ر نسبت به ييدرصد تغ

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل

 2980 194 667 نفت خام
 1305 091 297 زلينفت حرارتی و د

 1879 334 354 نينزب

 

 موجـــب تعطيلـــي Gustav ســـپتامبر وقـــوع گردبـــاد ۵بـــر اســـاس ايـــن گـــزارش، در هفتـــه منتهـــي بـــه 

  درصـــد شـــد کـــه ايـــن ۳/۷۸پالايـــشگاههاي منطقـــه و کـــاهش ظرفيـــت توليـــد پالايـــشگاهي ايـــن کـــشور بـــه 

م بهــره بــرداري از نفــت همــين امــر يعنــي عــد.  تــاکنون مــي باشــد۲۰۰۵پــايين تــرين رقــم در نــوع خــود از اکتبــر  
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ــيج        ــه خل ــار نفــت خــام در منطق ــزايش موجــودي انب ــشگاهي، موجــب اف ــاي پالاي ــرآورده ه ــد ف خــام جهــت تولي

همـين عامـل بـه نوبـة خـود سـبب شـد کـه بـا وجـود کـاهش کـل ذخـاير نفـت خـام آمريکـا در                                 . مکزيک گرديد 

نيــز در ايــن روز و روز پــنج شــنبه در از ســوي ديگــر، دلار . هفتــة مــذکور، اطمينــان و آرامــش بــه بــازار بــاز گــردد

ــد   ــت ش ــا تقوي ــبدي از ارزه ــر س ــاکي از      . براب ــز ح ــرژي ني ــي ان ــين الملل ــس ب ــشره توســط آژان ــزارش منت يــک گ

تجديــدنظر نزولــي ايــن ســازمان در پــيش بينــي رشــد تقاضــاي جهــاني بــراي نفــت خــام در ســال جــاري بــه ميــزان  

کليــة مــوارد .  پــنج شــنبه تــأثير زيــادي بــر بــازار داشــتايــن گــزارش بــويژه در روز.  هــزار بــشکه در روز بــود۱۰۰

در روز جمعـه مراکـز      . ياد شـده سـبب کـاهش بهـاي نفـت در روزهـاي سـه شـنبه، چهارشـنبه و پـنج شـنبه گرديـد                          

تــا همــان زمــان نزديــک بــه .  بــه خلــيج تگــزاس نزديــک شــده اســتIkeهواشناســي گــزارش دادنــد کــه گردبــاد 

ــام و   ۲۵ ــت خ ــد نف ــد تولي ــد ۲۲ درص ــاد       درص ــن گردب ــطة اي ــا بواس ــشگاهي آمريک ــاي پالاي ــرآورده ه ــد ف تولي

لــذا قيمــت نفــت در آخــرين روز هفتــه . متوقــف شــده بــود کــه مــي توانــست شــرايط از ايــن هــم وخــيم تــر گــردد

 . ترقي پيدا نمود
 

  
 ۲۰۰۸  سپتامبر۱۲   نفت خام در هفته منتهی بهمتي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 وانعن

 ٨دوشنبه 
 سپتامبر

 ٩سه شنبه 
 سپتامبر

 ١٠چهارشنبه 
 سپتامبر

 ١١پنجشنبه 
 سپتامبر

 ١٢جمعه 
 سپتامبر

 متوسط هفته

 10344 10034 9897 9764 9758 9959  نفت برنت
 10634 10326 10258 10087 10118 10285 کايه آمري نفت پا

 10108 9849 9680 9529  9792   نفت اوپک 
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