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ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۷/۷/۵ قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , به       طلا منتهي هفته

۲۰۰۸/۹/۲۶

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۲۶ سپتامبر هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۲۵ سپتامبر ۲۴ سپتامبر ۲۳ سپتامبر ۲۲ سپتامبر ۱۹ سپتامبر

064396 134 063541 063663 063510 063542 063260 063730  SDR 0  دلار به64572

18113 (۴) 204 18483 18428 18384 18473 18551 18582 * 18333 ليره  انگليس

10629 (١) 259 10354 10338 10336 10388 10368 10341 10483 دلار  كانادا

11098 (٣) 218 10856 10897 10899 10917 10839 10728 11041 فرانك  سوييس

10569 (۵) 020 10590 10616 10644 10622 10526 10544 10734 ين  ژاپن

14315 (٢) 246 14667 14618 14616 14615 14684 14804 * 14492 يورو (پول واحد اروپايي) 

155292 134 157380 157078 157455 157376 158078 156912 SDR 154867 به دلار  

82420 759 88679 87350 87470 88840 89835 89900 85590 طلاي لندن (هراونس)

83870 581 88744 88590 87350 88490 89125 90165 86420 طلاي  نيويورك (هر اونس)

9425 1039 10404 10354 10460 10295 10308 10604 9961 نفت برنت انگليس 

9729 1269 10963 10689 10802 10573 10661 12092 10455 نفت پايه آمريكا

10999 024 10972 11143 11022 10825 10855 11016 DOW-30 11388 (بورس وال ا ستريت ) 

11692 286 12026 11893 12007 12115 تعطيل 12091 NIKKEI-225 11921 (بورس توكيو )  

5989  174 6093 6064 6173 6053 6069 6108 DAX-30 6190 (بورس فرانكفورت)

5067 176 5156 5089 5197 5121 5136 5236 FTSE-100 5311 ( بورس لندن)

شماره ۲۸ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

متوســـط ارزش دلار در . در هفتـــه گذشـــته دلار در برابـــر تمـــام ارزهـــاي مـــورد بررســـي تـــضعيف شـــد 

 و يــن ژاپــن بــه ترتيــب ليــره انگلــيسيــورو، هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر  

در هفتــه مــذکور، بــه نرخهــاي آخروقــت بــازار     . درصــد کــاهش داشــت  ٢٠/٠درصــد و ٠٤/٢درصــد، ٤٦/٢

دلار در ٤٦١٥/١-٤٨٠٤/١ يــــن و هــــر يــــورو در محــــدوده ٢٦/١٠٥-٤٤/١٠٦ گذشــــته هــــر دلار در محــــدوده

 . نوسان بود

ابهامـات مربـوط بـه برنامـه دولـت آمريکـا بـراي نجـات         نوسـانات دلار ، عمـدتاً تحـت تـأثير      در هفته گذشته  

دولـت  )  سپتامبر ۱۹مطابق با   (در روز جمعه هفته ماقبل      . از موارد ديگر قرار داشت    بازارهاي مالي اين کشور و برخي       

.  ميليارد دلاري براي حل مشکل مطالبات مشکوک الوصـول بانکهـا ايـن کـشور اعـلام کـرد            ۷۰۰آمريکا برنامه اي    



 ٢

. ا، تـشکيل مـي شـود      طبق اين برنامه، مؤسسه اي براي خريد اوراق بهادار کم اعتبار مـرتبط بـا وامهـاي رهنـي بانکه ـ                   

اما بسياري براين باورند که چنين برنامه اي سبب مي شود که کـسري بودجـه                . جزئيات اين برنامه چندان روشن نبود     

هم اکنون پيش بيني مي شود کـه کـسري بودجـه دولـت در سـال مـالي آينـده، بـدون                       . دولت به شدت افزايش يابد    

به اين کسري بودجه بايـد هزينـه هـاي مربـوط بـه خريـدهاي                .  برسد  ميليارد دلار  ۴۳۸احتساب برنامه نجات مالي، به      

ازطرف ديگر هنوز معلوم نيست که دولت بـراي خريـد اوراق     . اوراق بهادار مرتبط با وامهاي رهني را نيز اضافه کرد         

ده تـر   علاوه برآن ممکن است که اين برنامـه گـستر         . قرضه مرتبط با وامهاي رهني، چگونه آنها را ارزشيابي مي کند          

اين امـر مـي توانـد    . شود و بدهيهاي مربوط به کارتهاي اعتباري و ساير بدهيهاي مشکوک الوصول را نيز دربر گيرد             

درهرحال برنامه مذکور مي تواند به افزايش شديد کسري بودجه دولت و به تبع   . هزينه برنامه مذکور را افزايش دهد     

سرمايه گذاران خارجي رغبـت  صورت وقوع چنين وضعيتي،   . آن کاهش ارزش اوراق قرضه اين کشور منجر گردد        

کاهش رغبـت سـرمايه گـذاران خـارجي بـه تـأمين مـالي               . چنداني به تأمين کسري حساب جاري نشان نخواهند داد        

تـرس از بوجـود آمـدن چنـين         . کسري حسابجاري مي تواند تأثيرات منفي قابل توجهي بر ارزش دلار بـاقي گـذارد              

د ارزش دلار در برابر يورو، ين، ليره و برخي از ارزهـاي عمـده ديگـر در روز دوشـنبه                     شرايطي موجب کاهش شدي   

در .  رسيد ، دلار، يعني به بالاترين سطح يک ماه گذشته        ۴۸۶۷/۱در مقطعي از اين روز هر يورو تا سطح          . گذشته شد 

 ۱۹۹۹ در ژانويـه سـال   واقع افزايش يورو دراين روز شديدترين افزايش يـک روزه درنـوع خـود از زمـان ايجـاد آن       

در روز سه شنبه انتشار خبر مربوط به کاهش شـديد شـاخص فعاليـت کارخانـه اي منطقـه                    . ميلادي به بعد بوده است    

يورو، کاهش قيمت نفت و کاهش بدبيني نسبت به اثرات برنامه احتمالي دولت آمريکـا بـراي نجـات بانکهـاي ايـن                       

 برابر يورو، يـن، ليـره، فرانـک سـوئيس و برخـي از ارزهـاي عمـده        کشور بر بودجه اين کشور، سبب شد تا دلار در 

لازم بذکر است برخي در روز سه شنبه به اين نتيجه رسيدند که زيانهاي دولـت از خريـد اوراق                    . ديگر تقويت گردد  

 اوراق را چون به احتمال زياد دولت اين نوع   . قرضه مرتبط با وامهاي رهني کم اعتبار کمتر از انتظار قبلي خواهد بود            

در روز چهارشنبه اعلام شد که شاخص اعتمـاد         . مي تواند بعد از بهبودي بازار و افزايش قيمت آن، به فروش برساند            

درواقع درماه سپتامبر شاخص مـذکور      . کاهش يافت سپتامبر   درماه   ۹/۹۲ در ماه اوت به      ۸/۹۴بخش تجاري آلمان از     



 ٣

توجهات به سوي ازسوي ديگر در روز چهارشنبه . لادي به بعد رسيد مي۲۰۰۵به پايين ترين سطح خود از ماه مه سال          

موارد مذکور موجـب    . پيامدهاي بحران مالي آمريکا بر منطقه يورو و ساير کشورهاي عمده صنعتي معطوف گرديد             

 در روز پنجـشنبه نيـز گزارشـهاي منتـشره    . ادامه تقويت دلار در برابر يورو، ين و برخي از ارزهاي عمـده ديگـر شـد              

. احتمال موافقت کنگره آمريکا با برنامه وزارت خزانه داري براي کمـک بـه بانکهـاي ايـن کـشور را تقويـت کـرد                        

 ميليـارد دلار در سـهام بانـک         ۰/۵همچنين در روز پنجشنبه يکي از سرمايه گذاران بزرگ تصميم به سرمايه گذاري              

پذيري سرمايه گذاران و ادامه ترقـي  موارد مذکور موجب افزايش ريسک .  گرفتGoldman Sachsآمريکايي 

چون احتمال موافقت کنگره بـا برنامـه   . اما دراين روز دلار در برابر يورو تغيير چنداني نداشت . دلار در برابر ين شد  

در روز جمعـه مـسئولين      . کمک به بانکها، تاجدودي از بدبيني نسبت به دورنماي اقتصادي منطقه يـورو نيـز کاسـت                

 ، موجب فرار سرمايه ها از دلار بـه سـوي يـن بعنـوان     Washington Mutual فعاليت بانک آمريکايي به توقف

لازم بــذکر اســت کــه . بــه همــين دليــل درايــن روز دلار در برابــر يــن کــاهش يافــت . مــأمن ســرمايه گــذاري شــد

Washington Mutualلي در نزواين امر به همراه تجديدنظر .  بزرگترين بانک ورشکست شده آمريکا مي باشد

توليد ناخالص داخلي سه ماهه دوم سالجاري آمريکا موجب ضعف دلار در برابر يورو و برخي از ارزهاي ديگر نيـز                     

 . شد
 

  بازار پولي داخلي–ب

ــد    در   ــج ش ــاً فل ــا تقريب ــولي آمريک ــازار پ ــته ب ــه گذش ــان از    . هفت ــشور همچن ــن ک ــاي دراي ــسياري از بانکه ب

ــه يکــديگر خــودداري مــي کردنــد  ــا ســط  . اعطــاي وام ب ــه دليــل فقــدان نقــدينگي و ي  نرخهــاي بهــره حايــن امــر ب

برملاشـدن مــشکلات برخـي از بانکهــا و   . بلکـه دليــل  اصـلي ايــن امـر بــي اعتمـادي بانکهـا بــه يکـديگر بــود      . نبـود 

ــد     ــه همــديگر گردي ــا ب ــي اعتمــادي بانکه ــزرگ، موجــب ب ــسيار ب ــالي ب ــرخ  . مؤســسات م ــه ن در آخــرين روز هفت

ــين  ــي ســه ماهــه آمريکــا، حــدود     بهــره وامهــاي دلاري ب ــازده اوراق قرضــه دولت ــه از ب ــانکي ســه ماه ــا٥/٣ ب  ٠/٤ت

ــود   ــالاتر ب ــد ب ــدود     . درص ــا ح ــزي آمريک ــک مرک ــته بان ــه گذش ــوآپ در   ٢٩٠در هفت ــصورت س ــارد دلار ب ميلي



 ٤

ــي           ــاي محل ــاي وام در بازاره ــراي اعط ــا از آن ب ــرار داد ت ــايي ق ــر اروپ ــايي و غي ــزي اروپ ــاي مرک ــار بانکه اختي

 ٦٠ ميليــارد دلار در اختيــار بانــک مرکــزي اروپــا،     ١١٠از مبلــغ مــذکور حــدود   . فاده قــرار گيــرد مــورد اســت 

ــن،     ــزي ژاپ ــک مرک ــار بان ــارد دلار در اختي ــه در     ٤٠ميلي ــيس و بقي ــزي انگل ــک مرک ــار بان ــارد دلار در اختي  ميلي

ــت    ــرار گرف ــزي ق ــاي مرک ــاير بانکه ــار س ــ. اختي ــدود   يهمچن ــا ح ــته بانکه ــه گذش ــارد دلار  مي٧٥/١٨٧ن در هفت لي

ــالاترين ســطح اســتقراض کــه در   . بطــور مــستقيم از بانکهــا قــرض گرفتنــد  ايــن حجــم از اســتقراض، چهــاربرابر ب

ــه يــک برنامــه   . هفتــه ماقبــل صــورت گرفــت، مــي باشــد  ــراي ارائ ــدامات دولــت آمريکــا ب ــارد دلاري ٧٠٠اق  ميلي

ــاکنون نتوانــسته اســت بــي اعتمــادي ب    ــه بانکهــاي ايــن کــشور نيــز ت ــه يکــديگر را  جهــت کمــک ب انکهــا نــسبت ب

 . چون نسبت به تصويب اين برنامه توسط کنگره و جزئيات آن، ترديد وجود دارد. کاهش دهد

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  سپتامبر٥به 
متوسط هفته منتهي 

  سپتامبر١٢به 
متوسط هفته منتهي 

 سپتامبر١٩به 
منتهي متوسط هفته 

 سپتامبر٢٦به 

 281 282 508 348 دلار آمريکا

 495 495 091 508 وروي
 0893 0892 6161 0914 ن ژاپني
 574 572 587 616 سيره انگليل

 

 اقتصاد داخلي –ج 

ــته،    ــه گذش ــشره در هفت ــام منت ــق ارق ــالجاري از     طب ــه دوم س ــه ماه ــي س ــالص داخل ــد ناخ ــد تولي  ٣/٣ رش

 ناخــالص داخلــي ســه ماهــه دبــااين حــال رشــد توليــ.  درصــد مــورد تجديــدنظر صــعودي واقــع شــد٨/٢درصــد بــه 

ــر رشــد   ــد ناخــالص داخلــي ســه ماهــه اول مــي باشــد  ٩/٠دوم حــدود ســه براب ــي .  درصــدي تولي ــدنظر نزول تجدي

رشــد توليــد ناخــالص داخلــي ســه ماهــه دوم، عمــدتاً بــه دليــل تجديــدنظر نزولــي هزينــه هــاي مــصرف کننــدگان   

بــه احتمــال بــسيار زيــاد رشــد اقتــصادي در ســه ماهــه ســوم و چهــارم ســالجاري   . مــان ســه ماهــه بــوده اســت در ه

ــود   ــد ب ــدتر خواه ــت         . کن ــف اس ــال توق ــدها درح ــد در آم ــاغلين، رش ــداد ش ــداوم تع ــاهش م ــدليل ک ــون ب . چ



 ٥

ــسيار محــدود نمــود    ــانکي را ب کاهــشهاي . همچنــين بحــران مــالي نيــز دسترســي مــصرف کننــدگان بــه اعتبــارات ب

در چنــين . مــداوم قيمــت ســهام و کــاهش قيمــت مــسکن نيــز ارزش اســمي ثــروت اشــخاص را کــاهش داد         

ــد    ــه هــاي خــود را ندارن ــزايش هزين ــوان اف ــدگان ت ــل   . شــرايطي، مــصرف کنن ــن در حــالي اســت کــه ســهم قاب اي

ــد      ــي ده ــشکيل م ــدگان ت ــصرف کنن ــاي م ــه ه ــي را هزين ــد ناخــالص داخل ــوجهي از تولي ــال . ت ــه ٢٠٠٧درس  هزين

ــه هــاي تــک واحــدي  .  درصــد از توليــد ناخــالص داخلــي را تــشکيل داد ٠/٦٨رفي حــدود هــاي مــص فــروش خان

 .  هزار دستگاه رسيد٥٢٠ درصد کاهش يافت و به ٥/١١به نرخ سالانه درماه اوت نسبت به ماه ماقبل 

 

  عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

 ٢٠٠٨سال     
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  منطقه يورو-۲

 

 وروي نوسانات -الف 

 

 متوسط  .عمده مورد بررسي به استثناي دلار کانادا تقويت گرديد        تمام ارزهاي   ورو در برابر    ي ،در هفته گذشته  

  افـزايش    درصـد  ٤٦/٢کـا   يورو در هفته گذشته نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبـل در برابـر دلار آمر                 يارزش  

معاملـه  دلار   ٤٦١٥/١-٤٨٠٤/١ورو در محـدوده   ي ـورک، در هفتـه گذشـته هـر         يوي آخر وقت بازار ن    يبه نرخها . افتي

 .يدگرد

اوضـاع اقتـصادي،      اخبـار بازارهـاي مـالي،     ر  ي تحـت تـأث    بـه طـور عمـده     ورو  يدر هفته گذشته نوسانات ارزش      

در روز دوشـنبه فعـالان بـازار در انتظـار روشـن شـدن آثـار و                  . تصحيحات تکنيکي و برخي موارد ديگر قرار داشت       

لذا فروشهاي دلاري صـورت گرفـت       . دمحتواي برنامه دولت آمريکا جهت کمک به بازارهاي مالي اين کشور بودن           

مودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن  (آخر وقت بازار نيويورک)        ن
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  در روز سـه شـنبه بـا توجـه بـه افـت دلار در روزهـاي کـاري قبـل         . و ارزش يورو در برابـر ايـن ارز افـزايش يافـت    

. بهاي نفت هم در اين روز کاهش يافت که به نوبه خود بر جذابيت دلار افـزود . تصحيحات تکنيکي صورت گرفت  

يت از آن داشت که شاخص فعاليت بخش کارخانه اي منطقـة يـورو در مـاه                 از سوي ديگر، گزارش منتشره اي حکا      

بنا به دلايل مذکور يورو در برابـر دلار تـضعيف   . سپتامبر به پايين ترين سطح خود در هفت سال گذشته رسيده است 

 نـشان داد کـه      در اوايل روز چهارشنبه به وقت بازار لندن و ديگر بازارهاي اروپايي گزارش انتـشار يافتـه اي                 . گرديد

ــان از   ــاري آلمـ ــاد تجـ ــاخص اعتمـ ــه ۸/۹۴شـ ــاه اوت بـ ــن   ۹/۹۲ در مـ ــه ايـ ــه کـ ــاهش يافتـ ــپتامبر کـ ــاه سـ   در مـ

از سـوي ديگـر اعـلام شـد کـه شـرکت             .  تـاکنون بـوده اسـت      ۲۰۰۵پايين ترين رقم براي شاخص مذکور از ماه مـه           

Berkshire Hathaway    متعلق به مؤسـسه مـالي عظـيم Warren Buffett ۵ه سـرمايه گـذاري مبلـغ     اقـدام ب ـ 

امـا در ادامـه   . اين عوامل بر يـورو فـشار نزولـي وارد نمـود    .  نموده استGoldman Sachsميليارد دلار در بانک 

در روزهـاي پـنج شـنبه و جمعـه احتمـال تـأخير در تـصويب           . معاملات اين روز تصحيحات تکنيکي صورت گرفت      

که اين لايحه در نهايت بايد بـه تـصويب آنـان    -اعضاي کنگرهلايحه کمکهاي مالي دولت آمريکا تقويت شد، زيرا        

از سويي ديگر در روز جمعه خبر مربوط بـه        .  هنوز در حال بررسي بوده و موافقت کامل آنان جلب نشده بود            -برسد

مجموع موارد ياد شده سبب ترقي يورو در برابر دلار .  منتشر گرديدWashington Mutualورشکستگي بانک 

 . آخر هفته گرديددر سه روز 

 

 ي بازار پول-ب

 يـورو در مـاه ژوئيـه کـاهش يافتـه            -١/١ ميليارد يورو در ماه ژوئن بـه         ١/١حساب جاري منطقه يورو از       

مازاد حـساب تجـاري طـي     .  ميليارد رسيد  -٧/٢٣ارزش حساب جاري انباشته طي يکسال منتهي به ژوئيه نيز به            . است

 درصد افت ماهانـه  ٥/٠سفارشات بخش صنعتي پس از    .  ميليارد يورو بود     ٩/٠  و ١/٣ماههاي ژوئن و ژوئيه به ترتيب       

رشد سالانه سفارشات در ماههـاي ژوئـن و       .  درصد افزايش نشان داد    ٠/١در ماه ژوئن، در ماه ژوئيه نسبت به ماه قبل           

 ٤/٠ در سـه ماهـه اول        توليد ناخالص داخلي آلمان به طور سه ماه به سـه مـاه            .  درصد بود  ٦/١ و   -٢/٧ژوئيه به ترتيب    



 ٨

 درصـد   ٠/٣ درصد در سه ماهـه اول بـه          ٣/٣رشد سالانه آن نيز از      .  درصد رشد داشت   ١/٠درصد و در سه ماهه دوم       

در سـه    درصد افـزايش در سـه ماهـه اول،      ٤/٠توليد ناخالص داخلي فرانسه پس از       . در سه ماهه دوم کاهش پيدا کرد      

 افـت قابـل ملاحظـه اي     ٢٠٠٨ي شد که رشد اقتصادي فرانسه در سـال          پيش بيني م  .  درصد افت داشت   ٣/٠ماهه دوم   

 .  درصد برسد٩/٠ به ٢٠٠٧ درصد در سال ١/٢داشته باشد بطوريکه از رقم تحقق يافته 

 
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

ژوئيه ژوئن مهآوريل مارس فوريهژانويهدسامبر برنواماکتبر سپتامبر اوت
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 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                 ٢٠٠٨ماهه دوم سه  ٢٠٠٨سه ماهه اول ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  سه ماهه سوم
   27 23 21 15 )به درصد(
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( ورک       وي ي ازار ن ت ب ر وق (آخ و رو         ر دلار و ي راب ن در ب ات ي ان وس ن
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 ـ ژاپن ۳

 

 

  نوسانات ين-الف

ــه  ــتهدر هفت ــر   گذش ــن در براب ــن ژاپ ــد   ، ي ــضعيف گردي ــده ت ــای عم ــام ارزه ــن در  . تم ــط ارزش ي متوس

ــه ماقبــل    ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــه قبــل ن ــر دلار در هفت ــان  .  درصــد کــاهش يافــت ۲۰/۰براب ــه نرخهــاي پاي ب

 . ين معامله گرديد۲۶/۱۰۵-۴۴/۱۰۶ هر دلار در محدودهگذشته هفته وقت بازار نيويورک، در

 انتــشار اخبــار اقتــصادي، وضــعيت بازارهــاي نوســانات ارزش يــن طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير 

ــرار داشــت   ــوارد ديگــر ق ــالي و برخــي م ــنبه .م ــ روز دوش ــازار آس ــه دليدر ب ــا، ب ــا يل عــدم اطمي ــازار از نت ــان ب ج ين

ــه دارطــرح وزارت  ــا يخزان ــراي ــايالات متحــده ب ــالي نجــات بازاره ــضعي م ــدف ي، دلار ت  EurUsd ..گردي

ــا ســقوط از  UsdJpy  بــه حرکــت خــود ادامــه دادنــد و ي خنثــي در رونــد٤٥٦٠/١تــا ٤٤٤٠/١ينرخهــا نيمــاب ب

 ي در بــازار، معــاملات انتقــاليزيــگر سکيــط ريل ادامــه شــرايــبــه دل.  فــرود آمدنــد٤٣/١٠٦ بــه ٤٠/١٠٧ســطح 

(Carry Trades)  ــشار ــيکماکــان تحــت ف ــرار نزول ــد  ق ــه  EurJpy :دارن ــزل يافــت ٠٠/١٥٤ســطح ب   وتن



 ١٠

NzdJpy  دلار در هــر ٣٦/١٠٥مــت يتــا ق$ ١٠٠ نفــت خــام بــا عبــور از نــرخ يبهــا. آمــد نيي پــا٧٣/٧٢تــا ســطح 

بــا  در ايــن روزا ي آســي منطقــه ايورک در روز جمعــه ، بازارهــايــويت بــازار نيــبــدنبال تقو .ش رفــتيپــ بــشکه

ــزا ــه . مــت همــراه شــدند يش قياف ــ ايدارا طــرح خزان س صــندوق ضــمانت يالات متحــده در خــصوص تاس ــي

ــلي م٧٠٠ ــرايارد دلاري ــخر ي ب ــاي ــال   يد وام ه ــرل بحــران م ــه منظــور کنت ــر ضــرر کــه ب ــ اخي پ ــر پي شنهاد شــده ي

ــوده و در روزهــا  اســت، ــ ن ماقبــل آخــر هفتــهيهمچنــان در صــدر اخبــار ب ــازاري ــر . دبــو ز از موضــوعات داغ ب ب

ــاســاس ا ــ کــه فعالين طــرح، موســساتي ــ در اي خاصــي مــاليت هــاي ــ الات متحــدهي ــد، م  ي تواننــد وام هــايدارن

بــه .  هــا را برعهــده خواهــد گرفــتين بــدهيــ ايکنتـرل کل ــ ن صــندوق بفروشــند و دولــتيــان ده خــود را بــه اي ـز

 و شـود نگـره مطـرح    در کطـي هفتـه گذشـته   ب، ي و تـصو ي بررس ـيطـرح بـرا   ني ـاقـرار بـود   گفته سـناتور شـومر،   

ن طـرح تـا چـه    ي ـنکـه ا يا. دري ـس جمهـور قـرار گ  يار رئ ـي ـ در اختيي امـضاء نهـا  يتا روز جمعـه بـرا   بيپس از تصو

در روز ســه شــنبه  .  وجــود داردينظــرات متفــاوت  ر خواهنــد گذاشــت، ي بــر نوســانات بــازار ارز تــاث   يزانــيم

ــ ژاپــن تعطي مــاليبازارهــا ــ ، بــه دلاييهــاي آســيدر بازار امــا در مجمــوع . بــودل ي ت ترازنامــه يل وخامــت وضــعي

شاخــصهاي .  قــرار گرفــت نزولــي کالاهــا، دلار تحــت فــشاريش بهــايمتحــده و افــزا الاتيــ دولــت فــدرال ايمــال

 (LDP) ژاپــن، حــزب ليبــرال دمــوکرات  در در روز چهارشــنبه. ســهام آســيا نيــز در ايــن روز كــاهش يافــت 

آقـاي آسـو بطـور    . يـز نخـست وزيـر آينـده انتخـاب نمـود      جديـد و ن  آقاي تـارو آسـو را بـه عنـوان رئـيس جمهـور      

 از مخــارج دولــت بــراي حمايــت از اقتــصاد اســت کــه ايــن سياســت مــي توانــد بــراي يــن لفظــي حــامي اســتفاده

ــود  ــي ش ــت تلق ــن     . مثب ــوکرات ژاپ ــه حــزب دم ــوام ب ــس ع ــه از مجل ــشارهايي ک ــال، ف ــن ح ــا اي وارد  (DPJ) ب

. حــاکم را بوجــود خواهــد آورد صويب محرکهــاي مــالي توســط حــزبشــود، شــرايط نــامطمئني را بــراي تــ مــي

ــه وضــعيت   ــا توجــه ب کــلان اقتــصادي صــورت مــي گيــرد و از آنجاييکــه   در حــال حاضــر، حرکــت يــن ژاپــن ب

ريــسک موجــود در بازارهــاي مــالي واکــنش نــشان مــي دهنــد، پــيش بينــي   ســرمايه گــذاران همچنــان نــسبت بــه

  .ين کماکان ادامه يابد مي شود، تقويت
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در  عــدم تــصويب ســريع لايحــه دولــت آمريکــا بــراي کمــک بــه بازارهــاي مــالي موجــب شــد،   روز پــنج شــنبه 

 UsdJpy  وافـزايش يِافـت   ٤٦٧٨/١  بـه سـطح  ٤٥٦٢/١تـا از سـطح    EurUsd :بـازار آسـيا، دلار تـضعيف شـود    

ــرخ  ــه ٦١/١٠٥از ن ــت  ٠٢/١٠٧ ب ــزل ياف ــنبه. تن ــر روز چهارش ــو   در اواخ ــازار نيوي ــت ب ــاعات فعالي ــلام ركس  ، اع

، توافقــات و اصــلاحاتي صــورت گرفتــه  امريكــاخزانــه داري شــد کــه بــراي تــصويب طــرح آقــاي پالــسون، وزيــر

 ميليــارد دلار بــه صــورت اقــساط بــه شــرکتها ٧٠٠گونــه خواهــد بــود کــه مبلــغ  برخــي از اصــلاحات بــدين. اســت

همچنـين،  . دريافـت نمايـد    سـهام شـود و دولـت در مقابـل اعطـاي اعتبـار بـه بانکهـا و شـرکتها، از آنهـا          پرداخـت 

ــرکتهاي      ــد ش ــديران ارش ــاي م ــوق و مزاي ــر حق ــايي ب ــدوديت ه ــردد و     مح ــال گ ــک اعم ــده کم ــت کنن درياف

بـا ايـن حـال، پـيش از آنکـه بازارهـاي سـهام بـه ايـن          . گرفتـه شـود   تدابيري نيز براي نظارت بـه ايـن طـرح در نظـر    

 اه کنگـره بـا ايـن طـرح مخـالف کـرده و در      دهنـد، گروهـي از محافظـه کـاران جمهوريخـو      خبـر واکـنش نـشان   

 اعــلام شــد کــه صــندوق ر روز چهارشــنبهدر همــين حــال،  .مقابـل راهکــاري بــراي بيمــه وام رهنــي ارايــه نمودنــد 

ــشترک واشــنگتســرمايه گــذاري ــرين(WaMu) ن م ــل ورشکــستگي  -موســسات اعطــاي وام ، از بزرگت ــه دلي  ب

ــل شــد و بانــک جــي   ــي مورگــان توســط دولــت آمريکــا تعطي تمــامي دارايــي هــاي آن را   (JP Morgan) پ

 لايحــه(حــال حاضــر، بازارهــا همچنــان در انتظــار تعيــين وضــعيت طــرح آقــاي پالــسون   در  .خريــداري نمــود

ــارد ۷۰۰ ــادي    )  دلاریميلي ــصهاي بني ــلام شاخ ــيش از اع ــالي ب ــاي م ــانات بازاره ــستند و نوس ــورد   ه ــصادي م اقت

بازارهـاي سـهام آسـيا    . در هـر بـشکه رسـيد     دلار٢٠/١٠٦ بـه  بهـاي نفـت خـام بـا انـدکي کـاهش      . توجه قـرار دارد 

ــا افــت قيمــت همــراه بودنــد نيــز در روز پــنج شــنبه  ــر ارزهــای اصــلی روز جمعــه نيــز رونــد نزولــی دلار در   .ب براب

 .ناشی از بحران بانکی اين کشور ادمه يافت
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  وضعيت اقتصادي-ب

 

ــا مــازادي در حــدود در حــالي كــه انتظــار ميرفــت تجــارت خــارجي ژاپــن در مــاه ا   ميليــارد يــن همــراه ۱۸۰وت ب

رقــم كــسري تجــاري ايــن كــشور پــس از .  ميليــارد ينــي روبــرو شــد۳۲۴باشــد امــا اقتــصاد ايــن كــشور بــا كــسري 

ــه   ــصلي ب ــدبلات ف ــد  ۱۱۴تع ــي ياب ــن كــاهش م ــارد ي ــدكي    .  ميلي ــل از آن ان ــاه قب ــا م ــسه ب ــن در مقاي ــورم در ژاپ ت

 درصــد افــزايش داشــت در مــاه اوت بــا انــدكي كــاهش بــه ۳/۲ژوئيــه در حــالي كــه تــورم د رمــاه . كــاهش يافــت

 . درصد رسيد۱/۲

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال  

ماه                          شاخصهای    
 اقتصادی

سپتامبر اوتژوئيه ژوئن مه آوريل مارسفوريه ژانويهدسامبر نوامبر اکتبر
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 ـ  انگليس٤

 

  نوسانات ليره-لفا

ــضعيف        ــن و دلار ت ــتثناي ي ــه اس ــورد بررســي ب ــاي م ــام ارزه ــر تم ــيس در براب ــره انگل ــته، لي ــه گذش در هفت

ــد ــر دلار         . ش ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــره در هفت ــط ارزش لي  ٠٤/٢متوس

ــت   ــزايش داش ــد اف  ــ    . درص ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ــدوده   ب ــره در مح ــر لي ته ه

 . دلار معامله گرديد٨٣٨٤/١-٨٥٨٢/١

مــشکلات بانــک هــاي آمريکــايي و نوســانات ارزش ليــره طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير  

در روز دوشــنبه ابهامــات مربــوط بــه برنامــه دولــت آمريکــا بــراي کمــک بــه  .برخــي از عوامــل ديگــر قــرار داشــت

ــرات من  ــن کــشور و اث ــد    بانکهــاي اي ــزايش ياب ــر دلار اف ــره در براب ــا لي ــر بودجــه، ســبب شــد ت ــي در . فــي آن ب حت

 دلار، يعنــي بــه بــالاترين ســطح يــک ماهــه گذشــته خــود در برابــر ۸۶۴۳/۱مقطعــي از ايــن روز هــر ليــره بــه ســطح 

در روز ســه شــنبه دفــاع قاطعانــه وزيــر خزانــه داري آمريکــا از برنامــه کمــک بــه بانــک هــا در کنگــره . دلار رســيد

حمايــت رئــيس بانــک مرکــزي ايــن کــشور از وي و خبــر مربــوط بــه کــاهش وامهــاي تــصويب شــده مــاه اوت   و 

مودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار           ن
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ــد     ــر دلار گردي ــره در براب ــاهش ارزش لي ــبب ک ــيس، س ــل     . انگل ــه دلي ــز ب ــشنبه ني ــنبه و پنج ــاي چهارش در روزه

ــسترش          ــرس از گ ــشور و ت ــن ک ــدي اي ــره کلي ــاي به ــاهش نرخه ــزوم ک ــه ل ــيس ب ــولي انگل ــات پ ــارات مقام اظه

ــر ــد    بح ــره ش ــاهش ارزش لي ــبب ک ــيس س ــه انگل ــا ب ــالي آمريک ــه    . ان م ــه برنام ــوط ب ــات مرب ــه ابهام در روز جمع

 . کمک دولت آمريکا به بانک ها، موجب تقويت ليره در برابر دلار شد

 

  بازار پولي-ب

شوراي سياستگذاري بانک مرکزي انگليس براي تصميم گيري در مورد نرخهاي بهره کليدي در مخمـصه                

چون از يکسو بي اعتمادي بانک ها به يکديگر و کاهش قيمـت مـسکن، کـاهش نرخهـاي بهـره                     . ده است گرفتار ش 

از سوي ديگر افزايش فشارهاي تورمي، افزايش و يا عدم تغييـر نرخهـاي بهـره کليـدي را                  . کليدي را توجيه مي کند    

بـيش از احتمـال افـزايش       اما در مجموع مي تـوان گفـت احتمـال کـاهش نرخهـاي بهـره انگلـيس                   . توجيه مي نمايد  

چون اولاً کاهش هاي اخير قيمـت مـواد اوليـه و افـزايش هـاي اخيـر ليـره تـا                      . نرخهاي بهره کليدي اين کشور است     

ثانياً در هفته هاي اخير با تـشديد بحـران مـالي در آمريکـا،     . حدودي نگراني نسبت به دورنماي تورمي را کاهش داد  

در واقـع بـازار پـولي فلـج شـده و بانـک هـاي                .  با مشکلات جدي مواجه شد     تأمين نقدينگي بانک هاي انگليسي نيز     

بانـک مرکـزي در روز جمعـه گذشـته          . انگليسي براي تأمين نقدينگي خود کاملاً به بانک مرکزي وابـسته شـده انـد              

حتـي ايـن    . اعلام کرد که در مزايده هاي جديد دهها ميليارد ليره وامهاي درازمدت در اختيار بانک ها قرار مي دهد                  

. اوراق قرضه مرتبط با وامهاي رهني را نيز به عنـوان وديعـه قبـول نمايـد                  بانک حاضر شده در ازاي اعطاي اين وامها،       

اين در حالي است که قبلاً بانک مرکزي انگليس فقط وجوه کوتاه مدت از طريـق مزايـده هـاي هفتگـي در اختيـار                         

 درصـد بلاتغييـر بـاقي       ۰/۵ماه آوريل سالجاري تاکنون در سـطح        نرخ بهره کليدي انگليس از      . بانک ها قرار مي داد    

 .مانده است
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  وضعيت اقتصادي-ج 

 درخواسـت اخـذ وام      ۲۱۰۸۶در هفته گذشته اتحاديه بانکداران انگليس اعلام کرد که در ماه اوت فقط بـا                

 ۱۹۹۷ سـطح خـود از سـال         در ماه اوت موافقت با اين نوع درخواستها به پايين ترين          . براي خريد مسکن موافقت شد    

بطوريکه هم اکنون شاخص    . قيمت مسکن نيز در ماههاي اخير به سرعت رو به کاهش مي رود            . ميلادي به بعد رسيد   

کـاهش قيمـت مـسکن يکـي از دلايـل           .  درصد کاهش نشان مي دهد     ۰/۱۰قيمت مسکن نسبت به سال ماقبل حدود        

کاهش قيمت مسکن مي تواند به بحران مـالي در انگلـيس نيـز            تداوم  . اصلي بروز بحران بانکي در آمريکا بوده است       

کنفدراسيون صنايع بريتانيا نيز اعلام کرد کـه خـرده فروشـي در مـاه سـپتامبر، بـراي شـشمين مـاه متـوالي          . دامن بزند 

يکي از اعضاي شوراي سياستگزاري بانک مرکزي انگليس نيز در هفته گذشته گفت رشـد اقتـصادي                 . کاهش يافت 

وي گفت بحران اخير بازارهاي     . ه شدت کند شده و احتمالاً در نيمه دوم سالجاري اين رشد منفي مي شود              انگليس ب 

وي افـزود،  . مالي بطور حتم بر شاخص هاي اعتماد در بخش مصرف کننده و تجاري تأثيري منفي باقي خواهد نهـاد    

 . عليرغم کاهش ارزش ليره، بخش کارخانه اي نيز با کاهش مواجه هستند

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال 

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر
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ــل د     ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن ــورک متوســط قيمــت طــلا در هفت ــازار نيوي ر ب

بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر اونــس طــلا در .  درصــد افــزايش داشــت٨١/٥

 . دلار، در نوسان بود٥٠/٨٧٣-٦٥/٩٠١محدوده

ــأثير      ـــه، نوســانات قيمــت طــلا عمــدتاً تحــت ت ــه گذشتــــ ــه   در هفت ــراي کمــک ب ــت آمريکــا ب ــه دول برنام

ــانات   ــشور، نوس ــن ک ــاي اي ــرار داشــت    بانکه ــر ق ــوارد ديگ ــت و برخــي از م ــنبه . قيمــت نف ــسياري در روز دوش ب

 ميليــارد دلاري دولــت قــادر بــه فــروکش کــردن بحــران مــالي ايــن کــشور  ۷۰۰مــه اولاً برنابــراين بــاور بودنــد کــه 

 چنــين برنامــه اي از طريــق افــزايش شــديد کــسري بودجــه دولــت، موجــب فــرار ســرمايه هــا از دومــاً. نخواهــد بــود

ــده خواهــد شــد داراي ــشکه نفــت خــام حــدود   . يهــاي دلاري در ماههــاي آين ــين در روز دوشــنبه قيمــت هرب همچن

ايــن امــر  .  در نــوع خــود در طــي يــک روز بــوده اســت     افــزايش دلار افــزايش يافــت کــه شــديدترين    ۰/۲۰

ــرد     ــت ک ــزار ضــدتورمي را تقوي ــک اب ــوان ي ــلا بعن ــت ط ــزايش   . موقعي ــذکور موجــب اف ــوارد م  درصــدي ۰/۴م

در روز ســه شــنبه فــروش هــاي ســودجويانه همــراه کــاهش قيمــت نفــت .  در روز دوشــنبه گذشــته شــدقيمــت طــلا
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در روز ســه شــنبه ابهامــات موجــود در    . و افــزايش ارزش دلار، موجــب کــاهش شــديد قيمــت طــلا گرديــد      

برنامــه دولــت بــراي کمــک بــه بانکهــا و موانــع موجــود در راه تــصويب ايــن برنامــه در کنگــره، موجــب تقويــت    

ــ ــد قيم ــلا گردي ــه     . ت ط ــلا ب ــراونس ط ــت ه ــن روز قيم ــي از اي ــي در مقطع ــيد ۰/۸۹۶حت ــز رس ــ.  دلار ني ــداً اام  بع

ــان روز  ــخدرهمـ ــذاري  بـ ــرمايه گـ ــه سـ ــذاران در بانـــک  ۰/۵ر مربـــوط بـ ــرمايه گـ ــارد دلاري يکـــي از سـ   ميليـ

وجـــود شـــواهدي از در روز پنجـــشنبه .  موجـــب کـــاهش قيمـــت طـــلا گرديـــدGoldman Sachsآمريکـــايي 

ل توافــق اعــضاي کنگــره بــا پيــشنهاد دولــت بــراي کمــک بــه بانکهــا و افــزايش قيمــت ســهام ايــن کــشور،   احتمــا

 در روز جمعـــه تــصميم مـــسئولين آمريکــا بــه توقـــف فعاليــت بانـــک    . موجــب کــاهش قيمـــت طــلا گرديــد    

 Washingto Mutual    و فــروش داراييهــاي آن بــه بانــک JP Morgan Chase  و ادامــه ابهامــات ، 

 .ه دولت آمريکا براي کمک به بانکهاي آمريکايي ، موجب تقويت قيمت طلا گرديدنسبت به برنام
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 نفت -۶
 

ــل         ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به  ٦٩/١٢متوس

بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه قبــل هربــشکه نفــت خــام پايــه آمريکــا . درصــد افــزايش يافــت

 .ه گرديد دلار معامل٧٣/١٠٥-٩٢/١٢٠در محدوده 

اخبــار مربــوط بــه بازارهــاي نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفتــة گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير      

          نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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        نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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ــرار داشــت       ــر ق ــوارد ديگ ــي م ــا و برخ ــه و تقاض ــعيت عرض ــصادي، وض ــرايط اقت ــالي، ش ــن  .م ــنبه اي در روز دوش

کــشور بيفزايــد، نگرانــي بوجــود آمــد کــه بــسته کمکهــاي مــالي دولــت آمريکــا، بــر کــسري بودجــه عظــيم ايــن    

ــد     ــورمي دامــن بزن ــشارهاي ت ــه ف ــه همــراه دلار ضــعيف ب ــدام دولــت ب ــوارد  . ضــمن آنکــه ايــن اق ــن م مجمــوع اي

يــک گــزارش منتــشره حــاکي از آن بــود کــه عربــستان از ابتــداي ســپتامبر عرضــه  . موجــب تــضعيف دلار گرديــد

ــه خريــداران عمــده خــود نظيــر آمريکــا را کــاهش داده اســت   زارش ديگــري تقاضــاي همچنــين طبــق گــ. نفــت ب

در نتيجـة عوامـل     .  درصـد رشـد داشـته اسـت        ۷چين بـراي نفـت خـام در مـاه اوت نـسبت بـه مـاه مـشابه سـال قبـل                        

 درصـد ترقـي پيـدا کـرد کـه در نـوع              ۱۶مذکور بـويژه ضـعف دلار، بهـاي نفـت بطـور غيرمنتظـره اي نزديـک بـه                    

از سـويي ديگـر، نگرانـي       . ر برگـشت نمـود    در روز سـه شـنبه رونـد نزولـي دلا          . خود رقـم بـي سـابقه اي مـي باشـد           

ــرد       ــي وارد ک ــشار نزول ــزين ف ــاي بن ــر به ــت تقاضــا ب ــا و اف ــصادي آمريک ــد اقت ــه رش ــسبت ب ــنبه . ن در روز چهارش

ــرآورده هــاي      ــار نفــت و ف ــرژي آمريکــا گــزارش هفتگــي خــود از وضــعيت موجــودي انب اداره کــل اطلاعــات ان

 :نمودعمده نفتي اين کشور را به شرح جدول زير منتشر 

 

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(١٩/٠٩/٢٠٠٨
ر نسبت به ييدرصد تغ

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل

 2902 051 784 نفت خام

 1254 324 670 زلينفت حرارتی و د

 1787 320 956 نيبنز

 

ــه       ــه منتهــي ب ــزين در هفت ــار نفــت خــام و بن ــن گــزارش، موجــودي انب ــر اســاس اي ــه  ۱۹ب ــسبت ب ــپتامبر ن  س

کـــاهش ذخـــاير بنـــزين بـــراي نهمـــين .  ميليـــون بـــشکه کـــاهش يافـــت۹/۵ و ۵/۱هفتـــه ماقبـــل آن بـــه ترتيـــب 

ــايين تــرين ســطح خــود از ســال    هفتــة ــه پ ــوالي صــورت گرفــت و ب ــه چهــل ۱۹۶۷مت  ســال پــيش  يعنــي نزديــک ب
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ــيد ــاکنون رس ــزين   . ت ــار بن ــت موجــودي انب ــل اف ــي  -يکــي از دلاي ــدة نفت ــاي عم ــرآورده ه ــاهش -  و ديگــر ف  ک

 درصــد يعنــي پــايين تــرين ســطح تــاريخي ۷/۶۶ميــزان بهــره بــرداري از ظرفيــت توليــدي پالايــشگاهها بــود کــه بــه 

ــشانة کــاهش تقا   . خــود رســيد ــد ن ــشگاهها مــي توان ــد پالاي ــراي نفــت خــام باشــد  از آنجــا کــه کــاهش تولي ضــا ب

بنــا بــه . قيمــت نفــت تحــت فــشار نزولــي قــرار گرفــت و بــه موضــوع کــاهش ذخــاير توجــه چنــداني معطــوف نــشد

ــذکور،  ــوارد م ــود      م ــي پيم ــير نزول ــنبه س ــنبه و چهارش ــه ش ــاي س ــت در روزه ــت نف ــت  . قيم ــشنبه قيم در روز پنج

ــت  ــزايش ياف ــزين اف ــسا    . بن ــر م ــه نظ ــي داد ک ــشان م ــشره ن ــار منت ــين اخب ــا در  همچن ــره آمريک ــدگان کنگ عد نماين

 ميليــارد دلاري دولــت بــراي کمــک بــه شــرکت هــاي مــالي جلــب شــده و بــزودي ايــن لايحــه  ۷۰۰مــورد لايحــة 

ــاد شــده ســبب ترقــي بهــاي نفــت گرديــد  . تــصويب مــي گــردد  در روز جمعــه اعــلام شــد کــه بانــک  . عوامــل ي

  توســــط بانــــک نيــــز دچــــار ورشکــــستگي شــــده و ايــــن بانــــک(Washington Mutual)ديگــــري 

 JP Morgan ــده اســت ــداري ش ــت      .  خري ــالي دول ــاي م ــة کمــک ه ــورد سرنوشــت لايح ــه در م ضــمن آنک

 . در نتيجه قيمت نفت در آخرين روز هفته کاهش يافت. هنوز ابهاماتي وجود داشت
 

  
 ۲۰۰۸  سپتامبر۲۶   نفت خام در هفته منتهی بهمتي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 نوانع

 ٢٢دوشنبه 
 سپتامبر

 ٢٣سه شنبه 
 سپتامبر

 ٢٤چهارشنبه 
 سپتامبر

 ٢٥پنجشنبه 
 سپتامبر

 ٢٦جمعه 
 سپتامبر

 متوسط هفته

 10604 10308 10295 10460 10354 10404  نفت برنت
 12092 10661 10573 10802 10689 10963 کايه آمري نفت پا

 9795 9900 9888 9768  9838   نفت اوپک 
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