
 

 

 

 هجدهمفصل 

 

 توسعه مالي

 

. )١(دهند که رابطه مثبتي ميان توسعه مالي و رشد اقتصادي در بلندمدت وجود دارد مطالعات تجربي موجود نشان مي 

اندازها، نظارت بر  گذاري، تجميع و تجهيز پس هاي سرمايه توانند از طريق کسب اطلاعات درباره فرصت هاي مالي کارآمد مي سيستم

هاي مبادله و کسب  ها و اعمال حاکميت شرکتي، تسهيل مبادله کالاها و خدمات و توزيع و مديريت ريسک، با کاهش هزينه اريگذ سرمايه

 .و تحليل اطلاعات، موجب تخصيص بهتر منابع و در نهايت، افزايش رشد اقتصادي شوند

 و با تسهيل شرايط دسترسي واحدهاي توليدي و          تامين مالي خارجي را کاهش داده      هاي مالي کارآمدتر، موانع     همچنين، سيستم  

 .سازند گذاري و رشد اقتصادي بيشتر را فراهم مي هاي خارجي، زمينه گسترش سرمايه صنعتي به سرمايه

 ،هـاي قـانوني، سياسـي، فرهنگـي         لفـه ؤتوان به عوامل تـاريخي شـامل م         ها مي   کننده سطح توسعه مالي در کشور      از عوامل تعيين   

هاي نهادي، قانوني و اطلاعـاتي، مقـررات و نظـارت،             فيايي و عوامل سياستي شامل محيط سياسي و اقتصاد کلان، زيرساخت          ي و جغرا  قاخلا

 .يي، آزادسازي مالي و تسهيل دسترسي به خدمات مالي اشاره کردآرقابت و کار

اين اساس، توسعه مـالي يـک مفهـوم          بر. سيستم مالي يک کشور از بازارها، ابزارها و محصولات مالي متنوعي تشکيل شده است              

گـذاري    مالي غير بانکي، توسعه بخـش پـولي و سياسـت            چند وجهي است که علاوه بر توسعه بخش بانکي، ابعاد ديگري چون توسعه بخش             

 و )٢(عمـق مـالي  از اين رو، چند معيار محدود از جمله   . گيرد  بودن بخش مالي و محيط نهادي را در بر مي          بازپولي، مقررات و نظارت بانکي،      

 .هاي توسعه مالي و کارکردهاي آن را به خوبي نشان دهند توانند تمام جنبه  نمي سهم اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي،

دهنده توسعه مالي در برخي ابعاد و نيز محدود بودن اطلاعات موجود، تنهـا   هاي توضيح  لفهؤدر اين بخش، به دليل کيفي بودن م        

گـذاري پـولي تعريـف و        بانکي و توسعه پـولي و کيفيـت سياسـت          ده ابعاد توسعه بخش بانکي، توسعه بخش مالي غير        دهن هاي توضيح   لفهؤم

 . مورد بررسي قرار گرفته است١٣٨٥ تا ١٣٨١گيري شده و روند زماني آنها براي دوره زماني  اندازه

 توسعه بخش بانکي -١-١٨

 :دهنده زير بيان نمود هاي توضيح لفهؤتوان به وسيله م ميرا است که يکي از ابعاد مهم توسعه مالي  توسعه بخش بانکي
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١٤٧

 غير دولتي در صنعت بانکداري کشور سهم بخش  -١-١-١٨

 دولتـي  هاي غير  بانکسازي ميزان حضور      به منظور شاخص  

 اعتبـارات   وهـا     تـوان از سـهم سـپرده        صنعت بـانکي کـشور، مـي       در  

 متنـاظر در شـبکه      هـا از متغيرهـاي     تخصيص يافته توسط اين بانـک     

هـاي     در اين بخش از نسبت سپرده      ،بدين منظور . بانکي استفاده نمود  

و نيـز  هاي شبکه بـانکي      دولتي به کل سپرده    هاي غير  موجود در بانک  

هـاي غيـر دولتـي از کـل           سهم مانده بدهي بخش غير دولتي به بانک       

 . استفاده شده استمانده بدهي بخش غير دولتي 

 ،١٣٨١دولتـي در سـال       غيـر هـاي     کبانبا شروع فعاليت    

 دولتـي و موسـسات اعتبـاري غيـر         هاي غيـر    بانکهاي    سهم سپرده 

که در پايـان    طوري  ، به به تدريج افزايش يافت و گسترش فعاليت آنهاها  و با افزايش تعداد اين نوع بانک درصد آغاز شد٦/١از   )١(بانکي

هـاي    ها در جلب اعتماد مردم و جـذب سـپرده          دهنده موفقيت اين نوع بانک     انافزايش اين نسبت نش   .  درصد رسيد  ٧/١٥ به   ١٣٨٥سال  

هاي اين  سپرده) الحساب علي(توان بالا بودن نرخ سود  عامل عمده افزايش اين سهم و روند رو به تزايد آن را مي           . دولتي است   بخش غير 

همچنين سهم مانـده بـدهي      . هاي بورس دانست    افت شاخص  افزايش اعتماد عمومي و همچنين     هاي دولتي،    ک بان ها در مقايسه با    بانک

 درصد در ٨/١٣  به١٣٨١ درصد در پايان سال      ٢/١هاي غير دولتي از کل مانده بدهي بخش غير دولتي نيز از               بخش غير دولتي به بانک    

 . افزايش يافت١٣٨٥پايان سال 

 دولتي از تسهيلات بانکي سهم بخش غير -٢-١-١٨

از کـل   دولتـي    يافته به بخـش غيـر      اعتبارات تخصيص    سهم

هايي است کـه در بـسياري از مطالعـات بـراي              يکي از شاخص  اعتبارات،  

مبنـاي اسـتفاده از   . گيـرد  گيري توسعه مالي مورد استفاده قرار مي     اندازه

اين شاخص آن است که هرچه نظام مالي سهم بيـشتري از اعتبـارات را               

ي خـود از قبيـل      کنـد، در کارکردهـا      به سمت بخش خصوصي هـدايت       

گذاري، پرداختن بـه مـديريت        هاي سرمايه  ارزيابي مديران، انتخاب طرح   

 .کند تر عمل مي ريسک و ارائه خدمات مالي موفق

هاي دولتي    چگونگي هدايت اعتبارات به بخش     ارزيابيبراي  

روند صـعودي   . شود  يدولتي استفاده م    و غير   کل مانده بدهي بخش دولتي     ازها   دولتي به بانک    مانده بدهي بخش غير    سهم از   ،غير دولتي   و  

 درصـد در سـال      ٤/٨١نسبت مـذکور از     . هاي اخير است   دولتي از تسهيلات بانکي طي سال      دهنده افزايش سهم بخش غير     اين نسبت نشان  

 .  افزايش يافت١٣٨٥ درصد در پايان سال ٨/٩٠ به ١٣٨١

____________________________________________________________________________ 
 .باشد و موسسه اعتباري غير بانکي توسعه مي) ١٣٨٥از شهريور ( ، سرمايه)١٣٨٤از بهمن ( دولتي کارآفرين، سامان، اقتصاد نوين، پارسيان، پاسارگاد هاي غير  شامل بانک١٣٨١ شهريور  از-١

سهم بانک هاي غير دولتي از صنعت بانکداري       

(درصد)

۰

۴

۸

۱۲

۱۶

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵

سهم سپرده هاي بانک هاي غير دولتي  از کل سپرده هاي شبکه بانکي            

سهم مانده بدهي بخش غير دولتي به بانک هاي غير دولتي از کل مانده بدهي بخش غير دولـتي 

سهم مانده بدهي بخش غير دولتي به بانک ها از کل مانده بدهي          

بخش دولتي و غير دولتي   

(درصد)

۸۰

۸۵

۹۰

۹۵

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵
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١٤٨

 سسات اعتباري بهوها و م  بانک نسبت دارايي -٣-١-١٨

 دارايي سيستم بانکي                    

 ســسات مــالي ودهنــده اهميــت نــسبي م ايــن مؤلفــه نــشان
هـاي     سـهم دارايـي  ،شاخص متناظر با مؤلفه مذکور . باشد  پذير مي   سپرده

 هـاي سيـستم بـانکي          کل دارايـي   از) جز بانک مرکزي   هب( ها  داخلي بانک 

 ناگهاني در سـال    کاهش   بعد از نسبت مزبور   . است) شامل بانک مرکزي  (

 در اثر اعمـال سياسـت   هاي بانک مرکزي  به دليل افزايش دارايي ( ١٣٨١

 درصـد  ٩/٦٧طوري کـه از     ، به يافتروند صعودي   ) سازي نرخ ارز    يکسان

 .پيدا کرد افزايش ١٣٨٥ درصد در سال ٣/٧٥ به ١٣٨١در سال 

  ها و موسسات اعتباري به مجموع  نسبت ذخاير بانک-٤-١-١٨

 دولتي غير هاي بخش            سپرده       

قـانوني  و  ذخـاير اضـافي     مجمـوع   اين مؤلفه حاصل تقـسيم      

 و موسسات اعتباري نزد بانک مرکزي و نيز وجوه نقد موجود در             ها    بانک

. هاست  نزد بانک دولتي   هاي بخش غير      مجموع سپرده ها بر     صندوق بانک 

 ـ    کننده ميزان منابع بانـک     نسبت مزبور منعکس   راي خلـق اعتبـار و      هـا ب

ها نزد    با کاهش ذخاير بانک   . توانايي آنها در اعطاي تسهيلات بانکي است      

رونـد  . خواهد شـد   بانک مرکزي، توانايي آنها در اعطاي تسهيلات بيشتر       

 درصد در   ٦/١٦ به   ١٣٨١ درصد در سال     ٢/٢٢کاهشي نسبت مذکور از     

ين مـالي  ما بـانکي در ت ـ شـبکه دهنده توانـايي بيـشتر       نشان ١٣٨٣سال  

بـه رغـم ايـن    . هاي اقتصادي و ارائه تسهيلات اعتباري بـوده اسـت        بنگاه

هـا   روند کاهشي، نسبت مذکور به دليل افزايش سپرده ويژه يکي از بانک 

 لـيکن   . درصد افـزايش يافـت     ٥/١٩ به   ١٣٨٤در سال   نزد بانک مرکزي    

   مجـدداً برقـرار گرديـد، بـه        ١٣٨٥روند کاهشي نسبت مذکور در سـال        

 . درصد در پايان اين سال کاهش يافت٩/١٧ي که اين نسبت به طور 

 ها درجه تمرکز بانک -٥-١-١٨

سـهم  بـانکي،  درجه تمرکـز در بخـش    هاي    يکي از شاخص  

 ـهاي سه بانک اول  سپرده هـا را در شـبکه      که بيشترين سهم سـپرده  

 ـباشند بانکي دارا مي دولتـي در شـبکه    هاي بخش غيـر    کل سپردهاز  

ها از  روند کاهشي درجه تمرکز بانک.  بانکي باشدشبکهکارآيي در   عدم رقابت و نادهنده نشانتواند   درجه تمرکز مينبالا بود. باشد يبانکي م

نسبت دارايي  بانک ها و موسسات اعتباري غير بانکي          

به دارايي سيستم بانکي   

(درصد)

۶۶

۶۸

۷۰

۷۲

۷۴

۷۶

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵

نسبت ذخاير بانک ها و موسسات اعتباري به مجموع سپرده هاي          

بخش غير دولتي  

(درصد)

۱۵

۱۷

۱۹

۲۱

۲۳

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵

درجه تمرکز بانک ها   

(درصد)

۴۰

۴۵

۵۰

۵۵

۶۰

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵
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١٤٩

دهنده   نشان ١٣٨٥ درصد در سال     ٤٥ به   ١٣٨١ درصد در سال     ٧/٥٨

به هاي اخير     افزايش فضاي رقابتي در صحنه بانکداري کشور طي سال        

 . استهاي بانکي  اي غير دولتي به صحنه فعاليته دليل ورود بانک

 حاشيه سود بانکي -٦-١-١٨

 هاي بانکي کـه حاشـيه          تفاوت نرخ سود تسهيلات و سپرده     
کـارآيي و     هـاي ارزيـابي       شود، يکـي از معيـار        ناميده مي  )١(سود بانکي 

 به تنهايي   آنالبته بالا يا پايين بودن       . بانکي است  شبکهسودآوري در   

 . بانکي باشدشبکهکارآيي  د شاخصي براي ارزيابي کارآمدي و توان نمي

مدت و بلندمدت و نيز نرخ سود         هاي کوتاه   نرخ سود سپرده  

لـذا از تفـاوت نـرخ       . باشد  هاي مختلف متفاوت مي     تسهيلات در بخش  

دار و نـرخ مـوزون سـود          ي مـدت  هـا     سـپرده الحساب    سود علي موزون  

اسـبه حاشـيه سـود بـانکي        بـراي مح  هـاي دولتـي       در بانک تسهيلات  

 درصد در   ٤/٥حاشيه سود بانکي از     اين اساس،    بر .شده است استفاده  

 . کاهش يافت١٣٨٥ درصد در سال ٠/٣ به ١٣٨١سال 

 ماليسسات پولي و وارزش افزوده خدمات م -٧-١-١٨

ارزش افزوده خدمات موسـسات پـولي و مـالي ترکيبـي از             

ارزش افـزوده   بـانکي،    غيـر ها و موسسات اعتباري  افزوده بانک ارزش

بـورس  ( گـري مـالي    اي و همچنين ارزش افزوده واسـطه        خدمات بيمه 

 درصد ارزش افزوده خـدمات      ٨٥از آنجا که حدود     . است) اوراق بهادار 

موسسات پولي و مالي شامل ارزش افزوده ايجاد شـده توسـط بخـش              

توان از نسبت ارزش افزوده خدمات موسـسات پـولي و    بانکي است مي 

 به ارزش افزوده بخش خدمات به عنـوان شاخـصي از گـسترش              اليم

ايـن  رونـد صـعودي     .  در اقتـصاد اسـتفاده نمـود       بخش بانکي خدمات  

هـاي     در سال  موسسات پولي و مالي    حاکي از گسترش خدمات      نسبت

 درصـد  ٣/٤نسبت مذکور از . باشد اخير در مقايسه با ساير خدمات مي    

 .يافت افزايش ١٣٨٥ درصد در سال ٤/٩ به ١٣٨١در سال 

  بانکيشبکهکارآيي  -٨-١-١٨ 

 بـانکي نـسبت تـسهيلات      شـبکه   کارآيي    هاي      يکي از شاخص  
 ستمي ـ سييوانـا دهنـده ت  اين نسبت نشان. باشد ها مي اعطا شده به سپرده  

 بـه علـت عـدم       .استلات  ي تسه ي اعطا ي برا ها     در استفاده از سپرده    يمال

____________________________________________________________________________ 
 ١- Bank Spread 

حاشيه سود بانکي  

(درصد)

۲/۵

۳/۰

۳/۵

۴/۰

۴/۵

۵/۰

۵/۵

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵

سهم ارزش افزوده خدمات موسسات پولي و مالي         

از ارزش افزوده بخش خدمات    

(درصد)

۴

۶

۸

۱۰

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵

نسبت کارآيي بانکي  

(درصد)

۷۰

۷۵

۸۰

۸۵

۹۰

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵
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١٥٠

  بـدون سـود و درآمـد      (دولتـي    از نسبت مانده بدهي بخش غيـر      در ارزيابي کارآيي شبکه بانکي      عطا شده،   هاي خالص تسهيلات ا       دسترسي به داده  

 درصد در   ٢/٨٧ به   ١٣٨١ درصد در سال     ٥/٧٢نسبت مذکور از    . شده است غير دولتي استفاده      هاي بخش        بانکي به سپرده   شبکهدر  ) هاي آتي   سال

  .باشد ها از بانک مرکزي مي تغييرات نسبت سپرده قانوني و نيز اضافه برداشت بانکاين نسبت تحت تاثير . يافت افزايش ١٣٨٥سال 

 بانکي توسعه بخش مالي غير -٢-١٨

هـاي      مين مالي غير بانکي مسکن و سـاير نهادهـاي مـالي ماننـد صـندوق               اهاي ت   فعاليت بازار سهام، روش    ،بانکي بخش مالي غير  

هـاي مناسـب، در ايـن      سسات و نيز عـدم وجـود داده  وفعاليت محدود برخي از اين مدليل به . دشو بازنشستگي، بيمه و ليزينگ را شامل مي    

 . شود  بيمه پرداخته ميصنعتهاي توسعه وضعيت بورس اوراق بهادار تهران و همچنين   بخش تنها به بررسي شاخص

  به توليد ناخالص داخليسهام بازار نسبت ارزش جاري -١-٢-١٨

 )١( به توليد ناخالص داخليزار سهامجاري بانسبت ارزش 

ارقام موجود . رود کشور به عنوان شاخص اندازه بازار سهام به کار مي

 کاهشهاي برنامه سوم و   سالطي اين شاخص افزايشدهنده  نشان

و  ١٣٨٢هاي  شاخص مذکور در سال. استطي دو سال اخير آن 

 ١٣٨٤ل افزايش و در سا)  درصد٢٨در حدود (کثر آن احد  به١٣٨٣

   تغيير قابل١٣٨٥اين نسبت در سال .  درصد کاهش يافت٣/١٩به 

 . نشان نداده است١٣٨٤اي نسبت به سال  ملاحظه

  ارزش معاملات به توليد ناخالص داخلينسبت  -٢-٢-١٨ 

به توليد ناخالص داخلـي،   ) ٢(نسبت ارزش سهام مبادله شده    

 و بيـان  دهـد  مـي توانايي خريد و فروش آسـان اوراق بهـادار را نـشان           

در کـشور   ) سـهام (ديگري از عمق بازار مالي مبتنـي بـر اوراق بهـادار             

تر باشـد، بـه همـان نـسبت مبادلـه       قدر اين نسبت بزرگ  هر. باشد  مي

  درصـد در ٥/٢ نـسبت مـذکور از   . گيـرد   تر انجام مي    اوراق بهادار آسان  

 و در سـال     افـزايش يافـت    ١٣٨٣سـال     درصد در  ٥/٧ به   ١٣٨١سال  

نسبت در سال   اين  کاهش ناگهاني   . درصد کاهش يافت   ٣/٣ه  ب ١٣٨٤

 ٧/١٠٣ ناشي از کاهش ارزش معاملات بـورس اوراق بهـادار از             ١٣٨٤

 هزار ميليارد ريال در سـال       ٥/٥٦ به ١٣٨٣هزار ميليارد ريال در سال      

 کاهش بيشتر ارزش معاملات بورس اوراق بهادار در سال          . است ١٣٨٤

 . گرديد١٣٨٥ درصد در سال ٧/٢ به همراه افزايش توليد ناخالص داخلي جاري موجب کاهش نسبت مزبور به ١٣٨٥

____________________________________________________________________________ 
 ١- Market Capitalization to GDP Ratio 
 ٢-Value-traded Ratio 

نسبت ارزش معاملات به توليد ناخالص داخلي      

(درصد)

۲

۴

۶

۸

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵

نسبت ارزش جاري بازار سهام به توليد ناخالص داخلي        

(درصد)

۱۰

۱۵

۲۰

۲۵

۳۰

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵
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ضريب نفوذ بيمه 

(درصد)

۰/۸

۱/۰

۱/۲

۱/۴

۱/۶

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵

 ارزشمتوسط نسبت ارزش سهام مبادله شده به  -٣-٢-١٨

 بازارجاري 

شـود،     نسبت فعاليت ناميـده مـي      اًاين نسبت که اصطلاح   

اوراق بهــادار را در مقابــل انــدازه بــازار اوراق بهــادار مبادلــه ســطح 

درجه فعاليت بورس در ارتباط بـا حجـم سـهام           . کند  گيري مي   اندازه

هاي عضو    بالقوه سهام شرکت  جاري   در مقايسه با ارزش      ،مبادله شده 

 بـالاترين ميـزان ايـن       .شـود   بورس توسط اين نسبت نشان داده مـي       

 ـ١٣٨٢ درصد بوده کـه در سـال     ٣/٢٩ر  هاي اخي   نسبت طي سال   ه  ب

 بـا انـدکي کـاهش       ١٣٨٣ در سـال     نـسبت مزبـور   . دست آمده است  

 ٦/١٥ به   ١٣٨٤ سال    و سپس با کاهشي قابل ملاحظه در       شدمواجه  

 ناشـي از کـاهش      ١٣٨٤نسبت مذکور در سال      کاهش. درصد رسيد 

در  درصـد    ٥/٤٥به ميزان   شديد ارزش معاملات بورس اوراق بهادار       

 به رغم کاهش ارزش معاملات      . است ١٣٨٣سال نسبت به سال     اين  

، کاهش شديدتر ميـانگين ارزش جـاري بـازار          ١٣٨٥سهام در سال    

نسبت به ارزش سهام مبادله شده در بـازار موجـب افـزايش نـسبت             

 . درصد گرديد٣/١٦مزبور در اين سال به رقم 

 نسبت حق بيمه به توليد ناخالص داخلي -٤-٢-١٨

هاي بيمه به توليد ناخـالص        ه دريافتي شرکت  نسبت حق بيم  

شـود، يکـي از        ناميـده مـي    )١( ضـريب نفـوذ بيمـه      داخلي که اصـطلاحاً   

سـال    درصد در  ٩/٠ از   نسبت مزبور . استهاي توسعه بازار بيمه        شاخص

متغيـر مـذکور    روند  .  افزايش يافت  ١٣٨٥سال    درصد در  ٥/١  به ١٣٨١

هـا     و فزوني رشد حق بيمه     صنعت بيمه کشور  هاي    رشد فعاليت حاکي از   

 . باشد مياخير هاي   در سالدر مقايسه با رشد توليد ناخالص داخلي

 ارزش در سـسات مـالي   وسهم ارزش افزوده خدمات م     -٥-٢-١٨

 سسات پولي و ماليوافزوده خدمات م               

  ارزش افزوده خدمات موسسات مالي شامل ارزش افـزوده 

يمه و ارزش افزوده ايجاد شده خدمات       هاي ب   ايجاد شده توسط شرکت   

سهم ارزش افزوده بيمه و     . است) بورس اوراق بهادار  ( گري مالي  واسطه

ــزود   ــل ارزش اف ــورس در ک ــالي   ب ــولي و م ــسات پ ــدمات موس ه خ

____________________________________________________________________________ 
 ١- Insurance Penetration 

نسبت فعاليت 

(درصد)

۱۵

۲۰

۲۵

۳۰

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵

سهم ارزش افزوده خدمات موسسات مالي در ارزش افزوده          

خدمات موسسات پولي و مالي    

(درصد)

۹

۱۰

۱۱

۱۲

۱۳

۱۴

۱۵

۱۶

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵
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خـدمات  بانکي در ارزش افـزوده      دهنده سهم موسسات مالي غير     نشان

 . موسسات پولي و مالي است

 بـا نوسـاناتي     ١٣٨٥ تـا    ١٣٨١هاي     سال  نسبت مذکور طي  

 درصـد در    ٣/١٥  بـه  ١٣٨١ درصـد در سـال       ٩/١٢ است از    داشتهکه  

 درصـد در    ٧/٩ سپس با طي روندي کاهشي به         افزايش و  ١٣٨٢سال  

 ١٣٨٥ درصـد در سـال       ٩/١١اين متغير به    .  کاهش يافت  ١٣٨٤سال  

  .افزايش يافت

  گذاري پولي سياستکيفيت توسعه پولي و  -٣-١٨

هـاي مربـوط بـه         ابعاد توسعه مالي، شاخص    در بعد سوم از   

 .شوند ميهاي پولي در توسعه مالي بررسي  نقش سياست

 عمق مالي  -١-٣-١٨

، معيـار    نقدينگي به توليـد ناخـالص داخلـي جـاري          نسبت

گـري   رايجي براي سنجش عمق سيستم مالي و انـدازه بخـش واسـطه          

 اقتـصاد   شاخص عمق مـالي در   ،بر مبناي تعريف ارائه شده    . مالي است 

رو   ل نمودار روبـه    داراي روندي به شک    ١٣٨١-٨٥ ايران در دوره زماني   

 ٠/٦٣ بـه    ١٣٨١ درصـد در سـال       ٥/٤٥شـاخص مـذکور از      . باشـد   مي

 .يافت افزايش ١٣٨٥درصد در سال 

  پايه پولي مانده اوراق مشارکت بانک مرکزي به -٢-٣-١٨

هدف از انتشار اوراق مشارکت بانک مرکزي، توسعه و بسط 

هاي پولي از حيث مديريت نقدينگي   عمليات بازار باز و اجراي سياست

با اين هدف انتشار اوراق مشارکت بانک مرکزي از اواخر . باشد مي

 .شد در کشور آغاز ١٣٧٩سال 

به پايه   نسبت مانده اوراق مشارکت فروخته شده بانک مرکزي       

اخص ش ـ. مستقيم است  غير هاي پولي   پولي شاخصي از گسترش سياست    

 درصـد در بـالاترين ميـزان خـود طـي            ٣/١٤ بـا    ١٣٨١مذکور در سـال     

اين شـاخص در    . هاي انتشار اوراق مشارکت بانک مرکزي قرار داشت         سال

 بـا انـدکي   ١٣٨٣ اندکي کاهش يافت ولـي مجـدداً در سـال       ١٣٨٢سال  

اي در    ملاحظـه    نسبت مزبور با کاهش قابل    .  درصد رسيد  ٤/١٣افزايش به   

 ١٣٨٤کاهش نـسبت مـذکور در سـال          . درصد رسيد  ٩/٤ به   ١٣٨٤سال  

عمق مالي 

(درصد)

۴۵

۵۰

۵۵

۶۰

۶۵

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵

نسبت مصارف آزاد  

(درصد)

۲۰

۳۰

۴۰

۵۰

۶۰

۷۰

۸۰

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵

نسبت مانده اوراق مشارکت بانک مرکزي در دست مردم به پايه پولي       

(درصد)

۰

۵

۱۰

۱۵

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵
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 ١٣٨٤ ميليارد ريال در سال ٣/١٠٧٦٨  به١٣٨٣ريال در سال  ميليارد ٩/٢٠٢٣٧ ناشي از کاهش رقم اوراق مشارکت فروخته شده بانک مرکزي از    

 افزايش مانده اوراق مشارکت فروخته شده .ستدهنده مشکلات موجود در ارتباط با انتشار اين اوراق ا شد مستمر پايه پولي است که نشاندر کنار ر 

 . درصد در اين سال گرديد٩/٧ موجب افزايش نسبت مزبور به  ميليارد ريال٢٢١٨٧ به رقم ١٣٨٥در سال 

 کنترل اعتبارات -٣-٣-١٨

هاي مهم انتقال آثار سياست پولي به           کنترل اعتبارات از کانال   

 با هدايت اعتبارات بـه      گذاري اعتباري  سياست. بخش واقعي اقتصاد است   

. باشـد   بر نرخ رشد آنها ميتاثيراتيهاي خاص قادر به اعمال       سمت بخش 

هاي کاهش کنترل مـستقيم   نسبت مصارف آزاد به عنوان يکي از شاخص    

در دوره مـورد بررسـي بـا رونـدي     گذاري پـولي     اعتبارات در بعد سياست   

درصـد در    ٧٥ بـه    ١٣٨١ درصـد در سـال       ٢٥صعودي با نرخ فزاينده از      

 ٧٥ نيـز همـان      ١٣٨٥ ايـن نـسبت در سـال         . افزايش يافـت   ١٣٨٤سال  

 .درصد باقي ماند

 براي نشان دادن ميـزان کنتـرل        ،علاوه بر نسبت مصارف آزاد    

 بـه   )١(اي  از نسبت مانده تسهيلات تبـصره     توان    مياعتبارات توسط دولت،    

ارات يکـي    از آنجا که کنترل اعتب     .)٢(استفاده نمود نيز  مانده کل تسهيلات    

 کـاهش ايـن     ،از موانع تخصيص بهينه منابع و توسعه مالي بيـشتر اسـت           

 درصـد   ٥/١٨ نسبت مزبور از     . توسعه مالي بيشتر است    دهنده نشاننسبت  

 .يافت کاهش ١٣٨٥ درصد در سال ١/١٠ به ١٣٨١در سال 

 آزادي نرخ سود  -٤-٣-١٨

براي تبيـين مؤلفـه آزادي نـرخ سـود، تحـولات نـرخ سـود                

 در نظر گرفته    هاي دولتي    در بانک  بانکيهاي    و سپرده تسهيلات  حقيقي  

نرخ سود حقيقي مثبت نشان دهنده آزادي بيـشتر نـرخ سـود             . شود  مي

 درصـد در سـال      ٩/٠ بـه    ١٣٨١ درصد در سـال      ٤/١پس از يک روند کاهشي از       هاي دولتي     در بانک  نرخ سود حقيقي تسهيلات بانکي       .باشد  مي

هـاي   نـرخ سـود حقيقـي سـپرده    . ت درصد کاهش ياف٢ به رقم ١٣٨٥ و مجدداً در سال  افزايش يافت١٣٨٤ر سال    درصد د  ٥/٥، به رقم    ١٣٨٣

.  رسـيد  ١٣٨٤ درصـد در سـال       ٤/١م   و به رق ـ   يج بهبود يافت  ، به تدر   منفي بود  ١٣٨٣الي   ١٣٨١هاي     در سال  هاي دولتي نيز که     در بانک بانکي  

 . منفي شد١٣٨٥ مجدداً در سال نرخ مزبور

____________________________________________________________________________ 
هاي دفاتر  شايان ذکر است ارقام ارائه شده در گزارش، براساس سرفصل. هاي قانون بودجه پرداخت نمايند ها مکلفند براساس تبصره  که بانک استتسهيلاتياي،  منظور از تسهيلات تبصره  - ١

 .باشد هاي آتي نيز مي  و درآمد سالاي شامل اجزاي ديگر مانند سود باشد که علاوه بر تسهيلات تبصره ها مي کل بانک
به (ت اعتباري غير بانکي ها و موسسا دولتي به بانک  دولتي و غيرهاي دولتي به بدهي بخش هاي دولتي و غير  به بخشي دولتيها اي بانک  تسهيلات اعطايي تبصرهاين نسبت از تقسيم - ٢

 .آمده استدست ه ب) شکل درصد

نسبت مانده تسهيلات تبصره اي به مانده کل تسهيلات     

(درصد)

۱۰

۱۲

۱۴

۱۶

۱۸

۲۰

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵

نرخ سود حقيقي تسهيلات و سپرده هاي بانکي در بانک هاي دولتي           

(درصد)

-۴

-۲

۰

۲

۴

۶

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵

نرخ سود حقيقي تسهيلات بانکي     نرخ سود حقيقي سپرده هاي بانکي     
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 اوراق مشارکت دولتي -٥-٣-١٨

مين مـالي   اهاي مـالي جديـد و ت ـ        به منظور استفاده از ابزار    

 ١٣٧٦ اسـتفاده از اوراق مـشارکت دولتـي از سـال             ،هاي سودآور  طرح

به منظور تبيين اثر ايـن سياسـت، از سـهم اوراق مـشارکت              . شدآغاز  

 نـسبت   .شود  تامين مالي دولت استفاده مي    در  فروش رفته در هر سال      

 ـ ١٣٨٤ تا   ١٣٧٩هاي    ذکور طي سال  م  درصـد در نوسـان   ٤ تـا    ١ين   ب

 . درصد کاهش يافت٩/٠ به رقم ١٣٨٥ در سال  ليکن،بود

توسعه مالي در ابعاد دهنده   هاي توضيح    لفهؤ م زيردر جدول   

توسـعه  گانه توسعه بخش بانکي، توسعه بخش مالي غيـر بـانکي و                   سه

هـاي متنـاظر بـا     ص، شـاخ  گذاري پـولي    سياستکيفيت  بخش پولي و    

  .شده استداده  نشان ١٣٨١-٨٥متوسط نرخ رشد سالانه هر مؤلفه در دوره زماني هاي مذکور و نيز  مؤلفه
 هاي توسعه مالي مؤلفه

متوسط نرخ  سال 
 رشد سالانه

)١٣٨١ ١٣٨٢ ١٣٨٣ ١٣٨٤ ١٣٨٥  )١٣٨١-٨٥  

 هاي توسعه بخش بانکي مؤلفه       
 هاي شبکه بانکي سپرده هاي غير دولتي از کل هاي بانک سهم سپرده ٦/١ ٤/٣ ٠/٧ ٠/١٢ ٧/١٥  ٠/٧٧

٢/١ ٨/٣ ٩/٧ ٢/١٢ ٨/١٣  ٢/٨٤ 
 هاي غير دولتي سهم مانده بدهي بخش غير دولتي به بانک

 از کل مانده بدهي بخش غير دولتي   
 ه بدهي کلماند ها از دولتي به بانک سهم مانده بدهي بخش غير ٤/٨١ ١/٨٤ ٨/٨٥ ٥/٨٨ ٨/٩٠  ٨/٢
 دارايي سيستم بانکي ها و موسسات اعتباري به نسبت دارايي بانک ٩/٦٧ ٩/٧١ ٤/٧٤ ٩/٧٤ ٣/٧٥  ٦/٢
 دولتي  هاي بخش غير نسبت ذخاير بانکي به مجموع سپرده ٢/٢٢ ٤/١٨ ٦/١٦ ٥/١٩ ٩/١٧  -٢/٥
 درجه تمرکز بانکي  ٧/٥٨ ٨/٥٦ ٥/٥٢ ٠/٤٩ ٠/٤٥  -٤/٦
 )١(بانکي حاشيه سود ٤/٥ ٢/٥ ٢/٤ ٠/٤ ٠/٣  -٧/١٣

٣/٤ ٥/٥ ٤/٧ ٣/٨ ٤/٩  ٦/٢١ 
 سهم ارزش افزوده خدمات موسسات پولي و مالي در

  ارزش افزوده بخش خدمات  
  بانکي شبکهيي آکار ٥/٧٢ ٦/٧٩ ٦/٨٣ ٦/٨٥ ٢/٨٧  ٧/٤

 بانکي  هاي توسعه بخش مالي غير لفهمؤ       
 )٢(بازار به توليد ناخالص داخليجاري نسبت ارزش  ٨/١٢ ٣/٢٨ ٠/٢٨ ٣/١٩ ٤/١٩  ٠/١١
 ارزش معاملات به توليد ناخالص داخلي نسبت  ٥/٢ ١/٦ ٥/٧ ٣/٣ ٧/٢  ٩/١
 نسبت فعاليت ٦/٢١ ٣/٢٩ ٧/٢٧ ٦/١٥ ٣/١٦  -٨/٦
 ضريب نفوذ بيمه  ٩/٠ ١/١ ٢/١ ٣/١ ٥/١  ٦/١٣

٣(٣/١٥ )٣(٤/١٣ )٣(٧/٩ )٤(٩/١١  -٠/٢( ٩/١٢ 
 وسسات مالي در ارزش افزودهمخدمات سهم ارزش افزوده 

  خدمات موسسات پولي و مالي  

 گذاري پولي هاي توسعه بخش پولي و کيفيت سياست لفهمؤ       
 عمق مالي ٥/٤٥ ١/٤٨ ٥/٤٩ ٦/٥٤ ٠/٦٣  ٥/٨
 مانده اوراق مشارکت بانک مرکزي به پايه پولي ٣/١٤ ٩/١٢ ٤/١٣ ٩/٤ ٩/٧  -٨/١٣
 ) کل تسهيلات مانده اي در سهم مانده تسهيلات تبصره(کنترل اعتبارات ٥/١٨ ٨/١٤ ٠/١٢ ٤/١٠ ١/١٠  -٠/١٤
 )٥( تسهيلاتآزادي نرخ سود ٤/١ ٣/١ ٩/٠ ٥/٥ ٠/٢  ٣/٩
 )٥(ها آزادي نرخ سود سپرده -٠/٤ -٩/٣ -٣/٣ ٤/١ -٠/١  -٣/٢٩
 در تامين مالي دولتاي  ـ بودجهسهم اوراق مشارکت دولتي  ١/١ ٨/٢ ٧/٣ ٥/١ ٩/٠  -٩/٤

 .هاي دولتي است فقط شامل بانک -١
 . محاسبه شده است١٣٨٥ و ارقام مقدماتي آن در سال ١٣٨٤براساس ارقام تجديد نظر شده توليد ناخالص داخلي در سال  -٢
 .مقدماتي استاصلاح شده و ارقام  -٣
 .رقم مقدماتي است -٤
  . در نظر گرفته شده است١٣٨٣مات مصرفي در مناطق شهري ايران بر مبناي سال پايه نرخ تورم براساس شاخص بهاي کالاها و خد هاي دولتي است و ارقام فقط شامل بانک -٥

سهم اوراق مشارکت دولت در تامين مالي دولت       

(درصد)

۰

۱

۲

۳

۴

۱۳۸۱ ۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵
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