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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  نوسانات دلار-الف

ــر    ــا در براب ــته دلار آمريک ــه گذش ــن    در هفت ــن ژاپ ــتثناي ي ــه اس ــي، ب ــورد بررس ــاي م ــام ارزه ــک تم  و فران

ــوئيس ــد س ــت ش ــل در      . ، تقوي ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــط ارزش دلار در هفت متوس

  درصــد،٣٤/٢ درصــد و ٤٠/١ بــه ترتيــب  ليــره انگلــيسو و  درصــد کــاهش و در برابــر يــور٤٦/١ژاپــن برابــر يــن 

ــزايش ــه گذشــته هــر دلار در محــدوده   .  داشــتاف ــورک، در هفت ــازار نيوي ــه نرخهــاي آخروقــت ب  ٩٨/٩٢-٥٦/٩٨ب

  . دلار در نوسان بود٢٥٠٣/١-٢٩٦٥/١ين و هر يورو در محدوده

ــه  ارقــام و گزارشــهاي انوســانات دلار عمــدتاً تحــت تــأثير   هفتــه گذشــته، در قتــصادي منتــشره، اميــدواري ب

. جــدي بــودن دولتهــا و بانــک هــاي مرکــزي در حــل مــشکلات بانــک هــا و برخــي از عوامــل ديگــر قــرار داشــت 

ــا انتــشار بيانيــه اي غيرمنتظــره، نگرانــي خــود را از بــي ثبــاتي شــديد   ۷ اکتبــر مقامــات گــروه ۲۷در روز دوشــنبه   ب

       نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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 ايـن بيانيـه، سـير صـعودي يـن در برابـر دلار و سـاير ارزهـا، در                     امـا عليـرغم انتـشار       نرخ برابـري يـن اعـلام کردنـد،        

ــت    ــه ياف ــز ادام ــن روز ني ــاي ارزي       . اي ــزي در بازاره ــاي مرک ــک ه ــگ بان ــه هماهن ــخني از مداخل ــون اولاً س چ

ــان نيامــد   ــه مي ــوگيري از ترقــي يــن ب ــراي جل ــوع    . ب ــسه در روز دوشــنبه گفــت کــه هــر ن ــر دارايــي فران حتــي وزي

ــه در بازارهــاي ار ــود  مداخل ــه عهــده بانــک مرکــزي ژاپــن خواهــد ب ــه نظــر مــي رســيد کــه   . زي، کــاملاً ب ــاً ب دوم

ســرمايه گــذاران، بــراي مــدتهاي طــولاني اقــدام بــه  . مداخلــه در بــازار نتوانــد تــأثير چنــداني در بــازار داشــته باشــد 

ــل         ــز قابـ ــه و هرچيـ ــواد اوليـ ــهام، مـ ــد سـ ــت خريـ ــا جهـ ــاير ارزهـ ــر سـ ــروش آن در برابـ ــن و فـ ــتقراض يـ   اسـ

ــد ســرماي ــون قيمــت ســهام، . ه گــذاري ديگــر کردن ــان     اکن ــه کــاهش اســت و آن ــسکن رو ب ــي م ــه و حت ــواد اولي   م

ــضرر شــوند هنمــي خوا ــيش از ايــن مت ــد ب ــه    .ن ــدام ب ــه همــين دليــل آنهــا داراييهــاي مــذکور را مــي فروشــند و اق ب

آن همــين امــر موجــب تقويــت شــديد يــن مــي شــود و جلــوگيري از . بازپرداخــت تعهــدهاي ينــي خــود مــي کننــد

ــود    ــذير نخواهــد ب ــي امکــان پ ــز در شــرايط فعل ــراي    . ني ــه ارز مناســب ب ــديل ب ــر تب ــاي اخي ــز در ماهه ــه دلار ني البت

بــه همــين دليــل کــاهش قيمــت هــاي ســهام در سراســر جهــان موجــب بازگــشت ســرمايه بــه  . اســتقراض شــده بــود

ــت   ــده اس ــز ش ــوي دلار ني ــد    . س ــلام ش ــنبه اع ــر آن در روز دوش ــلاوه ب ــاد بخــش  ع ــاخص اعتم ــاري ش  IFOتج

ــه  ۹/۹۲آلمــان از  ــاه ســپتامبر ب ــر کــاهش يافــت ۲/۹۰ در م ــاه اکتب ــز در ايــن   .  در م ــا ني رئــيس بانــک مرکــزي اروپ

مــوارد مــذکور موجــب .  نــوامبر ايــن بانــک وجــود دارد۶در اجــلاس بهــره روز گفــت کــه احتمــال کــاهش نــرخ 

ــد       ــنبه ش ــورو در روز دوش ــر ي ــت دلار در براب ــن و تقوي ــر ي ــعف دلار در براب ــزاري   .ض ــنبه خبرگ ــه ش  در روز س

ژاپنــي کيــودو گــزارش داد کــه بانــک مرکــزي ژاپــن بــه زودي پــيش بينــي خــود در مــورد رشــد اقتــصادي ســال   

ــالي  ــه  ۲/۱ را از ۲۰۰۷-۲۰۰۸م ــد ب ــد داد  ۳/۰ درص ــاهش خواه ــد ک ــه    .  درص ــن روز روزنام ــر آن در اي ــلاوه ب ع

قتـصاد کـشور درصـدد کـاهش نرخهــاي     نوشـت کـه بانــک مرکـزي ژاپـن بـراي کمـک بــه ا      " نيکـي "معتبـر ژاپنـي   

همچنـين انتظـار مـي رفـت کـه بانـک مرکـزي آمريکـا در روز چهارشـنبه نرخهـاي                      . بهره کليـدي خـود مـي باشـد        

ســرانجام در روز چهارشــنبه بانــک هــاي مرکــزي آمريکــا و چــين نرخهــاي  . بهــره کليــدي خــود را کــاهش دهــد 

رکـزي اروپـا گفتـه بـود کـه احتمـالاً ايـن بانـک در                 قـبلاً نيـز رئـيس بانـک م        . بهره کليـدي خـود را کـاهش دادنـد         

ــد داد     ــاهش خواه ــود را ک ــدي خ ــره کلي ــاي به ــده نرخه ــه آين ــزي   . هفت ــک مرک ــنبه بان ــين در روز چهارش همچن
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 ميليــارد دلار خطــوط اعتبــاري ســوآپ در اختيــار بانــک هــاي مرکــزي برزيــل،  ۳۰آمريکــا اعــلام کــرد کــه مبلــغ 

ــوبي و ســنگاپور   ــک، کــره جن ــاً(مکزي ــارد دلار۱۲۰ مجموع ــرار خواهــد داد)  ميلي ــز بانــک  . ق در روز پنجــشنبه ني

ــايوان مرکــزي  ــا  ت ــرخ بهــره کليــدي خــود را ب ــه ۲۵/۰ن ــرخ بهــره  ۰/۳ درصــد کــاهش ب درصــد و هنــگ کنــگ ن

ــا   ۹/۲۶در روز پنجــشنبه دولــت ژاپــن يــک برنامــه  .  درصــد رســاند۵/۱ درصــد کــاهش بــه ۵/۰کليــدي خــود را ب

ــي   ــون ين ــادل (تريلي ــارد ۳/۲۷۷مع ــود   )  دلارميلي ــه نم ــصادي ارائ ــاي اقت ــت فعاليته ــراي تقوي ــه  . ب ــذکور ب ــوارد م م

بــازار اطمينــان داد کــه بانــک هــاي مرکــزي و دولتهــا بــراي مقابلــه بــا بحــران نقــدينگي، اقــدامات لازم را بــه عمــل 

ــد آورد ــهام،       . خواهن ــت س ــاي قيم ــاخص ه ــا ش ــد ت ــبب ش ــر س ــين ام ــنبه و     هم ــنبه، چهارش ــه ش ــاي س در روزه

 واحــد افــزايش ۳۵/۸۸۹در روز ســه شــنبه شــاخص قيمــت ســهام داوجــونز بــا . ه، بــه شــدت افــزايش يابنــد پنجــشنب

ــد۸۸/۱۰( ــه )  درص ــا   ۱۲/۹۰۶۵ب ــورز ب ــد پ ــتاندارد ان ــد ۵۹/۹۱ و اس ــد۷۹/۱۰( واح ــه  )  درص ــزايش ب  و ۵۱/۹۴۰اف

ــا  ــزدک ب ــه )  درصــد۵۳/۹( واحــد ۵۷/۱۴۳ن ــزايش ب ــزا.  واحــد رســيدند۴۷/۱۶۴۹اف ــاي قياف يمــت ش شــاخص ه

ــان در         ــديد آن ــزايش ش ــس از اف ــزايش، پ ــديدترين اف ــنبه، ش ــه ش ــورز در روز س ــد پ ــتاندارد ان ــونز و اس  ۱۳داوج

ــود  ــر ب ــا   ۱۳در . اکتب ــونز ب ــر داوج ــا    ۴۲/۹۳۶ اکتب ــورز ب ــد پ ــتاندارد ان ــديدترين   ۳/۱۰۴ و اس ــزايش، ش ــد اف  واح

  کـــا بـــراي کمـــک بـــه  اکتبـــر بـــه دليـــل تـــصميم دولـــت آمري ۱۳افـــزايش روز . افـــزايش تـــاريخي را داشـــتند

ــا        ــک آمريک ــا در بان ــي ه ــذاري ژاپن ــرمايه گ ــل س ــشور و تکمي ــن ک ــاي اي ــک ه ، Morgan Stanley ييبان

افــزايش شــديد شــاخص هــاي قيمــت ســهام، ريــسک پــذيري ســرمايه گــذاران را افــزايش داد و  . صــورت گرفــت

ــا         ــا در روزه ــي از ارزه ــر برخ ــعف دلار در براب ــن و ض ــر ي ــديد دلار در براب ــت ش ــب تقوي ــنبه و  موج ــه ش ي س

ــد   ــشنبه ش ــسمتي از روز پنج ــنبه و در ق ــه      . چهارش ــزايش روزان ــديدترين اف ــن ش ــر ي ــي دلار در براب ــه ترق بطوريک

در مقطعــي از روز جمعــه در قبــل از گــشايش بــازار نيويــورک هــر  .  مــيلادي بــه بعــد مــي باشــد۱۹۷۴آن از ســال 

ــطح    ــا س ــورو ت ــايين    ۳۰۸۵/۱ي ــه پ ــسبت ب ــه ن ــيد ک ــرين  دلار رس ــطح آن درت ــنبه  س ــه ش )  دلار۲۳۲۹/۱( روز س

ــل ملاحظــه اي داشــت  ــزايش قاب ــز از حــدود  . اف ــه  ۹۱هــر دلار ني ــه ماقبــل ب ــه هفت ــن در ۶۰/۹۸ يــن در روز جمع  ي

جمعــه بــه دليــل کــاهش شــاخص هــاي قيمــت ســهام جهــان بــه علــت از . مقطعــي از روز چهارشــنبه گذشــته رســيد

  .  اکثر ارزهاي عمده افزايش يافتسرگيري ترس از بروز رکود اقتصادي، دلار در برابر ين و



 

٤

   بازار پولي داخلي–ب

تـــشکيل ) اري بانـــک مرکـــزي آمريکـــاذبـــازوي سياســـتگ(در روز چهارشـــنبه کميتـــه بـــازار بـــاز فـــدرال   

 درصــد ٠/١ درصــد بـه  ٥/١در ايـن جلــسه تـصميم گرفتــه شـد کـه نــرخ بهـره کليــدي وجـوه فـدرال از        . جلـسه داد 

 درصــد بــه ٧٥/١راي مــديران تــصميم گرفــت کــه نــرخ بهــره تنزيــل را از در همــين راســتا شــو. کــاهش داده شــود

بـا کـاهش اخيـر، نـرخ بهـره کليـدي وجـوه فـدرال بـه پـايين تـرين سـطح خـود از مـاه                             . دهـد  درصد کـاهش     ٢٥/١

 مرتبــه و ۰/۹ مــاه گذشــته در ۱۳بانــک مرکــزي آمريکــا در طــي .  مــيلادي بــه بعــد، تنــزل نمــود۲۰۰۴ســال ژوئــن 

ــاً  ــدرال    درصــ۲۵/۴مجموع ــوه ف ــدي وج ــره کلي ــرخ به ــاهش داده را د ن ــتک ــصادي در  . اس ــت اقت ــاهش فعالي ک

ــره         ــاي به ــاهش نرخه ــه ک ــل اصــلي ادام ــصاد، از عل ــر اقت ــدينگي ب ــرات بحــران نق ــاير کــشورها و اث ــا و س آمريک

  . کليدي آمريکا ذکر شد

  
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته 

 تبر اک١٠منتهي به 
متوسط هفته 

  اکتبر١٧منتهي به 
متوسط هفته 

  اکتبر٢٤منتهي به 
متوسط هفته 

  اکتبر٣١منتهي به 

 454 457 370 332 دلار آمريکا

 537 513 494 483 وروي
 1082 1073 1023 0978 ن ژاپني
 628 621 605 593 سيره انگليل

  
  

  اقتصاد داخلي –ج 

ــشره در  ــام منت ــه گذشــته، طبــق ارق  درصــد رشــد ســالانه در ســه  ٨/٢توليــد ناخــالص داخلــي پــس از  هفت

قــبلاً انتظــار .  درصــد کــاهش داشــته اســت٣/٠در ســه ماهــه ســوم ســالجاري بــه طــور ســالانه  ماهــه دوم ســالجاري،

ايـن کـاهش شـديدترين      .  درصـد کـاهش يابـد      ٥/٠مي رفـت کـه توليـد ناخـالص داخلـي در سـه ماهـه سـوم فقـط                     



 

٥

ــو  ــوع خ ــاهش در ن ــال  ک ــه اول س ــه ماه ــد   ٢٠٠١د از س ــي باش ــد م ــه بع ــيلادي ب ــاي   .  م ــه ه ــديد هزين ــاهش ش ک

ــلي            ــل اص ــذاري، از عل ــرمايه گ ــاي س ــه ه ــاير هزين ــسکن و س ــش م ــذاري در بخ ــرمايه گ ــه س ــصرفي و هزين م

ــت        ــوده اس ــالجاري ب ــوم س ــه س ــه ماه ــي در س ــالص داخل ــد ناخ ــد تولي ــاهش رش ــه   . ک ــوم، هزين ــه س ــه ماه در س

کـــاهش داشـــت کـــه شـــديدترين کـــاهش در نـــوع خـــود از ســـه ماهـــه دوم    درصـــد ١/٣مـــصرف کننـــدگان 

کــاهش مــداوم .  مــيلادي بــه بعــد مــي باشــد١٩٩١ مــيلادي و اولــين کــاهش از ســه ماهــه چهــارم ســال  ١٩٨٠ســال

ــشاورزي     ــش غيرک ــاغلين بخ ــداد ش ــبتع ــاي      موج ــه ه ــاهش هزين ــصرف و ک ــل ت ــدهاي قاب ــاهش در درآم  ک

 درصــد افــزايش در ســه ماهــه دوم، در ســه ماهــه  ٩/١١از درآمــدهاي قابــل تــصرف اشــخاص پــس  . مــصرفي شــد

.  مـيلادي بـه بعـد مـي باشـد          ١٩٤٧ درصـد کـاهش داشـت کـه شـديدترين کـاهش در نـوع خـود از سـال                      ٧/٨سوم  

ــا از   ــدگان آمريکـ ــاد مـــصرف کننـ ــاخص اعتمـ ــه  ٤/٦١شـ ــپتامبر بـ ــاه سـ ــه  ٠/٣٨ در مـ ــي بـ ــر، يعنـ ــاه اکتبـ    در مـ

ــاريخي خــود، تنــزل نمــود   ــايين تــرين ســطح ت ــالي،   .پ  کــاهش شــديد قيمــت مــسکن وبحــران شــديد بازارهــاي م

ــد      ــدگان ش ــصرف کنن ــاد م ــاخص اعتم ــديد ش ــاهش ش ــب ک ــاه اوت   . موج ــسکن در م ــت م ــين قيم  ٦/١٦همچن

بــالا بــودن عرضــه مــسکن، شــديدتر شــدن شــرايط اعطــاي . درصــد نــسبت بــه مــاه مــشابه ســال قبــل کــاهش يافــت

  .ل اصلي کاهش قيمت مسکن بوده استوام و افزايش تعداد مسکن هاي مصادره شده، از عل
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   عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

 ٢٠٠٨سال     

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر

 48 47 50 49 48 51 55 55 55 57 61 61 )به درصد(نرخ بيکاری

   5777 6312 579 5896 617 565 605 592 588 6131 5914 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 05 03 01 01 07 02 07 02 03 03 01 28 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

35 43 41 43 4 4 39 42 50 56 54 49 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      سه ماه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٧سه ماهه چهارم 
 06 09 28 03 )به درصد(
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نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپѧѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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دلار آمريکا

ين ژاپن

  منطقه يورو- ۲

  

 وروي نوسانات -الف 

، بــه اســتثناي ليــره انگلــيس تــضعيف  مــورد بررســي عمــدهدر هفتــه گذشــته يــورو در برابــر تمــام ارزهــاي

ــد ــورو . گردي ــر دلارمتوســط ارزش ي ــه در براب ــل در هفت ــل   قب ــه ماقب ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب  درصــد  ٤٠/١ ن

ــاهش ــتکـ ــاي  .  يافـ ــه نرخهـ ــانبـ ــورک، پايـ ــازار نيويـ ــت بـ ــدوده   وقـ ــورو در محـ ــر يـ ــته هـ ــه گذشـ    در هفتـ

  . معامله گرديددلار ٢٥٠٣/١- ٢٩٦٥/١ 

 به طور عمده تحت تأثيردورنماي اقتصاد جهاني ، وضعيت بازارهاي           ات ارزش يوروطي هفته گذشته،    نوسان

در روز دوشنبه وزراي اقتصاد گروه هفت طي بيانيـه اي ضـمن ابـراز نگرانـي                 . و برخي موارد ديگر قرار داشت      مالي

، نترل بازار ارز در صورت لزوم     هت ک نسبت به نوسانات شديد ين طي مدت اخير بر نظارت اخير بازار و همکاري ج              

معامله گران در اين روز تلاش نمودند تا از ريسک خود بکاهند و در نتيجه باز هم به خريدهاي ينـي                     . تأکيد نمودند   



 

٨

ايـن  بنا به . نگرانيها نسبت به رکود اقتصاد جهاني در اين ريسک گزيري سهم مؤثري داشت         . ودلاري روي آوردند    

در روز سـه شـنبه بـورس هـاي جهـاني سـهام تقويـت شـدند         . اهش يافـت  ابر دلار و يـن ک ـ ل ارزش يورو در بر دلاي

 نرخ هاي بهره     رزرو در روز چهارشنبه فدرال   .  درصد رشد نشان داد      ٨/٣بطوريکه ارزش سهام در بازارهاي اروپايي       

 بـي سـابقه بـوده     سال گذشته٢٣ در صد کاهش داد که اين ميزان کاهش در نوع خود طي ٥/٠کليدي در آمريکا را     

ايـن تـصميم در   .  تا کنون رسـيد  ٢٠٠٤است ، بنا براين نرخ هاي بهره در اين کشور به پايين ترين سطح خود از سال   

روز پنج شنبه بر بازار سهام اروپايي تأثير گذاشت و موجب تقويت آن شد ، ضمن آنکه بـه ريـسک پـذيري معاملـه                         

شـنبه ، چهارشـنبه و      ب تقويت يورو در برابر دلار در روزهـاي سـه            جموع موارد مذکور سب   م. گران نيز کمک نمود     

از سـوي ديگـر ،   . در روز جمعه ترس از وقوع رکود اقتصادي موجب افـت بازارهـاي سـهام شـد          . پنج شنبه گرديد    

ه بنابراين احتمال کاهش ديگري در نرخ هاي بهـر        . ارقام منتشره نشان داد که تورم در منطقه يورو کاهش يافته است             

  .   در نتيجه موارد مذکور ارزش يورو در برابر دلار تنزل يافت . اين منطقه تقويت شد 

  بازار پولي  -ب

   عمـدتاً بـدليل ترقـي بهـاي نفـت و رسـيدن آن بـه سـطوح                  -نرخ تورم در منطقه يورو که در ماههاي ژوئـن و ژوئيـه            

پيش گرفته ، بطوريکـه طبـق ارقـام منتـشره در      درصد هم رسيده بود پس از آن سير نزولي در   ۰/۴تا مرز    - بي سابقه 

انتظار مي رود که بويژه با کاهش قيمـت نفـت ايـن نـرخ در                .  درصد رسيد    ۲/۳هفته گذشته اين نرخ در ماه اکتبر به         

قرار اسـت   .  درصد برسد و همين امر زمينه را براي سياستهاي پولي انبساطي فراهم مي نمايد                ۰/۲اوايل سال آينده به     

 نوامبر برگزار شـود و براسـاس نظرسـنجيهاي بـه عمـل آمـده از                 ۶ولان پولي بانک مرکزي اروپا در روز        نشست مسئ 

  .  درصد کاهش پيدا کند ۵/۰کارشناسان پيش بيني مي شود که در اين نشست نرخهاي بهره کليدي 

  

   وضعيت اقتصادي –ج 

، در ماه اکتبر نـسبت بـه مـاه مـشابه سـال         درصد رشد سالانه در ماه سپتامبر        ۶/۳شاخص قيمت مصرف کننده پس از       

اين ارقام نشان مي دهد که از فشارهاي تورمي در منطقه کاسته شـده کـه عمـدتاً بـه                    .  درصد رشد نشان داد      ۲/۳قبل  

نـرخ  . دليل کندي رشد قيمت مواد غذايي و افت قابل توجه بهاي کالاهاي اساسي بـويژه نفـت حاصـل شـده اسـت                        



 

٩

شاخص اعتماد اقتصادي منطقه يـورو از       .  درصد قرار گرفت     ۵/۷ درصد در ماه ژوئيه      ۴/۷ بيکاري منطقه يورو که از    

   در ماه اکتبر کاهش پيدا کرد کـه ايـن شـديدترين کـاهش ماهانـه در شـاخص مـذکور       ۴/۸۰ در ماه سپتامبر به      ۵/۸۷

  . مي باشد 

  

    عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

   71 71 71 72 73 74 74 75 75 )به درصد(نرخ بيکاری

     971 1800 217 357 729 0 3634 975 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     07 035 060 088 19 01 02 11 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 

 )به درصد(کننده
32 33 36 33 37 40 40 38 36 32 

 ٢٠٠٨سه ماهه اول 
سه ماهه دوم 

٢٠٠٨ 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                  سه ماهه سوم

     21 14 )به درصد(
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  اپن ژ- ٣

  

     نوسانات ين-الف

  

متوسـط ارزش يـن در برابـر دلار در          . تمام ارزهاي عمده تقويت گرديـد     ، ين ژاپن در برابر      گذشتهدر هفته   

به نرخهاي پايان وقـت بـازار نيويـورک، در          .  درصد افزايش يافت   ٤٦/١هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل          

  . ين معامله گرديد٩٨/٩٢-٥٦/٩٨ هر دلار در محدودهگذشتههفته 

گـران بـه معـاملات     غيير قابل توجهي در روند معاملات بازار ديده مي شود، عدم تمايل معاملـه طي هفته هاي اخير ت

و در مقابـل، خريـد ارزهـاي کـم      ي مـال ي حاکم بر بازارهايبه دليل شرايط ريسک گريز (Carry Trades) انتقالي

بازگردانـدن   از سوي ديگر، اقـدام سـرمايه گـذاران بـه    .  و ين ژاپن است سوئيس، فرانک امريکااز جمله دلار بازده

         نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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١١

بـا   از بحـران حـاکم بـر اقتـصاد جهـان      ي بـه دليـل نگران ـ   (repatriation)سرمايه گذاريهاي خارجي به داخل کشور

ت هـستيم کـه موجـب تغييـرا     ادامه دارد و به اين دليل، شاهد سقوط ارزهاي مقابل ين در معـاملات انتقـالي   سرعت

بـه همـراه ادامـه شـرايط ريـسک        (repatriation)عامل   . گرديده است١٩٩٨شديد در نرخ مبادلات ارزي از سال 

روز  .محـسوب مـي شـود   نيـز   - بـه اسـتثناي يـن   -در برابر ارزهاي اصلي گريزي، از جمله عوامل اصلي تقويت دلار

ن ي ـا. ت شـد ي ـبـاز هـم تقو   کـا يسک، دلار آمري ـ پر ريه از بازارهاي و فرار سرمايزيسک گريط ري ادامه شرادوشنبه

  ن ژاپـن، فرانـک  ي ـکـا،  يدلار آمر: ميرونـد هفتـه گذشـته بـود      شروع بکـار بازارهـا، شـاهد ادامـه    يز در ابتدايهفته ن

  يمعـاملات انتقـال  ، (Commodity Currencies)  وابـسته بـه کالاهـا   يدر مقابـل، ارزهـا   ت وي ـس، رو بـه تقو ي سـوئ 

(Carry Trades) قـرار گرفتنـد  يدي شـد ي تحـت فـشار نزول ـ  يهمگ ـ  بـازار ي اصـل ياه ارز و : EurUsd   از سـطح

ش از يان، پونـد ب ـ ين ميا در. تنزل يافت ٩١/٩١ به ٤٩/٩٤از سطح  UsdJpy  سقوط کردند و٢٤٦٩/١تا نرخ  ٢٧٠٠/١

 (Commodities)مـت کالاهـا  يق. سـقوط کردنـد   ٥٤٢٣/١  تـا ٥٩٠٠/١از سـطح   GbpUsd ه فروختـه شـد و زوج  يبق

ون بشکه از عرضه روانه نفـت خـام   يليم ٥/١ به کاهش (OPEC) رغم اقدام اوپکيعل:  استيب نزوليمچنان در شه

د را ي ـا، هفتـه جد ي سهام در آس ـيا  منطقهي شاخصها.همچنان رو به کاهش است   نفت وست تگزاسيبه بازار، بها

 سـقوط کـرد و   -%١٥/١٢زان ي ـمبه  (Hang Seng) هنگ کنگ شاخص بورس:  قابل توجه شروع کردنديبا سقوط

ت يل بهبـود وضـع  ي ـبـه دل  روز سه شـنبه  .دي سال گذشته رس٢٦ن نرخ ين ترييز به پاين (Nikkei) ويشاخص سهام توک

 سقوط کردند امـا در  ٢٣٣١/١در ابتدا تا سطح  EurUsd :شد تيه تثبيز در سطوح اوليکا ني، دلار آمري ماليبازارها

. صعود کردند ١٩/٩٦ تا ٤٨/٩٢ز از نرخ ين UsdJpy . بازگشتند٢٥٨٧/١ا نرخ  تيحرکت اصلاح کيادامه با شروع 

ن بـسته  يي پـا يمتهـا سـرانجام در نرخهـا   يبـود، ق   همراهياديز زيت که با افت و خيدر معاملات روز گذشته وال استر

 مروز پس ازا، اي سهام در آسي منطقه ايشاخصها.  کاسته شدي آن تا حدينزول ديشدند، هرچند از تب و تاب شد

 ژاپـن،  يـي ر داراي ـناکاگـاوا، وز  ي رسد پس از آنکه آقـا يبه نظر م. مت را تجربه کردنديش قيچند روز سقوط، افزا

 لازم بـه  . بازگـشته اسـت  ي مـال ي اعتماد به بازارهـا ياعلام نمود، تا حد  راي ژاپن، موانعي فروش سهام بازارهايبرا

 داشته انـد  يديشد راتيي ارزها تغ": ژاپن، اظهار داشتيير دارايوز ناکاگاوا، يقاآذکر است که صبح روز دوشنبه 

ن جهـت، وزارت  يبـد .  داشـته باشـد  ير منف ـيکـشور تـاث   د و نامنظم بازار ارز، ممکن است بر اقتـصاد يو نوسانات شد

 يد شاخـصها يت شـد ي ـبـه دنبـال تقو  چهارشنبه  روز ".مت ارز را تحت نظر خواهد داشتيق راتييبا دقت تغ ييدارا
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 ي به اسـتثنا   ي اصل يدر برابر ارزها  نيز   دلار   . ين در برابر تمام ارزها تضعيف گرديد       ا،يت، در بازار آس   يهام وال استر  س

 يسه با شاخـصها يمقا  آنها درير صعوديمت داشتند، اما سيش قي افزاآسيا سهام ي هرچند شاخصها.ف شد ي تضعين

 ي بانـک مرکـز  ي کليد نرخ بهرهي واحد٢٥ کاهش يعه يشا رل انتشايان، به دلين ميدر ا.  نکرديت برابريوال استر

  زان ي ـ سـهام و کـاهش م  يت شاخـصها ي ـتقو .افـت يش يافـزا   درصـد ٧/٧ زاني ـبـه م  تنهـا   Nikkei ژاپـن، شـاخص  

 قـرار  ي قابـل تـوجه  يا، دلار تحـت فـشار نزول ـ      ي در بـازار آس ـ    تا روز پنج شنبه    در بازارها موجب شد      يزيسک گر ير

ن ي ـ فـروش . دي رس ـ١٣/٩٩ بـه  ٤٥/٩٦نرخ  از   UsdJpy  صعود کرد و٣٢٩٠/١تا  ٢٨٢٠/١ از سطح EurUsd :.رديگ

رغم کـاهش  يت علي سهام وال استريشاخصهاشب چهارشنبه . افتيهم ادامه  (Carry Trades) يدر معاملات انتقال

ن بکـار خـود   يي پاين خود نشدند و در نرخهايشي پيبه ادامه حرکت صعود  نرخ بهره بانک فدرال، قادري واحد٥٠

ط بـازار  ي بهبـود شـرا  ي بـرا يمثبت ـ يا، کاهش نرخ بهره بانک فدرال را نـشانه  ي آسين حال، بازارهايبا ا. دادند انيپا

ن نرخ ي، اختلاف بيط فعليهرچند در شرا. گرفتند قرار ي صعوديروند  کردند و از هنگام باز شدن بازارها، دريتلق

ه گذاران را نـسبت بـه   يسرما  ازياري بس،ن بودن نرخ بهرهييست، اما پايارز ن در بازار يعامل محرک اصل بهره بانکها

 در روز جمعـه   .شتر شودي پربازده بي ارزهايل برايدارد که تما ن امکان وجودي علاقه کرده و اي کم بازده بيارزها

، شـاخص سـهام   کـاهش داد   سـال گذشـته  ٧ ين بـار ط ـ ي اولي ژاپن نرخ بهره خود را براي از آنکه بانک مرکزپس

  ٪٢٦، Nikkei ، شـاخص گذشـته  در هفتـه   لازم به ذکـر اسـت کـه   .سقوط کرد% ٥زان يبه م (Nikkei 225) ويتوک

ن به شـدت بـه   ي در مقابل،.  شودير محسوب مي سال اخ٤٠ ين شاخص طي ايهفتگ ن رشديافت که بالاتريش يافزا

  .تقويت گرديدورو يدر مقابل  ٪٢در برابر دلار و % ٣/١زان ين خبر واکنش نشان داد و به ميا

  

  ي بازار پول-ب
و بـه کـاهش نـرخ بهـره تـن       وستي جهان پي مرکزي سرانجام به جمع بانکها-با اکراه -(BoJ)  ژاپنيانک مرکزب

رد کـه دولـت   ي گي صورت ميدر حال% ٣/٠به ) ريسال اخ ١٠ ن نرخ بهرهيبالاتر% (٥/٠کاهش نرخ بهره از رقم . داد

 -ردي ـگ ي صـورت م ـ ي ماه جـار ين بار طي دومي که برا–يارد دلاريلي م٥١ يمحرک اقتصاد يته ه بسيژاپن، از ارا

ن، دولت ژاپـن چـشم انـداز    يهمچن. است  ژاپنيت اقتصادي بدتر شدن وضعين اقدامات نشان دهنده يا. ز خبر دادين

  .امه خواهد داشتنده ادي چند فصل آي برايکاهش رشد اقتصاد ل داد و اظهار داشت،ي را تعديرشد اقتصاد

  



 

١٣

  ياقتصاد داخل -ج
اين شاخص نسبت به سپتامبر سال گذشته       . شاخص خرده فروشی ژاپن در ماه سپتامبر کاهش قابل ملاحظه ای داشت           

. اين در حالی بود که شاخص سالانه خرده فروشی تـا قبـل از سـپتامبر همـواره مثبـت بـود                     .  درصد کاهش يافت   ٤/٠

 ٥/٣ايـن شـاخص در مـاه اوت         .  درصد رشد يافت   ٢/١مثبت در ماه سپتامبر     شاخص توليدلت صنعتی در يک جهش       

رشد شاخص قيمت مصرف کننده يا همان تورم در ماه سپتامبر  نسبت بـه مـاه قبـل تغييـری                      .درصد کاهش يافته بود   

وجـه  باشد که بـا ت     درصد مي  ١/٢لازم به ذکر است که هم اکنوت رشد تورم سالانه ژاپن            . نداشت و صفر درصد بود    

. به کاهش تورم در ماه سپتامبر به نظر مي رسد که تورم سالانه ژاپن از ماه اکتبر به بعد روندی نزولی در پـيش گيـرد                    

 درصـد بـود در   ٢/٤در حالی که نرخ بيکاری در مـاه اوت         . نرخ بيکاری ژاپن نيز در ماه سپتامبر اندکی کاهش يافت         

.  درصد افـزايش يابـد   ٣/٤لی بود که انتضار ميرفت نرخ بيکاری به         اين در حا  .  درصد کاهش يافت   ٠/٤ماه سپتامبر به    

وضعيت مخارج خانوار در ماه سپتامبر هم همين وضعيت را داشت در حالی که انتظار مي رفـت مخـارج خـانوار در                       

بنـابراين اگرچـه مخـارج خـانوار در مـاه           .  درصد کاهش يافـت    ٣/٢ درصد کاهش يابد اين شاخص تنها        ٤/٣اين ماه   

 .مبر کاهش يافت اما ميزان کاهش آن بهتر از حد مورد انتظار بودسپتا

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن
 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال  

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 سپتامبر اوتژوئيه ژوئن مه آوريل مارسفوريه ژانويهدسامبر نوامبراکتبر

 400 380 380 380 390 380 400 400 410 400 420 400 )به درصد(نرخ بيکاری

   1923 840 927 080 966 1241 618 507 236 217 309 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 170 160 140 220 160 340 020 280 220 090 350 230 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

 شاخص قيمت مصرف تغييرسالانه در
 )به درصد(کننده

030 060 070 070 100 120 080 130 200 230 210 210 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی              ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول ٢٠٠٧سه ماهه چهارم 
   26 32 24 )به درصد(



 

١٤

   انگليس- ۴

  

   نوسانات ليره-الف

متوســط ارزش ليــره . در هفتــه گذشــته، ليــره انگلــيس در برابــر تمــام ارزهــاي مــورد بررســي تــضعيف شــد  

ــر دلار      ــل در براب ــه ماقب ــه متوســط ارزش آن در هفت ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــاهش داشــت ٣٤/٢در هفت ــه .  درصــد ک ب

ــدوده        ــره در مح ــر لي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه ٥٥٨٤/١-٦٤٨٤/١نرخه  دلار معامل

  .گرديد

 درصــدي ليــره طــي هفتــه ماقبــل  ٩کــاهش . طــي هفتــه گذشــته ليــره شــاهد فــراز و فرودهــاي زيــادي بــود  

. گذشــته کــه در مقابــل دلار امريکــا صــورت گرفــت زمينــه را بــراي تقويــت ليــره در هفتــه گذشــته فــراهم نمــود   

در واقـع  . ت بـه ارزهـاي پـر بـازده تقويـت شـود      تنها کافي بـود کـه انـدکي جـو روانـي بازارهـاي مـالي جهـان نـسب              

ــا و امريکــا، جهــان شــاهد   ٢پــس از کــاهش . ايــن انتظــار نيــز وجــود داشــت  ــازار آســيا، اروپ  هفتــه اي ســهام در ب

هرچنــد ليــره در هفتــه گذشــته نــسبت بــه هفتــه هــای گذشــته چنــدان تــضعيف نــشد  . تقويــت بازارهــاي ســهام بــود

هــاي کــلان اقتــصادي بــويژه رکــود حــاکم بــر بخــش مــسکن ايــن  امــا نگــاهي بــه وضــعيت اقتــصادي و شــاخص  

         نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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ــد داشــت       ــه آن امي ــدان ب ــد چن ــد مــدت موضــوعي اســت کــه نباي ــره در بلن ــشان ميدهــد کــه تقويــت لي . کــشور ن

ــل           ــه ماقب ــعيف آن در هفت ــسيار ض ــرد ب ــل عملک ــه دلي ــته ب ــه گذش ــي هفت ــره ط ــريع لي ــسبتاً س ــزايش ن ــابراين اف بن

روز دوشــنبه بــه . ن ترتيــب در هفتــه گذشــته تــا حــدودي آن را اصــلاح کــردگذشــته در برابــر دلار بــود کــه بــه ايــ

ــايين تــرين ســطح خــود طــي     ــه پ ــازار ب ــر ب ــال تــداوم ريــسک گريــزي حــاکم ب ــر دلار ٦دنب  ســال گذشــته در براب

ســرمايه گــذارارن بــين المللــي کــه همچنــان در وحــشت از شــبه رکــود اقتــصاد جهــاني قــرار داشــتند  . نزديــک شــد

ــه اقتــصاد ــسبت ب ــال     ن ــرار دارد اقب ــه ســاير نقــاط جهــان ق ــسبت ب  انگلــيس کــه در معــرض رکــود گــسترده تــري ن

ــداني نداشــتند ــرار داد  . چن ــي ق ــشار نزول ــره را تحــت ف ــان لي در ايــن روز در بخــي ســاات در  . ايــن موضــوع همچن

نــي  ســال اخيــر  يع٦ دلار رســيد کــه بــسيار نزديــک بــه پــايين تــرين رکــورد  ٥٢٨٠/١بــازار انگلــيس هــر ليــره بــه  

در روز سـه شـنبه ليـره در برابـر ارزهـاي اصـلي               .  بود کـه جمعـه هفتـه ماقبـل گذشـته بـه دسـت آمـده بـود                   ٥٢٦٥/١

تقويــت بازارهــاي .  ســال گذشــته فاصــله گرفــت٦تــا حــدودي  تقويــت شــد و از پــايين تــرين ســطوح خــود طــي  

شــاخص خــرده فروشــي . ســهام بــويژه در آســيا و اروپــا يکــي از عوامــل عمــده در تقويــت ليــره در ايــن روز بــود  

ــا حــدودي در تقويــت ليــره مــؤثر      انگلــيس درمــاه اکتبــر نيــز کــه کاهــشي کمتــر از ميــزان مــورد انتظــار داشــت ت

ــاز هــم ليــره در برابــر دلار و يــن تقويــت شــد  . بــود  ۵/۲افــزايش ليــره در برابــر دلار در حــدذود  . روز چهارشــنبه ب

ــود ــازار ســهام انگلــيس نيــز در ايــن روز شــاهد ر . درصــد ب ــود ب  شــاخص اصــلی FTSE100. شــد قابــل تــوجهی ب

ــيش از   ــدن ب ــورس لن ــه    .  درصــد ترقــی کــرد ۷ســهام در ب ــرخ بهــره امريکــا ب ــورد کــاهش ن ــا در م ــی ه ــه زن گمان

  روز .  واحــد پايــه در روز چهارشــنبه مهمتــرين عامــل تقويــت ليــره در برابــر دلار در ايــن روز بــود         ۵۰ميــزان 

پـس از کـاهش نـرخ بهـره امريکـا بـه يـک درصـد         . در برابـر دلار بـود  پنج شنبه بـاز هـم بـازار شـاهد تقويـت ليـره               

ــی        ــود جــو روان ــازار شــاهد بهب ــنبه ب ــروژ در روز چهارش ــای مرکــزی چــين و ن ــشابه بانــک ه ــدام م ــين اق و همچن

پــس از ســه روز افــزايش، ســرانجام در . در ايــن شــرايط ليــره در برابــر دلار و يــن تقويــت شــد. حــاکم بــر آن بــود

  کــاهش تــأثير اقــدام بانکهــای مرکــزی در کــاهش      . ر برابــر دلار و يــن تــضعيف گرديــد    روز جمعــه ليــره د 

نــرخ هــای بهــره کليــدی خــود و افــت بازارهــای ســهام بــويژه در آســيا و اروپــا مــوجی جديــد از ريــسک گريــزی  
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انتـشار شـاخص اعتمـاد مـصرف کننـده مـاه اکتبـر انگلـيس کـه بـا کـاهش همـراه بـود                          . را بر بـازار حـاکم سـاخت       

  . عيف بيشتر ليره در برابر ارزهای اصلی بازار در اين روز منجر شدبه تض

  

  بازار پولی -ب

 واحد پايه   ۵۰انتظار مي رود که بانک مرکزی انگليس در نشست هفته آينده خود نرخ بهره کليدی خود را                  

 ۴بـه    درصد است که در صـورت کـاهش فـوق الـذکر              ۵/۴در حال حاضر نرخ بهره کليدی اين بانک         . کاهش دهد 

نگرانی از وخامت اوضاع اقتصادی بويژه رکود حاکم بر بخش مـسکن از يـک سـو و کـاهش                    . درصد خواهد رسيد  

قيمت نفت و ساير کالاهای اساسی که به کاهش فشارهای تورمی در اقتصاد انگليس منجر شده است از سوی ديگر                    

  . هفته آينده تقويت گرددباعث شده اند تا انتظارات مبنی بر کاهش نرخ بهره کليدی انگليس در 

  

   وضعيت اقتصادي-ج 

هر چند شاخص خرده فروشي ماه اکتبر کاهشي کمتر ازميزان مورد انتظار داشت اما مهمترين عامل نگراني                 

در انگليس، مشکلات بخش مسکن ادامه دارد و .يعني رکود حاکم بر بخش مسکن اين کشور باز هم گسترش يافت      

 بدنبال ارزيابي هفته گذشـته آقـاي مـروين   . منفي بر وضعيت مصرف کننده دارد يرکاهش بهاي مسکن، همچنان تاث

کرد، چشم انـداز وضـعيت    کينگ، رئيس بانک مرکزي انگليس، که اقتصاد اين کشور را در وضعيت رکود ترسيم

اشـت کـه    در گزارش روز سه شنبه خـود اعـلام د  Land Registry مؤسسه .اقتصادي بريتانيا بسيار تيره و مبهم است

 ۲  درصد کاهش يافت و به پايين تـرين سـطح خـود طـي              ۸قيمت مسکن درانگليس و ولز در سال منتهي به سپتامبر             

 طی گزارشی عنوان داشت که قيمت مسکن طـی مـاه            Nationwideدر روز پنج شنبه نيز مؤسسه       . سال گذشته رسيد  

ايـن  .  درصـد رسـيده اسـت   ۶/۱۴ به اکتبر به  درصد کاهش يافته و اين کاهش طی يک سال گذشته منتهی        ۴/۱اکتبر  

وضعيت بيانگر وخامت اوضاع اقتصادی انگليس مي باشد که نگرانـی هـا در مـورد رکـود عميـق اقتـصادی در ايـن                         

لازم به ذکر است که در هفته ماقبل گذشته نيز توليد ناخالص داخلي انگليس مربـوط بـه                  . کشور را تشديد می نمايد    

 درصدي توليد ناخالص داخلي در ۵/۰ پس از رشد صفر درصدي در سه ماهه دوم، کاهش .سه ماهه سوم منتشر شد     

  . سه ماهه سوم نشان دادکه اقتصاد جزيره وارد رکود شده است
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  عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس يهفور  ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر

   25 25 25 25 25 25 25 26 26 27 28 )به درصد(نرخ بيکاری

   1504 1638 1526 1561 1490 1488 1504 1473 1573 1639 887 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   05 01 0 01 03 05 02 09 01 04 01صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

21 21 21 22 25 25 3 33 38 44 47   

  سه ماهه چهارم ٢٠٠٨سه ماهه اول   رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٨ سوم سه ماهه ٢٠٠٨سه ماهه دوم   
 28 23 15 05 )به درصد(
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا(آخر وقت بازار نيويورک )
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  ـ طلا٥
  

ــازار         ــل در بـ ــه ماقبـ ــت آن در هفتـ ــط قيمـ ــه متوسـ ــسبت بـ ــته نـ ــه گذشـ ــلا در هفتـ ــت طـ ــط قيمـ متوسـ

ــورک ــاهش داشــت ۶۷/۰نيوي ــر      . درصــد ،ک ــته قيمــت ه ــه گذش ــذکور، در هفت ــازار م ــت ب ــر وق ــاي آخ ــه نرخه ب

   .   دلار، در نوسان بود٣٥/٧٢٠- ٠٠/٧٥٩اونس طلا در محدوده 

هفتــه گذشــته نوســانات قيمــت طــلا عمــدتاً تحــت تــأثير نوســانات دلار ، نوســانات شــاخص هــاي قيمــت   در

  در اوايــل روز دوشــنبه ضــعف شــاخص هــاي قيمــت ســهام       . ســهام و برخــي از مــوارد ديگــر قــرار داشــت      

ــاهش           ــلا ک ــت ط ــع آن قيم ــه تب ــزايش داد وب ــه وام را اف ــزايش وديع ــه اف ــدگان ب ــت وام دهن ــا، در خواس آمريک

ــه هــر اونــس  يافــت  کــاهش روز بــه دليــل انتظــاراتبعــدا در همــان امــا .  دلار نيــز تنــزل يافــت ۱۰/۷۰۶ و حتــي ب

ــزايش نهــاد      ــه اف ــدي در آمريکــا و ســاير کــشورها ، قيمــت طــلا رو ب ــا  . نرخهــاي بهــره کلي در روزهــاي بعــدي ت

ن ، کــاهش پايــان روز پنجــشنبه بــه دليــل تقويــت شــديد شــاخص هــاي قيمــت ســهام در کــشورهاي مختلــف جهــا 

ــره           ــاي به ــاي نرخه ــاهش ه ــدينگي و ک ــشکلات نق ــل م ــراي ح ــف ب ــدامات مختل ــر دلار ، اق ــورو در براب ارز ي
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ــد       ــلا ش ــي قيمــت ط ــه ترق ــر ، موجــب ادام ــشورهاي ديگ ــا و برخــي از ک ــدي در آمريک ــه  . کلي ــا در روز جمع ام

ــد       ــاهش قيمــت طــلا گردي ــت دلار ، موجــب ک ــصادي و تقوي ــورد اقت ــروز رک ــرس از ب ــاه . ت ــر قيمــت  در م اکتب

ــدترين  .  درصــد از ارزش خــود را از دســت داد ۰/۱۷طــلا حــدود  در واقــع عملکــرد قيمــت طــلا در مــاه اکتبــر، ب

ــه ســال   ــوع خــود از فوري ــه بعــد مــي باشــد  ۱۹۸۳عملکــرد در ن ــه ســال .  مــيلادي ب  مــيلادي قيمــت ۱۹۸۳در فوري

  .  در صد کاهش يافت ۲/۱۸طلا حدود 
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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  نفت - ۶
  

ــام پ    ــت خ ــاي نف ــط به ــل      متوس ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک  ٢٠/٥اي

بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه قبـل هـر بـشکه نفـت خـام پايـه آمريکـا                       . درصد کـاهش يافـت    

  . دلار معامله گرديد٧٣/٦٢-٨١/٦٧در محدوده 

يط اقتـصاد جهـاني، برخـي        شـرا  نوسانات بهـاي نفـت خـام طـي هفتـة گذشـته بـه طـور عمـده تحـت تـأثير                        
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ــرار داشــت   ــار و اظهارنظرهــا، معــاملات ســوداگرانه و برخــي مــوارد ديگــر ق ــسبت . اخب در روز دوشــنبه نگرانــي ن

ــد     ــازار ســهام آمريکــا گردي ــده سودشــرکتها موجــب افــت ب ــصادي و دورنمــاي نااميدکنن ــه رکــود اقت درهمــين . ب

ــود در د     ــطح خ ــالاترين س ــه ب ــورو ب ــر ي ــيد  روز ارزش دلار در براب ــته رس ــيم گذش ــال و ن ــنبه  . وس ــه ش در روز س

گــزارش منتــشره اي حــاکي از آن بــود کــه شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــده آمريکــا در مــاه اکتبــر بــه پــايين تــرين 

ــاريخي خــود رســيده اســت  ــصادي     . ســطح ت ــه دورنمــاي اقت ــسبت ب ــي اعتمــادي ن ــان جــو ب ــام چن ــن ارق ــشار اي انت

و همچنــين اظهارنظرهــاي برخــي مقامــات اوپــک درمــورد بوجــود آورد کــه حتــي تقويــت بــورس ســهام آمريکــا 

ــر بهــاي نفــت وارد نمايــد   احتمــال کــاهش ــذا قيمــت نفــت در دو . هــاي بيــشتر توليــد نتوانــست فــشار صــعودي ب ل

در روز چهارشـــنبه رشـــد بازارهـــاي جهـــاني ســـهام و ضـــعف دلار فـــشار  . روز اول هفتـــه ســـير نزولـــي پيمـــود

ــر قيمــت نفــت  وارد نمــود  ــازار   .صــعودي شــديدي ب  البتــه در ادامــه معــاملات ايــن روز نشــست دو روزه کميتــه ب

ــر کــاهش      ــه مبنــي ب ــان رســيد کــه تــصميم اعــلام شــده ازســوي ايــن کميت ــه پاي ــاز فــدرال رزرو ب  درصــدي ۵/۰ب

لــذا رونــد نزولــي دلار تاحــدي برگــشت نمــود و همــين امــر  . نرخهــاي بهــره کليــدي کــاملاً مطــابق انتظــارات بــود

در روز پنجــشنبه، انتــشار ارقــام . ت در پايــان ايــن روز بــه وقــت بــازار نيويــورک کاســتاز شــدت ترقــي بهــاي نفــ

مربوط به توليـد ناخـالص داخلـي آمريکـا نـشان داد کـه رشـد اقتـصادي ايـن کـشور در سـه ماهـه سـوم سـالجاري                                

 طبعـاً   رقـم منفـي فـوق تأييـد نمـود کـه نگرانيهـا نـسبت بـه دورنمـاي اقتـصادي بـي پايـه نبـوده و                            . منفي بوده اسـت   

ــذا قيمــت نفــت کــاهش پيــدا  . ايــن وضــعيت بــراي تقاضــاي جهــاني نفــت تبعــات منفــي بــدنبال خواهــد داشــت   ل

در روز جمعــه پوشــش کمبودهــا ازســوي معاملــه گــران صــورت گرفــت کــه بــدنبال آن ترقــي بهــاي نفــت   . کــرد

  . رخ داد
  

  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
ه موجودی انبار در هفته منتهی ب

 )ون بشکهيليارقام به م(٢٤/١٠/٢٠٠٨
ر نسبت به ييدرصد تغ

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل

 3119 016 120 نفت خام

 1266 185 580 زلينفت حرارتی و د

 1950 076 201 نيبنز

  



 

٢٢

  
    

 ۲۰۰۸  اکتبر ۳۱ به  نفت خام در هفته منتهی متي ق- ٢جدول 

            روزهای هفته         
 عنوان

 ٢٧دوشنبه 
 اکتبر

 ٢٨سه شنبه 
 اکتبر

 ٢٩چهارشنبه 
 اکتبر

 ٣٠پنجشنبه 
 اکتبر

 ٣١جمعه 
 اکتبر

 متوسط هفته

 6141 6029 6547 6371 6532 6324  نفت برنت
 6322 6273 6750 6596 6781 6544 کايه آمري نفت پا

 5680 5590 5813 5992  5769   نفت اوپک 
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