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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  نوسانات دلار-الف

. در هفتــه گذشــته دلار آمريکــا در برابــر تمــام ارزهــاي مــورد بررســي، بــه اســتثناي يــن ژاپــن، تقويــت شــد 

ــن           ــن ژاپ ــر ي ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــط ارزش دلار در هفت  ٨٤/٢متوس

ــي     ــره انگل ــورو و لي ــر ي ــاهش و در براب ــد ک ــب درص ــد و ٤٣/١س بترتي ــت  ٥٦/٣ درص ــزايش داش ــد اف ــه .  درص ب

ــدوده      ــر دلار در مح ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــاي آخروق ــورو    ٢٢/٩٢-٤٠/٩٣ نرخه ــر ي ــن و ه ي

  .  دلار در نوسان بود ٢٦٢٣/١-٢٧٧٧/١در محدوده

ــاي           ــشره، کــاهش نرخه ــام اقتــصادي منت ــت تــأثير ارق ــانات دلار عمــدتاً تح ــه گذشــته نوس  بهــره در هفت

ــرار داشــت     ــل ديگــر ق ــدي در کــشورهاي مختلــف صــنعتي و برخــي از عوام ــنبه  . کلي ــشره در روز دوش ــام منت ارق

حکايــت از کــاهش شــاخص فعاليــت بخــش کارخانــه اي مــاه نــوامبر آمريکــا بــه پــايين تــرين ســطح خــود پــس از  
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ــالهاي  ــاه     ۱۹۸۱-۸۲دوران رکــود س ــاختمان م ــد و کــاهش شــاخص فعاليــت بخــش س ــه بع ــيلادي ب ــن  م ــر اي اکتب

ــت  ــشور داش ــن        . ک ــصاد اي ــه اقت ــرد ک ــلام ک ــا اع ــصاد آمريک ــي اقت ــات مل ــنبه اداره مطالع ــين در روز دوش همچن

رئــيس بانــک مرکــزي آمريکــا نيــز درايــن  .  مــيلادي ، وارد رکــود شــده اســت۲۰۰۷کــشور از مــاه دســامبر ســال 

کـزي مـي توانـد از سـاير         روز گفت اقتصاد آمريکـا تاحـد زيـادي درحالـت آشـفتگي بـه سـر مـي بـرد و بانـک مر                        

ايــن اظهــارات بــدان معنــا بــود کــه . ابزارهــاي پــولي غيرســنتي نيــز بــراي تقويــت فعاليــت اقتــصادي اســتفاده نمايــد 

ــد داد         ــزايش خواه ــوجهي اف ــل ت ــزان قاب ــه مي ــازار را ب ــه ب ــدينگي ب ــق نق ــزي تزري ــک مرک ــزوم بان . درصــورت ل

ــا      ــت از ک ــز حکاي ــيس ني ــورو و انگل ــه ي ــين، منطق ــرآن، چ ــلاوه ب ــه اي آن   ع ــت بخــش کارخان ــديد فعالي هش ش

ايــن ارقــام اقتــصادي نــشان ميــداد کــه رکــود اقتــصادي در جهــان روبــه گــسترش  . کــشورها در مــاه نــوامبر داشــت

ازسـوي ديگـر انتظـار مـي رفـت کـه تـا اواخـر هفتـه، بانکهـاي مرکـزي انگلـيس، منطقـه يـورو، اسـتراليا                              . مي باشد 

ــدنو نرخهــاي بهــره کليــدي خــود را حــد  ــزان و زلان ــه مي کــاهش نرخهــاي بهــره .  درصــد کــاهش دهنــد۵/۰اقل ب

نــشانه هــايي از  . مــذکور، فاصــله نرخهــاي بهــره کــشورهاي مــذکور بــا آمريکــا و ژاپــن را کــاهش مــي داد         

ــيس، اســتراليا،      ــورو، انگل ــصاد جهــاني و احتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي در منطقــه ي گــسترش رکــود اقت

بـه همـين دليــل در روز   . ســوي دلار و يـن بعنـوان مــأمن سـرمايه گـذاري شــد    زلانـدنو، موجـب فرارســرمايه هـا بـه     

دوشــنبه دلار و يــن در برابــر يــورو، ليــره انگلــيس، دلار اســتراليا و دلار زلانــدنو و برخــي از ارزهــاي عمــده          

چـون باتوجـه بـه مـازاد عظـيم حـسابجاري            . امـا درايـن روز دلار در برابـر يـن کـاهش يافـت              . ديگر تقويـت شـدند    

ــه هنگــام ابهامــات اقتــصادي، جريــان    ژاپــن  در ســالهاي اخيــر و ســرمايه گــذاري ايــن مــازاد در ســاير کــشورها، ب

در روز ســـه شـــنبه شـــرکت آمريکـــايي . ســـرمايه از خـــارج بـــه داخـــل ژاپـــن بـــه ســـرعت افـــزايش مـــي يابـــد

General Electric     ــد ــن شــرکت بوجــود نخواهــد آم ــري در پرداخــت ســود ســهام اي .  اعــلام کــرد کــه تغيي

ــن ــزايش داد     اي ــرکتها را اف ــود ش ــاي س ــه دورنم ــسبت ب ــي ن ــا حــدودي خــوش بين ــر ت ــر در روز .  ام ــرف ديگ   ازط

 ســه شــنبه بانــک مرکــزي آمريکــا برخــي از تــدابير اضــطراري خــود را کــه جــزء لاينفــک ثبــات بانکهــا در دوران 

ــد کــرد   ــه شــمار مــي رود را تمدي ــارات ب ــوارد مــذکور موجــب تقويــت شاخــصهاي قيمــت س ــ . بحــران اعتب هام م

آمريکــا گرديــد و بــه تبــع آن ريــسک گريــزي ســرمايه گــذاران افــزايش و دلار در برابــر يــن تقويــت و در برابــر    
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ــد  ــضعيف گردي ــورو ت ــره و ي ــه کــاهش   . لي ــوط ب ــر مرب ــن روز خب ــدي اســتراليا   ۰/۱دراي ــره کلي ــرخ به  درصــدي ن

ــنبه شــد    ــه ش ــل روز س ــتراليا در اواي ــر دلار اس ــي دلاردر براب ــن وضــع . ســبب ترق ــا اي ــاورد و  ام ــدان دوام ني يت چن

ــيش گرفـــت    ــي درپـ ــير نزولـ ــتراليا سـ ــان روز دلار اسـ ــداً در همـ ــر و بعـ ــنبه اغلـــب . دلار در برابـ   درروز چهارشـ

ــزي            ــک مرک ــا و بان ــزي اروپ ــک مرک ــتگزاري بان ــوراهاي سياس ــلاس ش ــايج اج ــه راه نت ــشم ب ــران چ ــه گ معامل

البتــه انتــشار . ي را بــه شــدت افــزايش دهنــدآنــان انتظــار داشــتند کــه هردوبانــک نــرخ بهــره کليــد. انگلــيس بودنــد

ــره         ــاي به ــديد نرخه ــال کــاهش ش ــز احتم ــيس ني ــوامبر انگل ــاه ن ــت بخــش خــدمات م ــسيار ضــعيف فعالي ــام ب ارق

ــود   ــن کــشوررا تقويــت کــرده ب ــدي اي ــورو    . کلي ــه ي ــيس و منطق ــدي در انگل احتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره کلي

ــره در روز چهار   ــورو و لي ــر ي ــت دلار در براب ــبب تقوي ــد س ــنبه ش ــات   . ش ــن از ثب ــر ي ــن روز دلار در براب ــا در اي ام

 درصــدکاهش ۷۵/۱در روز پنجــشنبه بانــک مرکــزي ســوئد نــرخ بهــره کليــدي خــود را بــا  . نــسبي برخــوردار بــود

ــه  ــا       ۰/۲ب ــدي را ب ــره کلي ــرخ به ــز ن ــدنو ني ــزي زلان ــک مرک ــد، بان ــه   ۵/۱ درص ــاهش ب ــد ک ــد، ۰/۵ درص  درص

ــاندند ــز درا  . رس ــيس ني ــزي انگل ــک مرک ــا    بان ــود را ب ــدي خ ــره کلي ــرخ به ــن روز ن ــه  ۰/۱ي ــدکاهش ب  ۰/۲ درص

ــرين ســطح خــود ازســال    ــايين ت ــه پ ــه بعــد رســاند ۱۹۵۱درصــد، يعنــي ب ــيلادي ب ــاني اجــلاس روز  .  م ــه پاي از بياني

پنجشنبه بانک مرکـزي انگلـيس نيـز چنـين اسـتنباط مـي شـد کـه ايـن بانـک بـه زودي نـرخ بهـره کليـدي خـود را                     

ــر از   ــايين ت ــه پ ــاند  در۰/۲ب ــد رس ــال    . صــد خواه ــيس درس ــزي انگل ــک مرک ــان تأســيس بان ــيلادي ۱۶۹۴از زم  م

بانــک مرکــزي اروپــا نيــز در .  درصــد نرســيده اســت۰/۲تــاکنون، نــرخ بهــره کليــدي آن هيچگــاه بــه پــايين تــر از 

ــا    ــدي خــود را ب ــره کلي ــرخ به ــه  ۷۵/۰روز پنجــشنبه ن ــاهش ب ــاند ۰/۲ درصــد ک ــذکور در  .  درصــد رس کــاهش م

ــادا و برخــي از ارزهــاي ديگــر شــد  نرخهــاي بهــره  امــا در ايــن . ســبب ترقــي دلاردر برابــر ليــره انگلــيس، دلارکان

چــون گفتــه مــي شــد کــاهش شــديد نــرخ بهــره کليــدي در منطقــه يــورو  . روز دلار در برابــر يــورو کــاهش يافــت

 کــاهش نرخهــاي بهــره مــذکور، موجــب کــاهش شــديد . مــي توانــد اقتــصاد ايــن منطقــه را از رکــود نجــات دهــد 

تفــاوت نرخهــاي بهــره کــشورهاي اروپــايي بــا ژاپــن بــه نفــع يــن شــد و بــه تبــع آن يــن در برابــر اکثــر ارزهــا ترقــي 

در روز جمعــه انتــشار ارقــام ضــعيف اشــتغال آمريکــا موجــب ريــسک گريــزي ســرمايه گــذاران و بــه تبــع   . نمــود

ــد     ــده ديگــر گردي ــاي عم ــورو و برخــي از ارزه ــر ي ــي دلار در براب ــزي . آن ترق ــسک گري  ســبب ضــعف دلار  ري
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ــز شــد  ــن ني ــر ي ــه ســطح   . در براب ــر دلار ب ــن روز ه ــي از اي ــرين   ۶۰/۹۱بطوريکــه در مقطع ــايين ت ــه پ ــي ب ــن، يعن  ي

 يــن، يعنــي بــه پــايين تــرين ۰/۹۱ اکتبــر بــه بعــد، تنــزل نمــود درمــاه اکتبــر دلار بــه پــايين تــر از  ۲۴ســطح خــود از 

  .جمعه دلار در برابر ين ترقي نمودالبته بعداً در روز .  ساله گذشته نيز تنزل نمود۱۳سطح 

  

   بازار پولي داخلي–ب

ــدي        ــره کلي ــرخ به ــيس بانــک مرکــزي آمريکــا گفــت کــه کــاهش ن ــامبر، رئ ــا اول دس ــابق ب ــنبه مط در روز دوش

امـا وي افـزود کـه ابزارهـاي پـولي ديگـري             .  درصـد، مطمئنـاً عملـي خواهـد بـود          ٠/١وجوه فدرال بـه پـايين تـر از          

ابزارهــايي کــه رئــيس . تــوان از آنهــا بــراي تقويــت فعاليتهــاي اقتــصادي اســتفاده کــرد نيــز وجــود دارنــد کــه مــي 

  :بانک مرکزي به آنها اشاره کرد عبارتند از

ــدت  - ــد اوراق قرضــه درازم ــه توســط وزارت     -خري ــدتي ک ــد اوراق قرضــه درازم ــي توان ــزي م ــک مرک  بان

 ــ     ــود را در ب ــي ش ــشر م ــت منت ــت دول ــي موردحماي ــسات رهن ــا مؤس ــه داري و ي ــيع،  خزان ازار در حــد وس

ايــن امــر مــي توانــد بــه کــاهش بــازده اوراق قرضــه درازمــدت  و درنهايــت بــه افــزايش . خريــداري نمايــد

  .تقاضاي کل داخلي منجر گردد

تنهـــا  بانـــک مرکــزي ميتوانـــد نقـــدينگي حمــايتي را نـــه   - Backstop Liquidityنقــدينگي حمـــايتي   -

ــا  ــراً  دراختيــار مؤســسات مــالي بلکــه بطــور مــستقيم دراختي ر برخــي از بازارهــاي مــالي، همانطوريکــه اخي

ــا   ــه ب ــد Commercial paperدررابط ــرار ده ــام داد، ق ــد   .  انج ــت باش ــد مثب ــي توان ــدامي م ــين اق . چن

ــا و   ــد بانکه ــار   Primary dealersچــون مــي توان ــستقيم وجــوه را در اختي ــد و بطــور م ــا را دور بزن  ه

 . عتبارات، قرار دهدوام گيرنده و يا سرمايه گذار در بازارهاي کليدي ا

  "تــــسهيل کمــــي"هــــر دو روشــــي را کــــه رئــــيس بانــــک مرکــــزي بــــه آن اشــــاره کــــرد در زمــــره   

 (quantitative easing) ــد ــي گيرن ــرار م ــد    .   ق ــا بانــک مرکــزي بتوان ــي شــود ت ــن روشــها موجــب م اي

بانــک مرکــزي ژاپــن . حتــي درصــورت بــه صفررســيدن نــرخ بهــره کليــدي، نقــدينگي بــه بــازار تزريــق نمايــد
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.  مــيلادي اســتفاده کــرد تــا بــه يــک دهــه از دوران رکــود اقتــصادي پايــان بخــشد ۱۹۹۰از ايــن ابــزار در دهــه 

ــرار دهــد    ــزان ذخــاير آزاد بانکهــا را هــدف ق ــد  مي ايــن امــر مــي . همچنــين بانــک مرکــزي آمريکــا مــي توان

کنون حجــم بانــک مرکــزي از مــاه ســپتامبر تــا. توانــد بــه بانــک مرکــزي بــراي تنظــيم نقــدينگي کمــک نمايــد

ــرد      ــرار گي ــالي بحــران زده ق ــدينگي کــافي در دســترس مؤســسات م ــا نق ــر کردت ــه خــود را دو براب ــر از نام . ت

ــک        ــه بان ــد ترازنام ــورم باي ــديد ت ــشگيري ازرشــد ش ــراي پي ــت ب ــه درنهاي ــد ک ــک مرکــزي ميگوي ــيس بان رئ

ارهــاي مــالي امــا بــه عقيــده وي، اولويــت اصــلي بازگردانــدن ثبــات بــه باز. مرکــزي بــه ســطح عــادي برگــردد

ــصادي مــي باشــد   ــراي رشداقت ــضاي لازم ب ــصادي انتظــار   . وايجــاد ف ــه ضــعف شــديد اقت درهرحــال باتوجــه ب

هــم اکنــون نــرخ بهــره . مــي رود کــه نــرخ بهــره کليــدي وجــوه فــدرال درطــي چنــدماه آينــده بــه صــفر برســد 

  . دارد درصد قرار٢٥/١ درصد و نرخ بهره کليدي تنزيل در سطح ٠/١کليدي وجوه فدرال درسطح 

    

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته 

 نوامبر١٤منتهي به 

متوسط هفته 

 نوامبر٢١منتهي به 

متوسط هفته 

 نوامبر٢٨منتهي به 

متوسط هفته 

  نوامبر٥منتهي به 

 219 219 219 220 دلار آمريکا
 429 410 391 372 يورو
 0895 0908 0933 0950 ين ژاپن

 430 409 395 372 ليره انگليس
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  اقتصاد داخلي –ج 

طبق ارقـام منتـشره در هفتـه گذشـته، درمـاه اکتبـر هزينـه هـاي صـرف شـده در بخـش سـاختمان بـه نـرخ                               

قــبلاً انتظــار .  درصــد کــاهش يافــت٦/٤ درصــد ونــسبت بــه مــاه مــشابه ســال قبــل ٢/١ســالانه نــسبت بــه مــاه ماقبــل 

درمــاه ســپتامبر هزينــه هــاي صــرف .  درصــد کــاهش يابـد ٠/١ه هــاي مــذکور در مـاه اکتبــر ماهانــه  مـي رفــت هزين ــ

ــري نداشــت     ــل تغيي ــاه ماقب ــه م ــسبت ب ــاختمان ن ــده در بخــش س ــز از   . ش ــه اي ني ــت بخــش کارخان شــاخص فعالي

درواقــع ايــن شــاخص در مــاه اکتبــر بــه  .  درصــد درمــاه نــوامبر کــاهش يافــت٢/٣٦ درصــد درمــاه اکتبــر بــه ٩/٣٨

قرارگــرفتن ايــن شــاخص در .  مــيلادي بــه بعــد رســيد١٩٨١-٨٢پــايين تــرين ســطح خــود از زمــان رکــود ســالهاي 

عنـصر قيمـت ايـن شـاخص نيـز      .  درصـد بـه مفهـوم کـاهش فعاليـت بخـش کارخانـه اسـت         ٥٠سطحي پـايين تـر از       

ــوامبر ، يعنــي بــه پــايينترين ســطح خــود از ســال   ٥/٢٥ درمــاه اکتبــر بــه ٠/٣٧از  ــه ١٩٤٩ درصــد درمــاه ن  مــيلادي ب

. ايــن امــر نيــز نــشان مــي دهــد کــه قيمتهــا در بخــش کارخانــه اي بــه ســرعت درحــال کــاهش اســت   . بعــد رســيد

ــس از      ــشاورزي پ ــش غيرک ــاغلين بخ ــداد ش ــر،   ٠/٣٢٠تع ــاه اکتب ــاهش درم ــر ک ــز     هزارنف ــوامبر ني ــاه ن  ٥٣٣در م

ــر کــاهش يافــت  ــداد شــاغلين بخــش غيرکــشاور   . هزارنف ــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه تع ــوامبر ق ــاه ن  ٠/٣٤٠زي درم

  .هزارنفر کاهش يابد

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

 ٢٠٠٨سال     

ماه                    شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر

 47 50 49 48 51 55 55 55 57 61 61 65 )به درصد(نرخ بيکاری

 6312 579 5896 617 565 605 592 588 6131 5908 5847 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

 03 01 01 07 02 07 02 03 03 01 28 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
  

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

43 41 43 4 4 39 42 50 56 54 49 37 

سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٧چهارم
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی            ٢٠٠٨سه ماه سوم ٢٠٠٨

   07 09 28 05 )به درصد(



 

٧

  منطقه يورو- ۲

  

   نوسانات يورو-الف

ــته  ــه گذش ــام ار ، در هفت ــر تم ــورو در براب ــاي ي ــده زه ــورد بررســيعم ــره  م ــادا و لي ــتثناي دلار کان ــه اس  ب

ــد  ــضعيف گردي ــيس ت ــورو در .انگل ــط ارزش ي ــر دلار در متوس ــه  براب ــل هفت ــط ارزش آن در  قب ــه متوس ــسبت ب  ن

 وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر يــورو  پايــانبــه نرخهــاي .  يافــتکــاهش درصــد ٤٣/١هفتــه ماقبــل 

  . عامله گرديد مدلار  ٢٦٢٣/١-٢٧٧٧/١در محدوده

بطـور عمـده تحـت تـأثير تـصميم بانـک مرکـزي اروپـا بـه کـاهش               نوسانات ارزش يورو طي هفته گذشته،     

در روز دوشـنبه    . نرخهاي بهره، انتشار اخبار و گزارشهاي اقتصادي، عوامل فني و برخـي مـوارد ديگـر قـرار داشـت                     

بـر ايـن اسـاس،      . اد رکود در اقتصاد جهـاني تـشديد نمـود         ارقام اقتصادي ضعيف انتشار يافته، نگرانيها را نسبت به ابع         

شاخص فعاليت بخش کارخانه اي در آمريکا، اروپا و چين کاهش شديدي نشان داد بطوريکه ميزان اين شاخص در            

ميزان مخـارج صـرف شـده در بخـش          .  تاکنون رسيد  ۱۹۸۱-۸۲آمريکا به پايين ترين سطح خود از زمان رکود سال           

آقاي برنانکه رئيس فدرال رزرو هم با اظهار نگراني از وضـعيت  . در ماه اکتبر کاهش نشان داد مسکن اين کشور هم     

اين عوامل موجب ريسک گريـزي      . اشتغال و رشد اقتصادي، تأييد نمود که نگراني ناظران بازار بي جهت نمي باشد             

      نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپѧѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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يد که در نتيجة آن ارزش يورو در برابر         فعالان بازار و روي آوردن آنها به ارزهاي نسبتاً مطمئني نظير دلار و ين گرد              

در روز سه شنبه گمانه زني ها در مورد  موج کاهش نرخهاي بهره از سوي بانکهاي مرکزي       . اين ارزها کاهش يافت   

اين وضعيت از آن رو به سود دلار است که نرخ بهره در اين کشور پايين است و پايين آمدن                    . عمده دنيا تقويت شد   

از سـوي ديگـر در ايـن روز    . ير کشورها از مزيت نسبي ارزهاي مربوطه در برابر دلار مـي کاهـد      نرخهاي بهره در سا   

يوان چين در پايين ترين حد دامنه قابل نوسان خود در برابر دلار معامله گرديد و اين احتمال بوجود آمد که دولـت                       

 از اين طريق به رشد اقتـصادي کمـک          چين با تغيير سياست ارزي خود زمينه را براي تضعيف يوان فراهم مي کند تا              

اين موارد بر دلار فشار صعودي وارد کرد اما نهايتاً ارزش يورو در برابر آن در پايان وقـت ايـن روز بـه وقـت        . نمايد

در روز چهارشنبه گزارش منتشره اي حاکي از آن بود که شاخص فعاليت بخش خدمات           . بازار لندن تقريباً ثابت بود    

در روز پـنج شـنبه بانـک        . به همين سبب ارزش يورو در برابـر دلار تنـزل پيـدا نمـود              . يافته است منطقه يورو کاهش    

 درصد کاهش داد که چنين اقدامي از سوي ايـن نهـاد             ۷۵/۰مرکزي اروپا نرخ بهره کليدي در اين منطقه را به ميزان            

پولي انبساطي کندتر از ساير بانکهـاي       تا پيش از اين، بانک مرکزي اروپا در عمل به سياستهاي            . بي سابقه بوده است   

. مرکزي عمده دنيا عمل مي نمود؛ لذا اقدام فوق الذکر با استقبال فعالان بازار و افزايش خوشيني آنان مواجه گرديد                   

در روز جمعه به وقت بازار لندن و پيـشاپيش انتـشار ارقـام اشـتغال آمريکـا،                  . در نتيجه يورو در برابر دلار تقويت شد       

  . زي در بازار ارز افزايش يافت و به تبع آن يورو در برابر دلار تضعيف گرديدريسک گري

  

   بازار پولي داخلي-ب 

ــرخ بهــره کليــدي در        ــه گذشــته تــصميم گرفــت کــه ن ــا در هفت شــوراي سياســتگذاري بانــک مرکــزي اروپ

ــا  ــورو را ب ــه ٧٥/٠منطقــه ي ــسيا .  درصــد رســاند٥/٢ درصــد کــاهش ب ــساطي ب ــين سياســت انب ر شــديد و اتخــاذ چن

ــوده اســت   ــه ارقــام ضــعيف اقتــصادي منتــشره در مــدت   . در تــاريخ فعاليتهــاي ايــن بانــک بــي ســابقه ب ــا توجــه ب ب

اخير نظيـر رشـد منفـي توليـد ناخـالص داخلـي انتظـار مـي رود کـه مـسئولان پـولي منطقـه يـورو بـاز هـم در مـسير                                 

    . سياستهاي انبساطي حرکت نموده و نرخهاي بهره را کاهش دهند

  



 

٩

   اقتصاد داخلي -ج

ــاي دوم و ســوم بطــور          ــه ه ــورو در ســه ماه ــه ي ــي منطق ــد ناخــالص داخل ــاه تولي ــه ســه م ــاه ب رشــد ســه م

ــشابهي  ــود -۲/۰م ــز از   .  درصــد ب ــصاد ني ــالانه اقت ــد س ــه   ۴/۱رش ــه دوم ب ــه ماه ــه  ۶/۰ درصــد در س  درصــد در س

ــده و بر  . ماهــه ســوم کــاهش يافــت  ــشکيل دهن ــه اجــزاي ت ــد ناخــالص داخلــي ب ــه تولي ــا وضــعيت  تجزي رســي آنه

  در ســه ماهــه ســوم مخــارج مــصرفي رشــدي نداشــته، مخــارج        . نگــران کننــده اي را بــه تــصوير مــي کــشد     

ســرمايه گــذاري بــراي دومــين دوره متــوالي بــه ميــزان قابــل تــوجهي کــاهش يافتــه و خــالص حــساب تجــاري نيــز  

 درصـد افـت ماهانـه       ۳/۰شـاخص قيمـت توليـد کننـده پـس از            . به دليل رشـد ضـعيف صـادرات منفـي بـوده اسـت             

رشــد ســالانه ايــن شــاخص طــي .  درصــد کــاهش نــشان داد۸/۰در مــاه ســپتامبر، در مــاه اکتبــر نــسبت بــه مــاه قبــل 

خــرده فروشــي بــه طــور ماهانــه در مــاه ســپتامبر بــدون تغييــر بــود و در .  بــود۳/۶ و ۹/۷ماههــاي مــذکور بــه ترتيــب 

ــر  ــاه اکتب ــه ترتيــب  رشــد ســالانه خــرده فروش ــ.  درصــد کــاهش يافــت۸/۰م ــز ب ــر ني ي در ماههــاي ســپتامبر و اکتب

ــود -۱/۲ و -۴/۱ ــه اي از   .  درصــد ب ــد بخــش کارخان ــديران خري ــه  ۱/۴۱شــاخص م ــر ب ــاه اکتب ــاه ۶/۳۵ در م  در م

 در مــاه نــوامبر ۵/۴۲ در مــاه اکتبــر بــه ۸/۴۵شــاخص مــديران خريــد بخــش خــدمات از . نــوامبر کــاهش پيــدا کــرد

  . تنزل يافت

    صادی منطقه يوروعمده ترين شاخصهای اقت

 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيهژوئن مهآوريل مارس فوريهژانويه

 71 71 71 72 73 74 74 75 76 77 )به درصد(نرخ بيکاری

   971 1800 217 357 729 0 3634 141 8045 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   07 035 060 088 19 01 02 08 16 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 

 )به درصد(کننده
32 33 36 33 37 40 40 38 36 32 

 ٢٠٠٨سه ماهه اول 
سه ماهه دوم 

٢٠٠٨ 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                  سه ماهه سوم

   21 14 06 )به درصد(
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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   ژاپن- ٣

  

  نوسانات ين -الف

  

متوسـط ارزش يـن در برابـر دلار در          .  گرديـد   تقويت در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده         

 پايان وقـت بـازار نيويـورک، در         به نرخهاي .  يافت افزايش درصد   ٨٤/٢هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل          

   . ين معامله گرديد٢٢/٩٢-٤٠/٩٣ هفته گذشته هر دلار در محدوده

از آنجا که بازار قوياً منتظر کاهش نـرخ بهـره توسـط  بانکهـاي مرکـزي اروپـا،                    ا،  يدر بازار آس  روز دوشنبه   

  در روز . ارزهـاي پـر بـازده تقويـت شـدند     انگليس، استراليا و نيوزيلند در پايان هفته گذشته بود دلار و يـن در برابـر             

 يبا اين حال ين ژاپن به دليل برخ .ديت مجدد دلار گرد  ي موجب تقو  يزيسک گر يش ر يا، افزا يدر بازار آس  سه شنبه   

 در واقع سرمايه گذاران پوزيشن هاي فروش خـود را کـه طـي               . در برابر دلار تضعيف گرديد     ي اندک يعوامل تکنيک 

ف شـدند  ي تـضع شب دوشنبهکا يآمر  سهام دري بازارها گفتنی است.ده بود پوشش دادندهفته ماقبل گذشته جمع ش

ه ي ـ واحـد پا ١٦زان ي ـز بـه م ي ـ سـاله قرضـه ن  ١٠اوراق  يبازده. ارزش خود را از دست داد  درصد٧، Dow و شاخص

بـا  سـه شـنبه     در روز   ا  ي آس ـ سـهام    يشاخصهابنابراين  . نيز ضعيف اعلام شدند   ن  ي چ ي اقتصاد يآمارها. افتيکاهش  



 

١١

 سـهام کـه     يت شاخـصها  ي و تقو  يا، با شروع حرکت اصلاح    يدر بازار آس  روز چهارشنبه   . مت همراه بودند  يکاهش ق 

 ي خنث ـيمت در رونـد يف شد اما در ادامه، قي تضعي اندک و ين ، دلارمي گرفتصورت  پس از سقوط روز دوشنبه

ــت ــرار گرف ــه دل شنبه پنجــروز. ق ــب ــصاد ي ــايا و شــريل وخامــت اوضــاع اقت ــسامان بازاره ــاليط ناب   ت ي، وضــعي م

 و اروپـا  (BoE) سي انگل ـي مرکـز ي اعلام کاهش نرخ بهره بانکهـا  بود و بازارها حاکمبرهمچنان  يزيسک گرير

(ECB)  مت شروع بکـار کردنـد امـا در    يش قيا، هرچند با افزاي سهام آسيبازارها. دامن زدط ي شراشدنتنها به بدتر

د يجد ي اقتصاديه محرکهاي اراي دولت براي، بدنبال اعلام آمادگ نيزنيدر چ. ار گرفتند قرينزول ادامه، تحت فشار

  و بـورس  (Shanghai)  سـهام ي صـورت خواهـد گرفـت، شاخـصها    ي اقتـصاد ي از فـشارها يريکه با هدف جلـوگ 

ود روز جمعه باز هم معامله گران اقدام به پوشش پوزيش های فروش خ. ت شدنديتقو (Hang Seng)  هنگ کنگ

  .نمودند که همين موضوع تا حدودی باعث تقويت دلار در برابر يورو و تضعيف ين در برابر دلار گرديد

  

  ي بازار پول داخل-ب

و   را برگـزار کـرد  ي پـول ياسـتگذار يته سي نشست فوق العاده کمروز سه شنبه، (BoJ)  ژاپنيبانک مرکز

ن حـال،  ي ـبـا ا . نمـود  ي شـرکت يق بازپرداخـت وام هـا  ي ـ اقـدام بـه تعو  ي شد، بانک مرکـز ي مينيش بياً پيچنانکه قو

  .اتخاذ نشد  درصد٣/٠ ير نرخ بهره فعليي در خصوص تغيميبرخلاف انتظار بازار، تصم

  

  اقتصاد داخلي-ج

مهمترين شاخص اعتماد که توسط بانک مرکزي ژاپن هر سه ماه يکبار تهيه مـي               ( بر اساس شاخص تانکان     

صاحبان صنايع در ماه نوامبر به پايين ترين ميزان خود طي هفت سال گذشـته رسـيده   ميزان اعتماد تجاری ميان     ) شود

بروز بحران در اقتصاد جهاني که از يک سو باعث تقويت ارزش ين به دلايل سوداگرانه شده است و از سوي         . است

 -٤٢اه اکتبر به    ديگر تقاضاي صادرات اين کشور را کاهش داده است باعث شد تا شاخص کارخانه اي تانکان در م                 

پيش بيني اين شاخص در ماه فوريه سال آينده نيز نـشان            .  بود -٢٥کاهش يابد در حالي که اين شاخص در ماه اکتبر           

  بـد بينـي نـسبت بـه بخـش غيـر            .دهنده وجود جو بسيار بدبينانه در ميان صـاحبان صـنايع در سـه مـاه آتـي مـي باشـد                     

 کـاهش  -١٦شاخص غير کارخانـه اي تانکـان در مـاه نـوامبر بـه         . تکارخانه اي حتي بيشتر از بخش کارخانه اي اس        



 

١٢

 -٢١پيش بيني ميشود اين شاخص در ماه فوريـه سـال آتـي              .  بود -٩يافت در حالي که اين شاخص در ماه اکتبر تنها           

  . پيش بيني شده است

 
  عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال     

ماه                 شاخصهای    
 تصادیاق

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر

 380 380 380 390 380 400 400 410 400 420 400 370 )به درصد(نرخ بيکاری

 840 927 080 966 1241 618 507 236 217 309 090 073 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 160 140 220 160 340 020 280 220 090 350 230 310 صنعتی  توليدات ماهانه تغييراتدرصد

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

060 070 070 100 120 080 130 200 230 210 210 170 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                 ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٧چهارم
   26 32 24 01 )به درصد(
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نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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   انگليس- ۴

  

   نوسانات ليره-الف

متوســط ارزش ليــره .  شــدتــضعيفدر هفتــه گذشــته، ليــره انگلــيس در برابــر تمــام ارزهــاي مــورد بررســي  

ــه متوســط ارزش آن    ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــر دلار  در هفت ــل در براب ــه ماقب ــاهش داشــت ٥٦/٣در هفت ــه .  درصــد ک ب

ــدوده        ــره در مح ــر لي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه ٤٦٧٨/١-٤٩٠٢/١نرخه  دلار معامل

  .  گرديد

ــای          ــان ارزه ــه را در مي ــرين رتب ــايين ت ــزايش ارزش پ ــزان اف ــر مي ــترلينگ از نظ ــره اس ــته لي ــه گذش در هفت

تــرين دلايــل ايــن موضــوع مــي تــوان بــه کــاهش شــاخص قيمــت در بازارهــای ســهام اشــاره  از مهم. عمــده داشــت

ضــمن اينکــه انتــشار برخــی از آمارهــای ضــعيف اقتــصادی در شــبه جزيــره باعــث شــد تــا موقعيــت ليــره بــه  . کــرد

ــه گذشــته تثبيــت شــود   ــرين ارز هفت ــوان ضــعيف ت ــيس  . عن ــصاد انگل ــد در حــوزه اقت ــار ب ــسياری از اخب ــد ب   هرچن

 در قيمتهــا منظــور شــده انــد امــا در ابتــدای هفتــه گذشــته انتــشار شــاخص مــديريت خريــد انگلــيس نــشان تــا کنــون

شــاخص مــديران خريــد نــشان . داد کــه همچنــان بايــد منتظــر وخــيم تــر شــدن اوضــاع اقتــصادی در انگلــيس بــود  

ــا شــدت بــی ســابقه ای در حــال کــاهش اســت   مــي يــن رفــت ا در حــالی کــه انتظــار مــي. داد کــه ســاخت وســاز ب
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شاخص در ماه نوامبر نـسبت بـه مـاه قبـل از آن انـدکی کـاهش يابـد امـا بـر خـلاف انتظـار، بيـشتر از آنچـه تـصور                                   

مي شد کاهش يافـت ايـن اخبـار بـد ان هـم در ابتـدای هفتـه باعـث شـد تـا گمانـه زنـی هـا در مـورد جلـسه پايـان                                      

در حــالی کــه کارشناســان . دهفتــه شــورای سياســتگذاری پــولی بانــک مرکــزی ايــن کــشور دچــار تغييراتــی گــرد 

 واحـد پايـه نـرخ بهـره کليـدی           ٥٠قبل از شروع هفتـه فکـر مـي کردنـد بانـک مرکـزی در جلـسه پايـان هفتـه تنهـا                         

ــزان        ــه مي ــدی را ب ــره کلي ــرخ به ــده، کــاهش ن ــد کنن ــا امي ــصادی ن ــار اقت ــشار اخب ــد پــس از انت  ١٠٠را کــاهش ده

ايــن فــشار تــا جــايي . زان زيــادی تحــت فــشار قــرار دادواحــد پايــه افــزايش دادنــد کــه ايــن موضــوع ليــره را بــه ميــ

بينــی هــا  نــرخ بهــره را  پــيش رفــت کــه در روز پــنج شــنبه پــس از آنکــه بانــک مرکــزی انگلــيس مطــابق بــا پــيش 

ــه   ١٠٠ ــاهش داده و ب ــه ک ــد پاي ــرز     ٢ واح ــا م ــاعات ت ــی س ــره در برخ ــاند، لي ــزل  ٤٤٧١/١ درصــد رس ــز تن  دلار ني

ليــره در برابــر .  ســال اخيــر محــسوب مــي شــود١٦ ليــره در برابــر دلار طــی ايــن نــرخ پــايين تــرين رکــورد. يافــت

يورو هم به شـدت ضـعيف شـد هرچنـد پـس از آنکـه بانـک مرکـزی اروپـا نيـز در همـان روز نـرخ بهـره کليـدی                                  

ــا در       ٧٥خــود را  ــران نمــود ام ــورو را جب ــر ي ــای خــود در براب ــان ه ــا حــدودی زي ــره ت ــه کــاهش داد لي  واحــد پاي

ــزان   ــه مي ــت ب ــد   ٧/٠ نهاي ــضعيف ش ــورو ت ــر ي ــد در براب ــتثنای روز     .  درص ــه اس ــته ب ــه گذش ــی هفت ــوع ط   در مجم

ــی داشــت       ــدی نزول ــن رون ــورو و ي ــه دلار، ي ــده از جمل ــای عم ــر ارزه ــر اکث ــره در براب ــنبه لي ــه ش ــه . س در روز س

شنبه هـم تـا حـدودی بازارهـای سـهام تقويـت شـدند کـه ايـن موضـوع تـا حـدودی بـر معـاملات بـازار ارز بـويژه                                  

 مــاه ۴نکتــه حــايز اهميــت در خــصوص رونــد نزولــی ليــره طــی  . تأثيرگــذار بــود) Carry Trade(عــاملات انتقــالیم

گذشـــته ايـــن اســـت کـــه پـــول رايـــج شـــبه جزيـــره هيچگـــاه پـــس از خـــروج ايـــن کـــشور از سيـــستم پـــولی  

ــايی ــال ) ERM(اروپ ــر از  ۱۹۹۱در س ــه کمت ــت  ۴۰/۱ ب ــه اس ــزل نيافت ــوا  .  تن ــی  ميت ــر تکنيک ــابراين از نظ ــط بن ن خ

بــه ايــن ترتيــب در صــورت شکــسته شــدن ايــن خــط روانــی احتمــال  .  را يــک خــط روانــی در نظــر گرفــت۴۰/۱

هــر چنــد بــا توجــه بــه بنيانهــای اقتــصادی تنــزل ليــره بــه . کــاهش بيــشتر ليــره بــه دلايــل روان شــناختی وجــود دارد

ر گــرفتن نظريــه برابــری قــدرت زيــرا بــا در نظــ.  دلار نمــي توانــد در بلنــد مــدت ادامــه داشــته باشــد۴۰/۱کمتــر از 
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ــره در حــدود    ــادلی لي ــی تع ــرخ واقع ــد ن ــن     ۷۷/۱خري ــه اي ــدت ب ــد م ــد در بلن ــن اســاس باي ــر اي ــه ب  دلار اســت ک

         .  محدوده باز گردد

  

  بازار پولی -ب

در روز پنجشنبه بانک مرکزی انگليس همزمان بـا بانـک مرکـزی اروپـا و بانـک مرکـزی سـوئد اقـدام بـه                          

 واحد پايـه و بانـک   ۷۵ واحد پايه، بانک مرکزی اروپا ۱۷۵بانک مرکزی سوئد . کليدی خود نمودکاهش نرخ بهره    

لازم به ذکر اسـت بانـک مرکـزی انگلـيس از            .  واحد پايه نرخ بهره کليدی خود را کاهش داد         ۱۰۰مرکزی انگليس   

 واحد پايـه کـاهش داده و از   ۲۵۰ابتدای نوامبر سال جاری ميلادی نرخ بهره کليدی را برای مقابله با رکود اقتصادی            

  . درصد تقليل داده است۲ درصد به ۵/۴

  

   وضعيت اقتصادي-ج 

سياستهای پولی و مالی که دولت انگليس برای مقابله با بحران و رکود اقتصادی به کار گرفتـه اسـت                برخی  

 واحـد  ٢٠٠هش  ميليارد پوندی برای نجات سيستم بانکی، کـاهش نرخهـای ماليـاتی و کـا           ٥٠٠همچون طرح کمک    

پايه از نرخ بهره کليدی در کمتر از دو ماه توسط بانک مرکزی اين کشور، ارزش ليره را در برابر ارزهای عمـده بـه                         

با اينکه کاهش ارزش پوند ميتواند قـدرت رقابـت ايـن کـشور را در بازارهـای          .ميزان قابل توجهی کاهش داده است     

ود بکاهد اما افزايش صـادرات بـا موانـع عمـده ديگـری روبـرو                صادراتی افزايش دهد و تا حدودی از مشکلات رک        

دوم، هرچند  . تواند تقاضای صادراتی انگليس را تحت تأثير منفی قرار دهد           اولاً رکود ايجاد شده در جهان مي      . است

اضـر  روند قيمتها با توجه به رکود حاکم براقتصاد اين کشور نزولی است اما با توجه به اينکـه نـرخ تـورم در حـال ح               

افزايش هزينه واحد نيـروی کـار نيـز         .  درصد است مي تواند در مذاکرات دستمزد در سال آتی تأثير گذار باشد             ٥/٤

  .هزينه توليد را افزايش خواهد داد
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال     

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبرسپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل ارسم فوريه ژانويه دسامبر نوامبر

     25 25 25 25 25 25 26 26 27 28 )به درصد(نرخ بيکاری
   1638 1526 1561 1490 1488 1504 1473 1573 1639 887 846 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 01 0 01 03 05 02 09 01 04 01 02 02 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
21 21 22 25 25 3 33 38 44 47 52 45 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی         ٢٠٠٨سه ماهه سوم  ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
   23 15 05 )به درصد(
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 ـ طلا ٥

  
ــورک       ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن متوســط قيمــت طــلا در هفت

بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر اونــس طــلا در  .  درصــد کــاهش يافــت٧٦/٥

  . دلار، در نوسان بود٢٥/٧٥٥-٢٠/٧٧٩محدوده 

  تـــه گذشتــــــــه نوســـانات قيمـــت طـــلا عمـــدتاً تحـــت تأثيـــــــــر نوســـانات دلار، نوســـانات          در هف 

  در روز دوشــنبه . شــاخص هــاي قيمــت ســهام، نوســانات قيمــت نفــت خــام و برخــي از مــوارد ديگــر قــرار داشــت  

ــصاد آمريکــا، موجــب کــاهش شــديد شــاخص هــاي قيمــت ســهام ايــن کــشور       ــه دورنمــاي اقت ــسبت ب ــي ن نگران

ــ. شــد ــن ام ــد    اي ــدگان گردي ــاي پرداخــت شــده از ســوي وام دهن ــه وامه ــزايش وديع ــراي اف ــه . ر ســبب تقاضــا ب ب

کـاهش قيمـت سـهام      . همين دليل معاملـه گـران بـراي افـزايش ايـن نـوع وديعـه هـا، اقـدام بـه فـروش طـلا کردنـد                           

. بــه همــراه تقويــت دلار و کــاهش بــسيار شــديد قيمــت نفــت، ســبب کــاهش قيمــت طــلا در روز دوشــنبه گرديــد  

ــزايش يافــت      ــازار ســهام و ضــعف دلار، قيمــت طــلا اف ــوب ب ــل عملکــرد مطل ــه دلي ــنبه ب ــزايش . در روز ســه ش اف

       نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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دلار، کـــاهش شـــاخص هـــاي قيمـــت ســـهام و ضـــعف قيمـــت نفـــت، موجـــب کـــاهش قيمـــت طـــلا در روز    

ــنبه شــد ــود  . چهارش ــي نم ــورو ترق ــر ي ــنبه دلار در براب ــنج ش ــا، بانــک   . در روز پ ــن روز بانــک مرکــزي اروپ در اي

در . زي انگلــيس و بانــک مرکــزي ســوئد هــر ســه نرخهــاي بهــره کليــدي خــود را بــه شــدت کــاهش دادنــد   مرکــ

ــن        ــورمي دام ــاي ت ــي ه ــه نگران ــدي در کــشورهاي صــنعتي ب ــره کلي ــاي به ــديد نرخه ــادي، کــاهش ش ــرايط ع   ش

امـا اکنـون اقتـصاد جهـان در حالـت رکـود بـسر مـي بـرد                   . مي زند و بر قيمـت طـلا فـشار صـعودي وارد مـي آورد               

ــي شــديدي دارد    ــه ســير نزول ــواد اولي ــسياري از م ــشکه نفــت خــام از    . و قيمــت ب ــر ب ــال قيمــت ه ــراي مث  ۲/۱۴۷ب

عــلاوه بــر .  دلار در پايــان روز جمعــه بــه وقــت بــازار نيويــورک رســيده اســت ۸/۴۰دلار در مــاه ژوئيــه بــه حــدود 

در چنــين شــرايطي . اســتآن قيمــت بــسياري از فلــزات نظيــر مــس، قلــع و آلومينيــوم نيــز کــاهش شــديدي داشــته  

ــف         ــده متوق ــاي آين ــا را در ماهه ــي قيمته ــير نزول ــد س ــدي بتوان ــره کلي ــاي به ــاهش نرخه ــه ک ــار نمــي رود ک انتظ

ــد ــاهش داده       . نماي ــواهرات ک ــد ج ــراي خري ــردم را ب ــد م ــدرت خري ــز ق ــاني ني ــصاد جه ــود اقت ــر آن رک ــلاوه ب ع

ــه   . اســت ــداوم ســير نزولــي قيمتهــا و کــاهش قــدرت خريــد مــردم ب  همــراه ترقــي دلار، ســبب ضــعف  تــرس از ت

  . شديد قيمت طلا در روزهاي پنجشنبه و جمعه گذشته شد
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک )
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   نفت-۶

  

ــت   ــا در هفتـــه گذشـ  ــمتوســـط بهـــاي نفـــت خـــام پايـــه آمريکـ ل ه نـــسبت بـــه متوســـط آن در هفتـــه ماقبـ

بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه قبــل هــر بــشکه نفــت خــام پايــه  .  يافــتکــاهشدرصــد ۰۱/۱۵

  .دلار معامله گرديد ٨١/٤٠-٢٨/٤٩ريکا در محدودهآم
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نگراني از رکــود اقتــصادي و نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفتــة گذشــته ، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير   

ــي آن ، گزارشــهاي        ــه نشــست آت ــسبت ب ــا ن ــي ه ــه زن ــر اوپــک و گمان ــراي نفــت ، نشــست اخي کــاهش تقاضــا ب

ــر    ــوارد ديگــر ق ــل تکنيکــي و برخــي م ــصادي ، عوام ــشره حــاکي از آن  . ار داشــت اقت ــار منت ــنبه اخب در روز دوش

ــنبه     ــضاي اوپــک در نشــست روز ش ــه اع ــود ک ــا  ( ب ــابق ب ــوامبر ٢٩مط ــصميم    )  ن ــه ت ــر گون ــه ه ــد ک ــق نمودن تواف

ــود در الج       ــامبر خ ــط دس ــمي اواس ــست رس ــه نش ــد را ب ــاهش تولي ــت ک ــري جه ــد  گي ــول نماين ــر موک ــک . زاي ي

ليــت بخــش کارخانــه اي آمريکــا در مــاه نــوامبر بــه پــايين تــرين صادي نيــز نــشان داد کــه شــاخص فعاگــزارش اقتــ

ئــيس فــدرال رزرو طــي اظهــاراتي از ســوي ديگــر ، آقــاي برنانکــه ر.  تــاکنون رســيده اســت ١٩٨٢ســطح خــود از 

بيــان داشــت کــه اقتــصاد آمريکــا تحــت فــشار شــديدي قــرار دارد و مــسئولان پــولي بايــد آمــاده اتخــاذ تــصميمات 

ــت  ــت حماي ــه در جه ــتغاقاطعان ــند   از اش ــصادي باش ــد اقت ــوي     .ل و رش ــا از س ــاهش دم ــي ک ــيش بين ــود پ ــا وج  ب

 درصــد پــايين تــر ٢/١مراکــز هواشناســي ، انتظــار مــي رفــت کــه تقاضــا بــراي ســوخت در آمريکــا در طــول هفتــه  

 وپـک بطـور کامـل بـه تعهـدات خـود جهـت             يـک بررسـي نيـز نـشان مـي داد کـه اعـضاي ا               . از حد معمـول باشـد       

ــوامبر عمــل ننمــوده کــاهش توليــد در  ــد مــاه ن  درصــد کــاهش ٦٦صــورت گرفتــه ، بطوريکــه ميــزان کــاهش .  ان

ــد    ــي باش ــده م ــق ش ــي       . تواف ــيش بين ــا پ ــت آمريک ــار نف ــودي انب ــي موج ــام هفتگ ــشار ارق ــشاپيش انت ــين پي   همچن

مجمــوع مــوارد مــذکور ســبب کــاهش قيمــت نفــت . مــي شــد کــه ذخــاير بنــزين ايــن کــشور افــزايش يافتــه باشــد 

ــد  در دو روز  ــه گردي ــا ،  . اول هفت ــرژي آمريک ــات ان ــل اطلاع ــنبه اداره ک ــود   در روز چهارش ــزارش هفتگــي خ گ

  :از وضعيت موجودي انبار نفت و فراورده هاي عمده نفتي اين کشور را به شرح جدول زير منتشر نمود 
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تــه مــا قبــل  نــوامبر نــسبت بــه هف۲۸بــر اســاس ايــن گــزارش ، موجــودي انبــار نفــت خــام در هفتــه منتهــي بــه 

 ۷/۱ هــزار بــشکه کــاهش نــشان داد ؛ د حاليکــه انتظــار افزايــشي بــه ميــزان ۴۰۰آن بطــور غيــر منتظــره اي بــه ميــزان 

ــا اظهــارات خــود   . ميليــون بــشکه وجــود داشــت  از ســوي ديگــر در ايــن روز برخــي وزراي نفــت عــضو اوپــک ب

يــن دلايــل بهــاي نفــت ســير صــعودي  بنــا بــه ا. نــد  دســامبر را تقويــت نمود۱۷ نشــست احتمــال کــاهش توليــد در

در روز پــنج شــنبه گــزارش منتــشره اي حکايــت از آن داشــت کــه ذخــاير گــاز طبيعــي آمريکــا در هفتــه   . پيمــود 

ــه  ــدا کــرده اســت   ۲۸منتهــي ب ــر از انتظــارات کــاهش پي ــوامبر کمت ــصادي  .  ن از ســوي ديگــر بحــران و رکــود اقت

ارقــام اشــتغال آمريکــا کــه در روز جمعــه . ورده بــود نگرانــي زيــادي نــسبت بــه کــاهش تقاضــا بــراي نفــت پديــد آ

ــا را شــدت بخــشيد    ــن نگرانيه ــشر شــد اي ــذکور ســبب کــاهش بهــاي نفــت در دو روز آخــر    . منت ــه عوامــل م کلي

  . هفته شد 
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