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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  نوسانات دلار-الف

ــضعيف شــد     ــورد بررســي ت ــاي م ــام ارزه ــر تم ــه گذشــته دلار آمريکــا در براب متوســط ارزش دلار . در هفت

ــب          ــيس ، بترتي ــره انگل ــن و لي ــورو، ي ــر ي ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م در هفت

ــد، ٢٥/٣ ــد و ٩٩/٠ درصـ ــد،کاهش د٥٥/٠ درصـ ــورک، در   . اشـــت  درصـ ــازار نيويـ ــاي آخروقـــت بـ ــه نرخهـ بـ

ــدوده   ــر دلار در محـــــ ــته هـــــ ــه گذشـــــ ــدوده  ٠٧/٩١-٩١/٩٢هفتـــــ ــورو در محـــــ ــر يـــــ ــن و هـــــ   يـــــ

  . دلار در نوسان بود٢٩١٥/١-٣٣٧٨/١

ــه        ــصاد آمريکــا، برنام ــراي تحــرک اقت ــا ب ــه اوبام ــأثير برنام ــه گذشــته نوســانات دلار عمــدتاً تحــت ت در هفت

ر، ارقــام اقتــصادي منتــشره در ســاير کــشورهاي عمــده صــنعتي و برخــي  نجــات بخــش اتومبيــل ســازي ايــن کــشو 

در روز دوشــنبه بــسياري بــه ايــن نتيجــه رســيدند کــه برنامــه اوبامــا رئــيس جمهــوري . از مــوارد ديگــر قــرار داشــت

         نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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ــد      ــا را کــاهش ده ــصادي آمريک ــي اقت ــود فعل ــدت رک ــد عمــق و م ــي توان ــا، م ــه از . منتخــب آمريک ــا ک  ۲۰اوبام

ــه  ــرين برنامــه ســرمايه گــذاري     مــيلا۲۰۰۹ژانوي ــرد قــصد دارد بزرگت ــام امــور کــشور را در دســت مــي گي دي زم

ــه   ــشور از ده ــايي ک ــال     ۱۹۵۰زيربن ــا س ــد و ت ــروع نماي ــد را ش ــه بع ــيلادي ب ــيلادي ۲۰۱۱ م ــغل  ۵/۲ م ــون ش  ميلي

 ۱۵همچنــين در روز دوشــنبه دموکراتهــا کنگــره آمريکــا اعــلام کردنــد کــه آنهــا يــک برنامــه . جديــد ايجــاد کنــد

ــه کــاخ ســفيد فرســتادند    ــراي ملاحظــه ب تــصويب چنــين . ميليــارد دلاري بــراي نجــات بخــش اتومبيــل ســازي را ب

مــوارد مــذکور موجــب تقويــت . برنامــه اي نيــز مــي توانــد در بهبــود بخــشيدن بــه اقتــصاد ايــن کــشور مفيــد باشــد 

ــع      ــه تب ــد و ب ــذيري ســرمايه گــذاران گردي ــزايش ريــسک پ  آن در روز شــاخص هــاي قيمــت ســهام آمريکــا و اف

ــد      ــضعيف گردي ــده ديگــر ت ــاي عم ــيس و برخــي از ارزه ــره انگل ــورو، لي ــر ي ــنبه دلار در براب ــين روز . دوش در هم

ــد    ــضعيف گردي ــه شــدت ت ــز ب ــدنو ني ــادا و دلار زلان ــر دلار اســتراليا، دلار کان ــه احتمــالي  . دلار در براب چــون برنام

ايـن در حـالي اسـت کـه سـه کـشور             . ي گـردد  تحرک اقتصادي اوباما موجـب افـزايش تقاضـا بـراي مـواد اوليـه م ـ               

ــه مــي باشــند       ــده مــواد اولي ــذکور از صــادرکنندگان عم ــن از ثبــات نــسبي     . م ــنبه دلار در برابــر ي در روز دوش

ــود ــن از     .برخــوردار ب ــه ســوم ژاپ ــي ســه ماه ــد ناخــالص داخل ــه -۱/۰در روز ســه شــنبه رشــد تولي  -۵/۰ درصــد ب

ــع شــد  ــدنظر نزولــي واق ــذيري ســرمايه گــذاران   ايــن امــر. درصــد مــورد تجدي  موجــب کــاهش شــديد ريــسک پ

ــده    . شــد ــده در مزاي ــذاران شــرکت کنن ــرمايه گ ــن روز س ــار  ۳۰بطوريکــه در اي ــارد دلاري اوراق قرضــه چه  ميلي

 مــيلادي ۱۹۴۰از دهــه . هفتــه اي دولتــي آمريکــا، حاضــر بــه خريــد ايــن اوراق بــا نــرخ بهــره منفــي نيــز شــده انــد  

کـاهش  . اوراق قرضـه دولتـي بـا نـرخ بهـره منفـي در بـازار فروختـه مـي شـود          تاکنون، ايـن اولـين بـاري اسـت کـه         

ــورو و         ــر ي ــزايش دلار در براب ــن و اف ــر ي ــاهش دلار در براب ــب ک ــذاران موج ــرمايه گ ــذيري س ــسک پ ــديد ري ش

ــد   ــر ش ــده ديگ ــاي عم ــت      . برخــي از ارزه ــه دق ــه او ب ــت ک ــن گف ــزي ژاپ ــک مرک ــيس بان ــنبه رئ در روز چهارش

ايــن امــر احتمــال مداخلــه بانــک مرکــزي  . بــري ارزهــا را زيــر نظــر خواهــد داشــت تحــولات مربــوط بــه نــرخ برا

همچنــين در ايــن روز خبــري مبنــي بــر توافــق  . ژاپــن در بازارهــاي ارزي در جهــت تــضعيف يــن را تقويــت نمــود 

ــاي       ــک ه ــاي کم ــورد اعط ــفيد در م ــاخ س ــره و ک ــاي کنگ ــل   ۰/۱۵دموکراته ــه اتومبي ــت ب ــارد دلاري  دول  ميلي

ــشر شـ ـ  ــازان، منت ــيد      . دس ــصويب رس ــه ت ــدگان ب ــس نماين ــنبه در مجل ــر روز چهارش ــرح در اواخ ــن ط ــوارد . اي م
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ــره در روز چهارشــنبه شــد    ــورو و لي ــر ي ــر يــن و تــضعيف دلار در براب در روز .مــذکور  موجــب ترقــي دلار در براب

ــام منتــشره حکايــت از افــزايش هفتگــي متقاضــيان جديــد اســتفاده از بيمــه بيکــاري آمريکــا داش ــ   . تپنجــشنبه ارق

.  درصــد نرخهــاي بهــره کليــدي آمريکــا در هفتــه آينــده را تقويــت کــرد  ۵/۰انتــشار ايــن ارقــام احتمــال کــاهش  

ــن بانــک        ــود کــه اي ــه ب ــا در روز چهارشــنبه گفت ــن در حــالي اســت کــه يکــي از مقامــات بانــک مرکــزي اروپ اي

   انتــــشار ارقــــام مربــــوط بــــه . ميــــدان مــــانور چنــــداني بــــراي کــــاهش نرخهــــاي بهــــره کليــــدي نــــدارد  

ــه       ــه گــران را ب ــورو، توجهــات معامل ــه ي ــذکور منطق ــولي م ــام پ ــارات مق اســتفاده از بيمــه بيکــاري آمريکــا و اظه

ــرد      ــوف ک ــشورها معط ــاير ک ــا و س ــدي در آمريک ــره کلي ــاي به ــاوت نرخه ــوي تف ــشنبه  . س ــين در روز پنج همچن

ــانکي دلار کــاهش يافــت  ــين ب ــو   . نرخهــاي ب ــراي دلار ب ــر کــاهش تقاضــا ب ــز دليــل ب در همــين روز . دايــن امــر ني

ــه افــزايش غيرمنتظــره کــسري حــساب تجــاري مــاه اکتبــر آمريکــا نيــز منتــشر شــد     رشــد کــسري . خبــر مربــوط ب

مــوارد مــذکور در . حــساب تجــاري آمريکــا در شــرايط فعلــي مــي توانــد موجــب تــضعيف موقعيــت دلار گــردد  

خــي از ارزهــاي عمــده ديگــر مجمــوع ســبب شــد تــا در روز پنجــشنبه دلار در برابــر يــورو،ين، ليــره انگلــيس و بر 

 يــن، بعنــي بــه پــايين تــرين ســطح هفــت ۱۸/۹۱حتــي در مقطعــي از روز پنجــشنبه هــر دلار بــه ســطح . کــاهش يابــد

همچنـين در   .  مـيلادي بـه بعـد، تنـزل نمـود          ۱۹۹۵هفته گذشـته و بـسيار نزديـک بـه پـايين تـرين سـطح آن از سـا ل                    

ــا ســطح   ــ۳۴۰۵/۱مقطعــي از ايــن روز هــر يــورو ت ــالاترين ســطح هفــت هفتــه گذشــته رســيد   دلار، يعن ــه ب در . ي ب

اوايــل روز جمعــه خبــر مربــوط بــه مخالفــت مجلــس ســناي آمريکــا بــا برنامــه نجــات بخــش اتومبيــل ســازي ســبب 

  حتــــي در مقطعــــي از ايــــن روز هــــر دلار بــــه  . شــــد تــــا دلار در برابــــر يــــن بــــه شــــدت کــــاهش يابــــد 

در مقطعــي از .  مــيلادي بــه بعــد رســيد۱۹۹۵ ســال  يــن، يعنــي بــه پــايين تــرين ســطح خــود از اواســط۱۰/۸۸ســطح 

ــه ســطح  ۱۹۹۵اواســط ســال  ــيلادي، هــر دلار ب ــزل    ۷۵/۷۹ م ــاريخي خــود تن ــرين ســطح ت ــايين ت ــه پ ــي ب ــن، يعن  ي

امــا بعــداً در همــان روز کــاخ ســفيد اعــلام کــرد کــه مــسئله اتخــاذ تــدابيري بــراي جلــوگيري از فروپاشــي    . نمــود

ــاذ خوا     ــازي، اتخـ ــار اتومبيـــل سـ ــش بيمـ ــرد بخـ ــه بانـــک       . هـــد کـ ــراه احتمـــال مداخلـ ــه همـ ــن امـــر بـ   ايـ

  مرکـــزي ژاپـــن در جهـــت جلـــوگيري از ترقـــي يـــن، ســـبب شـــد تـــا يـــن در برابـــر دلار کـــاهش يابـــد و بـــه   

ــر دلار   ــد ۹۷/۹۰ســطح ه ــن برس ــاي ارزي را دارد  .  ي ــه در بازاره ــولاني مداخل ــابقه ط ــن س ــال  . ژاپ ــا از س  ۲۰۰۴ام
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 ــ ــاي ارزي مداخلـ ــاکنون در بازارهـ ــيلادي تـ ــردمـ ــه بانـــک مرکـــزي ژاپـــن در  . ه اي نکـ ــرين مداخلـ دوران آخـ

ــاي ارزي  ــدود     ۱۵بازاره ــزي ح ــک مرک ــد و بان ــول انجامي ــه ط ــاه ب ــن  ۰۰/۳۵ م ــون ي ــادل ( تريلي ــارد ۳۸۲مع  ميلي

ــازار تزريــق نمــود ) دلار ــا     . در ب ــه مخالفــت ســنا ب ــوط ب ــر مرب ــازار نيويــورک خب ــه وقــت ب در اوايــل روز جمعــه ب

ــل     ــش اتومبي ــات بخ ــه نج ــد    برنام ــورو ش ــر ي ــي دلار در براب ــبب ترق ــازي، س ــست   . س ــي توان ــر م ــن ام ــون اي   چ

ــا از         ــايي هـــ ــاي آمريکـــ ــرمايه هـــ ــدن ســـ ــب بازگردانـــ ــهام، موجـــ ــت ســـ ــاهش قيمـــ ــق کـــ    از طريـــ

  امـــا بعـــداً يـــورو در برابـــر دلار انـــدکي تقويـــت شـــد چـــون برخـــي عقيـــده  .خـــارج بـــه داخـــل کـــشور شـــود

  . ريکا به پايان رسيده استداشتند که دوران بازگشت سرمايه ها از خارج به آم

  

   بازار پولي داخلي–ب

در ) بــازوي سياســتگزاري بانــک مرکــزي آمريکــا(قــرار اســت کــه اجــلاس بعــدي کميتــه بــازار بــاز فــدرال   

ــاي  ــود ١٥-١٦روزهـ ــزار شـ ــامبر برگـ ــاهش    .  دسـ ــه کـ ــصميم بـ ــن اجـــلاس تـ ــاد در ايـ ــسيار زيـ ــال بـ ــه احتمـ   بـ

ــدرال از    ــوه ف ــدي وج ــره کلي ــرخ به ــه  ٠/١ن ــل از   ٥/٠ درصــد ب ــره تنزي ــرخ به ــه  ٢٥/١ درصــد و ن  ٧٥/٠ درصــد ب

ــد    ــد شـ ــه خواهـ ــد، گرفتـ ــه        . درصـ ــا بـ ــدي آمريکـ ــره کليـ ــاي بهـ ــار، نرخهـ ــن انتظـ ــق ايـ ــورت تحقـ   در صـ

  کـــاهش هـــاي  .  مـــيلادي بـــه بعـــد، کـــاهش خواهنـــد يافـــت     ١٩٥٤پـــايين تـــرين ســـطح خـــود از ســـال     

ــسيار شــديد فعاليــت بخــش  مــداوم تعــداد شــاغلين در ســالجاري، کــاهش هــاي مــداوم خــرده فروشــي، ضــعف    ب

ــولاني       ــدتي طــ ــراي مــ ــا بــ ــطح قيمتهــ ــاهش ســ ــرس از کــ ــسکن و تــ ــوبي  (deflation)مــ ــل خــ    ، دلايــ

ــا توجــه بــه تــداوم کــاهش قيمــت مــواد اوليــه و رکــود   . بــراي ادامــه کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي مــي باشــند  ب

  هش مـــداوم کـــا. اقتـــصاد جهـــاني، احتمـــال منفـــي شـــدن رشـــد قيمـــت هـــا در آمريکـــا نـــسبتاً شـــديد اســـت  

  ســـطح قيمتهـــا ســـبب مـــي شـــود تـــا مـــصرف کننـــدگان بـــه اميـــد ارزانتـــر شـــدن قيمتهـــا، خريـــدهاي خـــود    

  ايـــن امـــر بـــه نوبـــه خـــود موجـــب افـــزايش موجـــودي انبـــار کارخانجـــات، افـــزايش  . را بـــه تعويـــق بيندازنـــد

  عـــــلاوه بـــــر آن، کـــــاهش ســـــطح . بيکـــــاري و تـــــداوم کـــــاهش ســـــطح قيمـــــت هـــــا مـــــي گـــــردد
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ــال ورش  ــا احتمـ ــه اعطـــاي          قيمتهـ ــا بـ ــدم تمايـــل بانکهـ ــب عـ ــي دهـــد و موجـ ــزايش مـ ــستگي هـــا را افـ   کـ

ــردد   ــي گ ــشتريان خــود م ــه م ــه      . وام ب ــاد ب ــدن اعتم ــراي بازگردان ــک مرکــزي ب ــشکلات بان ــع م ــر در واق ــن ام اي

ــد    ــي کنـ ــشديد مـ ــالي را تـ ــاي مـ ــران       . بازارهـ ــروع بحـ ــان شـ ــزي از زمـ ــک مرکـ ــت بانـ ــر اسـ ــه ذکـ   لازم بـ

ــال  ــالي در اوت س ــا۲۰۰۷م ــيلادي ت ــه      م ــدينگي ب ــولي، نق ــاي مختلــف پ ــه ابزاره ــا توســل ب ــرده ب کنون، ســعي ک

  ايــن امــر ســبب شــده تــا پايــه پــولي       . بــازار تزريــق و بانکهــا را بــه اعطــاي وام بــه مــشتريان تــشويق نمايــد        

ــا از  ــال  ۴۳۹/۸۲۴آمريکـــ ــاه اوت ســـ ــارد دلار در مـــ ــه ۲۰۰۷ ميليـــ ــيلادي بـــ ــون دلار ۴۶۸۹۹۳/۱ مـــ    تريليـــ

  امـــــا عليـــــرغم چنـــــين رشـــــدي در پايـــــه پـــــولي، . مـــــيلادي برســـــاند ۲۰۰۸در ســـــوم دســـــامبر ســـــال 

  بـــــراي مثـــــال، . بـــــي اعتمـــــادي بـــــه داراييهـــــاي مـــــالي در آمريکـــــا حتـــــي تـــــشديد شـــــده اســـــت  

ــسياري از مــشتريان  . در روز ســه شــنبه مزايــده اوراق قرضــه چهــار هفتــه اي دولــت برگــزار شــد   در ايــن مزايــده ب

ــداري کر    ــي خري ــازده منف ــا ب ــن اوراق را ب ــي اي ــدحت ــهام و     . دن ــه س ــادي ب ــيچ اعتم ــذاران ه ــرمايه گ ــع س   در واق

  . وام گيرندگان ندارند

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته 

 نوامبر٢١منتهي به 

متوسط هفته 

 نوامبر٢٨منتهي به 

متوسط هفته 

 دسامبر٥منتهي به 

متوسط هفته منتهي به 

  دسامبر١٢

 219 219 220 207 دلار آمريکا
 410 391 372 338 وروي
 0908 0933 0950 0948 ن ژاپني
 409 395 372 325 سيره انگليل

  

  اقتصاد داخلي –ج 

طبق ارقـام منتـشره در هفتـه گذشـته، موازنـه حـساب تجـاري مـاه اکتبـر و چنـد مـاه و چنـد سـال گذشـته                                

  :به شرح صفحه بعد مي باشد
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   دلارارقام به ميليارد

                                         سال

  عنوان
 ده ماهه   ٢٠٠٧  ٢٠٠٦

  ٢٠٠٧اول
 ده ماهه

  ٢٠٠٨اول 
اکتبر 
٢٠٠٧  

 سپتامبر
٢٠٠٨  

اکتبر 
٢٠٠٨  

  -١٩/٥٧  -٥٦/٥٦  -٣٣/٥٦  -٩٢/٥٩٠  -٨١/٥٨٢  -٦١/٧١١  -٥٢/٧٥٨  موازنه حساب تجارت کالا و خدمات

  ٧٣/١٥١  ٠٩/١٥٥  ١١/١٤٤  ٩٢/١٥٦٧  ٣٧/٣٥٤  ٨١/١٦٢١  ٧٠/١٤٤٥   صادرات-     

  ٩٢/٢٠٨  ٦٥/٢١١  ٤٤/٢٠٠  ٨٤/٢١٥٨  ١٨/١٩٣٧  ٤٢/٢٣٣٣  ٢٣/٢٢٠٤   واردات-     

  -٦٩/٣٢  -٩٢/٣١  -٧٣/٢٦  -٧٧/٣٤٥  -٦٣/٢٣٢  -٥٣/٢٩٣  -٨٦/٢٧٠  موازنه حساب نفتي

  ٠٢/٩٢  ٥٨/١٠٧  ٥٦/٧٢  --  ــ  --  --   قيمت هر بشکه نفت وارداتي به دلار-     

  -٩٦/٢٧  -٧٧/٢٧  -٨٧/٢٥  -٤/٢٢٣  -٤٨/٢١٣  -٢٧/٢٥٦  -٥٩/٢٣٢  جارت کالا و خدمات با چينموازنه حساب ت

  -٦١/٩  -٣٣/٨  -٩٧/١١  -٨٥/٨٠  -١٥/٨٩  -٣٩/١٠٧  -٤٩/١١٦  اتحاديه اروپاموازنه حساب تجارت کالا و خدمات با 

  -٠٥/٦  -٥٩/٥  -٩٣/٧  -٤٣/٦٢  -٠٢/٦٩  -٨٠/٨٢  -٥٧/٨٨  ژاپنموازنه حساب تجارت کالا و خدمات با 

  

ــه     ــارد دلار برســد٥٠/٥٣قــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه کــسري حــساب تجــاري در اکتبــر ســالجاري ب .  ميلي

ــراي ســومين مــاه متــوالي کــاهش داشــتند   ــوامبر، صــادرات و واردات هــر دو ب ضــعف شــديد فعاليتهــاي . در مــاه ن

ــوده اســت     ــل اصــلي کــاهش صــادرات و واردات ب ــا از عل ــان و آمريک ــصادي در جه ــا وا. اقت ــا از ام ردات آمريک

بــه احتمــال زيــاد واردات بــه آمريکــا در مــاه نــوامبر نيــز کــاهش  .  درصــد افــزايش يافــت٨/٢چــين در مــاه نــوامبر 

ــوامبر  . داشــته اســت ــاه ن  درصــد کــاهش يافــت کــه شــديدترين کــاهش   ٧/٦چــون شــاخص قيمــت واردات در م

 درصــد ٨/١٩فــت نيــز پــس از شــاخص قيمــت واردات ن.  مــيلادي بــه بعــد مــي باشــد ١٩٨٨در نــوع خــود از ســال 

همچنــين بــه احتمــال بــسيار زيــاد، در مــاه  .  درصــد کــاهش يافــت٨/٢٥کــاهش در مــاه اکتبــر، در مــاه نــوامبر نيــز  

ــي از           ــيس و برخ ــورو، انگل ــه ي ــن، منطق ــصادي در ژاپ ــود اقت ــروز رک ــل ب ــه دلي ــز ب ــا ني ــادرات آمريک ــوامبر ص ن

کــسري بودجــه دولــت آمريکــا در مــاه نــوامبر بــه . کــشورهاي اروپــايي ديگــر بــه کــاهش خــود ادامــه خواهــد داد 

تــا قبــل از آن هيچگــاه در مــاه نــوامبر کــسري بودجــه در مــاه نــوامبر تــا ايــن حــد نرســيده   .  ميليــارد، رســيد٤/١٦٤
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اقــدامات دولــت بــراي نجــات يکــي از بانکهــا  .  ميليــارد دلار بــود٢/٩٨ کــسري بودجــه ٢٠٠٧در مــاه نــوامبر . بــود

ــديد   ــزايش شـ ــلي افـ ــل اصـ ــود  از علـ ــوامبر بـ ــاه نـ ــت در مـ ــه دولـ ــسري بودجـ ــت  . کـ ــاه دولـ ــن مـ    ٥/٧٦در ايـ

ــا و     ــهام بانکهــ ــد ســ ــرف خريــ ــارد دلار صــ ــا    ٢/٢٣ميليــ ــادار بــ ــد اوراق بهــ ــرف خريــ ــارد دلار صــ    ميليــ

ــسات   ــاي رهنــــي از مؤســ ــشتوانه وامهــ ــرده اســــتFreddie Mac و Fannie Maeپــ ــسري .  کــ   کــ

ــالي جــاري کــه از     ــه اول ســال م ــراي دو ماه ــت ب ــر بودجــه دول ــارد دلار ۶/۴۰۱ شــروع شــده ۲۰۰۸اول اکتب  ميلي

ــت  ــوده اسـ ــل       . بـ ــالي قبـ ــال مـ ــل سـ ــشور در کـ ــن کـ ــه ايـ ــسري بودجـ ــه کـ ــت کـ ــالي اسـ ــن در حـ    ۸/۴۸۱ايـ

ــت   ــوده اس ــارد دلار ب ــالي     . ميلي ــالجاري م ــه اول س ــسري دو ماه ــغ ک ــن مبل ــه   ۵/۱۹۱از اي ــوط ب ــارد دلار مرب  ميلي

ــا و    ــه بانــــک هــ ــد بــ ــرمايه جديــ ــق ســ ــارد د۷/۴۴تزريــ ــا    ميليــ ــه بــ ــد اوراق قرضــ ــه خريــ ــوط بــ   لار مربــ

 درصــد ۹/۲خــرده فروشــي نيــز پــس از  . پــشتوانه وامهــاي رهنــي از مؤســسات مــورد حمايــت دولــت بــوده اســت  

ــه        ــور ماهانـ ــوامبر بطـ ــاه نـ ــر، در مـ ــاه اکتبـ ــه در مـ ــاهش ماهانـ ــالانه   ۸/۱کـ ــور سـ ــد و بطـ ــد ۴/۷ درصـ    درصـ

 خـرده فروشـي نـسبت بـه مـاه ماقبـل کـاهش نـشان                 ماه نـوامبر، پنجمـين مـاه متـوالي اسـت کـه            . کاهش داشته است  

بــا توجــه بــه کــاهش هــاي مــداوم تعــداد شــاغلين، مــصرف کننــدگان آمريکــا تــرجيح مــي دهنــد کــه    . مــي دهــد

ــد      ــداز نماينـ ــس انـ ــود را پـ ــدهاي خـ ــشتري از درآمـ ــهم بيـ ــاهش دو    .سـ ــدازها و کـ ــس انـ ــهم پـ ــزايش سـ   افـ

  کــــاهش خـــــرده فروشــــي نقـــــش    ماهـــــه اول ســــالجاري، در  ۱۱ميليــــون نفــــري تعـــــداد شــــاغلين در    

  البتــــه مــــشکلات مربــــوط بــــه شــــرکتهاي اتومبيــــل ســــازي نيــــز مــــي توانــــد بــــه . مــــؤثري داشــــته انــــد

  اتومبيـــل ســـازان بـــراي   . کـــاهش اشـــتغال و کـــاهش خـــرده فروشـــي در ماههـــاي آينـــده منتهـــي شـــود        

ــا موافقـ ـ          ــن تقاض ــا اي ــت ب ــاکنون دول ــا ت ــد ام ــرده ان ــت ک ــک از دول ــاي کم ــستگي تقاض ــاب از ورشک   تاجتن

  .  نکرده است
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دلار آمريکا

ين ژاپن

  منطقه يورو- ۲

  

   نوسانات يورو-الف

ــته   ــه گذش ــاي   ، در هفت ــام ارزه ــر تم ــورو در براب ــده ي ــورد بررســي عم ــت   م ــا تقوي ــه دلار آمريک از جمل

ــد ــط ار. گردي  ــ متوس ــر دلار در هفت ــورو در براب ــله زش ي ــل    قب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب  ٢٥/٣ ن

ــد  ــزايشدرص ــتاف ــاي  .  ياف ــه نرخه ــانب ــدوده     پاي ــورو در مح ــر ي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب   وق

  . معامله گرديد دلار  ٢٩١٥/١-٣٣٧٨/١

 اخبــار  و گزارشــهاي  انتــشاربطــور عمــده تحــت تــأثير      نوســانات ارزش يــورو طــي هفتــه گذشــته،    

ــذيري معاملــه گــران، عوامــل تکنيکــي و    ــزان ريــسک پ ــرار داشــت  اقتــصادي، مي در روز . برخــي مــوارد ديگــر ق

ــه خودروســازان بــزرگ ايــن   دوشــنبه  کــشور برريــسک پــذيري  موضــوع کمــک مــالي فــوري دولــت آمريکــا ب

ــازار ســهام کمــک نمــود   ــه تقويــت ب ــزود و ب ــازار اف ــابطوريکــه شــاخص . ب  درصــد ۵ (FTEU3)يي ســهام اروپ

بــاراک اوبامــا رئــيس جمهــور منتخــب ايــالات متحــده نيــز پــيش از ايــن اظهــار داشــته بــود کــه برنامــه . رشــد نمــود

ــون شــغل ۵/۲وي جهــت ايجــاد  ــستلزم  ميلي ــن کــشور از    م ــصاد اي ــاختي در اقت ــرمايه گــذاري زيرس ــرين س بزرگت
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ــاکنون مــي باشــد ۱۹۵۰دهــه  ــوارد خــوش بي  .  ت ــه هرحــال مجمــوع ايــن م ــازار بوجــود   ب ــزد فعــالان ب ــادي ن نــي زي

ــود ــد   . آورده ب ــت گردي ــر دلار تقوي ــورو در براب ــه ي ــشان از آن    . درنتيج ــشره اي ن ــزارش منت ــنبه گ ــه ش در روز س

ــان     ــصادي آلم ــاد اقت ــزايش شــاخص اعتم ــاوجود اف ــي   (ZEW)داشــت کــه ب ــه شــرايط فعل ــوط ب در   بخــش مرب

ــد   ــدتر ش ــن شــاخص ب ــتاي ــالص دا  . ه اس ــد ناخ ــوي ديگــر تولي ــوم   ازس ــه س ــه ماه ــن در س ــي ژاپ  درصــد ۵/۰خل

ــزي در     . کــاهش داشــت ــه ريــسک گري ــذا ب ــود و ل ــام مقــدماتي ب ــدتر از ارق ــسيار ب ــدنظر شــده ب ــام تجدي ــن ارق اي

در روز چهارشــنبه بــه نظــر مــي رســيد . درنتيجــه ايــن مــوارد يــورو در برابــر دلار تــضعيف گرديــد.  بــازار دامــن زد

 بــا طــرح کمــک مــالي دولــت بــه خودروســازان موافقــت داشــته کــه اکثريــت اعــضاي مجلــس نماينــدگان آمريکــا

بـا افـزايش ارزش بـازار سـهام از هجـوم سـرمايه هـا بـه داراييهـاي مطمـئن           . و اين طـرح بـه تـصويب خواهـد رسـيد         

ــه کاســته شــد  ــر اوراق خزان ــر نظي ــود   . ت ــاقي ب ــه قــوت خــود ب ــز ب ــن شــرايط در روز پنجــشنبه ني ــام هفتگــي . اي ارق

بنابـــه ايـــن دلايـــل ارزش يـــورو در برابـــر دلار در روزهـــاي  . ف ارزيـــابي گرديـــداشـــتغال آمريکـــا نيـــز ضـــعي

در روز جمعــه مجلــس ســنا طــرح کمــک مــالي بــه خودروســازان را رد  . چهارشــنبه و پنجــشنبه افــزايش پيــدا کــرد

امــا ايــن ارز در برابــر . ايــن اتفــاق موجــب ريــسک گريــزي معاملــه گــران و فــشارهاي نزولــي بــر دلار شــد . نمــود

ــ ــورو ت ــالي خــارجي خــود      ي ــاي م ــسويه داراييه ــروش و ت ــا ف ــشد؛ چراکــه ســرمايه گــذاران آمريکــايي ب ضعيف ن

ــد ــر دلار      . متقاضــي دلار بودن ــورو در براب ــضعيف ي ــه ت ــصحيحات تکنيکــي ب ــراه ت ــه هم ــر ب ــن ام ــب اي ــدين ترتي ب

  . منجر گرديد

  

  وضعيت اقتصادي –ب 

ــه     ــر ب ــورو در ماههــاي ســپتامبر و اکتب ــدات صــنعتي منطقــه ي .  درصــد کــاهش يافــت ٢/١ و ٨/١ ترتيــب تولي

ــب       ــه ترتي ــذکور ب ــاي م ــز در ماهه ــالانه ني ــور س ــدات بط ــن تولي ــت داشــت ٣/٥ و ٧/٢اي ــاي  .  درصــد اف ــه ه هزين

 درصــد رشــد ٠/٤ درصــد و درســه ماهــه چهــارم ٨/٣نيــروي کــار درايــن منطقــه بطــور ســالانه در ســه ماهــه ســوم  

د افــت ماهانــه در مــاه ســپتامبر، در مــاه اکتبــر نــسبت بــه   درصــ٣/٣توليــدات صــنعتي در آلمــان پــس از . نــشان داد

ــل  ــاه قب ــت داشــت ١/٢م ــن کــشور از   .  درصــد اف ــراز تجــاري اي ــازاد ت ــه   ٧/١٣م ــپتامبر ب ــاه س ــورو در م ــارد ي  ميلي
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هرچنـد مـازاد تجـاري مـاه اکتبـر نـسبت بـه مـاه قبـل نزديـک بـه                      .  ميليارد يـورو در مـاه اکتبـر افـزايش يافـت            ٨/١٥

توليــد ناخــالص . درصــد کــاهش نــشان داد١٣امــا نــسبت بــه مــاه مــشابه درســال گذشــته   درصــد رشــد داشــت ١٥

 درصــد و نــسبت بــه مــدت مــشابه ســال ٥/٠داخلــي ايتاليــا در ســه ماهــه ســوم ســالجاري نــسبت بــه ســه ماهــه قبــل  

ــل  ــاهش داشــت ٩/٠قب ــاً .  درصــد ک ــارج      تقريب ــم از مخ ــي اع ــالص داخل ــد ناخ ــده تولي ــشکيل دهن ــلام ت ــه اق کلي

  . رج دولتي و وضعيت تجاري دراين مدت با رشد منفي مواجه شدندمصرفي، مخا
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 71 71 71 72 73 74 74 75 76 77 )به درصد(نرخ بيکاری

 971 1800 217 357 729 0 3634 141 8045 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

 07 035 060 088 19 01 02 08 18 12 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

32 33 36 33 37 40 40 38 36 32 

سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                  سه ماهه سوم ٢٠٠٨

   21 14 06 )به درصد(
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک )
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  ژاپن- ۳

  

  نوسانات ين -الف

  

سط ارزش  متو.  گرديد  باستثنای فرانک سوئيس و يورو تقويت      در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده         

به نرخهـاي پايـان وقـت    .  يافتافزايش درصد ٩٩/٠ين در برابر دلار در هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل    

  . ين معامله گرديد٠٧/٩١-٩١/٩٢ بازار نيويورک، در هفته گذشته هر دلار در محدوده

بار بـد اقتـصادی در قيمتهـا منظـور شـده       مي برد و تأثير بسياری از اخ در شرايطی که اقتصاد جهانی در رکود به سر

است بازارهای مالی بويژه بازار سهام ، ارز و اوراق قرضه شديداً تحت تأثير گمانه زنی هـا و رفتـار سـرمايه گـذرانی         

به همين دليل طی هفته گذشته طرح کمک دولت امريکا به صنعت خودروسازی         . است که رفتاری سوداگرانه دارند    

در حالی که در ابتدای هفته تـا روز چهارشـنبه ايـن انتظـار               . ثير را بر بازارهای مالی آسيا داشت      اين کشور بيشترين تأ   

وجود داشت که طرح فوق تصويب گردد بازارهای سهام در آسيا بويژه بازار سهام ژاپـن از رشـد خـوبی برخـوردار              

ارزهـای پربـازده همچـون دلار       هرچند تقويت ريسک پذيری سرمايه گذاران بين المللی توانست باعث تقويت            . بود
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استراليا و يورو گردد و دلار امريکا و تا حدودی ين ژاپن را تضعيف نمايد اما عوامل بـازار بـر ايـن بـاور بودنـد کـه                        

ايـن ذهنيـت    . تقويت بازار سهام و جو ريسک پذيری با توجه به شکنندگی اوضاع اقتـصادی نمـي توانـد ادامـه يابـد                     

 ميليارد دلاری کمک بـه سـه غـول خـودرو سـاز ايـن                ١٦در پايان هفته گذشته طرح      زمانی که مجلس سنای امريکا      

خيلی زود به تحقق پيوست و بازار های سهام آسيا بيش از نيمی از افزايش ارزش خـود طـی             کشور را تصويب نکرد   

هـر  . لار دست يافـت   تا کنون در برابر د     ١٩٩٥ين نيز به بالاترين سطح خود از اوت         . هفته را به يکباره از دست دادند      

 ين تنزل يافت هرچند در ادامه به بـالای مـرز هـر دلار           ١٠/٨٨دلار در بازار ژاپن در برخی ساعات روز جمعه تا نرخ            

 ين برای هر دلار بود که در هفتـه گذشـته رخ             ٩٠نکته مهم در اين رابطه شکسته شدن خط روانی          .  ين باز گشت   ٩٠

 وضعيت بسيار بدی قرار دارد و تقويت بيش از پـيش يـن ضـربات شـديدی بـر                    با توجه به اينکه اقتصاد ژاپن در      . داد

صادرات اين کشور وارد ساخته است اين گمانه وجود دارد که مقامات پولی اين کشور برای جلوگيری از افـزايش                    

بلندمـدت  بررسـی رونـد    . اقدامی که تا کنون از انجام آن خودداری کرده انـد          . ارزش ين در بازار ارز دخالت نمايند      

ين در بلند مدت در حدود      -ارزش ين در برابر دلار به روش قدرت برابری خريد نشان ميدهد که ارزش واقعی دلار               

همـين  . بنابراين در حال حاضرارزش ين بيش از مقدار تعادلی آن در بلند مـدت قـرار دارد                .  ين مي باشد   ٩٤هر دلار   

در بازار ارز هرچند به ميزان محـدود بـرای تغييـر مـسير يـن                موضوع مي تواند احتمال دخالت بانک مرکزی ژاپن را          

  .   تقويت نمايد

  

  ي بازار پول داخل-ب

  

رشد نقـدينگی نيـز     .  درصد افزايش يافت   ٢/٣ميزان وام دهی سيستم بانکی ژاپن در ماه نوامبر نسبت به ماه قبل از آن                

 روند رشد قيمتها که پس از مدتها طی ماههای اخير           . درصد افزايش يافت   ٦/٠در ماه نوامبر همانند ماه اکتبر به ميزان         

صعودی شده بود پس از کاهش قيمت انرژی و ساير کالاهای اساسی باز هم بـه رونـد نزولـی بلنـد مـدت خـود بـاز                           

اين در حالی است که کارشناسان بر اين باورند که بانک مرکزی ژاپن برای مقابلـه بـا رکـود اقتـصادی                      . گشته است 

 اين کشور نرخ بهره را حتی به صفر نيز کاهش دهد که اين موضوع ميتواند بـه کـاهش بيـشتر قيتهـا                        حاکم بر اقتصاد  

  .منجر شود
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  اقتصاد داخلي-ج

  

اقتصاد ژاپن در سه ماهه سوم در حالی وارد رکود شد که به نظر مي رسد اين رکود يکی از عميـق تـرين و طـولانی                           

ن درحالی است که مقامات پولی اين کشور شديداً نگـران تقويـت              اي .ترين رکودهای تاريخ معاصر اين کشور باشد      

شرايط تا جايي وخيم شـده اسـت کـه تقويـت يـن اثـر             . ين در ماهای اخير به دنبال تشديد بحران مالی جهانی هستند          

سرمايه گذران نگران اين موضوع هستند کـه تقويـت بـيش از پـيش         . منفی بر بازار سهام در اين کشور گذاشته است        

تقويت ارزش يـن و     . مي تواند به صادرات اين کشور لطمات جدی وارد کرده و رکود اقتصادی را تشديد نمايد               ين  

 ٦٠رکود اقتصاد جهان باعث شد تا مازاد حساب جاری ژاپن در ماه اکتبر نسبت به مدت مشابه سال قبل نزديـک بـه                        

د قرار است روز دوشنبه هفته آينـده منتـشر   شاخص تانکان که در پايان هر سه ماه منتشر مي شو. درصد کاهش يافت  

نظر سنجی ها نشان ميدهد که اين شاخص چه در بخش کارخانه ای و چه غير کارخانه ای با کاهش شديدی                     . گردد

 در سـه ماهـه چهـارم        GDPاين موضوع مؤيد اين نکته اسـت کـه کـاهش            . نسبت به سه ماهه سوم روبرو شده است       

در حال حاضر نظر برآوردها نـشان ميدهـد کـه خـروج از رکـود                 .سه ماهه سوم باشد   بسيار بيشتر از ميزان کاهش در       

در راسـتای رکـود اقتـصادی       .  نخواهـد بـود    ٢٠٠٩اقتصادی برای دومين اقتصاد بزرگ جهان زودتر از نيمه دوم سال            

 در مـاه    ٤/٢٨ به    در ماه اکتبر   ٩/٢٤شاخص اعتماد مصرفی نيز در ماه نوامبر به رکورد پايين جديدی دست يافت و از                

  .   نوامبر تنزل يافت
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  عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال     

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر

 380 380 380 390 380 400 400 410 400 420 400 370 )به درصد(نرخ بيکاری

 840 927 080 966 1241 618 507 236 217 309 090 073 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 160 140 220 160 340 020 280 220 090 350 230 310 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 ) درصدبه(کننده

060 070 070 100 120 080 130 200 230 210 210 170 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                  ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٧چهارم
   26 32 24 05 )به درصد(
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نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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   انگليس- ۴

  

   نوسانات ليره-الف

ته، ليـــره انگلـــيس در برابـــر تمـــام ارزهـــاي مـــورد بررســـي دلار امريکـــا و دلار کانـــادا  در هفتـــه گذشـــ

ــر دلار    .  شــدتــضعيف ــه ماقبــل در براب ــه متوســط ارزش آن در هفت ــسبت ب ــه مــذکور ن ــره در هفت متوســط ارزش لي

بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر ليــره در محــدوده   .  درصــد افــزايش داشــت٥٥/٠

  .   دلار معامله گرديد٤٧٤٣/١-٥٠١٣/١

ــود      ــر ســبد ارزهــای عمــده ب ــره شــاهد کــاهش ارزش خــود در براب ــاز هــم لي ــه گذشــته ب ــشترين . در هفت بي

ــورد     ــم خ ــورو رق ــر ي ــره در براب ــته لي ــه گذش ــاهش هفت ــزان ک ــرز    . مي ــه م ــورو ب ــر ي ــته ه ــه گذش ــان هفت  ٩٠در پاي

رســد کــه تــا پايــان  قتــصادی انگلــيس بــه نظــر مــيبــا توجــه بــه وضــعيت وخــيم ا .افــزايش يافــت)  پونــد٩/٠(پــنس

نکتـه قابـل توجـه در       .  يـورو معـادل يـک پونـد معاملـه گـردد            هـر ) کمتـر از يـک مـاه ديگـر        ( سال جـاری مـيلادی    

ــای        ــان ارزه ــزايش ارزش در مي ــر اف ــه اول را از نظ ــرايطی رتب ــورو در ش ــه ي ــود ک ــن ب ــته اي ــه گذش ــاملات هفت مع

ــوان ارز     ــه عن ــن ب ــه ي ــرد ک ــراز ک ــده اح ــزايش ارزش را داشــت   عم ــه دوم اف ــازده رتب ــم ب ــئن و ک ــای . مطم ارزه

ــادا و دلار اســتراليا کــه در شــرايط کنــونی نمــاد ريــسک پــذيری ســرمايه گــذاران در بازارهــای    همچــون دلار کان
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هـر چنـد در ابتـدای هفتـه دلگرمـی بـازار             . هـا را در اختيـار داشـتند         شـوند نيـز پـايين تـرين رتبـه           ارزی محسوب مـي   

ــارات ــال        از اظه ــايتی از س ــسته حم ــرين ب ــه بزرگت ــا در ارائ ــور منتخــب امريک ــيس جمه ــا رئ ــاراک اوبام ــای ب  آق

ــرح      ١٩٥٠ ــه ط ــين ارائ ــشور و همچن ــن ک ــصاد اي ــات اقت ــرای نج ــون، ب ــا کن ــه   ١٦ ت ــه س ــارد دلاری کمــک ب  ميلي

  خودروســـاز بـــزرگ ايـــن کـــشور باعـــث ترقـــی بازارهـــای ســـهام در سراســـر جهـــان و تـــا حـــدودی تقويـــت  

در واقـع اخبــار بـسيار بـد اقتــصادی    . شـد امــا ايـن موضـوع نتوانــست تـأثير مثبتـی بـر ليــره بگـذارد       ريـسک پـذيری   

کــه نــشان ميدهــد اقتــصاد شــبه جزيــره شــکننده تــرين اقتــصاد در ميــان اقتــصادهای پيــشرفته اســت و برخــی اضــهار 

ــا    نظرهــا توســط مقامــات اقتــصادی و پــولي  ايــن حــد در  در مــورد شــدت رکــود اقتــصادی ايــن کــشور ليــره را ت

در هفتــه گذشــته شاخــصهای اقتــصادی همچــون سفارشــات و توليــدات صــنعتی و   . هفتــه گذشــته تــضعيف نمــود 

برخــی گزارشــهای . خــرده فروشــی بــه پــايين تــرين رکوردهــای خــود نزديــک شــده و حتــی آنهــا رد کــرده انــد   

ه ماهــه منتهــی بــه موصــق نيــز نــشان ميــداد کــه اقتــصاد ايــن کــشور بــسيار بيــشتر از آنچــه تــصور مــي شــود در س ــ 

ايـن گـزارش هـا حـاکی از آن اسـت کـه کـاهش انـدازه اقتـصاد در سـه ماهـه چهـارم                           . نوامبر منقـبض شـده اسـت      

در ايـن بـين انتـشار شـاخص قيمـت توليـد             . سال جاری مـيلادی بـه ميـزان يـک درصـد و حتـی بيـشتر خواهـد بـود                    

ــا ســرعت کــم ســابق ای در حــال کــا    ــشان ميــداد رشــد ايــن شــاخص ب ــه را در کننــده کــه ن هش اســت ايــن گمان

بازار تقويت سـاخت کـه بانـک مرکـزی بـرای مقابلـه بـا رکـود ايـن کـشور حـداکثر تـا پايـان سـه ماهـه اول سـال                                   

ــه    ٢٠٠٩ ــاهش داده و ب ــم ک ــاز ه ــود را ب ــره خ ــرخ به ــد داد  ١ ن ــزل خواه ــهارات  .  درصــد تن ــر اض ــويي ديگ از س

ــونی را از      ــصادی کن ــود اقت ــه رک ــزی ک ــک مرک ــات بان ــود    يکــی از مقام ــه رک ــا س ــداوم ب ــزان ت ــق و مي ــر عم نظ

ــی    ــسه م ــل مقاي ــن کــشور قاب ــاريخ معاصــر اي ــزرگ ت ــه     ب ــود ک ــداد نم ــواملی قلم ــه ع ــوان  از جمل ــي ت ــست، م دان

شـايان ذکـر اســت   . تـضعيف ليـره اسـترلينگ در برابـر سـبد ارزهـای عمـده را طـی هفتـه گذشـته بـه دنبـال داشـتند             

 دليـل بـدتر بـودن شـرايط اقتـصادی امريکـا در هفتـه گذشـته بـود               علت تقويـت ليـره در برابـر دلار امريکـا تنهـا بـه              

  .که توانست ليره را به ميزان اندکی در برابر واحد پول بزرگترين اقتصاد جهان تقويت نمايد

  



 

١٨

  بازار پولی -ب

  

 ۲۵۰بانک مرکزی انگليس از ابتدای نوامبر سال جاری ميلادی نرخ بهره کليدی را برای مقابلـه بـا رکـود اقتـصادی                       

با توجه به چشم انداز تاريک اقتـصادی و بـروز           .  درصد تقليل داده است    ۲ درصد به    ۵/۴واحد پايه کاهش داده و از       

ً يکی از بزرگترين رکودهای تاريخ معاصر اين کـشور محـسوب مـي شـود انتظـار                 رکود عميق و طولانی که احتمالا     

 واحـد پايـه کـاهش داده و بـه           ۱۰۰يدی خود را تا      نرخ بهره کل   ۲۰۰۹ميرود بانک مرکزی انگليس تا ماه مارس سال         

بينـی مـي شـود         يعنی زمانی کـه پـيش      ۲۰۱۰به احتمال زياد نرخ يک درصدی نيز تا اواسط سال           . يک درصد برساند  

  .اقتصاد شبهه جزيره از رکود خارج شود باقی خواهد ماند

  

   وضعيت اقتصادي-ج 

  

ايـن  .  سال گذشته روبـرو شـد      ۳رين کاهش خود طی     شاخص خرده فروشی انگليس در ماه نوامبر با شديدت        

هرچنـد بـه طـور معمـول بـا          .  درصـد کـاهش روبـرو شـد        ۶/۲شاخص در ماه نوامبر نسبت به مدت مشابه سال قبل با            

نزديک شدن ايام کريسمس ميزان خرده فروشی افزايش مي يابد به نظـر ميرسـد کـه مـصرف کننـدگان در شـرايط                        

از سويي ديگر با کـاهش     . شيدنی ها و مواد غذايي از خريدهای اضافی اجتناب نمايند         رکود ترجيح داده اند به جز نو      

 درصد کاهش نسبت به مـاه       ۷/۰قيمت نفت و فراورده های حاصل از آن شاخص قيمت توليد کننده در ماه نوامبر با                 

ص قيمت نهاده کاهش شاخص قيمتها در بخش توليد به طور عمده ناشی از کاهش شدي شاخ        . قبل از آن روبرو شد    

شاخص قيمت مـسکن در  . قيمت مسکن نيز در ماه نوامبر با سرعت زيادی کاهش يافت . ها بويژه نفت و سوخت بود     

 روند نزولی به خود گرفته است به گونه ای که فروش مـسکن بـه پـايين تـرين ميـزان        ۲۰۰۷انگليس از ماه اوت سال      

نعتی نيز در ماه اکتبر پايين ترين رکوردهای خـود را طـی             توليدات کارخانه ای و ص    .  سال گذشته رسيد   ۳۰خود طی   

 درصد نسبت بـه مـاه سـپتامبر         ۷/۱ درصد و توليدات صنعتی      ۴/۱توليدات کارخانه ای    . يک دهه گذشته ثبت کردند    

گفتنی است که اداره آمار ملی انگليس ارقام اين شاخص ها مربوط به سه ماهـه سـوم را نيـز مـورد                       . کاهش يافته اند  



 

١٩

تواند توليـد ناخـالص داخلیـاين کـشور را در سـه                نظر نزولی قرار داد که با فرض ثابت بودن ساير موارد می            تجديد

 يکی از سياستگذاران بانـک  Sentenceبا در نظر گرفتن موارد فوق آقای       .  کاهش دهد  -۶/۰ به   -۵/۰ماهه سوم از    

دت و درازای سه رکود اقتـصادی عمـده         مرکزی انگليس طی اضهاراتی عنوان داشت که رکود اقتصادی فعلی به ش           

  . اين کشور پس از جنگ جهانی دوم خواهد بود

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال     

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر
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٢٠

 ـ طلا ٥

  
ــه گذشــته    ــورک    متوســط قيمــت طــلا در هفت ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ن

بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر اونــس طــلا در  .  درصــد افــزايش يافــت٩٢/٣

  . دلار، در نوسان بود٢٥/٧٧٣-٣٠/٨٢٣محدوده 

نفــت، نوســانات دلار در هفتــه گذشتـــــــه نوســانات قيمــت طــلا عمــدتاً تحــت تأثيــــــــر نوســانات قيمــت    

ــرار داشــت  ــه خودروســازان آمريکــايي و   . و برخــي از مــوارد ديگــر ق در روز دوشــنبه احتمــال تــصويب کمــک ب

ــا   ــيم توســـط اوبامـ ــه تحـــرک اقتـــصادي عظـ ــا (احتمـــال ارائـــه يـــک برنامـ    ،)رئـــيس جمهـــور منتخـــب آمريکـ

 هـاي قيمـت سـهام ايـن         خوش بيني هايي نـسبت بـه دورنمـاي اقتـصادي آمريکـا پديـد آمـد و بـه تبـع آن شـاخص                        

ايـن امـر بـه همـراه تقويـت شـديد قيمـت نفـت خـام و افـزايش قيمـت سـاير مـواد اوليـه،                             . کشور تقويت گرديدنـد   

ــازار نيويــورک گرديــد   در روز ســه شــنبه کــاهش قيمــت  .ســبب تقويــت شــديد قيمــت طــلا در روز دوشــنبه در ب

ــه ســود  .نفــت و کــاهش شــاخص هــاي قيمــت ســهام آمريکــا، ســبب کــاهش قيمــت طــلا شــد    ــسبت ب  نگرانــي ن

ــد        ــن روز ش ــا در اي ــهام آمريک ــت س ــاخص قيم ــاهش ش ــبب ک ــرکتها س ــي از ش ــنبه و  . برخ ــاي چهارش در روزه

موجــب   پنجــشنبه ترقــي قيمــت نفــت، افــزايش تقاضــاي فيزيکــي بــراي طــلا، و ضــعف شــديد ارزش دلار،           

        نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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٢١

 دلار، يعنــي بــه ۸۰/۸۳۳در مقطعــي از روز پنجــشنبه قيمــت هــر اونــس طــلا تــا ســطح . تقويــت قيمــت طــلا گرديــد

 ۸۲۴-۸۲۵در صــبح ايــن روز قيمــت هــر اونــس پلاتــين بــه  .  اکتبــر بــه بعــد نيــز رســيد۱۶بــالاترين ســطح خــود از 

 ســال ۱۲در طــي . پــايين تــر بــود)  دلار۰/۸۲۸هــر اونــس (دلار رســيد کــه نــسبت بــه قيمــت طــلا در همــان زمــان  

پلاتــين در . قيمــت پلاتــين قــرار مــي گيــردگذشــته ايــن اولــين بــاري اســت کــه قيمــت طــلا در ســطحي بــالاتر از  

صنايع اتومبيل سـازي مـصرف مـي شـود و ضـعف شـديد بـازار اتومبيـل در ماههـاي اخيـر بـر قيمـت پلاتـين تـأثير                                

در روز جمعــه بــه دليــل نااميــدي معاملــه گــران از تــصويب برنامــه نجــات         . منفــي شــديدي بــاقي گذاشــت   

  .توليدکنندگان اتومبيل، قيمت طلا کاهش يافت
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک )

350
450
550
650
750
850
950
1050
1150
1250
1350
1450

20
06

بر 
سѧام

د
  2

00
ه7
وي
ژان

ريه
فو

س 
ѧار
م

يل
ور
آ مه

ئن
ژو

ئيه
ژو ت
او

بر 
تام
سѧپ بر
اکت

بر
وام
ن

بر 
سѧام

د
  2

00
ه8
وي
ژان

ريه
فو

س 
ѧار
م

يل
ور
آ مه

ئن
ژو

ئيه
ژو ت
او

بر 
تام
سѧپ بر
اکت

بر
وام
ن

بر 
سѧام

د
تاريخ

کا
ري
 آم
لار
د

نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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   نفت-۶

  

ــت      ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به  ــ  متوس ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب  ۷۴/۱ل ه ن

بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه قبـل هـر بـشکه نفـت خـام پايـه آمريکـا                       .  يافـت  کـاهش درصد  

  .دلار معامله گرديد ٠٧/٤٢-٩٨/٤٧ در محدوده



 

٢٣

ــة گذ      ــي هفت ــام ط ــت خ ــاي نف ــانات به ــأثير    نوس ــت ت ــده تح ــور عم ــه ط ــته ، ب ــار و   ش ــي اخب ــشار برخ  انت

در روز . ي مــوارد ديگــر قــرار داشــتگزارشــهاي اقتــصادي، نوســانات بازارهــاي ارز وســهام، عوامــل فنــي و برخ ــ

شــنبه نــسبت بــه طــرح کمــک مــالي بــه خودروســازان، برنامــه اشــتغال زايــي و ديگــر تــدابير اتخاذشــده توســط   دو

ــادي   ــي زي ــت آمريکــا خــوش بين ــود دول ــده ب ــورس   .  بوجــود آم ــه ب ــاني ســهام از جمل از همــين رو بازارهــاي جه

وال اســتريت ترقــي يافتنــد و ازســوي ديگــر، دلار در برابــر اکثــر ارزهــاي عمــده بــه اســتثناي يــن تــضعيف            

ــد ــداران      . گردي ــه خري ــزان عرضــه نفــت ايــن کــشور ب ــستان اظهــار داشــت کــه مي ــام نفتــي عرب ــين يــک مق همچن

ــايي درمــاه درهمــين راســتا، گــزارش منتــشره اي حــاکي  .  آينــده کــاهش بيــشتري خواهــد داشــت آســيايي و اروپ

 هزاربــشکه کــاهش ۲۱۳ نــوامبر ۲۳از آن بــود کــه ميــزان صــادرات روزانــه نفــت اوپــک در چهارهفتــه منتهــي بــه   

ــد   . داشــته اســت ــه گردي ــين روز هفت ــه موارديادشــده ســبب ترقــي قيمــت نفــت دراول در روز ســه شــنبه اداره . کلي

 ــ ــت       کــل اطلاع ــراي نف ــاني ب ــه تقاضــاي جه ــود ک ــي نم ــيش بين ــود پ ــيهاي خ ــاس بررس ــا براس ــرژي آمريک ات ان

ــال  ــزان  ۲۰۰۸درس ــه مي ــزار ۵۰ ب ــه ــال ب ــد   ۴۵۰ ، ۲۰۰۹شکه ودرس ــشان ده ــاهش ن ــشکه ک ــين روز .  هزارب درهم

ــه ترتيــب Nasdaq  وDow Jonesشــاخص  ــد ۳ و ۲ ب ــن عوامــل، قيمــت نفــت  .  درصــد افــت نمودن ــه اي بناب

ــداکرد ــداران نفــت خــود      . کــاهش پي ــه خري ــستان ب ــه عرب ــد ک ــاه اطــلاع دادن ــابع آگ ــنبه برخــي من درروز چهارش

درروز پنجـشنبه بـا     . اعلام کـرده کـه از مـاه ژانويـه عرضـه خـود را بـه طـور قابـل ملاحظـه اي کـاهش خواهـد داد                            

ســوي از. افــزايش ريــسک پــذيري معاملــه گــران و تمايــل بــه ارزهــاي پربــازده دلار در برابــر يــورو تــضعيف شــد  

ــيش         ــي پ ــي گزارش ــرژي ط ــي ان ــين الملل ــس ب ــا، آژان ــرژي آمريک ــل وزارت ان ــزارش روز قب ــرخلاف گ ــر ب ديگ

ــه خواهــد شــد      ــده از ســر گرفت ــراي نفــت درســال آين ــي نمــود کــه رشــد تقاضــا ب ــداد کــه  . بين ــشان مي بررســيها ن

ــود    ــدات خ ــا تعه ــابق ب ــستان مط ــاهش داده اســت   عرب ــود را ک ــک، صــادرات خ ــرين نشــست اوپ ــ. در آخ ل دلاي

ــد       ــشنبه گرديـ ــنبه و پنجـ ــاي چهارشـ ــت در روزهـ ــت نفـ ــي قيمـ ــبب ترقـ ــده سـ ــک  . يادشـ ــه، بانـ درروز جمعـ

Goldman sachs  ــرد ــي ک ــيش بين ــا   پ ــاي نفــت ت ــه به ــد  ۳۰ک ــد آم ــايين خواه ــشکه پ ــين .  دلار درهرب همچن

ــه خودروســازان ايــن کــشور را رد نمــود    ــازار . مجلــس ســناي آمريکــا، طــرح کمــک مــالي دولــت ب ــدنبال آن ب ب

  .  به همين دليل قيمت نفت در آخرين روز هفته کاهش پيدا کرد.گرديدا افت مواجه سهام ب



 

٢٤

  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ارقام به ميليون بشکه( ٠٥/١٢/٢٠٠٨
درصد تغيير نسبت به 

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل
 3208 012 772 نفت خام

 1306 448 304 زلينفت حرارتی و د

 2027 191 184 نيبنز

   

  

 ٢٠٠٨ دسامبر١٢مت  نفت خام در هفته منتهی به ي ق- ٢جدول 

           روزهاي هفته
  

 عنوان

 ٨دوشنبه 
 دسامبر

 ٩سه شنبه 
 دسامبر

چهارشنبه 
  دسامبر١٠

 ١١پنجشنبه 
 دسامبر

 ١٢جمعه 
 دسامبر

 همتوسط هفت

 4342 4153 4240 4739 4641 4423 نفت برنت

 4371 4207 4352 4798 4628 4471 کايه آمرينفت پا

 3754 3819 3794 4012  3845 نفت اوپک
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