
 

وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
   انتشار برخي ارقام اقتصادي در سراسر جهان ، يه گذاران نسبت به رشد اقتصاد جهاني ،تحت تأثير نگراني سرما ميلادي ارزش دلارآمريکا در بازار نيويورک ۲۰۰۸سال  دسامبر ۱۹در هفته گذشته منتهي به 

زار نيويورک در مقابل در روزهاي دوشنبه و سه شنبه ارزش دلار آمريکا در با.  ژاپن و منطقه يورو و ميزان ريسک پذيري سرمايه گذاران قرارداشت   انگلستان ، گمانه زني ها بر سر کاهش نرخهاي بهره کليدي آمريکا ،
 در روز .  درصد موجب کاهش ارزش دلار اين کشور در مقابل تمام اسعار عمده شد ۵۰/۰در روز دوشنبه احتمال کاهش نرخهاي بهره کليدي آمريکا به ميزان . تمام ارزهاي عمده تضعيف شد 
کليدي با کمتر شدن ميزان جذابيت نرخ بهره  . درصد قرار داد۲۵/۰ هدف بانک مرکزي آمريکا را بين صفر تا طي اقدامي بي سابقه نرخ ) ا بازوي سياستگذاري بانک مرکزي آمريک( سه شنبه کميته بازار باز فدرال رزرو 

 براي جلوگيري از استمرار رکود اقتصادي در اين کشور از  علام کرد ،شايان ذکر است بانک مرکزي آمريکا طي بيانيه اي ا. آمريکا ، ارزش دلار اين کشور براي دومين روز متوالي در برابر تمام اسعار عمده تضعيف شد 
ش طبق گزارش مذکور ميزان کاه.   ميزان فروش خانه هاي نو ساز به پايين ترين سطوح خود در ماه نوامبر رسيد گزارش وزارت بازرگاني آمريکا در روز سه شنبه نشان داد ،. تمامي ابزارهاي موجود استفاده خواهد کرد 

قابل ذکر است شاخص مذکور از جمله شاخص هاي .  واحد در ماه نوامبر رسيد۰۰۰/۶۲۵ واحد در ماه اکتبر به رقم ۰۰۰/۷۷۱ فصلي به نرخ سالانه از رقم تعديلاتفروش خانه هاي شروع به ساخت در آمريکا پس از 
همچنين در اين روز وزارت کار آمريکا اعلام کرد شاخص اعتماد مصرف کننده در اين کشور در دوره منتهي به . ع قرار داده استکليدي بشمار مي رود که بشدت ميزان رشد اقتصادي ايالات متحده را تحت الشعا

ز چهارشنبه ارزش دلار آمريکا در بازار در رو.  به اين سو بشمار مي رود ۱۹۴۷ درصدي اين شاخص در ماه اکتبر، کاهش مذکور شديدترين کاهش از سال ۰/۱با توجه به کاهش .  درصد کاهش داشت۷/۱نوامبر
در اين روز بانک مرکزي . کاهش بيشتر از انتظار در نرخهاي بهره کليدي آمريکا بهمراه انتشار برخي ارقام ضعيف اقتصادي در اين کشور  علت اصلي اين کاهش بود. نيويورک در برابر اغلب ارزهاي عمده تضعيف شد

بسياري از تحليل گران اقتصادي در اين روز انتظار داشتند که بانک مرکزي ژاپن نرخهاي بهره کليدي خود را به سطح . آغاز کرداين کشور ستاي کاهش احتمالي نرخهاي بهره کليدي ژاپن نشست دو روزه خود را در را
در اين روز دلار آمريکا به بالاترين . اهش نرخهاي بهره کليدي ژاپن، در مقابل ين و تمام اسعار عمده تقويت شدتحت تأثير گمانه زني ها بر سر کنيويورک در روز پنجشنبه ارزش دلار آمريکا در بازار .  درصد برساند۱/۰

در .  مي باشدي تسيهلات به متقاضيانشانا به اعطابانک مرکزي اروپا نيز در اين روز نرخ بهره بين بانکي خود را کاهش داد که اين امر خود سياستي در راستاي تشويق بانکه. سطح يکماه گذشته خود در برابر ين ژاپن رسيد
در اين روز همانگونه که انتظار مي رفت، شوراي سياستگذاري بانک مرکزي ژاپن نرخهاي بهره کليدي اين . روز جمعه ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک در مقابل تمام ارزهاي عمده باستثناي ين ژاپن تقويت شد

اين بانک در نظر دارد جهت رونق بخشيدن به بازارهاي مالي . شايان ذکرا ست در اين روز بانک مرکزي ژاپن برنامه هاي جديدي را اعلام نمود.  درصد رساند۱/۰به سطح )  درصد ۲/۰(يه کاهش  واحد پا۲۰کشور را با 
 . ژاپن ميزان قابل توجهي نقدينگي به بانکهاي اين کشور ترزيق نمايد

  بورس فلزات قيمتي
 اقـدام جـسورانه بانـک مرکـزي آمريکـا در خـصوص کـاهش نرخهـاي بهـره           انتشار برخي از اخبار و گزارشات اقتصادي و ،ثيرنوسانات نرخ ارزدر تحت تأفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک    در ه 

روز سه شنبه بهاي طـلا بـدنبال کـاهش    .  دلار رسيد ۹۰/۸۴۹ و ۵۴/۸۴۷ درصد افزايش به سطوح ۳۳/۶ و ۳۰/۶به ترتيب با در هفته گذشته بطوريکه ميانگين بهاي هر اونس طلا در بازارهاي مذکور  . کليدي خود قرار داشت     
 دلار در هـر اونـس در   ۷۰/۸۴۲  دلار افـزايش بـه سـطح   ۲۰/۶يز بـا  ه ندر اين روز قراردادهاي معاملات آتي ماه فوري.  دلار در هر اونس رسيد    ۸۶۰نرخهاي بهره کليدي از سوي بانک مرکزي آمريکا افزيش يافت و به بالاي              

 آمريکـا در طـول مـاه     درصدي شاخص قيمت مصرف کنندگان۷/۱ش کاهامر بدليل  اين که دلار رسيد ۲۰/۸۳۰ کمتر ازدر ساعات اوليه اين روز بهاي هر اونس طلا به    . رسيد  نيويورک    بازار معاملات     COMEXبخش  
اي روز چهارشـنبه به ـ . آسيب مي رساند ،  در برابر تورم ه طلا به عنوان يک پوشش مناسب بخطر اقتصادهاي مبتلا به تورم منفي. کر است که شاخص مذکور در ماه اکتبر نيز يک درصد افت داشته است               شايان ذ . نوامبر بود 

جسورانه بانک مرکزي آمريکا در کاهش نرخهاي بهره کليدي خود و افزايش درخواست  هاي مداوم براي سرمايه گـذاري در بـازار طـلا    طلا در بازارهاي مذکور تقريباً بدنبال خريدهاي انجام گرفته در بازار و بدنبال اقدام   
.   بازار معاملات نيويورک رسـيد COMEXس در بخش  دلار در هر اون     ۵۰/۸۶۸ درصد افزايش به سطح      ۱/۳ معارل دلار ۸۰/۲۵قراردادهاي معاملات آتي طلا نيز با       . افزايش يافت   بيش از سه درصد     و تضعيف ارزش دلار   

 در ايـن روز   ضـمناً .  بـر قيمتهـا بـود ، کـاهش يافـت      ي و با توجه به تداوم نگرانيهاي فزاينده  تورمي که عامل مـؤثر ملاحظه پس از يک افزايش قابل در يک روز کاري پر نوسان  مذکور   هايروز پنجشنبه بهاي طلا در بازار     
روز جمعـه  .  دسـامبر کـاهش يافتـه اسـت     ۱۲ ميليارد دلار در هفته منتهي به ۴/۴۳۵ دسامبر به رقم ۵ ميليارد دلار در هفته منتهي به ۰/۴۳۷و ارز اين کشور از رقم ه اعلام کرد که مجموع ارزش ذخاير طلا       بانک مرکزي روسي  

ش خودروسـازي و  از تقويت وضعيت اقتصادي بدنبال دريافت اخبار منتشره حاکي از برنامه کاخ سـفيد مبنـي بـر ارائـه وام دولتـي بـه بخ ـ               بهاي طلا در بازارهاي مذکور تحت تأثير افزايش ارزش دلار و بدنبال علائم حاکي               
 . کاهش يافت تقويت اين صنايع 

 بورس نفت خام 
 فزاينده در خصوص کندي رشد اقتصادي و اقدام جسورانه بانک مرکزي آمريکا در کاهش نرخهاي بهـره  استريت ، نگرانيهايتأثير کاهش ارزش شاخص سهام وال  تحت هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني      در

 بشکه نفت خـام برنـت   بطوريکه در دوره مذکور ميانگين بهاي هر. چهارشنبه گذشته اين سازمان مبني بر کاهش مجدد سقف توليدات خود قرار داشت روز تصميم اخير اوپک در اجلاس نوسانات نرخ ارز و   کليدي خود ،    
روز سه شنبه بهاي نفت خام تحت تأثير نگرانيهاي فزاينده اقتصادي بدنبال اقدام اخير بانـک مرکـزي   .  رسيد ۳۵/۴۱ و ۴۱/۴۴ درصد کاهش به سطوح ۵۲/۷ درصد افزايش و ۴۱/۰انگليس و نفت خام پايه آمريکا به ترتيب با        

بهـاي محـصولات نفتـي در معـاملات ايـن روز تـا        ، اما  بيش از دو درصد کاهش يافتو احتمال کاهش سقف توليدات سازمان اوپک در روز چهارشنبه      ف ارزش دلار    آمريکا در کاهش نرخهاي بهره کليدي خود و تضعي        
 در خـصوص بيـشترين کـاهش سـقف      کـه وزراي نفـت اوپـک احتمـالاً    وز اعلام شد ذکر است که در اين ر    شايان  . برخوردار بود   نوسان زيادي   از    نفتي کلاً محصولات   اين در حاليست که معاملات       .حدودي افزايش يافت    

در در روز  ميليـون بـشکه   ۶/۰وزير نفت عربستان سعودي نيز اظهار نمود که توليد کنندگان غير اوپک نيز مي تواننـد تـا سـقف                  .  ميليون بشکه در اجلاس روز چهارشنبه به توافق خواهند رسيد            ۲توليدات اين گروه تا سقف      
 درصـد  ۵/۲ميـزان   دسـامبر بـه   ۱۲در هفته منتهـي بـه     تقاضاي بنزين خرده فروشي آمريکا نيز MasterCard Spending Pulseمچنين طبق گزارش مؤسسهه. ، توليدات خود را کاهش دهند اقدامي هماهنگ با اوپک 

کـل  هم چنين طبق آمـار منتـشره گـزارش هفتگـي اداره     .  درصد کاهش يافت   ۸کاهش اخير و قابل توجه سقف توليدات اوپک ، بيش از            روز چهارشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني عليرغم          . کاهش نشان داده است     
 ميليون بشکه افزايش داشته انـد و موجـودي انبـار    ۳/۱ ، ۹/۲ ، ۵/۰و انبار بنزين آمريکا به ترتيب "  نفت حرارتي و ديزل " انبار موجودي  دسامبر موجودي انبار نفت خام ،۱۲در هفته منتهي به   ) EIA(اطلاعات انرژي آمريکا    

روز پـنج شـنبه بهـاي نفـت خـام در بازارهـاي جهـاني تحـت تـأثير          .  درصد کاهش يافته است  ۳/۳پالايشگاهي نيز در هفته گذشته      ميزان استفاده از ظرفيت     .  ميليون بشکه رسيده است      ۳/۳۲۱نفت خام با اين افزايش به سطح        
روز جمعه بهاي نفت خـام در بازارهـاي   .  درصد کاهش يافت ۵/۹بيش از اين سازمان کاهش قابل توجه سقف توليدات نفتي از سوي اوپک در اجلاس اخير          علي رغم    اضا و نيز افزايش موجودي انبار نفتي دولتي       کاهش تق 

ضمناً از روز سه شنبه قراردادهاي ژانويه نفت برنت انگليس منقضي و از روز چهارشنبه قراردادهاي فوريه آغـاز              .  کاهش يافت     ،حصول  براي اين م   قراردادهاي ماه ژانويه و هم چنين کاهش تقاضا          انقضايجهاني تحت تأثير    
 . از روز جمعه قراردادهاي نفت خام پايه آمريکا مربوط به ژانويه منقضي و قراردادهاي فوريه آغاز شده است . شده است 

 )دلار(ات غيرآهني در بورس لندن قيمت فروش هر تن انواع فلز
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
١٠٦٠٠ ۰/۸۸۲ ٩٦٥٥ ٠/١٠٨٢ ۵/۱۴۳۸ ۰/۲۸۲۶   ٢٠٠٨ دسامبر ١٩ جمعه

١١٠٠٠ ۵/۹۴۵ ۹۴۶۰ ٠/١٠٦٧ ۰/۱۴۳۱ ۵/۲۸۸۵ ٢٠٠٨ دسامبر ١٨پنجشنبه 
١١١٥٠ ٠/٩٦٧ ٩٧٠٥ ۵/۱۰۴۵ ۰/۱۴۳۱ ۰/۳۰۰۰ ٢٠٠٨ دسامبر ١٧شنبه چهار

     
 و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات قيمتي
  دسامبر١٧چهارشنبه 

نرخ سپرده ٢٠٠٨  دسامبر١٩جمعه  ٢٠٠٨  دسامبر١٨پنجشنبه  ٢٠٠٨
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
 ۹۵/۰**** ٥٤٥٠١/١ -- ٥٧٩٣٧/١ -- ٥٥٧٤٠/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٠٨/٣ ٣٩٢٣/١ ٤٠١٤/١ ٤٢٣٨/١ ٤٦٠٤/١ ٤٣٨٩/١ ٤٠٥٩/١ *يورو
 ٩٨/٢ ٤٩٣٠/١ ٤٩٩٣/١ ٥٠١٩/١ ٥٣٧٩/١ ٥٥١١/١ ٥٢٨٦/١ *ليره انگليس

 ٧٤/٠ ١٠٢٣/١ ٠٩٩٧/١ ٠٨٣٣/١ ٠٥٢٥/١ ٠٧٤٠/١ ١١٣٦/١ فرانك سوئيس
٤٢/٨٧ ٧١/٨٨ ين ژاپن  ٤٨/٨٩ ٣٠/٨٨  ۹۹/۸۸  ١٧/٨٩  ٩/٠ 
 ٥٠/١ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٧٥/٨٣٦ ٦٠/٨٣٨ ٣٠/٨٥٥ ٧٥/٨٤٩ ٧٠/٨٦٧ ٨٠/٨٧٤     طلا
 -- ٨٢/١٠ ٩١/١٠ ٠٦/١١ ٠٤/١١ ٣٩/١١ ٤٩/١١     نقره

 -- ٥٠/٨٤٦ ٥٠/٨٥١ ٠٠/٨٥٧ ٠٠/٨٥٩ ٠٠/٨٦٤ ۰۰/۸۶۵     پلاتين
 -- ۳۶/۴۲*** ٠٠/٤٤** ٢٢/٣٦*** ۳۶/۴۳** ٠٦/٤٠*** ۵۳/۴۵**    نفت خام

 -- -- ۴۸/۳۹ ۹۵/۴۰ سبد نفت اوپك

                                            )اشد از روز چهارشنبه مربوط به قراردادهاي محموله ماه فوريه مي ب(  نفت خام برنت                                                                                        **           هر واحد به دلار آمريكا *                          
 حق برداشت مخصوص نرخ بهره هفتگي ***                            )از روز جمعه مربوط به قراردادهاي محموله ماه فوريه مي باشد (نفت خام پايه آمريكا***      
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 :اقتصاد جهاني چالشهاي پيش روي 

 بحران هاي اعتباري پـس از سـالها سـرگرداني و فرازونـشيب              –) ١٣٨٧ آذرماه   ٢١ (٢٠٠٨ دسامبر   ١١ر گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      بنا ب -

ي از  ايجـاد حجـم زيـاد     بـه    ازسوي ديگر محدودکردن مصرف کننـدگان آمريکـايي منجـر            .سرانجام به سمت ورشکستگي حرکت  مي کنند       

به نظر مي رسـد فـدرال رزرو بـااين بـاور کـه      . نقدينگي در کشورهايي همانند چين و کشورهاي صادرکننده نفت خام در جهان گرديده است         

 در بـازار تجـارت اخـتلال ايجـاد          ،خلق پول در بازار سرمايه مي تواند جايگزين مناسب سرمايه اي باشد که از توليد و پس انداز خلق مي شود                    

حاليکه تحليل گران اقتصادي عقيده دارند دليل عدم توازن کنوني در اقتـصاد جهـان، سـرمايه گـذاري نادرسـت وناصـحيح برحـسب         در. نمود

اين موضوع درحال حاضر بطور فزاينـده اي بـر سـير نزولـي رشـد                . نيازمنديهاي موجود در تأمين و حفاظت از رشد اقتصادي جهان بوده است           

فدرال رزرو با حمايت از بانکهاي خصوصي، اين بانکها را بـه صـيانت از سـپرده هـاي مشتريانـشان تـشويق                       . شداقتصاد جهاني تأثيرگذار مي با    

تريليون دلار از دارايي خـود را بابـت خريـد کالاهـاي چينـي                ٠/٣اما اين درحاليست که شهروندان آمريکايي درسال گذشته نزديک به           . نمود

 درحالي است که درحال حاضر کشور چين از سريعترين نرخ رشد اقتـصادي در جهـان برخـوردار                   اين. واردشده به اين کشور هزينه کرده اند      

و پيامـدهاي ناخوشـايند آن      ارزش داراييهاي عمومي    رهبران مالي جهان هم اکنون در پي يافتن راههاي مطلوبي براي جلوگيري از افت               . است

 افـزايش شـديد     ؛شکل بـزرگ دسـت و پنجـه نـرم کننـد           مال توسعه بايد با دو    به گفته تحليل گران شهروندان کشورهاي درح      . در جهان هستند  

مواد غذايي و سوخت و بحران مالي، اين بحران باعث شده که قيمتها در بازارهاي نفتي جهان  روبه تعال رونـد، ولـي همزمـان تجـارت                            قيمت  

بحران مالي . را در عرصه جهاني به خطر انداخته است    جهاني و سيستم بانکي را با مشکلات عديده اي روبرو کرده و موقعيتهاي شغلي بسياري                

بـا  .  مواد خام را در بازارهاي بين المللي متوقف کرده است و اين توقف تا حدودي بحران مالي را از تشديد بازداشته اسـت                       شتابانکنوني رشد   

ار چنداني نداشته باشند و ايـن کـشورها         اين همه رکود اقتصادي در کشورهاي صنعتي سبب شده که کالاهاي کشورهاي درحال توسعه خريد              

درحال حاضر اقتصاد دنيا با وضعيت نـادري روبروسـت کـه در آن رکـود در کـشورهاي               . در صادرات خود با مشکلات متعددي مواجه باشند       

ين المللـي  درنتيجه مـي تـوان انتظـار داشـت کـه حجـم تجـارت ب ـ           . صنعتي با افت و کسادي اقتصاد کشورهاي درحال توسعه همراه شده است           

 يکي از مقامات رسـمي خزانـه داري آمريکـا کـه در طـرح بـسته       Neel Kashkariآقاي . برخلاف سالهاي گذشته، روندي نزولي پيدا کند

مصرف کنندگان نمي خواهيم که زيـاد تحـت فـشار قـرار             ما از   :  ميليارد دلاري کمکهاي مالي دولت نقش داشته است مي گويد          ٧٠٠حمايتي  

اصـلي تـرين چـالش بـين سياسـتگذاران و           :  همچنـين گفـت    يو.    يک نرخ پس انـداز متعـارف امکـان پـذير خواهـد بـود                 به نگيرند و رسيد  

 همزمـان بـا کـاهش سـطح         چگونه کـار بـه اينجـا کـشيد؟        . قانون گذاران اين است که نمي خواهند تصحيحات به سرعت بوقوع بپيوندد           

اقتصاد جهاني و به خصوص ضعف نهادهاي مالي، بسياري از سرمايه گذاران در سطح فعاليتهاي اقتصادي و باتوجه به نگراني درمورد وضعيت      

استقراض خانوارهاي آمريکـايي نيـز در   . جهان درصدد بوده اند با تبديل دارايي هاي خود به ارزهاي معتبر، از سرمايه هاي خود حفاظت کنند          

 تـاکنون بـه پـايين       ١٩٥٢ ثبت آمار به روش فعلي توسط فـدرال رزرو در سـال              سه ماهه منتهي به سپتامبر کاهش يافت و براي اولين بار از زمان            

افت ارزش داراييهاي خانوارهاي آمريکايي از ابتداي سال تا پايان ماه سپتامبر در مقايسه با دوره مشابه سال قبل، بالغ بر                     . ترين سطح خود رسيد   

ازسـوي ديگـر،   .  است که مخارج خانوارها کـاهش يافتـه اسـت    مطلباي اين درصد بوده است که بهترين دليل بر١١ون دلار معادل    تريلي ٨/٢

 اين کشور نسبت بـه مـاه مـشابه سـال      صادراتکه اين امر بزرگترين افت ماهيانه. صادرات چين در ماه نوامبر بطور غيرمنتظره اي کاهش يافت      

 ٥٠ هربشکه کـاهش يافتـه اسـت و بـه سـطح              در دلار   ١٠٠حدود  خام  از ماه ژوئيه تاکنون قيمتهاي نفت       .  تاکنون مي باشد   ١٩٩٩قبل از آوريل    

 ممکن  است برخي از کشورهاي صادرکننده نفت نظيـر کويـت   (IIF)طبق آمارهاي مؤسسه ماليه بين المللي . دلار براي هربشکه رسيده است  

ــوند       ــرو ش ــود روب ــه خ ــاير در ترازبودج ــت ذخ ــا اف ــعودي ب ــستان س ــاي . و عرب ــناسDavid Rosenbergآق ــک  کارش ــصادي بان   اقت

 Merrill Lynchاين امر ممکن است فشارهاي . خريداران فعلي و پرداخت کنندگان در روزهاي آتي عمدتاً فراموش شده اند:  بيان داشت

چراکه افزايش هزينه ها از سطح کنوني به مراتب فـشار بيـشتري از کـاهش مـسکن و                   . زيادي را بر دولت جديد آقاي باراک اوباما وارد نمايد         

 درواقـع همـين مـصرف کننـدگان از طريـق ايجـاد زمينـه بـراي                 : در ادامه افـزود    وي. ازار سهام بر مصرف کنندگان آمريکايي وارد مي نمايد        ب

     . .مي توانند از ورشکستگي شرکتها جلوگيري نمايندشکوفايي اقتصادي تا پايان سالجاري 
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