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  قي كفايت سرمايه در بيانيه اول و دوم كميته بالتطبيسه يمقا
  
  

   2حسن عباس زادهو  1دكتر ميرفيض فلاح شمس
  

  

  چكيده
سرمايه مناسب و كافي يكي از شرايط اساسي لازم براي حفظ سلامت نظام بانكي است               

ود بايـد   هـاي خ ـ   و هر يك از بانكها و مؤسسات اعتباري براي تضمين ثبات و پايـداري فعاليـت               
. دن ـهمواره نسبت مناسبي را ميان سـرمايه و ريـسك موجـود در داراييهـاي خـود برقـرار نماي                   

زيانهـاي   كليه ريسكهاي مالي و غير مالي بانك،         كاركرد اصلي اين نسبت حمايت بانك در برابر       
 در اين مقاله ابتـدا چالـشهاي    . گذاران و اعتباردهندگان است    غيرمنتظره و نيز حمايت از سپرده     

اصلي بانكها و موسسات اعتباري در تعيين سرمايه اقتصادي بانك مورد بررسـي قـرار گرفتـه و                  
.  يك چارچوب مفهـومي از مـديريت سـرمايه در بانكهـا ارائـه نمايـد      شده است كهسپس سعي   

 شـده  كميته بال در بـرآورد كفايـت سـرمايه تـشريح      بيانيههمچنين در اين مقاله سير تكاملي       
دهـد كـه      عات صورت گرفته روي مـديريت سـرمايه در بانكهـا نـشان مـي               همچنين مطال  .است

استفاده از هريك از رويكردهاي اشاره شده در اين مقاله جهت برآورد سرمايه به عـواملي نظيـر    
هـاي در دسترسـي بـراي بـرآورد وزن            هـا و ميـزان داده       حجم فعاليتها، اندازه بانك، پايگاه داده     

از اينـرو در بانكهـاي   .  در پرتفوي بانك بستگي خواهد داشت      ريسك هريك از داراييهاي موجود    
________________________________________________________ 

  واحد تهران مركز-اد اسلاميعضو هيئت علمي دانشگاه آز  - 1
  ا.ا.ج بانك مركزياداره نظارت بر بانكهاي  بازرس  -2
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هاي مرتبط داراييهاي ريسكي، بهتر  كوچك با توجه به قابليتهاي كم در دسترسي و تحليل داده   
  . اي در تعيين وزن ريسكها و تعيين سرمايه مورد نياز استفاده شود است كه از رويكرد پايه

   ريسك اعتباري   ، كفايت سرمايه،يه كميته بال بيان،سرمايه اقتصادي: واژگان كليدي

  مقدمه -1
سرمايه جزء لاينفك ايجاد، توسعه وسلامت مالي موسـسات فعـال در بخـش تجـاري و                 

. شود ولـي كـاركرد آن در بـين موسـسات مـالي و غيرمـالي متفـاوت اسـت                     مالي محسوب مي  
ري در داراييهـاي ثابـت و       گـذا   شركتهاي فعال در صنايع توليدي و خدماتي غالباً براي سـرمايه          

جهت تسهيل فرآيند توليد و ارائـه خـدمات بـه سـرمايه              خريد و ساخت تأسيسات و تجهيزات،     
. كه در مؤسسات مالي و اعتباري، تمركز اصلي سرمايه بر چيز ديگري است               در حالي  ،نيازمندند

ي از ريسكهاي   كاركرد اصلي سرمايه در مؤسسات مالي و بانكها، پوشش زيانهاي غيرمنتظره ناش           
  .اعتباري، عملياتي و بازار است

طـور فعـال ريـسكهاي متفـاوتي را متحمـل            هبانكها در فرآيند اصلي كسب و كار خود ب        
براي مثال اعطاي تسهيلات تجاري به مشتريان در ذات خود بـا ريـسك اعتبـاري                . خواهند شد 

ا شده به مشتريان بـه      احتمال عدم بازپرداخت اصل و فرع تسهيلات اعط       پيوسته  مواجه است و    
اگرچه بانكها با تجزيه و تحليل      .گيرندگان وجود دارد    دلايل مختلف از جمله درماندگي مالي وام      

كيفيت اعتباري درخواست كنندگان وام و اخذ وثايق و تضامين كافي سـعي در حـذف چنـين                  
 را پوشـش  طور كامل زيانهـاي ناشـي از ريـسك    هولي اين اقدامات هيچگاه ب . ريسكهاي را دارند  

نخواهد داد و به همين دليل بانكها براي پوشش زيانهاي غيرمنتظره ناشي از ريسك در كسب و 
لذا در نظام بانكداري، تعيين كفايت سرمايه براساس ميزان        . كار خود به سرمايه كافي نيازمندند     

ان يكـي از    گذاريها  خود بـه عنـو        گذاريهاي ريسكي بانكها در پرتفوي اعتبارات و سرمايه         سرمايه
  . شود ان و سرپرستان بانكها محسوب ميديرمهمترين وظايف م
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  مفهوم سرمايه مقرراتي و اقتصادي  -2
سرمايه مقرراتي و اقتصادي دو عبارتي است كه غالباً بـراي تجزيـه و تحليـل چـارچوب                  

ل در  هاي از سوي كميته با     اين دو مفهوم طي بيانيه    . شود كار گرفته مي   همقررات سرمايه بانك ب   
بايست  براي مقايسه سرمايه اقتصادي و مقرراتي مي. زمينه كفايت سرمايه بانكها ارائه شده است

اي كـه   سرمايه مقرراتي عبارتست از مقـدار سـرمايه   «. تعريف دقيقي از اين دو عبارت ارائه شود       
ريسكي گذاري در داراييهاي   مرتبط با سرمايه   بانكها براي پوشش ريسكهاي مورد انتظار عمليات      

 8بايــست  مــي بــال، بانكهــا كميتــه بيانيــه اولــين  براســاس1». داشــتخواهنــد  خــود بــه آن نيــاز
كفايت سرمايه براي پوشـش ريـسكهاي مـورد انتظـار در      عنوان را به خود داراييهاي ريسكي  درصد

سـرمايه را    كفايـت  بـا  پيونـد توافقنامـه در     بـال اولـين    كميتـه   مـيلادي  1988در سال   . نظر گيرند 
نمايـد كـه     مـي  تعيـين  ايـن توافقنامـه   . نمودنـد  ارائـه   يا مقرراتـي   " سرمايه تنظيمي  "عنوان   تحت
براساس اين توافقنامـه بانكهـا      . باشد مقاصد نظارتي چه انواعي از سرمايه قابل مورد نياز مي          براي

ايـن  . باشـند  مـي  و سرمايه تكميلـي    درجه سرمايه براي حصول اطمينان از عمليات خود به سطح       
وزن  تعيـين  در ايـن دسـتورالعمل    . باشـند  ريسكي موزون داراييهاي   درصد ميانگين  8ايه بايد   سرم 

در . شـد، تعيـين شـد      خواهـد  داده توضـيح  كـه بعـداً    اي داراييها با استفاده از رويكـرد پايـه        ريسك
و  اي سـرمايه  هـاي   سـهامداران،  اندوختـه     شده سرمايه پرداخت    سرمايه درجه يك شامل    تعريف اين
اقـلام   جـاري و سـاير     عمـومي، سـود    ذخـاير  نيـز شـامل    سرمايه تكميلـي  . باشد درآمدي مي  يرذخا

  .سهام است صاحبان حقوق شده در ذخيره
هاي موجود در بيانيه اول كميته بال جهت تعين كفايت سرمايه بانكها،  با توجه به ضعف

.  سرمايه ارائه نمود ميلادي كميته بال دومين بيانيه خود را براي تعيين كفايت1998در سال 
در . در اين بيانيه كميته بال از مفهوم سرمايه اقتصادي براي مديريت ريسك بانكها ارائه نمود

________________________________________________________ 
1- Emre Karaoglu, Regulatory Capital and Earnings Management in Banks, working paper, 

University of Southern California , 2005. 
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به عنوان سرمايه اضافي كه براي پوشش تمامي  1اين بيانيه، سرمايه اقتصادي يا سرمايه ريسك
 نوع سرمايه علاوه اين. شود ريسكهايي كه در ورشكستگي بانكها نقش داشته، درنظر گرفته مي

در . دهد بر ريسكهاي مورد انتظار، زيانهاي ناشي از ريسكهاي غيرمنتظره را نيز پوشش مي
محاسبه سرمايه اقتصادي بانكها، علاوه بر ريسك اعتباري، ريسكهاي عملياتي و بازار نيز مورد 

نقش اتي معمولاً فرض بر اين است كه رسيستمهاي مقر در. توجه قرار گرفته شده است
كه نقش سرمايه  اي، پوشش زيانهاي اعتباري مورد انتظار است، درحالي سياستهاي ذخيره

بانكها غالباً براي محاسبه . باشد اقتصادي در بانكها، پوشش زيانهاي اعتباري غيرمنتظره مي
كنند در اين روش   استفاده مي" 2 ارزش در معرض ريسك"سرمايه اقتصادي خود از مدلهاي

از تابع چگالي احتمال زيانهاي ناشي از ريسك، سرمايه اقتصادي موردنياز براي با استفاده 
در نمودار زير نحوه برآورد سرمايه اقتصادي . شود هاي غيرمنتظره برآورد مي پوشش ريسك

  .3نشان داده شده است) ناحيه سايهاي است كه معادل( ورشكستگي هدف براي يك نرخ موردنياز
  مال زيان اعتباريتابع چگالي احت-1نمودار

  
  

 Roszbach and Jacobson, 2005 :مأخذ

________________________________________________________ 
1 - Risk Capital 
2 - Value at Risk 
3 -Tor Jacobson,  Kasper Roszbach. , Credit Risk Versus Capital Requirements under 

Basel II, Journal of Financial Services Research. Dordrecht: Oct 2005 

 زيانچگاليتابع

 يه اقتصاديسرما

  موردانتظارزيان
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  چالشهاي تعيين سرمايه اقتصادي بانك  -3
به حداقل سرمايه مورد نياز براي پوشش كليه ريسكهاي ناشي ازفعاليتهـاي اعتبـاري و               

بانكهـا در بحـث مـديريت سـرمايه خـود           .  گوينـد  "سرمايه اقتصادي "گذاري يك بانك،      سرمايه
  : باشند خگويي به سؤالاتي از اين دست مي پاسدرصدد

   چيست؟")تنظيمي( سرمايه قانوني" با "سرمايه اقتصادي"تفاوت 
گيري انواع ريسكهاي بانك، سرمايه موردنياز را براي پوشش ريـسك             توان با اندازه    آيا مي 

  بانك تعيين نمود؟
بانكهـا  ) ريـسك مورد نيـاز بـراي پوشـش     (و سرمايه اقتصادي    مقرراتي  چرا بين سرمايه    

  اختلاف زيادي وجود دارد؟
  آيا امكان پوشش كامل ريسك براساس سرمايه بانك وجود دارد؟

آيا لازم است كه براي تمامي ريسكهاي بانك، سرمايه كافي براي پوشش ريسك در نظر               
  گرفت؟

و مؤسـسات  گونه از سـؤالات از چالـشهاي اصـلي بانكهـا            يافتن پاسخي صحيح براي اين    
 بانكها در تعيين سـرمايه اقتـصادي برمبنـاي           ترين چالش   ولي اصلي  شوند  سوب مي اعتباري مح 

 و بـه همـين دليـل،        ند هـست   ريسك، ماهيت متفاوت ريسكهايي است كه بانكهـا بـا آن مواجـه            
در عين حال برخي از     . مدلهاي متفاوتي براي برآورد سرمايه اقتصادي يك بانك ارائه شده است          

  1.اي اقتصادي بانكها  به راحتي قابل سنجش نخواهند بوداي اساسي در فعاليتههريسك
. وجود شكاف بين سرمايه قانوني و سرمايه اقتصادي يك بانك به دو دليل اصـلي اسـت                

دليل اول اين است كه بانكها در انتخاب روش برآورد سرمايه اقتصادي آزادند و هر يك از بانكها 

________________________________________________________ 
1 - N. Emre Karaoglu , Regulatory capital and Earning Management in Banking, 

University of Southern California, Working Paper No. 2005-05. 
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صحت كافي برخوردار است و مدلهاي مذكور بـه   معتقدند كه روش مورد استفاده آنها از دقت و          
 بانك، ميزان سرمايه مـورد نيـاز را         پرتفويتواند برمبناي داراييهاي ريسكي موجود در         دقت مي 

وجود چارچوبهاي مختلف برآورد سرمايه اقتصادي موجـب         .براي پوشش ريسك مشخص سازد    
مـديريت سـرمايه در     ن خـارج از بانـك امكـان مقايـسه عملكـرد             اشده است كه براي متخصص    

در مقابـل تنـوع روشـهاي بـرآورد سـرمايه اقتـصادي،             . مؤسسات مالي و اعتباري مشكل باشـد      
وجـود  .  تقريباً در اكثر بانكها مطابق مقـررات يكـساني اسـت           مقرراتيروشهاي محاسبه سرمايه    

 فـراهم   بانكها امكان مقايسه بين بانكهـا را مقرراتيمحاسبه سرمايه  قوانين و مقررات يكسان در    
ساخته و قواعد و مقررات يكسان مربوط به سرمايه تنظيمي بانكها موجب حـصول اطمينـان از                 

دليل ديگـر   . گردد  عدم بروز تحريف ريسك يك نوع فعاليت بانك نسبت به فعاليتهاي ديگر مي            
وجود اختلاف بين سرمايه تنظيمي و اقتصادي بانكهـا،  تـأخير زمـاني در اسـتفاده از روشـها و          

گيري سرمايه برمبنـاي ريـسك در قـوانين و            ي بهنگام و جديد در ارزيابي ريسك و اندازه        مدلها
دليل وجود تأخير زماني در استفاده از روشـهاي نـوين تعيـين             . باشد  مقررات تنظيم سرمايه مي   

اين است كه مقررات تنظيم سرمايه براساس يك اجمـاع و توافـق كلـي بـين بانكهـا و                      سرمايه
  .شود جستجو حاصل ميفرآيند قوانين پس از طي يك كنندگان  تنظيم

 و اقتصادي بانكها، از چالشهاي اساسي مقرراتيدر حال حاضر، وجود شكاف بين سرمايه  
مديريت سرمايه در بانكها محسوب شده و شكاف بيشتر بـين ايـن دو  مـديريت سـرمايه را بـا                      

اين زمينه، تحريك بانكهـا     يكي از مشكلات اساسي در      . تر مواجه خواهد ساخت     مشكلات جدي 
 وضعيت ريـسك  تجديد ساختار بانكها با  در آربيتراژ سرمايه، . باشد   مي 1به انجام آربيتراژ سرمايه   

طور غيرواقعي سطح سرمايه قانوني بانـك را افـزايش           هبند  پرتفوي خود، ريسكهايي را كه معتقد     
با انجام ايـن اقـدام      . دننماي  تقل مي خواهد داد تبديل به اوراق بهادار نموده و به بازار سرمايه من           

 و اين سرمايه در كـسب و كارهـاي ديگـر و بـا               شدسرمايه تنظيمي و قانوني بانك آزاد خواهد        
________________________________________________________ 

1 - Capital Arbitrage 
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وضعيتهاي ريسك بيشتر كه سرمايه قانوني و تنظيمي كمتري نسبت به سرمايه اقتصادي نيـاز               
  1.شود گذاري مي است، سرمايه

   بانكها و موسسات اعتباريچارچوب مفهومي سرمايه اقتصادي در -4
بين انواع ريسك و مقدار سرمايه واقعي بانكها و مؤسسات اعتباري رابطـه عكـس وجـود     

دهد، اثر آن بـر سـرمايه اقتـصادي و هزينـه              كه بانك سرمايه خود را افزايش مي       هنگامي. دارد
يانهـاي ريـسك    بانكها با افزايش سرمايه، از طريق پوشش ز       . مرتبط با آن  مورد توجه قرار گيرد       

سازند و از سـوي       اعتباري، عملياتي و بازار در مقابل بحرانها و يورش به بانك خود را مصون مي              
ي كه بـازده آنهـا همبـستگي        يگذاري منابع حاصل از افزايش سرمايه در داراييها         با سرمايه  ديگر

  .هش دهندهاي ريسك را كا توانند ريسك كلي و هزينه منفي با پرتفوي موجود خود داشته مي
با سرمايه اقتصادي بانكها و موسـسات       خصوص   چارچوب مفهومي در     )1(شماره   نمودار

حـل مفهـومي را       در اين چارچوب فرض براين است كه بانكها يك راه         . دهد  اعتباري را نشان مي   
گيري ريسك، تعريف معيارها و سنجه هـاي ارزش از ديـدگاه سـهامداران بانـك در                   براي اندازه 

اجرايـي،  ديـدگاه   از  . ها ارائـه مـي نمايـد        ه برمبناي معيارهاي ريسك و همبستگي     تعيين سرماي 
. چارچوب مفهومي دلالت بر چالـشهاي كليـدي در تعيـين سـرمايه اقتـصادي خواهـد داشـت                  

 اين چارچوب مهمترين چالـشهاي اساسـي در بـرآورد سـرمايه اقتـصادي يـك بانـك،                   يبرمبنا
چالـشهاي  . باشـند    تغييرات فرهنگ سازماني بانكهـا مـي       آوري در اجرا و     ها، نوع فن    ساختار داده 

سـتادي دلالـت    كاركنـان   ها و پاداشها و جبـران خـسارت           فرهنگي درون سازماني كه به انگيزه     
  2.شود هاي مديريت سرمايه محسوب مي  يكي از مهمترين دلايل بروز قصور در پروژه دارند،

  

________________________________________________________ 
1 -Alastair Clark, Challenges for Financial Stability Policy,  Economic 

Affairs. Oxford: Dec 2004. Vol.24 
2 - Rowe and Dean Jovic; Bank capital management in the Light of Basel II, Journal of 

Performance Management;no17, 2004. 
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 Rowe and Jovic, 2004 :مأخذ
  

  چارچوب مفهومي تعيين سرمايه اقتصادي در بانكها-2نمودار
  

مديريت مؤثر بر سرمايه

 انسجام/ريآوفن/هاداده

پشتيباني از فرآيند 
 تصميمات اعتباري

تعريف معيارها و 
هاي ارزش از ديدگاه  سنجه

 سهامداران بانك

  چالشهاي فرهنگي
 سازماني درون

 مجموع محدوديتها ريسكهايپوششسطح

  موردپذيرشريسكحداكثر
  )خط قرمز(

سرمايهتخصيصعملكرد برمبناي ريسكگيرياندازه

اقتصاديسرمايه 

 دهيگزارش

ريسك 
عملياتي

ريسك 
اعتباري

ريسك 
 بازار

  ريسكگيريهانداز تجزيه و تحليل پرتفوي

تنظيمي  سرمايه
 و قانوني

اقتصادي  سرمايه
 مورد نياز
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  كميته بال در تعيين كفايت سرمايه بانكهابيانيه اول  -5
اولـين دسـتورالعمل    ) المللي  كميته نظارتي بانك تسويه بين    ( كميته بال    1988در سال   

 معروف شـد، بـه بانكهـاي عـضو     Basel I)(خود را براي تعيين كفايت سرمايه كه تحت عنوان
المللـي بـه      تمركز اصلي ايـن توافقنامـه غيررسـمي بـين         . بانك تسويه بين الملل پيشنهاد نمود     

ا، بانكها و اوراق قرضه دولتـي، وامهـاي رهنـي بانكهـا از              متمايز ساختن ريسك اعتباري كشوره    
در ايـن دسـتورالعمل     . وامهاي تجاري و اوراق قرضه منتشره شـركتهاي خـصوصي بـوده اسـت             

تـر و بـراي      پيشنهادي براي اوراق قرضه منتشره كشورها و بانكها و وامهـاي رهنـي وزن پـايين               
وزن بالاتري براي ريسك آنها در نظر       وامهاي تجاري و اوراق قرضه منتشره شركتهاي خصوصي         

در اين پيشنهاد تلاشي براي نشان دادن وزن متفاوت ريـسك بـراي انـواع وامهـاي                 . گرفته شد 
 تجـاري   يكـل وامهـا   بـه   در ايـن دسـتورالعمل      . تجاري در معرض ريسك صورت نگرفته است      

اري، و وثـايق در   يعني از لحاظ رتبه اعتبـظر از اينكه از لحاظ وضعيت كيفيت اعتباري  ن صرف
 ـچه طبقه قرار خواهند گرفت  وزن يكساني داده شده و سرمايه اقتصادي مورد نياز بـراي آنهـا    

در اين دسـتورالعمل بـه دليـل        .   درصد كل وامهاي تجاري اعطاشده درنظر گرفته شده است         8
تر از  عدم توجه دقيق به وضعيت ريسك در تعيين كفايت سرمايه، ميزان سرمايه مورد نياز بيش              

  .شود حد نياز برآورد مي
اي را بـراي بانكهـا ايجـاد نمـود تـا در           ريسك وامهاي تجاري، انگيزه    1گذاري غلط   قيمت

انـد   گـذاري شـده   تر از مقدار واقعي قيمت پرتفوي اعتباري خود وامهايي را كه ريسك آنها پايين     
هـاي ايـن      پيامد.  است جايگزين وامهايي نمايند كه ريسك آنها بيشتر از حد واقعي برآورد شده           

 مقرراتـي  سـرمايه     تـوان   اعتباري بانكها و پذيرش ريسك بيشتر از       پرتفويعمل افزايش ريسك    
 ـ              . باشد  بانكها مي  جـاي   هجايگزيني وامهاي با ريسك بالاتر كه كمتر از حد واقعي بـرآورد شـده ب

________________________________________________________ 
1- Mispricing 
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 كه بانكهـا بـدون   شود  اند باعث مي    تر كه بيشتر از حد واقعي برآورد شده         وامهاي با ريسك پايين   
افزايش سرمايه اقتصادي مورد نياز خود به ريسك پرتفوي اعتباري خـود بيفزاينـد تـا بـازدهي                  

بـه ايـن اقـدام بانكهـا اصـطلاحاً         . دست آورنـد   هگذاري انجام شده ب     بيشتري را نسبت به سرمايه    
  .  گويند1آربيتراژ سرمايه قانوني

لعمل پيـشنهادي كميتـه بـال در تعيـين     اولين دسـتورا  بنابراين از پيامدهاي ناخواسته
باشـد و  در ايـن      كفايت سرمايه، تشويق و تحريك بانكها به افزايش ريسك پرتفوي اعتباري مي           

ايـن   .دنبال خواهد داشت  ه  شده بانكها را ب    گذاريهاي انجام   امر به زوال كشيدن بلندمدت سرمايه     
 كفايـت سـرمايه را      بيانيـه ين   دوم ـ 1998د كه كميته بال در سال       شپيامدهاي نامطلوب باعث    

  .پيشنهاد نمايد)   (2Basel II بالف بهومعر

   كميته بال در تعيين كفايت سرمايه بانكهابيانيهدومين  -6

 كميته بال دومين اطلاعيه بررسي كفايت سرمايه مؤسـسات اعتبـاري و             1999در سال   
مـديريت ريـسك و     خـصوص   اين اطلاعيه شامل مباحث جـامع در        . بانكها را منتشر كرده است    

يكـي از   . نحوه محاسبه كفايت سرمايه بانكها براساس ريسكهاي اعتباري، بازار و عملياتي اسـت            
اهداف اصلي كميته بال در اين اطلاعيه تطبيق بيشتر سرمايه قانوني بانكها با سرمايه اقتصادي               

  .آنها براساس ريسك متحمل شده در پرتفوي اعتباري بانكها بوده است
ايـن  .  دستور العمل منجر به كاهش انگيزه انجام آربيتراژ سرمايه خواهد شـد            اجراي اين 

المللي براي تمامي بانكهـاي عـضو بانـك           اطلاعيه درواقع يك توافقنامه يا پيمان غيررسمي بين       
طور كلي افـزايش   ههدف اصلي توافقنامه جديد كميته بال ب. شود  المللي محسوب مي    تسويه بين 

هـا و اعتبـارات و همچنـين          گـذاري    بانكها نسبت بـه ريـسك سـرمايه        حساسيت سرمايه قانوني  
 "هـامز "از نظر   . گذاري غلط ريسك اعتباري وامهاي تجاري اعطا شده بوده است           تصحيح قيمت 

________________________________________________________ 
1 -  Regulatory Capital Arbitrage 
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شرح زيـر  ه  مهمترين دلايل دومين پيشنهاد كميته بال در تعيين كفايت سرمايه ب      "1شاپيرو"و  
  :باشد مي

  اعتباري ورام تغييرات ساختاري در  -1-6
 امـور كننـده تـوان رقـابتي فزآينـده بانكهـا در              منعكس دباي  سرمايه قانوني مورد نياز مي    

خصوصاً اينكه سرمايه تنظيمي بايد قادر به برقراري پوشش كامل زيان ناشـي از              . اعتباري باشد 
ريسك براي ابزارهاي جديد اعتباري كه از ريسك بـالايي برخوردارنـد مثـل ابزارهـاي مـشتقه                  

 اعتبـاري در عـين تـشديد رقابـت، ريـسك          امـور امـروزه  تغييـرات سـريع در         .  عتباري باشـد  ا
بنابراين برقراري ارتباط . فعاليتهاي اقتصادي بانكها و مؤسسات اعتباري را نيز افزايش داده است

صحيح بين ريسك كسب و كار بانك و سرمايه مورد نياز بـراي پوشـش ريـسك يـك ضـرورت                     
  .شود محسوب مي

 دهي و اعتبارات    وامامر فرصتهاي حذف ناكارآمدي در -2-6

در مقابل صنعت بيمه كه از بازارهاي مـشتقه و شـركتهاي بيمـه اتكـايي بـراي انتقـال                    
داري   غالب فعاليتها صنعت بانكداري برمبناي رويكرد پذيرش و نگـه          ،نمايند  ريسك استفاده مي  

بـا توجـه بـه      . نمايند   اعتباري را جذب مي    باشد و در اين رويكرد بانكها كاملاً ريسك         ريسك مي 
اين رويكرد وجود سرمايه مورد نياز براي پوشش كامل ريسك براي جلـوگيري از ورشكـستگي                

  .هاي بحراني اجتناب ناپذير خواهد بود بانكها در وضعيت
  دهه گذشته طيريسك درماندگي مالي آنها  شركتها و افزايش هاي سطح بدهي  افزايش-3-5

شته نسبت بدهي اكثر شركتهاي تجاري كه متقاضي وام از بانكهاي تجاري             دهه گذ  طي
، نـسبت بـدهي بـه حقـوق         1999براي مثال در سال     . اند، افزايش چشمگيري داشته است     بوده

 116شـود بـه       صاحبان سهام شركتهايي كه برمبناي آنها شاخص استاندارد و پورز محاسبه مي           
________________________________________________________ 

1  -  Hammes, W. and Shapiro, The implication of the new capital adequacy rules for 
portfolio management of credit assets , Journal of Banking and Finance, 2001, No 25  
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بـا توجـه   .  درصد بوده است84 به ميزان 1990سال كه همين نسبت در   در حالي . درصد رسيد 
بايـست در ارزيـابي سـطح         كننـده وام، بانكهـا مـي       به افزايش ريسك مالي شركتهاي درخواست     

ريسك مشتريان و برآورد سرمايه اقتصادي مورد نياز براي پوشش ريسك حـساسيت بيـشتري               
  .داشته باشند

ننده كميته بال براي ارائـه پيـشنهاد         برانگيزا يكهاعوامل مذكور از جمله مهمترين محرّ     
 ريسك بازار و ريسك عملياتي بانكها بوده  جديد تعيين كفايت سرمايه برمبناي ريسك اعتباري،

ايي را    دومين دستورالعمل پيشنهادي كميته بال در واقع يك پارادايم تكاملي سه مرحله           .  است
راي تعيين سـرمايه اقتـصادي خـود مـورد          توانند از بين آنها يكي را ب        كند و بانكها مي     دنبال مي 

مراحل تكاملي تعيين سرمايه اقتصادي بانكها در اين دستورالعمل عبارتنـد           . استفاده قرار دهند  
   :1از

  2اي استاندارد مدل پايه
   3مدل مبتني بر رتبه بندي داخلي

  4مدل مبتني بر رتبه بندي داخلي پيشرفته

در اين مـدل    . باشد  ادي براي تعيين كفايت سرمايه مي     اي استاندارد اولين مدل پيشنه     مدل پايه 
بنـدي از     هاي تعيين شده از سوي مؤسسات رتبه        يعني رتبه (بندي خارجي ريسك      برمبناي رتبه 

 اعتبـاري تعيـين     پرتفـوي وزن ريـسك هريـك از داراييهـا در          ) قبيل موديز و استاندارد و پورز     
قتصادي مورد نياز براي پوشش ريسك  و سپس براساس وزن تعيين شده سهم سرمايه اودش مي

بندي مناسبي براي     دو مدل ديگر، نيازمند اين است كه بانك از سيستم رتبه          . برآورد خواهد شد  

________________________________________________________ 
1 - Saunders, A., and L. Allen, 2002, Credit Risk Measurement, Second Edition  (New 

York) John Wiley & Sons.22-45 
2  - Basic Standardized Model 
3  - Internal Rating-Based(IRB)Model 
4  - Advanced Internal Rating – Based Model 
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وزن ريسك هريك از وامهاي تجاري و تعهدات مشتريان برمبناي . مشتريان خود برخوردار باشد
اري بـالاتري را اخـذ نمايـد از         شركتي كه رتبه اعتب   . ودش  رتبه تخصيص يافته به آنها تعيين مي      

تري برخوردار بوده و در نتيجه وزن ريسك وامهاي اعطـاي آنهـا كمتـر               بوضعيت اعتباري مناس  
تر است وزن ريسك بـالاتر        خواهد بود و برعكس وامهاي شركتهايي كه رتبه اعتباري آنها پايين          

ايت سرمايه آنها نيز     نسبت كف   هر چقد وزن ريسك يك وام بالاتر باشد،       . را متحمل خواهند شد   
. بيشتر خواهد بود به عبارت ديگر به سرمايه بيشتري براي پوشش ريسك نيـاز خواهـد داشـت                 

چـرا كـه   . اجراي اين رويه در بانكها، انگيزه اعمال آربيتراژ سرمايه قانوني را از بين خواهـد بـرد           
تـر مجبـور بـه افـزايش          جاي كم ريسك   هتر ب   بانكها با انتقال وامها و ابزارهاي اعتباري پر ريسك        

طـور   هبراساس پيشنهاد كميته بال، با انتخاب هريك از اين سه مدل ب. سرمايه خود خواهند بود 
  :كلي كفايت سرمايه بانك طبق روش زير محاسبه خواهد شد
  كل سرمايه قانوني بانك=   سرمايه مورد نياز برمبناي ريسك اعتباري  

  +  ريسك بازار مورد نياز  برمبناي سرمايه          
  +سرمايه مورد نياز بر مبناي  ريسك عملياتي           

سرمايه مورد نياز براي ريسك اعتباري و بازار بـستگي بـه ايـن دارد كـه                  در اين فرمول  
از . بانك از كدام رويكرد، ريسك بازار و اعتباري مشتريان و وزن ريسك وامها را بـرآورد نماينـد                

اي    توان به رويكرد پايه    فاده براي سنجش ريسك اعتباري و بازار مي       هاي مورد است    جمله رويكرد 
اشـاره  ) سـازي تـاريخي      كارلو و شبيه   تسازي مون   از قبيل مدل شبيه   (ي  استاندارد و  مدل داخل    

 .نمود

سرمايه مورد نياز براي ريسك عملياتي نيز بستگي به روش مورد استفاده بانك خواهـد               
 استفاده بـراي تعيـين سـرمايه مـورد نيـاز ريـسك عمليـاتي                از جمله رويكردهاي مورد   . داشت
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اي اشاره   و رويكرد شاخص پايه  1گيري پيشرفته   توان به رويكرد استاندارد شده، رويكرد اندازه       مي
اگر چه در پيشنهاد دوم كميته بال نيز مانند دستورالعمل قبلي، ميـزان كفايـت سـرمايه                 . نمود

 عـلاوه بـر ريـسك اعتبـاري،         بيانيـه ان شده، ولي در ايـن         درصد داراييهاي ريسكي بي     8بانكها  
همچنين رويكردهاي  .  شده است  لحاظريسك عملياتي داراييها نيز در تعيين سرمايه مورد نياز          

  .دقيقتري براي تعيين وزن ريسك داراييها پيشنهاد شده است
ه در   پيشنهادي، هم زيانهـاي مـورد انتظـار و هـم زيانهـاي غيرمنتظـر               بيانيهدر دومين   

بنابراين ذخيره زيان وامها، به عنوان جزئـي  . برآورد سرمايه اقتصادي مورد نياز لحاظ شده است      
كه در بـرآورد سـرمايه اقتـصادي        ي  از آنجاي . گيرد  از سرمايه اقتصادي بانك مورد توجه قرار مي       

وني قادر  سرمايه قان  گيرد،  پيشنهاد كميته بال زيانهاي منتظره و غيرمنتظره مورد توجه قرار مي          
به پوشش هزينه ناشي عدم بازپرداخت وامها و كاهش ارزش بازاري  ابزارهـاي اعتبـاري بانكهـا                  

  . خواهد بود

  اي استاندارد براي ريسك اعتباري  مدل پايه-7
گيـري و تعيـين     بـراي انـدازه  )Basel I(اي استاندارد از متدولوژي مشابه  در مدل پايه

اي استاندارد    با اين تفاوت كه مدل پايه     . ستفاده شده است  وزن ريسك اعتباري وامهاي تجاري ا     
كنندگان وام در طبقات مختلف ريسك، حـساسيت بيـشتري    گيرندگان و تعهد بندي وام   با طبقه 

گيرندگان در هر طبقه با توجه به  در اين مدل وزن ريسك وام. كند را نسبت به ريسك ايجاد مي
  . شود رتبه اعتباري آن طبقه تعيين مي

بندي اعتباري خارج از بانك كه توسط مؤسـسات           ر اين مدل وزن ريسك تابعي از رتبه       د
كه در سيستم پيشنهادي قبلي كميته بال، تمامي وام          در حالي . باشد  شده مي  بندي برآورد  درجه

وزنهاي ريـسك و    . تجاري در يك طبقه قرار گرفته و وزن ريسك آنها يكسان تعيين شده است             

________________________________________________________ 
1  - Advanced Measurement Approach 
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اي اسـتاندارد     د نياز هر طبقه از داراييهاي ريسكي را برمبنـاي مـدل پايـه             سرمايه اقتصادي مور  
مقايـسه   1 در جـدول  )Basel I(با بيانيه اول اين كميتـه  ) براساس دومين بيانيه كميته بال(

اي    در بيانيه جديد كميتـه بـال برمبنـاي مـدل پايـه             شود طور كه ملاحظه مي    همان. شده است 
بندي شـده و وزن ريـسك         بندي خارجي طبقه    بانك براساس رتبه  استاندارد، تعهدات شركت به     

ضرب وزن ريسك در نسبت كفايت       باشد و سرمايه مورد نياز نيز كه حاصل         هر طبقه متفاوت مي   
وامهاي تجاري اعطا شده بـه      ( درصد است، براي هر طبقه از داراييهاي ريسكي          8سرمايه يعني   

  .باشد متفاوت مي) شركتها

ريسك و سرمايه مورد نياز وامهاي اعطا شده به تطبيقي اوزان    مقايسه)1جدول 
  1اي استاندارد در بيانيه دوم و  اول كميته بال  شركتها براساس مدل پايه

  

بندي  رتبه
  نشده

  پايين تر
  ¯BBاز 

BBB+  
  تا

BB¯ 

A+ 
  تا

BB¯ 

AAA 
  تا

AA¯ 

هاي اعتباري تعيين شده از سوي  رتبه
  موسسات رتبه بندي

100%  
8%  

150%  
12%  

100%  
8%  

50%  
4%  

20%  
6/1%  

  وزن ريسك برمبناي مدل استاندارد
  سرمايه مورد نياز برمبناي مدل

100%  
8%  

100%  
8%  

100%  
8%  

100%  
8%  

100%  
8%  

  Basel Iوزن ريسك پيشنهادي 
  Basel Iسرمايه مورد نياز پيشنهادي 

 
 Saunders, A., and L. Allen, 2002, p26 : مأخذ

  

________________________________________________________ 
1 - Saunders, A., and L. Allen, 2002, Credit Risk Measurement, Second Edition  (New 

York) John Wiley & Sons. 
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تاندارد، ريــسك اعتبــاري يــك حــساب وام از طريــق وضــعيت اي اســ در رويكــرد پايــه
در معرض ريـسك نكـول      . شود  گيرنده و در معرض ريسك نكول قرار گرفتن وام، تعديل مي           وام
وجـود وثـايق   .  باشد ، منعكس كننده وضعيت وثايق و تضامين حساب مربوطه مي       )EAD (1وام

  .وزن ريسك را كاهش دهد تواند مناسب مي
 نـشان    2 نيز در جدول     اوراق قرضه دولتي و وامهاي اعطايي به دولتها       وزن ريسك براي    

اي استاندارد، وزن ريسك تعهدات و ديون خارجي بستگي به            براساس مدل پايه  . داده شده است  
كه در اولـين دسـتورالعمل پيـشنهادي كميتـه           در حالي . رتبه اعتباري كشور آنها خواهد داشت     

  .باشد بال، فرض شده بود كه وامهاي اعطاي به دولتها داراي ريسك صفر مي

 وزن ريسك و سرمايه مورد نياز وامهاي اعطا شده به  دولتها و اوراق )  2جدول 
  2اي استاندارد در بيانيه دوم كميته بال قرضه دولتها براساس مدل پايه

  

  ¯Bزير 
BB+  
  تا

B¯  

BBB+  
  تا

BBB¯  

A+ 
  تا

A¯  

AAA  
  تا

AA¯ 

هاي اعتباري تعيين شده از سوي  رتبه
  موسسات رتبه بندي براي كشور ها

150%  
12%  

100%  
8%  

50%  
4%  

20%  
6/1%  

0%  
0%  

  Basel Iوزن ريسك پيشنهادي 
  Basel Iسرمايه مورد نياز پيشنهادي 

 

 Saunders, A., and L. Allen, 2002 , p 27 : مأخذ
  

  اي استاندارد  ارزيابي مدل پايه -1-7
پيشنهاد كميته بال در واقع گامي در جهت افـزايش حـساسيت رفتـار سـرمايه قـانوني                  
________________________________________________________ 

1  - Exposure at Default  
2- Saunders, A., and L. Allen, 2002, Credit Risk Measurement, Second Edition  (New 

York) John Wiley & Sons.pp 
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سرمايه تنظيمي قادر بـه جـذب و   اي كه  به گونه  باشد، مورد نياز بانكها به ريسك مي  ) تنظيمي(
 "سـاندرز " و "تمنآل"مطالعات انجام شده از سوي    . پوشش كامل زيانهاي ناشي از ريسك باشد      

  نشان داده كه مدل مذكور در تعيين سرمايه مورد نياز برمبناي ريسك از كـارايي لازم            )2001(
هاي پايين اعتباري از       رتبه  مدل در خصوص   دهد كه   مطالعات آنها نشان مي   . باشد  برخوردار نمي 

ز وامهـا بيـشتر از       زيانهاي ناشي از عدم بازپرداخت اينگونه ا       اغلبكارايي كمي برخوردار بوده و      
   وزن ريسك واقعـي       ¯BBتر از     هاي پايين   براي رتبه . سرمايه مورد نياز تعيين شده بوده است      

هـاي    برابر وزن پيشنهادي مدل براي زيانهاي غيرمنتظره بوده اسـت و در عـوض بـراي رتبـه      3
 يعني وزن ريـسك بـرآورد شـده براسـاس مـدل اسـتاندارد             . بالاتر عكس اين حالت حاكم است     

زيانهـاي غيرمنتظـره يكـسال اوراق قرضـه         . باشـد   گونه از بدهيها مي    بيشتر از ريسك واقعي اين    
محاسبه % 97/99هاي اعتباري مختلف از طريق توزيع نرمال زيانها و با اطمينان         شركتها با رتبه  

  . مورد مقايسه قرار گرفته است3 در جدولو با وزن ريسك برآورد شده مدل استاندارد
  

  اي استاندارد با ارزش واقعي زيانها مقايسه وزن ريسك مدل پايه  : 3 جدول        

  پايين تر
  ¯BBاز 

BBB+  
  تا

BB¯ 

A+ 
  تا

A¯ 

AAA  
  تا

AA¯  
  هاي اعتباري  رتبه

150%  
12%  

100%  
8%  

50%  
4%  

20%  
6/1%  

  وزن ريسك برمبناي مدل استاندارد 
  سرمايه مورد نياز برمبناي مدل استاندارد

4/35%  4/7%  1/2%  0%  
زيانهاي غير منتظره اوراق قرضه طي سالهاي 

1999-1981  

 

  Saunders, A., and L. Allen, 2002 , p27 : ذمأخ
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  (IRB)بندي داخلي ريسك اعتباري   مدلهاي مبتني بر رتبه-2-7
بنـدي داخلـي، هـر بانـك نيازمنـد اسـتقرار سيـستم                براساس مدلهاي مبتني بـر رتبـه      

بنـدي انـواع وامهـاي اعطـا شـده          يين رتبه اعتباري آنها و طبقـه      اعتبارسنجي مشتريان براي تع   
در دستورالعمل پيشنهادي كميته بـال دو       . باشد  براساس در معرض ريسك قرار گرفتن آنها مي       

در رويكـرد   . شده است  بندي داخلي معرفي   اي و پيشرفته در مدلهاي مبتني بر رتبه         رويكرد پايه 
بندي اعتباري خـود، احتمـال عـدم         ا استفاده از سيستم رتبه    بندي داخلي،  بانكها ب      اي رتبه   پايه

  بازپرداخت اصل و فرع  وامها  و در معرض ريسك قرارگرفتن هر يك از انواع وامهـا را تخمـين                    
بانكها براي تخمين پارامترهاي ديگر ريسك اعتباري از قبيل، حداكثر زيـان مفـروض              .  زنند مي

بنـدي داخلـي      هاي پيشرفته رتبه    نيازمند اجراي سيستم  نكول، نرخ بازيافت وامهاي نكول شده،       
بانكها وزن ريسك هر يك از وامها را براسـاس احتمـال نكـول، نـرخ بازيافـت، زيـان                    . باشند  مي

بندي داخلـي، زيانهـاي مـورد         براساس مدل رتبه  . نمايند  مفروض نكول برآورد شده محاسبه مي     
 :شود صورت زير محاسبه مي هانتظار ريسك اعتباري ب

)1                                               (LGD×PD×EAD  =            زيانهاي مورد انتظار   
 بيـانگر  )PD(  بيانگر ارزش كـل داراييهـاي در معـرض نكـول،    (EAD) در اين فرمول

 بيانگر زيانهاي مفـروض نكـول وام        (LGD)احتمال نكول يا عدم بازپرداخت اصل و فرع وام و           
  :باشند شرح زير مي هبندي داخلي ب عناصر اصلي رويكرد رتبه. باشد مي

گيرندگان از طريق تعيين ميزان در معـرض ريـسك اعتبـاري              بندي تعهدات وام    طبقه -1
  .قرارگرفتن وام

احتمال نكول، نرخ بازيافت، حداكثر زيان ناشي از : برآورد اجزا ريسك اعتباري از قبيل -2
 .نكول و سررسيد وام
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ن ريسك با استفاده از اجزا ريسك اعتباري براي محاسبه وزن هر يـك              برآورد تابع وز   -3
 .از وامها

تنظيم حداقل الزامـات قـانوني و سـاختاري بـراي كـاربرد شايـسته و مناسـب مـدل                     -4
 بندي داخلي  رتبه

بندي داخلي و حداقل الزامات بـراي اجـراي مناسـب             بازنگري نظارتي بر سيستم رتبه     -5
 .سيستم

  بندي داخلي ريسك اعتباري ي مدلهاي مبتني بر رتبها  رويكرد پايه-1-2-7
بنـدي اعتبـاري خـود، قـادر بـه بـرآورد             در اين رويكرد بانكها با استفاده از سيستم رتبه        

. احتمال نكول يا عدم بازپرداخت تمامي وامهاي اعطا شده براي افق زماني يكساله خواهند بـود               
 وزن ريسك هر يك از وامهـا در    برآورد شده، در اين رويكرد با استفاده از متوسط احتمال نكول        

هاي تاريخي    متوسط احتمال نكول ممكن است برمبناي داده      . شود  پرتفوي اعتباري محاسبه مي   
از قبيل ( دهي اعتباري  هاي صورت گرفته براساس مدلهاي نمره     بيني  وامهاي نكول شده يا پيش    

يـك از وامهـا معـادل ارزش        بـراي هـر      (EAD)در معرض ريسك نكول     . باشد)  آلتمن Zمدل
اي براي بـرآورد وزن ريـسك         در رويكرد پايه  . باشد  دفتري مقدار وصول نشده وام در حسابها مي       

وامها، علاوه بر تعيين رتبه اعتباري وام گيرندگان و برآورد احتمال نكول وام بايد تـاثير عوامـل                  
ه از طريق ابزارهاي مـشتقّ سازي  از قبيل وثايق و تضامين، مصون(دهنده ريسك اعتباري     كاهش

اي فـرض بـراين اسـت كـه زيـان  مفـروض نكـول                  در رويكـرد پايـه    . مدنظر قرار گيرند  . . . ) و  
(LGD)       بـا اولويـت تـسويه بـالا،         ) از طريـق انـواع وثـايق      ( براي وامهاي تجاري تضمين نشده

 در  هرچنـد .  درصد فرض شده اسـت     75و براي ديگر وامهاي تضمين نشده معادل        % 50معادل  
 درصد كـاهش    45 دوم كميته بال، نرخ زيان مشخص نكول براي وامهاي تضمين شده به              بيانيه

 درصد فرض 40يافته است و براي وامهايي كه توسط وثايق ملكي تضمين شده باشند، اين نرخ       
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اي براي برآورد وزن ريسك   كميته بال، در  رويكرد پايه2001براساس بيانيه  ژانويه  . شده است 
  :شود  از فرمول زير استفاده ميوامها

)2                                                                    (BRWLGDRW *
50

⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛=         

 1 وزن ريسك مبنا    (BRW) زيان مفروض ناشي از نكول وام و         (LGD)در اين فرمول    
صورت زير پيـشنهاد     هف ريسك ب  وزن ريسك مبنا براي هريك وامها در طبقات مختل        . باشند  مي

  :شده است
  

)3    (⎥⎦
⎤

⎢⎣
⎡ −
++= 44/0

)1(*047/01*)288/1)(*118/1(*5/976
PD

PDPDGNBRW
   

 نشان دهنده تابع توزيـع تجمعـي نرمـال اسـتاندارد بـراي متغيـر                N(y)در اين عبارت    
 عـدم بازپرداخـت يـك متغيـر         احتمالفرض براين است كه     . (باشد  تصادفي نرمال استاندارد مي   

 تـابع توزيـع     G(z)و عبارت   ) باشد  صفر و واريانس يك مي    تصادفي نرمال استاندارد با ميانگين      
) .  باشـد =N(y)  z چنانچهyيعني مقدار (معكوس براي متغير تصادفي نرمال استاندارد است 

 و زيان مفروض ناشي      درصد 70/0 برابر با    (PD)به عنوان مثال براي شركتي كه احتمال نكول         
مبنـا، سـرمايه اقتـصادي مـورد نيـاز بـراي             باشد براساس وزن ريسك       درصد 50/0از نكول نيز    

.  درصد وامهاي اعطا شده خواهـد بـود        8 درصد برابر با     5/99پوشش ريسك در سطح اطمينان      
 سـرمايه اقتـصادي     يننمودار زير ارتباط  بين احتمال نكول و وزن ريسك برآورد شده براي تعي             

  .مقايسه قرار داده استبندي داخلي مورد  اي رتبه  استاندارد و رويكرد پايهيدر رويكرد
  

________________________________________________________ 
1 -  Benchmark Risk Weight 
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  Clifford Chance , 2004 : مأخذ

  
 در هر دو رويكرد ارتباط مستقيمي بين احتمـال نكـول و             ودش  همانطور كه ملاحظه مي   

بندي داخلي براي احتمـال نكـول بـالاتر از           رويكرد رتبه در  كه   در حالي . وزن ريسك وجود دارد   
مطالعات صورت گرفتـه    .  شتري افزايش خواهد يافت   يك درصد افزايش وزن ريسك با شدت بي       

بندي داخلي در تعيين سرمايه اقتصادي مـورد نيـاز نـشان              اي رتبه   بروي استفاده از رويكرد پايه    
تـر   هـاي اعتبـاري پـايين      داده است كه اين رويكرد، سرمايه اقتصادي مورد نيـاز را بـراي رتبـه              

كميته . زند  ، بيشتر از حد واقعي تخمين مي       )¯Bخصوصاً براي رتبه هاي اعتباري پايين تر از         (
 اصلاحاتي را بـروي ايـن رويكـرد انجـام داده            2001 نوامبر سال    5بال براي رفع اين اشكال در       

 ـ                شـرح   هاست و معادلات زير را براي تعيين وزن ريسك وامهاي تجاري و اوراق بدهي شـركتها ب
  :زير تغيير داده است

)4   (
⎥
⎥
⎦

⎤

⎢
⎢
⎣

⎡
⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛
−

+−= − )999/0(*
1

)(*)1(***5/12
05/0

5/0 G
R

RPDGRNMLGDBRW  

  : در اين فرمول 

  

 جديدبيانيهاساسبرداخليبنديرتبهواستانداردروش مقايسه-3نمودار

وزن 
ريسك 

)RW%(  
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  :باشد  معادلات مذكور معرفي متغيرهاي مدل به شرح ذيل ميدر 
X=  75ها در اولويـت دوم     ي براي وامهاي تبعي كه از لحاظ اولويـت تـسويه بـده            درصد

  .باشند مي
X=  50براي وامهاي تضمين نشده، ولي با اولويت تسويه بالا درصد   
X=  45اند ق وثايق تضمين شدهطور كامل از طري ه براي وامهايي است كه ب درصد  
X=  40طور كامل و مستقيماً از محـل حـسابهاي دريـافتني           ه براي وامهايي كه ب    درصد

  .اند  تضمين شده(Receivables)گيرنده  وام
  بيـانگر  (.)N و 7182/2 بيانگر عدد نپر يا عدد طبيعي برابـر بـا         exp)(،در معادله فوق  

دهنده تابع معكوس تجمعي نرمـال اسـتاندارد    شان ن(.)Gتابع توزيع تجمعي نرمال استاندارد و   
. سازد  ؛ تاثير عامل سررسيد بر وزن ريسك اعتباري را مشخص ميM، )5(در معادله  . باشند  مي

در معادله قبلي پيشنهادي كميته بال سررسيد وامها ثابت فرض شد و سه سـال را بـه عنـوان                    (
دهنـده ضـريب همبـستگي         ؛ نـشان   R،  ).ميانگين موزن سررسيد كليه وامها انتخاب نموده بود       

 براي بالاترين   10/0 براي كمترين احتمال نكول و       20/0دامنه ضريب همبستگي از     . وامها است 
  .احتمال نكول در نظر گرفته شده است
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ضـرب وزن    پس از تعيين وزن ريسك وامها ميـزان سـرمايه اقتـصادي براسـاس حاصـل               
  .شود كفايت سرمايه حاصل مي% 8سك و ريسك وامها، ميزان  داراييهاي در معرض ري

) 8                    (8 %×EAD×RW  =        سرمايه مورد نياز براي پوشش ريسك    
 را در بـرآورد وزن ريـسك        2001، اثر اصلاحات صورت گرفته در پنجم نـوامبر          4جدول

  :دهد وامها جهت تعيين حداقل سرمايه مورد نياز را نشان مي
  

  اي تعيين حداقل سرمايه مورد نياز رويكرد پايه پيشنهاد اصلاحي برمقايسه - 4جدول 
پيشنهادي اصلاحي كميته 

 در تعيين 2001بال در نوامبر 
  )به درصد(سرمايه موردنياز 

 كميته بال 2001پيشنهادي ژانويه 
در تعيين سرمايه موردنياز 

  )درصد به(

 )نقاط مبنا(نكول  احتمال

4/1  1/1  3  
7/2  3/2  10  
3/4  2/4  25  
9/5  4/6  50  
1/7  3/8  75  

8  10  100  
7/8  5/11  125  
3/9  9/12  150  
3/10  4/15  200  
1/11  6/17  250  
9/11  7/19  300  
4/13  3/23  400  

21  6/38  1000  
30  50  2000  

 

مأخذ  : Saunders, A., and L. Allen, 2002, P 36 
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 1000 تمـال نكـول مبنـا    ميليون دلار وام تجاري تضمين نشده بـا اح 100براي مثال 
 طبـق اصـلاحيه     62/2، داراي وزن ريـسك مبنـا          ) درصد است  10يعني احتمال نكول    (واحد  

كه  از آنجائي . شود محاسبه مي ) 6(تا  ) 4(اين مقدار توسط معادلات     .  خواهد بود  2001نوامبر  
 62/2 نيـز  وزن ريـسك ايـن وام           2باشـد، بـا اسـتفاده از معادلـه              اين وام تضمين نشده مـي     

)62/2BRW*
50
50

RW == ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
بنابراين حداقل سرمايه مورد نياز براي پوشش       . خواهد بود ) ⎛

در مقابـل حـداقل     ). 100×08/0×62/2 = 21$( ميليون دلار خواهـد بـود        21ريسك اين وام    
). ستون دوم (  ميليون دلار است   6/38 معادل   2001سرمايه مورد نياز براساس پيشنهاد ژانويه       

مايه اقتصادي مورد نياز، براساس اولين دستورالعمل پيشنهادي كميته بال          همچنين ميزان سر  
پيشنهاد اصلاحي كميته بال در ماه نـوامبر        ) . 100×%8= 8$يعني. ( ميليون دلار خواهد بود    8

ايـراد  . دد برقراري ارتباط منطقي بين سرمايه اقتصادي و ريسك وامهـاي تجـاري اسـت              صدر  
تر سرمايه اقتصادي براي كيفيـت اعتبـاري         بر در برآورد پايين   دستورالعمل پيشنهادي ماه نوام   

بالا و برآورد بالاتر سرمايه اقتصادي براي كيفيت اعتباري پايين در پيشنهاد اصلاحي تا حدود               
يعنـي  (باشد    به همين دليل، براي وامهايي كه احتمال نكول آن پايين مي          . زياد رفع شده است   
ايه مورد نياز بيشتر از بيانيه ماه نوامبر است و سرمايه مورد            ، حداقل سرم  )كيفيت اعتباري بالا  

  .باشد ، كمتر مي)يعني احتمال نكول بالا(نياز براي كيفيت اعتباري پايين 

  تعيين كفايت سرمايه   درداخلي بندي بر رتبه مبتني مدلهاي  رويكرد پيشرفته-2-2-7
د كه از رويكرد پيشرفته مـدلهاي       بانكهاي پيشرفته با توجه به امكانات خود بيشتر مايلن        

يكـي از دلايـل اصـلي تمايـل         . اي استفاده نمايند    بندي داخلي بجاي رويكرد پايه     مبتني بر رتبه  
هاي   بانكها و موسسات مالي بزرگ در استفاده از اين رويكرد وجود اطلاعات تاريخي واقعي زيان              

هاي بانك، باعـث شـده كـه     دادهوجود اين اطلاعات در پايگاه . باشند مشخص ناشي از نكول مي   
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را )  برحـسب درصـدي از كـل وام   ( آنها تمايل داشته باشند مقدار واقعي زيـان ناشـي از نكـول     
شواهد .  درصد را قرار دهند    75 يا   50 ، 45،  40شده زيان نكول يعني       جاي مقادير ثابت فرض    هب

داري   طور معنـي   هامها ب تجربي بانكها نشان دهنده اين است كه زيانهاي تاريخي ناشي از نكول و            
اي انتظـار     بنابراين با جايگزيني رويكرد پيشرفته بجاي رويكرد پايه       . باشد   درصد مي  50كمتر از   

بنابراين .  درصد كاهش پيدا كند    3 تا   2رود كه سرمايه مورد نياز بانكها براي پوشش ريسك            مي
شند، با توجه به اثـر آن بـر         هاي كافي براي محاسبه زيان واقعي نكول داشته با          بانكهاي كه داده  

اي بانـك بهتـر اسـت كـه از رويكـرد             كاهش سرمايه مورد نياز  و بالطبع كاهش هزينه سـرمايه          
  .پيشرفته براي تعيين حداقل سرمايه اقتصادي خود استفاده نمايند

از ديگر دلايل استفاده از رويكرد پيشرفته توسط بانكهاي بزرگ، اصلاح وزن ريسك مبنا  
اي، متوسـط     در رويكرد پايـه   . باشد  سان نبودن سررسيد تمامي وامهاي اعطا شده مي       دليل يك  هب

 سال درنظر گرفته شده است و تعيين وزن ريسك مبنا با فـرض ثابـت بـودن                  3سررسيد وامها   
كـه در    در حـالي  . صورت گرفتـه اسـت    )  سال 3طور متوسط    هب(سررسيد تمامي وامهاي تجاري     
زون عمر وامهاي اعطا شده بانك براي تعيين وزن ريـسك مبنـا             رويكرد پيشرفته از ميانگين مو    

  .شود و در نتيجه، وزن ريسك وامها براساس سررسيد واقعي آنها تعيين خواهد شد استفاده مي
بنـدي    بندي داخلي،  بانكها بـا اسـتفاده از سيـستم رتبـه             در رويكرد پيشرفته مدل رتبه    

كننده وزن ريـسك اعتبـاري از قبيـل احتمـال            داخلي خود اجازه دارند پارامترهاي مهم تعيين      
. نكول، زيان ناشي از نكول، و ميزان داراييهاي در معرض ريسك نكـول را خـود بـرآورد نماينـد     

  :شود صورت زير تعيين مي هوزن ريسك براساس اين رويكرد ب

)9                                   ([ ])3(*)(1**
50

−+⎥⎦
⎤

⎢⎣
⎡= MPDbBRWLGDRW   

  : در اين فرمول 
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             [ 0/0235 ∗ (1 - PD) ] 
b (PD) = )10(                          ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ         ــ   

         [ PD0/44 + 0/47 ∗ (1 - PD) ] 
  

باشـد و     اي بيـانگر وزن ريـسك مبنـا مـي            مانند رويكرد پايـه    BRWدر فرمولهاي فوق    
دهنده اثر متوسـط سـر رسـيد وامهـا در            نشان) 8( در معادله    ]b+ 1 ) M-3( ×)D(P ([ارتعب

بـراي وامهـا و ابـزار بـدهي بلندمـدت بـا افـزايش مـدت زمـان                   . باشـد   تعديل ريسك وامها مي   
در رويكرد پيشرفته، پارامترهاي مدل براساس      . بازپرداخت وزن ريسك نيز افزايش خواهد يافت      

هاي تاريخي كافي  شود، لذا تنها بانكهاي بزرگ كه داراي داده كها برآورد مي  هاي تاريخي بان    داده
توانند برآورد نسبتاً دقيقي از وزن ريسك اعتبـاري وامهـاي خـود براسـاس رويكـرد                   هستند مي 

دليل عدم كفايت اطلاعـات در بـرآورد وزن ريـسك            هپيشرفته داشته باشند و بانكهاي كوچك ب      
  .را نخواهند داشت  د دقيق آنوامها، عملاً امكان برآور

   گيري  و نتيجهجمع بندي -8
دهـد هنگـام      سرمايه ركن مهمي از پشتوانه مالي هر بانك است كه به بانك اجـازه مـي               
امروزه جهت  . رويارويي با مشكلات كلان اقتصادي توانايي بازپرداخت بدهي خود را داشته باشد           

شـود كـه      عدادي شاخصهاي مـالي اسـتفاده مـي       ارزيابي عملكرد بانكها و مؤسسات اعتباري از ت       
بنابراين محاسبه دقيـق    . در ميان آنها از اهميت خاصي برخوردار است       » كفايت سرمايه «نسبت  

هـاي   تواند به عنوان يك ابزار مديريت ريسك بـراي پوشـش هزينـه             سرمايه اقتصادي بانكها مي   
به داراييهاي ريسكي بانـك     با تعيين دقيق نسبت كفايت سرمايه       . محتمل ريسك نگريسته شود   

گـذاري بانكهـا و       اي و از سـوي ديگـر بـازدهي سـرمايه           توان هزينه سرمايه   سو مي  از يك ) وامها(
انتخاب رويكرد تعيين كفايت سرمايه بانكها بستگي به        . موسسات مالي و اعتباري را افزايش داد      
اي بـرآورد وزن ريـسك      ها و اطلاعـات در دسـترس بـر          اندازه بانك، حجم عمليات و پايگاه داده      

با توجه به هزينه طراحي و اجـرا        . هريك از داراييهاي موجود در پرتفوي اعتباري خواهد داشت        
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هاي كافي بـراي تخمـين وزن ريـسك در موسـسات              و همچنين محدوديتهاي دسترس به داده     
ي و  ا  ترين رويكرد براي تعيين كفايت سرمايه، رويكـرد پايـه          اعتباري و بانكهاي كوچك، مناسب    

استاندارد خواهد بود و رويكرد پيشرفته تنها براي بانكها و موسـسات اعتبـاري بـزرگ مناسـب                  
ايـي اسـت كـه       حجم معاملات و عمليات بانكها و موسسات اعتباري بزرگ به گونـه           . خواهد بود 

هاي كافي را براي تخمين پارامترهاي ريسكهاي بازار، اعتبـاري و عمليـاتي فـراهم خواهـد            داده
بنـدي در مقابـل مزايـاي         هاي پيشرفته رتبه   هاي طراحي و نصب سيستم      از سوي هزينه  . ساخت

  .  هاي ريسك بسيار ناچيز خواهد بود ناشي از كاهش هزينه
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