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  چكيده
 در  3 تورم  با  پراكنـدگي قيمتهـاي نـسبي          2هدف اين مطالعه بررسي رابطه  نااطميناني      

فرضيه مورد آزمون در مطالعه حاضر آن است كه پراكندگي قيمت هـاي نـسبي بـا                 . ايران است 
در بخش اول گزارش بررسي آماره هاي توصيفي شـاخص          . ـــش مي يابد  نااطميناني تورم افزاي  

شان ــ ـ ن 1360:1-1385:2كننده و هشــــت گروه عمده آن  طـي دوره زمـاني               قيمت مصرف 
 داراي  "حمـل و نقـل و ارتباطـات       " و گـروه     "تفـريح و تحـصيل و مطالعـه       "مي دهد كه گروه     

ي كه كمترين ميزان انحـراف تـورم اجـزاي          باشند در حال    ها  مي    بيشترين دامنه تغييرات قيمت   
در بخش . دكننده از ميانگين تورم كل اختصاص به تورم گروه پوشاك دار شاخص قيمت مصرف
 بـه   1360-85هـاي     هاي زماني فصلي سال    ي تورم با استفاده از ســــري     دوم مقاله برآورد الگو   

شرطي آن مثبـت بـوده و     حكايت از آن دارد كه  رابطه بين تورم و واريانس    GARCHروش  

________________________________________________________ 
  ا.ا. بانك مركزي جمحقق اداره بررسيها و سياستهاي اقتصادي - 1

2 -Uncertainty 
3 - Relative Price Dispersion 
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هاي فرآينـد هاي تورمي گذشته باعـث تـشديد          در اقتصاد ايران نااطميناني شكل گرفته از دوره       
در طـي دوره مـورد بررسـي بـا افزايـــش نااطمينـاني تـورم                 . شود  هاي آتي مي    تورمي در دوره  

براسـاس  . يابـد   هـاي مختلـف اقتـصادي  افـزايش مـي            ها ي نـسبي در بخـش        پراكندگي قيمت 
هـاي نـسبي     فارغ از مثبت و منفي بودن، پراكندگي قيمت   1هاي حاصله تورم غير منتظره        يافته

در اقتـصاد  . دهـد  اي افـزايش مـي   را در مقايسه با ساير متغيرهاي برونزا به مقدار قابل ملاحـظه      
هـاي نـسبي در       ايران شوك هاي مثبـت و منفـي تـورم اثـر مـشابهي بـر روي انحـراف قيمـت                    

تقارن تورم غيرمنتظره مثبــــت و منفي      ـته و فرضيه اثر م    ــ اقتصادي نداش  هاي مختلف   بخش
بنابراين هر سياستي كه موجبات افزايش نرخ تورم شود نااطمينـاني          . مورد تاييد قرار نمي گيرد    

هاي اقتصادي  به دفعـات        شكل گرفته از آن شتاب تورم را افزايش داده و باعث مي شود  بنگاه              
  . هاي توليد تغيير دهند لات توليدي را در پاسخ به افزايش هزينهبيشتري  قيمت محصو

هـاي نـسبي، واريـانس         تـورم ،نااطمينـاني تـورم، پراكنـدگي قيمـت          :واژگان كليـدي  

  ناهمساني شرطي خودرگرسيوني 

  مقدمه -1
نرخ تورم بالا و مستمر از پديده هاي مضر اقــــتصادي است كه هزينه هاي اقتصادي و              

اما يكي از اصـلي تـرين و مهمتـرين زيـان هـاي              . كند  ي را بر جوامع تحميل مي     اجتماعي زياد 
نااطمينـاني تـورمي    . اقتصادي ناشي از تورم، عدم اطمينان از مقدار آن در دوره هاي آتي است             

ها و يـا بخـش دولتـي در           فضايي است كه در آن تصميم فعالان اقتصادي اعم از خانوارها، بنگاه           
نااطميناني درباره نرخ تورم آينده حالت . ااطميناني تورم آتي همراه است    زمينه هاي مختلف با ن    

آورد و از اين كانال مداوم سـبب تغييـرات در             ها را به وجود مي      ثباتي در قيمت    نااطميناني و بي  
در فـضاي نااطمينـاني فعـالان اقتـصادي تـصميماتي اتخـاذ             . تصميمات اقتــصادي مـي شـود     

________________________________________________________ 
1-Unexpected Inflation  
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ايجاد انحـراف در تـصميمات پـس        نااطميناني تورم با    . نها مغاير است  نمايندكه با انتظارات آ    مي
وارها  يكي از هزينه هـاي مهـم تـورم           ــــصادي و خان  ــگاهها ي اقت  ــگذاري بن   و سرمايه  انداز

به طور واضح با افزايش نااطــميناني تورم، بـرآورد هزينـه و درآمـدهاي آتـي                 .مي شود  قلمداد
 نـامطلوبي بـر تخـصيص منـابع و كـارايي            آثـار ن امر مـي توانـد       فعاليت ها غيرشفاف شده و اي     

اثر نااطميناني بر تصميمات عاملهاي اقتـصادي در        همچنين  . هاي اقتصادي داشته باشد    فعاليت
 تـصميمات   "افق هاي زماني مختلف، متفاوت است به طوري كه نااطميناني كوتاه مـدت غالبـا              

ناني تورم در بلندمدت به طـور جـدي تـصميمات           گذرا را تحت تاثير قرار مي دهد ولي  نااطمي         
نااطميناني را نمي توان به طور كامل از بـين بـرد ولـي امكـان                . بين دوره اي را متاثر مي سازد      

در ادبيـات   . حداقل كردن آن از طريق برخـي تعـديلات  در رژيـم هـاي سياسـتي وجـود دارد                   
 يابد و لذا  امكان حداقل كـردن  تئوريك مطرح شده  نااطميناني تورم با سطح تورم افزايش مي      

  .هزينه هاي نااطميناني از طريق سياست تثبيت قيمت وجود دارد
 مجموع مجذور انحـراف تـورم اجـزا از تـورم كـل بـه        در ادبيات مربوط به ثبات قيمت،  

ثباتي اقتصادي بـوده   باشد كه به نوعي شاخص بي    مرسوم مي  1پراكندگي يا انتشار نسبي قيمتها    
نوسان تورم به عنـوان معيـاري از        . گذاري دارد     قوي با رشد اقتصادي و ثبات سرمايه      اي    و رابطه 

نااطميناني تورم يكي از عوامل تعيين كننده تكرار تغييـرات قيمتـي در سـطح خـرده فروشـي                   
در شرايطي كه تورم آينده با نااطميناني رابطه مثبت داشته باشد حساسيت  بنگاههـا               . باشد  مي

گـذاري     اقتصادي افزايش يافته و  نوسان تورم را مهمترين نماگر در قيمت             به شرايط و وضعيت   
هـا دارد   بنـابراين شـرايط اقتـصادي اثـر مهمـي بـر رفتـار قيمـت        .نماينـد    محصولات لحاظ مي  

كه در شرايط تورمي و نااطميناني، قيمت كالاها و خدمات به دفعات بيشتري از طـرف                  طوري  به
  .شوند ديل ميبنگاههاي توليدي و توزيعي تع

________________________________________________________ 
1 -Relative Price Dispersion 
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  ابتدا معياري مناسب براي نااطمينـاني تـورم و پراكنـدگي             ذكر شده  باتوجه به مطالب    
وع مورد  آزمون قـرار مـي گيـرد كـه  آيـا               ـقيمت هاي نسبي  ارائه مي شود و سپس اين موض          

رابطه اي بين تورم و نااطميناني آن وجود دارد؟ در صورت وجود رابطه آيا بـا افـزايش تـورم و                     
  طميناني آن پراكـــــندگي قيمت هاي نسبي نيز افزايش مي يابد؟ ناا

  مباني نظري -2

هاي نسبي به طور مستقيم از كانال تورم منجر به تخـصيص نـامطلوب                پراكندگي قيمت 
مكانيزم قيمت  به طور كـارا اطلاعـاتي را        . منابع شده و رفاه جامعه را  تحت تاثير قرار مي دهد           

ي  نقش اساس ـ  خصوصمنابع به عوامل اقتصادي انتقال داده و در اين          به منظور تخصيص بهينه     
 آثـار اما هنوز هم اغلـب اقتـصاددانان در مـورد تعيـين دقيـق             .)1977فريدمن ، (ايفا مي نمايد    

اخيراً بيشتر آنهـا    . رو هستند  ه با مسائل اساسي روب    موردواقعي تورم اتفاق نظر نداشته و در اين         
هـاي نـسبي تاكيـد نمـوده و بررسـي رابطـه بـين تـورم و                    وي قيمـت   متقابل تورم بـر ر     آثاربه  

در بيشتر مقالات انتشاريافته ارتباط مثبـت       . اند  هاي نسبي را مدنظر قرارداده      تغييرپذيري قيمت 
 در اقتـصاد ارائـه      1هاي نسبي عملاً به صورت يك واقعيت مرسـوم          بين تورم و پراكندگي قيمت    

هـاي    هـاي نـسبي بـا جنبـه         ابطه بين  پراكندگي قيمت    در ادبيات اقتصادي جديد ر    . شده است 
. خاص تورم از قبيل روند تورم، نااطميناني تورم، تورم انتظاري مورد بررسي قـرار گرفتـه اسـت              

ها،   ها و چسبندگي قيمت     مطالعات انجام شده با در نظر گرفتن فروضي در مورد محدوديت داده           
  :ند ا براساس سه ديدگاه ذيل به اين موضوع پرداخته

هاي نسبي با نااطميناني آتي تورم افـزايش          ،پراكندگي قيمت  2مج علاي درمدل استخرا   
ن جهت است كه فعالان اقتـصادي اطلاعـات كـاملي در مـورد شـرايط                 آ  هاين ارتباط ب  . يابد مي

________________________________________________________ 
1 - Stylized Fact 
2 - Signal extraction Model (1976) 
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هاي آتي متغيرهاي كلان باعث مي شود فعالان اقتصادي          نوسان زياد درشوك  .  اقتصادي ندارند 
املي از شرايط اقتصادي نداشته باشند و بيشتر آنها در پاسخ به شـوكهاي واقعـي            درك و فهم ك   

به عبارتي بنگاهها قادر نيستند تغييـرات خـاص         . نمايند ها را به جاي توليد تعديل        تقاضا قيمت 
قيمتي در بازارهاي مربوطه را بين  تغيير قيمت  ناشي از  تقاضاي كل و  تقاضاي نسبي توليـد                     

ها جهت به تعادل رساندن آن بـا          تغيير اندك در مقدار عرضه، قيمت      بنابراين با . تفكيك نمايند 
در اين رويكرد به دليل اينكه تمـام بنگاههـا          . يابند  مقدار تقاضا شده به طور گسترده نوسان مي       

گونـه   داراي كشش قيمتي عرضه يكساني مي باشند، شوكهاي محقق شده تقاضـاي كـل هـيچ               
م بارو بر پايـه  دل طراحي شده استخراج علايم. هاي نسبي ندارند   يمتاثري بر روي پراكندگي ق    

دهد كه نوسـان قيمتهـاي نـسبي در شـرايط تـورمي افـزايش                 نشان مي ) 1973(الگوي لوكاس 
زيرا در چنين شرايطي نرخ تـورم انتظـاري درك ناقـصي از تغييـرات مطلـق و واقعـي                    . يابد  مي

به دليل اين كه  بنگاهها قادر به تشخيص تفاوت بين           در اين رويكرد    . نمايد  قيمتها را فراهم مي   
باشند در پاسخ به شوكهاي واقعي تقاضا، بيشتر قيمت محصولات            شوكهاي اسمي و واقعي  نمي     

شود كه مقدار پراكندگي قيمتها افزايش        بنابراين نااطميناني تورم باعث مي    . نمايند  را تعديل مي  
  . شوديافته و دامنه پراكندگي آنها نيز بيشتر 

م نـشان   در مـدل بـسط يافتـه اسـتخراج علاي ـ     1در رويكرد دوم هركويتز و كيـوكرمن        
تقاضاي كل به دليل متفاوت بودن كشش قيمتـي         ) تحقق يافته (اند كه شوكهاي واقع شده        داده

بـا فـرض ايـن تفـاوت،        . دهند  هاي نسبي را تحت تاثير قرار مي        عرضه بنگاهها، پراكندگي قيمت   
 عرضه بالاتري برخودارند قيمت توليـدات خـود را نـسبت بـه شـوكهاي               شبنگاههاي كه از كش   

بنـابراين در مـدل     . نماينـد   مشخص تقاضاي كل در مقايسه با ساير بنگاهها كمتـر تعـديل مـي             
در اين الگو علامـت     . هاي نسبي به اندازه شوك بستگي دارد        يافته مقدار پراكندگي قيمت     تعميم

________________________________________________________ 
1 - Hercowitz (1981) & Cukierman (1983) 
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تـورم  ) سـطح ( هاي نسبي فقط ازمقـدار       و پراكندگي قيمت   تورم انتظاري اهميت چنداني ندارد    
  .پذيرد كه ممكن است مثبت يا منفي باشد انتظاري تاثير مي

هاي نسبي توسط مدلهاي مختلف       بررسي رابطه بين تورم انتظاري و پراكندگي قيمت         
  يكـي از معمـولترين      1الگوهاي با هزينـه ثابـت تغييـر قيمـت         . شود  ديگري نيز توضيح داده مي    

معتقدنـد  ) 1991(2بال و سچتي  . شود  روشهايي است كه براي تبيين اين ارتباط بكار گرفته مي         
تواند بـه طـور ضـمني رابطـه بـين تـورم و                كه روش تعيين دستمزد مرحله اي و يا پله اي مي          

در اين الگوها فرض مي شود كه نااطميناني در مورد          . پراكندگي قيمتهاي نسبي را تبيين نمايد     
ها، بنگاهها قيمت توليداتشان را بـه طـور پيوسـته تغييـر      با تعديل هزينه . وجود ندارد نرخ تورم   

يكـي از الزامـات      . شـود   گذاري اتخاذ مي    دهند بلكه در فواصل زماني مجزا تصميمات قيمت         نمي
الگوي مذكور آن است كه اگر تعديل قيمت بنگاهها مستقل از زمـان باشـد، پراكنـدگي تغييـر                   

ولات توليدي شكل گرفته و يا اينكه بنگاههاي مختلف قيمت محصولات را            قيمت در بين محص   
  . با نرخ تورم افزايش خواهند داد

، اشاره به اين موضوع دارد كه بين تورم         3در ادبيات اقتصادي،الگوي هزينه تغيير  قيمت      
ل در مدلهاي بر مبنـاي هزينـه بـه دلي ـ         . انتظاري و پراكندگي قيمتهاي نسبي رابطه وجود دارد       

هاي توليد با تغيير قيمت محصول،  بنگاههاي رقابت انحـصاري             وجود ارتباط نزديك بين هزينه    
قيمت محصولات خـود را تـا جـايي كـه امكـان داشـته باشـد در سـطح هـدف انتخـاب شـده                      

كـه تعـديلات متنـاوب وجـود نداشـته باشـد ادامـه               اين امر تا هنگامي   . نمايند  گذاري مي   قيمت
گـذاري    قيمـت   قاعـده باشد    كه تورم وجود داشته     معتقدند زماني  4)1993(وايس و رومر  . يابد  مي

در  ايـن روش تـا زمـاني كـه قيمـت واقعـي               .كار گرفته مي شـود     هها ب   يك طرفه از طرف بنگاه    
________________________________________________________ 

1 - Fixed costs of changing price 
2 -Ball &Cecchetti 
3 - Menu cost model 
4 - Weiss & Romer  
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محصولات به  كرانه پايين دامنه قيمت كاهش نيابد قيمت اسـمي محـصولات توسـط بنگاههـا             
 به سطح كرانه پايين، بنگاهها قيمت واقعي توليـد را تـا             ها  ولي با رسيدن قيمت   . يابد  تغيير نمي 

گذاري گـسترده   در اين مدل  با نرخ تورم انتظاري كرانه بهينه قيمت    .دهند  كرانه بالا افزايش مي   
شده و به خاطر  پراكنـدگي بيـشتر قيمتهـا، بنگاههـا قيمـت توليـدات را بـه طـور همزمـان و                 

  .نمايند هماهنگ تعديل نمي
كننـد كـه       و الگوهاي هزينه تغيير قيمت ادعا مـي        علايمهاي استخراج   در مجموع مدل    

مـدلهاي  . نمايند  هاي نسبي ارائه مي    تي در ارتباط بين تورم و نوسان قيم       هاي مشابه   بيني  پيش
هزينه بر حسب قيمت به رابطه مثبت تورم انتظاري بر روي پراكندگي قيمتهاي نـسبي تاكيـد                 

، علايـم علاوه بر اين در مـدلهاي اسـتخراج         . نمايند  را تأييد مي  نموده و اثر مثبت تورم انتظاري       
ها متمركز است كه به تغيير        نوسان قيمت كالاهاي متفاوت بيشتر در حول سطح عمومي قيمت         

در مقابـل مـدلهاي هزينـه بـر حـسب قيمـت رفتـار               . داخـل بـازار اشـاره دارد      ) نوسان(پذيري
هاي آنها بيشتر به تغيير       ش داده و پيش بيني    گذاري فروشندگان مختلف يك كالا را نماي        قيمت
  .بين بازاري مرتبط است) نوسان(پذيري

در بيشتر الگوهاي تجربي يك مدل واريانس ناهمساني شـرطي خودرگرسـيوني تعمـيم              
يافته تك متغيره براي برآورد تورم، واريانس شرطي و پراكندگي قيمتهاي نسبي بـه كارگرفتـه                

مساني شرطي خودرگرسيوني  تعميم يافته يك صـورت بـســط           الگوي واريانس ناه  . شده است 
 2)1987( انگل، ليون و روبينز    1يافته از مدل واريانس ناهمـــساني شـــــرطي خودرگرسيوني        

 برآورد شده و به 3در اين الگوها واريانس شرطي متغيرهاي درون زا در مدل ميانگين . مي باشد
شـود   كـه فـرض مـي    از آنجـايي . شـود  ه كـاربرده مـي    عنوان متغير توضيحي در معادلات ديگر ب      

________________________________________________________ 
1 -ARCH 
2 - Engle, Lilien & Robbins (1987)   
3 -Mean -Eqution 
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هاي نسبي ثابت است، الگوي واريانس ناهمساني شرطي خودرگرسـيوني            واريانس شرطي قيمت  
   :شود تعميم يافته تك متغيره براي تورم و پراكندگي قيمتهاي نسبي به صورت ذيل تصريح مي
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هاي گذشته متغير دورنزا و خطاهـاي         نرخ تورم به صورت تابعي از وقفه      ) 1(در معادله     
 خـود توضـيح ميـانگين       فرآينـد بـه عبـارتي الگـوي تـورم از يـك            . ده است آن در نظرگرفته ش   

 هـاي   سـري نمايد كه در نوع خود از انعطاف پذيرترين الگوهاي             تبعيت مي  (ARMA)متحرك
  .باشد زماني تك متغيره مي

) تـورم (واريانس شرطي تورم تابعي از مجذور خطاهاي معادله ميانگين          ) 2(در معادله     
باشد كه به صورت يك الگوي واريانس ناهمساني شرطي           بيني شده مي    پيشو واريانس انتظاري    

مقـادير بـرآوردي واريـانس      .  تصريح شـده اسـت     q و   pخودرگرسيوني  تعميم يافته با درجات       
در واقع در   . شود  شرطي مدل ميانگين به عنوان شاخص نااطميناني در ساير معادلات لحاظ مي           

2) 2(معادله  
tεσ        مقادير برآورد شده ايـن متغيـر       . باشد  مي) 1(  واريانس شرطي تورم در معادله

  .شود  به تغييرپذيري تورم محدود نمي"شاخصي از نااطميناني تورم بوده و صرفا
هـاي خـود متغيـر،        تابعي از وقفـه   ) 3( در معادله    (RPD)هاي نسبي   پراكندگي قيمت   

پـاركس بـه   . باشـد  مـي ) 2(برآورد شـده از معادلـه    و واريانس شرطي تورم  مجذور تورم با وقفه   
 ـRPDهاي تـورمي و غيرتـورمي تـوان دوم تـورم را در معادلـه               دوره آثارمنظور بررسي    كـار   ه ب
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)2(در برخي از الگوها     . گيرد  مي π∆         در بررسـي    1بينـي شـده      نيز به عنوان تـورم غيـر پـيش 
 متقـارن و    آثـار  به منظور تعيين     2)1999( جاراميلو . شود  هاي نسبي لحاظ مي     پراكندگي قيمت 

هاي نسبي از سطح تورم استفاده نموده و معتقد است            غيرمتقارن تورم بر روي پراكندگي قيمت     
 دهد ولي تورم منفي، تاثير    هاي نسبي را افزايش مي      اگرچه تورم با هر علامتي پراكندگي قيمت      

  .ها در مقايسه با تورم مثبت دارد دارتري بر روي پراكندگي قيمت بزرگتر و معني
 بـا در نظـر گـرفتن منحنـي فيليـپس            3)2005(الگوي ديگر  توسـط بينتـه و مارتـل           

هـاي    هاي مختلفي از متغيـر تـورم و پراكنـدگي قيمـت             غيرخطي براي بررسي رابطه بين جنبه     
  :نسبي به صورت بردار خودرگرسيوني برونزا به صورت ذيل تصريح شده است

tttsttsttsttstst tobDgstDenerreygapC εθδβπφπ +++++++= −−−−−−−− 121111,11,11,11,,        
)4(                                   ),0( 2

,tst N εσε ≈   
 در معادلـه لحـاظ      (ygap)در الگوي فوق فشار طرف تقاضا از طريـق شـكاف توليـد               

 و تـورم قيمـت واقعـي انـرژي     (re)شود و از طرف ديگر متغيرهـاي تـورم قيمـت وارداتـي            مي
(ener)    نرخ تـورم كالاهـا و خـدمات وارداتـي بـه      . نمايند مي فشارهاي طرف عرضه را منعكس

 افـزايش   آثـار  tob و   gstمتغيرهـاي مجـازي     . صورت رشد نرخ ارز واقعي تعريـف شـده اسـت          
  .نمايند وكاهش غيرمعمول ماليات بر دخانيات را در برخي از فصول  لحاظ مي

و ي  به صورت خودرگرسـيون   ) 5(در يك شكل كلي پراكندگي قيمت نسبي در معادله            
  :تابعي از متغيرهاي برونزا تصريح شده است 

ttttttiti

q

i
rpdt vtobdgstdduncerNuxPuxRPDCRPD +++++++++= −

=
∑ 2221

2

1

ˆ βλπϕτγα  

)5( 
________________________________________________________ 

1 - Unanticipated inflation 
2 - Jaramillo(1999) 
3 -Binette & Martel (2005) 
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 فرآينـد براساس مباني نظري مذكور تورم انتظاري، تورم غيرمنتظره و نااطميناني تـورم كـه در          
شوند به صورت متغيرهاي توضيحي برونـزا بـه منظـور آزمـون              برآورد معادله ميانگين ايجاد مي    

)ˆ(تورم انتظاري . شوند  لحاظ مي ) 5(در معادله   ديدگاههاي مختلف    tπ  بينـي شـده       مقدار پيش
كار بردن مجذور آن براساس ادبيات موجود براي آزمون          هباشد و ب    در زمان آينده مي   ) 4(معادله  

 دارنـد و عـلاوه بـر آن         RPDاين ادعا است كه مقادير مثبت و منفي تورم اثر يكساني بر روي              
  .واند امكان غيرخطي بودن را نيز لحاظ نمايدت مي

)( در الگوي مذكور زماني كه خطاهـا         tε            در معادلـه تـورم مثبـت باشـند متغيـرpux 
 تورم غيرانتظاري براساس همـين      Nuxمتغير  . دهنده مجذور تورم غيرمنتظره خواهد بود       نشان

به صورت متوسط موزون از خطاي      ) uncer(منااطميناني تور . باشد  منطق با خطاهاي منفي مي    
يـك فـصل    (مـدت     شاخص  نااطمينـاني كوتـاه      در اين الگو  . شود  بيني تعريف مي    واريانس پيش 

به كار گرفتـه شـده اسـت، هرچنـد  كـه تـصميمات اقتـصادي داراي افقهـاي زمـاني                  ) رو  پيش
ندمدت مفيد به نظر باشند و استفاده از شاخص نااطميناني بل مي) بيش از يك فصل(تر بلندمدت
البته بايستي به اين واقعيت توجه داشت كه معيارهـاي مختلـف نااطمينـاني تـورم از       . مي رسد 

بـه منظـور در نظـر    )  4(در اين الگو متغيرهـاي مجـازي معادلـه       .همبستگي بالايي برخوردارند  
ا به دليـل     فصلي ر  هاي  سريانحرافات آماري در    ) d( مستقيم آنها  و متغير مجازي          آثارگرفتن  

  .شرايط و وقايع خاص اقتصادي وسياسي در الگوي پراكندگي قيمت هاي نسبي لحاظ مي شود

   پيشينه پژوهش-3

 از پيشگامان بررسي ارتباط بـين تـورم و پراكنـدگي            1)1930(و گراهام   ) 1927(ميلز  
ه انـد ك ـ    ن بـا اسـتفاده از مطالعـات توصـيفي نـشان داده            اين محققـا  . باشند  قيمتهاي نسبي مي  

________________________________________________________ 
1 - Mills & Graham 
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 1)1978(و پـاركس  ) 1976(ونينـگ . پراكندگي قيمتهاي نسبي با سطح تورم افزايش مي يابـد         
انـد بلكـه بـا        هاي مطالعات گذشـته را تاييـد نمـوده          براساس ادبيات نظري موجود نه تنها يافته      

با اين  . اند  روشهاي مختلف اين رابطه مهم را به يك واقعيت سبك شده در اقتصاد تبديل نموده              
بر ....) روند تورم، نااطميناني تورم و تورم انتظاري        (هاي مختلف تورم      مورد تأثير جنبه  وجود در   

  .روي پراكندگي قيمتهاي نسبي اجماع نظر كلي وجود ندارد
هاي ماهانه شاخص قيمت توليدكننده آمريكـا          با استفاده از داده    2)1996(گرير و پري    

به منظور برآورد واريـانس شـرطي       . دنديك شاخص پراكندگي قيمت نسبي غيروزني ايجاد نمو       
 طراحي نموده و اثر آن را بر        3 تورم مدل واريانس ناهمساني شرطي خودرگرسيوني تعميم يافته       

واريانس شرطي برآورد شده    . روي پراكندگي قيمت نسبي در سيستم تك معادله بررسي كردند         
هاي نسبي بوده     كندگي قيمت از الگوي فوق يعني نااطميناني تورم تبيين كننده مهمي براي پرا          

و حتـي الگـوي تـصريح       ) نمونه(اين نتيجه در كليه زير مجموعه هاي دوره مورد بررسي           . است
  .شده بر حسب متغير روند تورم نيز صادق بوده است

هاي ماهانـه      با استفاده از داده    4)1999(گفته ارستول  به منظور آزمون سه تئوري پيش       
او . ا يك شاخص غيروزني پراكندگي قيمت نسبي ايجاد نمود        شاخص قيمت توليد كننده آمريك    

 تورم ماهانه، فرضيه استقلال مجذور خطاها را رد نمـود و از روش              ARMAبا استفاده از مدل     
GARCH       و الگـوي  علايـم مدلهاي استخراج  .  براي تصريح واريانس شرطي تورم كمك گرفت 

رگيري مدل واريانس ناهمـساني شـرطي        توليد شده با به كا     هاي  سريبر مبناي هزينه براساس     
در اين الگو ضرايب نامتقـارن      . اند  خودرگرسيوني تعميم يافته بعضي از نتايج فوق را تاييد نموده         

برآورد شده براي تورم غيرمنتظره مثبت و منفي به طور ضمني به معنـاي رد مـدل اسـتخراج                   
________________________________________________________ 
1 -Vining & Parks 
2 - Grier & Perry 
3 - Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (GARCH) 
4 - Aarstol 
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 منفـي در سـطح اعتمـاد        باشد حتي اگر ضرايب تـورم غيرمنتظـره مثبـت و             كوكرمن مي  علايم
ها  به رد فرضـيه        ارستول معتقد است كه چسبندگي رو به پايين قيمت        . بالايي معني دار باشند   

  .اثر متقارن كمك نموده و با نتايج الگوهاي بال و منكيو  نيز مطابقت دارد
هاي نسبي و   روابط پوياي بين تورم و نااطميناني آن، پراكندگي قيمت1)2002(وايتك  

او بـا اسـتفاده از      .  بررسـي نمـود    GARCHكارگيري يك مدل سه متغيـره        هوليد را با ب   رشد ت 
هـاي    هاي ماهانه شاخص قيمت توليد صنعتي كانادا نتيجه گرفـت كـه پراكنـدگي قيمـت                 داده

ولـي  . يابـد    افـزايش مـي    نسبي با متغيرهاي روند تورم و نااطميناني تورم رابطه مثبت داشـته و            
كندگي قيمت نسبي به صورت وزني و يا غيـر وزنـي اسـتفاده شـود و                 كه شاخص پرا  انتخاب اين 

. باشـد   گيري تعيـين كننـده مـي        نااطميناني تورم نيز از ويژگي تقارني برخوردار باشد در نتيجه         
ها ضريب متغير نااطميناني تورم معني دار بـوده و متغيـر رونـد تـورم در الگـوي                     براساس يافته 

در مقابل متغير روند تورم فقط زماني معني دار است كـه            . شاخص وزني بر ديگران برتري دارد     
كـه ضـريب  نااطمينـاني       يمت نسبي استفاده شود با فـرض اين       از شاخص غيروزني پراكندگي ق    

  .باشد تورم بزرگ و متقارن نيز 
اين فرضيه را كه نااطميناني تورم در سطح بالاتر تورم افزايش مي يابد             ) 1385(تشكيني

اين مطالعه بر اساس مدل هاي واريانس ناهمساني        . ورد آزمون قرار داده است    در اقتصاد ايران م   
 كه  واريانس شرطي به از آنجا.  استوار است(GARCH) شرطي خودرگرسيوني تعميم يافته 

س  و تورم به عنـوان       عنوان جانشيني براي نااطميناني تورم است، ارتباط مثبت بين  اين واريان           
. سير مـي شـود  ـــ ـني تورم همراه با سطح تورم افزايش مـي يابـد، تف         كه نااطمينا شاهدي بر اين  

ها نشان مي دهد رابطه مثبت و معنا داري بين تورم و نا اطميناني آن وجود دارد و بـراين             يافته
اساس بانك مركزي با اعمال سياست هاي ضد تورمي مي تواند در جهـت كـاهش نااطمينـاني                  

________________________________________________________ 
1 - Vitek  
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 .تورم گام بردارد

اندازه گيري نااطميناني تورمي در ايران و هم چنـين تعيـين ارتبـاط              در مطالعه ديگري    
 »عباسـي «و» فـرزين وش  «بين تورم و نااطميناني تورمي در كوتاه مدت، و بلند مدت  توسـط               

نتــايج حاصــله نــشان مــي دهــد  در ايــران بــين تــورم و  .انجــام گرفــــــــته اســت) 1385(
جود داشته و اين ارتباط در بلند مدت معني دار نااطــميناني تورمي ارتباط مثبت كوتاه مدت و 

تـر از شـوك هـاي تـورمي         تاه مدت، شوك هاي تورمي منفـي، كم       هم چنين، در كو   . نمي باشد 
نااطميناني تورمي كوتاه مدت، از طريق مـدل هـاي          . مثبت، بر روي نااطميناني تاثير داشته اند      

GARCHمحاسبه شده اند فضا-وسيله مدل حالت  ه و نااطميناني بلند مدت، ب .  
يناني تـورم   ــ ـي رابطـه بـين تـورم و نااطم        ــ ـبـه بررس  ) 1385(» سوري«و»ابراهيمي«

 كه امكـان بـرآورد نااطمينـاني يـك متغيـر و             GARCHبدين منظور از مدلهاي     . پرداخته اند 
در ايـن   . همچنين تاثير نااطميناني بر مقدار آن متغير را فراهم مي كنـد اسـتفاده شـده اسـت                 

نشان مـي دهنـد كـه اولا         1347-1383ا  استفاده از داده هاي ماهانه تورم طي دوره           مطالعه ب 
نااطميناني تورم طي دوره مطالعه وجود داشته است، ثانيا نااطميناني تورم با سطوح بالاتر تورم، 

  .افزايش يافته است و تاثير متقابلي بين تورم و نااطميناني آن وجود دارد

   هاي نسبي برآورد پراكندگي قيمت-4
فرض كنيد كه      

it
q و 

it
p           به ترتيب بيانگر مقدار و قيمت كالا ويا خدمت (i)   در زمان 

(t)سپس تغيير قيمت كالا و يا خدمت در زمان .  باشدtشود  به صورت ذيل تعريف مي:  
)6(                                                                   )LnpLnp(

t,iitt,i 1−
−=π  

  
كه در آن    

it
π                  نرخ رشد قيمت  اقلام مختلف كالا و خـدمات در سـبد شـاخص قيمـت 

با فرض اينكه    . باشد  مي
t

p  ها باشد نرخ تـورم شـاخص قيمـت كـل       بيانگر سطح عمومي قيمت
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)LnpLnp(براساس رابطه فوق به صورت      
ttt 1−

−=π   بوده كه با متوسط نرخ تورم كليه كالاها 

  :و خدمات موجود در سبد هزينه شاخص قيمت به صورت فرمول ذيل برابر خواهد شد

)7                      (                                                         ∑
=

π=π
n

i
t,it n 1

1                  

n :تعداد كالاها و خدمات موجود در سبد هزينه شاخص قيمت مي باشد.  
اسـتفاده  ) 1978(به منظور محاسبه شاخص پراكندگي قيمت نـسبي از روش پـاركس             

مـول ذيـل قابـل محاسـبه      از طريـق فر t در زمـان     RPDبراساس اين روش شـاخص      . شود  مي
  :باشد مي

)8                                                                    (∑
=

π−π=
n

i
tit
)(

n
RPD

1

21    

  : گروه يا بخش به اين صورت باشدn از (i)اگر سهم هزينه براي كالا و خدمات 

) 9                                                       (                      
∑
=

= n

i
itit

itit

it

qp

qp
w

1

  

   : خواهد شدير به شكل زtشاخص موزون پراكندگي قيمت نسبي در زمان 

 )10 (                                                       2

1

1
)(w

n
WRPD

tit
i

it
π−π= ∑

=

   

دگي بررسي مشخصات تورم گروههاي اصلي شاخص قيمت مصرف كننده و پراكن           -5
  قيمت هاي نسبي

 جنبه هـاي خاصـي از       سطح تورم، نااطميناني تورم و بعضاً     در بخشهاي قبل رابطه  بين       
در رويكرد . آن  با پراكنــدگي قيمت هاي نسبي از ديدگاههاي مختلف مورد بررسي قرار گرفت

كنـدگي  اي رابطه بين روند تـورم و پرا   مكانيزم تعيين دستمزد مرحله    ، هزينه ثابت تغيير قيمت   
در  الگوها ي برحسب قيمت، نااطميناني در مورد نرخ تـورم      .قيمتهاي نسبي را تبيين مي نمايد     
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ها در فواصـل   توليدات به تعديل هزينه    گذاري بنگاهها در مورد    وجود نداشته و تصميمات قيمت    
 فرآينـد در ديـدگاه مـذكور اگـر بنگاههـا          . يابـد  زماني معين بستگي داشته  و مداوم تغيير نمي        

تعديل قيمت محصولات را مستقل از زمان در نظر بگيرنـد، پراكنـدگي تغييـر قيمـت در بـين                    
محصولات توليدي ايجاد شده و بنگاههاي مختلـف قيمـت محـصولات  خـود را بـا نـرخ تـورم                      

قيمت به رابطه مثبت تورم انتظاري بر روي        هزينه تغيير در مجموع رويكرد    . افزايش خواهند داد  
، نوسـان   علايـم نمايند در حالي كه در مـدلهاي اسـتخراج           تاكيد مي  نسبيپراكندگي قيمتهاي   

هـا متمركـز اسـت كـه بـه تغييـر             قيمت كالاهاي مختلف بيشتر در حول سطح عمومي قيمـت         
  .داخل بازار اشاره دارد) نوسان(پذيري

در اين قسمت قبل از تبيين رابطه تورم و پراكندگي قيمت هاي نـسبي در ايـران ابتـدا                   
گـروه  ( گروههـاي هـشتگانه  شـاخص قيمـت مـصرف كننـده             1 فصلي  شاخص قيمت    نرخ تورم 

خوراكيها، آشاميدنيها و دخانيات، پوشاك و كفش، مسكن و سوخت و روشنايي، اثاث و كالاهـا                
و خدمات مورد استفاده،حمل و نقل و ارتباطات، درمان و بهداشت و تفريح، تحصيل و مطالعـه                 

درصد تغيير شاخص قيمت فصل جاري  به يك فصل قبـل            به صورت   )وكالاها و خدمات متفرقه   
تعريف شده و سپس شاخص پراكندگي قيمت هاي نــــسبي به صــــــورت فصلي اسـتخراج         

 تجزيه و تحليل هـاي توصـيفي بـا اسـتفاده از اطلاعـات ســـــري زمـاني                   به منظور . مي شود 
شتگانه  شاخص قيمت و      آماره هاي مختلف گروههاي ه     1360:1 -85:2فــــصلي دوره زماني    

 مجموعـه آمـار   مقـادير   . شاخص  پراكندگي قيمت هاي نسبي  مورد محاسبه قرار گرفته اسـت            
دهد در طي دوره مذكور گروه تفريح و تحصيل مطالعـه و               نشان مي  1توصيفي در جدول شماره   
هـا در بـين        درصد تورم فصلي داراي بيشترين رشد قيمـت        8/4 و   1/5حمل و نقل به ترتيب با       

هـا نيـز متعلـق بـه ايـن دو       در اين دوره بيشترين دامنه تغييرات قيمت  .اند  اجزاي هشتگانه بوده  

________________________________________________________ 
1- 100*)( 11 / −−−=Π itititit cpicpicpi  
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 داراي بـالاترين    1/7كه گروه تفريح و تحصيل و مطالعه با انحراف معيار             باشد به طوري    گروه مي 
هاي   در بين گروه  . ر گرفته است   در جايگاه دوم قرا    4/6نوسان بوده و سپس گروه حمل و نقل با          

هشتگانه شاخص كل، شاخص قيمت گروه مـسكن و سـوخت و روشـنايي و گـروه پوشـاك بـا                     
متوسـط رشـد شـاخص      .  با حداقل نوسانات همراه بوده است      9/3 و   4/2انحراف معياري معادل    

 درصد نوسـان  -3/5 و 5/19باشد كه در دامنه        درصد مي  4/4كننده معادل     قيمت فصلي مصرف  
 . در حول متوسط فصلي توزيع شده است6/3داشته و با انحراف معياري معادل 

 
 
 
 
 
  
  

  

كننده از مقدار متوسـط        انحراف تورم اجزاي شاخص قيمت مصرف      1در جدول شماره      
دهد در دو دهه اخير تورم گروه پوشاك داراي كمتـرين انحـراف از متوسـط                تورم كل نشان مي   

هـاي تفـريح و تحـصيل و          شد شاخص قيمـت فـصلي گـروه       ر. باشد  تورم فصلي شاخص كل مي    
 درصد از متوسـط نـرخ       58/0 و   75/0مطالعه و حمل و نقل و ارتباطات به طور متوسط معادل            

هـاي نـسبي  طـي دوره           پراكندگي قيمت  1در نمودار شماره    . باشد  تورم شاخص كل بيشتر مي    
از ابتـداي دوره    . باشـد   ن مي  حكايت از دو دوره كم نوسان و پرنوسا        1360:1-1385:2هاي    سال

در . هاي نسبي تقريباً در سطحي بالاتر بوده اسـت           پراكندگي قيمت  1370مطالعه تا اواخر سال     
 1385دوم سـال  تـا فـصل   اقتـصادي و اجتمـاعي   اول توسـعه  هاي بعـد از برنامـه    كه در سال   حالي

  .برخوردار شده استهاي نسبي كاهش يافته و در طي اين دوره از روند كاهنده  قيمت پراكندگي

كلگروههاي تورم
خوراكيها 

آشاميدنيها و 
دخانيات

پوشاك
مسكن ، 

سوخت و 
روشنايي

اثاث و كالاها 
و خدمات 
مورد استفاده

حمل و نقل 
و ارتباطات

درمان و 
بهداشت

تفريح 
تحصيل و 
مطالعه

كالاها و 
خدمات 
متفرقه

4/44/54/34/44/34/84/65/14/6ميانگين
4/25/134/43/13/33/23/23/6ميانه

19/5251910/924/837/320/541/324/5ماكزيمم
7/1-9/6-2/6-16/9-6/4-3/1-1/9-12-5/3-مينيمم

3/66/53/92/44/76/54/17/24/7انحراف معيار

جدول1- مشخصات تورم در گروههاي عمده شاخص قيمت مصرف كننده در دوره 1360:1-85:2
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كننده در    هاي اصلي شاخص قيمت مصرف      هاي نسبي به تفكيك گروه       پراكندگي قيمت 
هـا و     هاي مورد بررسي گـروه خوراكيهـا، آشـاميدني          دهد در طي سال      نشان مي  2نمودار شماره 

سبي  از بيشترين ميزان انحراف قيمت هاي ن       53/5دخانيات با متوسط ضريب پراكندگي معادل       
دوم و     در رتبـه   8/4پراكندگي    ارتباطات با ضريب    و  نقل و حمل  سپس گروه . است برخوردار بوده 

دوره   در همـين  . اجزاي هشتگانه قرار دارنـد      سوم در بين    در جايگاه  و روشنايي   سوخت  و مسكن
حـداقل    داراي  يپراكنـدگ   ضـريب   كمتـرين   با  متفرقه  خدمات  و  كالاها و  بهداشت  و  گروه درمان 
  .باشند نوسانات مي
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  تجزيه و تحليل نتايج برآوردي مدل ميانگين تورم و نااطميناني آن -6

هـاي مختلفـي در مـورد نحـوه           كه در مباحث تئوريك مطـرح شـد ديـدگاه          طوري همان
  با   در اين بخش از مقاله    . اثرگذاري نااطميناني تورم و پراكندگي قيمت هاي نسبي  وجود دارد          

 نااطميناني تورم بر پراكندگي قيمت هاي نسبي تبيين         آثاراستفاده از يك الگوي اقتصادسنجي      
بدين منظور براي برآورد شاخص نااطميناني . شده و فرضيه مورد نظر مورد آزمون قرارمي گيرد       

) 11( در معادلـه     .تورم يك الگوي واريانس ناهمساني شرطي خودرگروسيوني تصريح شده است         
در . عوامل فـصلي و نااطمينـاني آن در نظرگرفتـه شـده اسـت               هاي تورم، ،    تورم تابعي از وقفه   نرخ  

هـاي تـورمي و همچنـين ميـزان            شـوك  آثـار واريانس خطاي تورم به منظور بررسي       ) 12(رابطه  
در ايـن معادلـه   . باشـد  پايداري آنها تابعي از مقادير با وقفه مربعات خطـا و واريـانس شـرطي مـي                

ابتـدا  . باشـد    بيانگر ساير متغيرهاي مستقل تاثيرگذار بر شاخص نااطميناني تـورم مـي            4γضريب
، نـرخ تـورم شـاخص       1360:1-1385:2هاي فـصلي دوره زمـاني         معادله تورم با استفاده از داده     

كننده به منظور آزمون ثابت بـودن واريـانس جمـلات اخـتلال بـه روش حـداقل                    قيمت مصرف 
نتايج آزمون واريـانس ناهمـســــاني خودرگرسـيوني        . معـــمولي برآورد گرديده است   مربعات  

)(ARCH      رد شده و واريـانس تـورم در        فرضيه واريانس ثابت جملات اختلال        نشان مي دهد
  .طي زمان افزايش مي يابد

 

ARCH-Test  

F-statistic 3/1     Probability 0/05 
Obs*R-squared 5/9     Probability 0/05 
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در مرحله دوم به منظور استخراج واريانس شـرطي تـورم  الگـوي واريـانس ناهمـساني                  
نتايج حاصل از تخمين    .  شرطي خودرگرسيوني تعميم يافته ذيل مورد برازش قرار گرفته است         

تـوان بـه      ه مـي   ارائه شده است كه به طـور خلاص ـ        2مدل ميانگين و واريانس در جدول شماره        
  :صورت ذيل نوشت 

)11            (                2
1

14

1

6

1
60 73 t

j
itj

i
tit DS ϕσλαπββπ ++++= ∑∑

−

==
−                

)12           ())(( 14
2

23
2

12
2

110
2

−−−− ++++= ttttt werLogde γσγσγγγσ                 
  در معادلات فوق   
  tπ :كننده نرخ تورم شاخص قيمت مصرف  

  2
tσ : باشد واريانس معادله تورم كه به عنوان شاخصي براي نااطميناني تورم مي  

  D73 : 1373سازي نرخ ارز در فصول پاياني سال  متغير مجازي سياست يكسان  

tiS :   باشد كه براي فصول موردنظر مقدار يـك و بـراي سـاير               متغير موهومي فصلي مي

  .باشد يصفر م
2
te :  معادله تورم(مجذور خطاي مدل ميانگين(  

D(Log(wer)) : رشد نرخ ارز موزون  
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  )مدل ميانگين(نتايج برآوردي معادله تورم  -2جدول
 Zآماره   ضرايب برآوردي  نام متغير

C 3/3  6/7  
2
tσ  14/0  8/1  

1-t
π  22/0  04/2  

3-t
π  32/0  5/4  

5-t
π  13/0-  9/1-  

6-t
π  09/0-  3/1-  

1S  4/1  06/3  

2S  3/3-  7/4-  

3S  9/1-  2/4-  

  8/7  1/4  

AIC = 4/3 
SC = 4/7 

F = 12/8 
D.W = 2/01 

0/65R2 =  
0/60R2 =  

  نتايج برآوردي معادله واريانس شرطي تورم

C 13/0  3/3-  
2

1-te  14/0  8/1  
2

1-tσ  79/0  8/10  

( ))( 1-twerlogD  12/0  8/2  
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 اول،سـوم،پنجم و شـشم      1هـاي   ابعي از وقفـه   نرخ تورم ت  )  مدل ميانگين  (11در معادله   
 در سطح احتمال كمتـر از  "متغير وابسته و متغيرهاي موهومي فصلي تصريح شده است و غالبا    

نتايج آزمونهاي تشخيص نظيرآزمون همبـستگي سـريالي جمـلات          .باشند  دار مي    درصد معني  5
ب در الگوهـاي مـذكور      ــ ــصريح مناس ــبيانگر خوبي برازش و ت     تـلال و آزمون وايانس ثاب    اخت

هاي دوم و سوم اثر منفي        در معادله تورم متغير موهومي فصلي اول اثر مثبت و فصل          . مي باشد 
 رابطـه بـين تـورم و واريـانس          2 شـماره  براساس نتايج ارائه شده در جـدول      . بر روي تورم دارند   

گرفتـه از   شرطي آن مثبت بوده و حاكي از آن است كـه در اقتـصاد ايـران نااطمينـاني شـكل                     
بـه عبـارتي    . شود  هاي آتي مي    هاي تورمي در دوره   فرآيندهاي تورمي گذشته باعث تشديد        دوره

هـاي    هاي مختلف اقتصادي در طي سال       در اقتصاد ايران تغييرپذيري و يا ناپايداري در سياست        
هـاي تـورمي اثـر مثبـت بـر روي واريـانس تـورم داشـته و بـا افـزايش                  مختلف با ايجاد شـوك    

گذاري حـساس شـده و قيمـت          ها به شرايط و وضعيت اقتصادي در امر قيمت           بنگاه ،نانينااطمي
  .نمايند كالا و خدمات خود را به دفعات بيشتري تعديل مي

 مـشخص   فرآيندواريانس معادله ميانگين  از يك       ) مدل واريانس شرطي   (12در معادله   
هـد     نشان مـي   2ه در جدول شماره   نتايج ارائه شد  . باشد  تبعيت نموده و در طول زمان ثابت نمي       

هـاي    شوكهاي تورمي با يك وقفه،اثر مثبت بر روي نااطميناني تورم داشته و درمقايسه با وقفـه               
 1360-1385طـي سـالهاي     .واريانس شرطي اثر كوچكتري در تبيين رفتار نااطميـــناني دارد        

ست كه تغييرات نـرخ   سياستهاي ارزي متفاوت باعث شده ا     وجود نظامهاي ارزي متنوع و تغيير     
 قابل توجهي بـر روي انتظـارات تـورمي ايجـاد نمايـد؛              آثارارز در بازارهاي رسمي و غيررسمي       

تـورم نـشان      شرطي  واريانس  در معادله  يك متغير توضيحي   كردن آن به عنوان    كه لحاظ  طوري  به
ينـاني تـورم خواهـد      معني داري بـر روي نااطم      و  مثبت وقفه  اثر    يك نرخ ارز با    دهد تغييرات   مي

________________________________________________________ 
 . تعيين وقفه هاي بهينه الگوي فصلي تورم بر مبناي نتايج آزمونهاي شوارتز وآكائيك صورت گرفته است1
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  .داشت

  هاي نسبي تجزيه و تحليل نتايج برآوردي مدل پراكندگي قيمت -7

طور كه در ادبيات نظري اشاره شد الگوهاي مختلفي براي بررسي رابطه بين تـورم    همان
بيشتر مطالعات صورت گرفته در زمينه تبيين . و پراكندگي قيمت نسبي به كارگرفته شده است

هاي خاصـي از تـورم شـامل نااطمينـاني      هاي جنبه يمت هاي نسبي به آزمونرفتار پراكندگي ق  
در . اند   متقارن و نامتقارن آنها پرداخته     آثارتورم، تورم انتظاري و غيرانتظاري، ناپايداري آن و يا          

 زمـاني فـصلي، مفـاهيم فـوق در     هـاي  سرياين بخش از مطالعه تلاش شده است با استفاده از        
  :ه صورت تجربي در اقتصاد ايران مورد آزمون قرارگيردقالب الگوهاي ذيل ب

)13(                                       695143
2

12110 Dttttt erpdrpd βπββσβωββω +++++= −−−  

)14(                            695143
2

12110 )( Dttttt erpdrpd απαασαωααω +∆++++= −−−  

)15(                               695
2

543
2

12110 Dtttttt epeenerpdrpd γπγγγσγωγγω ++++++= −−  

)16(    6951543
2

12110 )( Dtttttt epeenerpdrpd λπλλλσλωλλω +∆+++++= −−−  

2در معادلات فوق      
tσ   بيانگر واريانس شرطي معادله تورم بوده ودر معادلـه پراكنـدگي 

مقادير خطاي معادله تورم به صـورت مطلـق         . نمايد   نااطميناني را لحاظ مي    آثارقيمتهاي نسبي   
=〈0شاخصي از تورم غيرمنتظره بوده كه به تفكيك تورم غيرمنتظره مثبت             tt eepe     و منفـي 

0〈= tt eene                 به منظور آزمون فرضيه اثرمتقارن درمعادلات  پراكنـدگي قيمـت هـاي نـسبي 
هـاي     دوره آثـار هاي خاصي از تورم براي ارزيـابي          متغير توضيحي تورم با جنبه    . وارد شده است  

هـاي نـسبي در نظـر گرفتـه           ندگي قيمت ثباتي تورم بر پراك     تورمي و غيرتورمي، ناپايداري و بي     
  .شده است
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 بـه روش حـداقل      1360-85هاي    با استفاده از اطلاعات فصلي سال       )13-16(الگوهاي    
تمـام  .  ارائـه شـده اسـت      3 برآورد شده و نتايج آنها در جدول شماره          (OLS)مربعات معمولي   

ر آمـاري در سـطح      ضرايب برآورد شده الگوهاي مـذكور علامـت مـورد انتظـار داشـته و از نظ ـ                
در معادلات برآورد شده واريانس تورم با يـك وقفـه معـادل             . باشد  اطمينان بالايي معني دار مي    

به عبارتي در طي دوره مورد      . دهد  هاي نسبي را افزايش مي       واحد درصد پراكندگي قيمت    14/0
لي و ارزي كشور هاي پولي و ما از بي ثباتي سياست "بررسي با افزايش نااطميناني تورم كه  غالبا

هـاي مختلـف      هـاي نـسبي در بخـش        شود پراكندگي قيمـت     در مقاطع زماني مختلف ناشي مي     
در . يابد  نيز افزايش مي  ... اقتصادي از قبيل مسكن، حمل و نقل و ارتباطات، بهداشت و درمان و            

ت ها به شرايط و وضعيت اقتصادي در امر قيم ـ          شرايطي كه نااطميناني وجود داشته باشد بنگاه      
. نماينـد   گذاري حساس شده و به دفعات بيشتري قيمت كالا و محصولات توليدي را تعديل مي              

هـاي   هاي حاصله تورم غيرمنتظره، فارغ از مثبت و منفي بودن، پراكندگي قيمـت   براساس يافته 
  .دهد اي افزايش مي نسبي را در مقايسه با ساير متغيرهاي برونزا به مقدار قابل ملاحظه

م غيرانتظاري به دو جزء تورم غيرانتظاري مثبت و منفي و لحاظ كردن آنها              تجزيه تور   
دهد كه هر دو جنبه از تورم غيرانتظاري علامت مورد انتظار داشته و               نشان مي ) 15(در معادله   

به عبارتي در اقتصاد ايران  فعـالان اقتـصادي          . باشد  از نظر آماري در سطح بالايي معني دار مي        
انتظاري منفي تعديل قيمت كالاها و خدمات توليدي را كـاهش داده و بـدين               با درك تورم غير   

اما در مقابـل وقتـي      . شوند  ها مي   هاي نسبي در كل بخش      ترتيب باعث كاهش پراكندگي قيمت    
كند تورم غيرانتظـاري مثبـت انگيـزه تعـديل            هاي تورمي مثبت به اقتصاد سرايت مي        كه شوك 

هـاي خـود را در پاسـخ بـه            ناوب قيمـت  ــها به ت    شود بنگاه   ها را فراهم نموده و باعث مي        قيمت
  .شوك ها تغيير داده و جهت به تعادل رسيدن به طور گسترده نوسان يابند
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دهد در اقتصاد ايران شوك هاي مثبـت و منفـي          دست آمده نشان مي     ه بنابراين نتايج ب  
اقتـصاد نداشـته و     هـاي مختلـف       هاي نـسبي در بخـش       تورم اثر مشابهي بر روي انحراف قيمت      

همچنـين در    .گيـرد  ت و منفي مـورد تاييـد قـرار نمـي          تورم غيرانتظاري مثب    فرضيه اثر متقارن  
 تورم كل مصرف كننده تابعي از تورم با وقفه، تغييـر تـورم و يـا                WRPDمعادلات برازش شده    

 ضرايب متغيرهاي توضيحي مذكور در چهـار الگـوي        . مجذور تورم نيز در نظر گرفته شده است       
WRPD       باشد ولي تاثيرگـذاري آنهـا بـر پراكنـدگي            دار مي   از نظر آماري در سطح بالايي معني

هـاي اقتـصادي در       در واقع عامل  . باشد  هاي نسبي در مقايسه با ساير متغيرها كوچك مي          قيمت
گـذاري و يـا تعـديل قيمـت           هاي اقتصادي اعـم از توليـدي و خـدماتي در قيمـت              كليه فعاليت 

ري به تورم دوره گذشته و يا ناپايداري آن در مقايـسه بـا نااطمينـاني و يـا      محصولات وزن كمت  
 متغير مجازي تغييـر سـال پايـه         D69  ضرايب    3در جدول شماره    . دهند  تورم غيرانتظاري مي  

دهد تغيير وزن كالاها و خدمات در سبد           نشان مي  1369شاخص قيمت مصرف كننده در سال       
  .هاي نسبي دارد راكندگي قيمتدار بر پ مصرف كننده تاثير  معني
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  هاي نسبي  نتايج برآوردي معادله پراكندگي قيمت-3جدول
  ملاحظات  آمارهt  ضريب برآوردي  متغيرها  نوع مدل

C 8  8/0  0/75=2R  

1−twrpd  21/0-  8/2-  0/74=2R  
2

1−tσ  14/0  5/2     57/8=F  

// te  47/0  1/4  D.W = 1/86 

1−tπ 09/0  7/2  AIC = 3/56 

ول
ي ا

گو
ال

)
13(  

D69 6/10  9/7  SC = 3/7 

C 53/0  8/1   0/75=2R  

1−twrpd  19/0-  7/2-  0/73=2R  
2

1−tσ  15/0  8/2     56= F 

// te  49/0  3/4  1/85 D.W = 

)( 1−∆ tπ  05/0  2/2  AIC = 3/6 

وم
ي د

گو
ال

)
14(  

D69 4/10  6/8  SC = 3/7  

C 55/0  98/1  0/75=2R  

1−twrpd  18/0-  2/2-  0/74=2R  
2

1−tσ  13/0  3/2  44/4 = F  

tene  43/0-  8/3-  D.W = 1/92 

tepe 33/0  97/1  AIC = 3/6 
2)( tπ  007/0  8/2  SC = 3/8 

وم
 س
وي

الگ
)

15(  
D69 7/10  7/7   

C 56/0  9/1  0/75=2R  

1−twrpd  18/0-  1/2-  0/73=2R  
2

1−tσ  15/0  8/2  43/8 = F 

tene  47/0-  8/3-   1/84  D.W = 

tepne 45/0  8/2  AIC = 3/6 

)( 1−∆ tπ  06/0  2/3  SC = 3/8 

رم
چها

ي 
گو

ال
)

16(  

D69 3/10  3/8    
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 روند تاريخي و پراكنــــش نرخ تورم فــــصلي و واريــــانس           4 و 3در نمودار شماره      
روند زماني ميانگين تورم با نااطمينـاني آن        .  ترسيم شده است   1360-85شرطي تورم در دوره     

 نه 1375رسي تا فصول اول سال دهد از ابتداي دوره مورد بر     در مقاطع زماني مختلف نشان مي     
هـا نيـز در طـي ايـن دوره            تنها سطح هر دو متغير بالاتر مي باشد بلكه همچنين پراكندگي آن           

هاي جنگ تحميلـي   ملاحظـات اقتـصادي و             به نظر مي رسد در طي سال      . افزايش يافته است  
 جنگ تحميلـي    هاي ناشي از    سياسي خاص و در دوران برنامه اول توسعه اقتصادي نيز بازسازي          

لـذا   . هاي ارزي و پـولي مناسـب گرديـده اسـت     مانع از رعايت انضباط مالي و يا اجراي سياست      
ثبـاتي را     المللي، بي   طي اين دوره برآيند تمام عوامل اقتصادي، سياسي در سطوح داخلي و بين            
 با  1375  سالاما از   . افزايش داده و نهايتاً مانع از تثبيت نرخ تورم در سطح پايين گرديده است             

المللي  هاي پولي و ارزي مناسب و حاكم شدن شرايط ثبات نسبي در صحنه بين              اجراي سياست 
سطح و پراكندگي نااطميناني تورم كاهش يافته و به تبع آن نرخ تورم نيز روند نزولي گرفتـه و                   

ر تمـام   به بيان ديگر  با فراهم كردن شرايط ثبـات د          . دامنه نوسان آن نيز محدود گرديده است      
هاي اقتصادي كاهش يافته و با يك هدف          هاي اقتصادي و سياسي، انتظارات تورمي عامل        زمينه

بنابراين در شرايطي كـه     . توان سطح آن را كاهش داد       مدت مي   تورمي معين در افق زماني ميان     
هاي پولي، ارزي و مالي به طور ناگهاني و بدون در نظر گرفتن شرايط اقتصادي موجود                  سياست

ناني شكل گرفتـه نـه      طميد و پايبندي و تعهدي نيز به اهداف وجود نداشته باشد، ناا           نتخاذ شو ا
دهد بلكه در اثر فشارهاي ايجاد شده امكان افزايش سـطح آن              ثباتي تورم را افزايش مي      تنها بي 

  .نيز به آساني فراهم مي شود
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كننده نـشان     ي هشتگانه شاخص قيمت مصرف    ها   در گروه  1روند واريانس شرطي تورم     
اجتمـاعي بـا    -ها سطح نااطميناني از اواسط برنامه دوم توسـعه اقتـصادي            دهد در اكثر گروه     مي

در طي دوره مورد بررسي گروه مسكن و سـوخت و  . كاهش سطح و پراكندگي همراه بوده است   
 واحد  1/6 و   7/5،  5/2دل  روشنايي، پوشاك، درمان و بهداشت به ترتيب با متوسط واريانس معا          

هـاي    ماتريس ضرايب همبستگي بين واريانس گروه     . داراي كمترين سطح نااطميناني بوده است     
هـاي    دهد نااطميناني در گـروه       نشان مي  5كننده در جدول شماره       عمده شاخص قيمت مصرف   

 داراي مسكن و سوخت و روشنايي، اثاث و كالاها و خدمات موردنياز و حمل و نقل و ارتباطـات       
همچنـين ضـرايب بـرآوردي در       . باشـد   بالاترين سطح همبستگي با نااطميناني تـورم كـل مـي          

هاي هشتگانه حكايت از آن دارد كه در طـي دوره مـورد مطالعـه                 ماتريس همبستگي بين گروه   
بـه عبـارتي نااطمينـاني      . هاي مختلف به طور متقاطع بر يكديگر اثـر دارنـد            واريانس تورم گروه  

  .در يك بازار منجر به كاهش يا افزايش نااطميناني در بازارهاي ديگر خواهد شدشكل گرفته 
  

  
  
  
  
  
  
  

________________________________________________________ 
هاي  هشتگانه شاخص قيمت مصرف كننده از طريق الگوهاي مختلف واريانس  واريانس شرطي تورم در گروه -1

  .رگروسيوني برآورد شده استناهمساني شرطي خود

كلگروههاي تورم
خوراكيها 

آشاميدنيها و 
دخانيات

پوشاك
مسكن ، 

سوخت و 
روشنايي

اثاث و كالاها 
و خدمات 
مورد استفاده

حمل و نقل 
و ارتباطات

درمان و 
بهداشت

تفريح 
تحصيل و 
مطالعه

كالاها و 
خدمات 
متفرقه

4/916/95/72/518/237/06/147/220/2ميانگين
4/013/84/62/415/628/23/547/120/3ميانه

19/856/923/23/253/4152/358/080/249/9ماكزيمم
0/311/93/42/33/98/40/29/20/2مينيمم

3/97/83/10/212/429/09/716/47/1انحراف معيار

مشخصات واريانس  تورم در گروههاي عمده شاخص قيمت مصرف كننده در دوره 1360:1-85:2 جدول4- 
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  روند زماني واريانس تورم در گروههاي عمده شاخص قيمت مصرف كننده

  
  
  
  
  
  
  
  
  

1 0

2 0

3 0

4 0

5 0

6 0

1365 1370 1375 1380 1385

ات   اميدنيها و دخاني ا آش  خوراآيه

0

4

8

1 2

1 6

2 0

2 4

1365 1370 1375 1380 1385

اك   پوش

2 . 3
2 . 4
2 . 5
2 . 6
2 . 7
2 . 8
2 . 9
3 . 0
3 . 1
3 . 2

1365 1370 1375 1380 1385

نايي    وخت و روش كن ، س  مس

0

1 0

2 0

3 0

4 0

5 0

6 0

1365 1370 1375 1380 1385

تفاده      ورد اس دمات م ا و خ اث و آالاه  اث

0

4 0

8 0

1 2 0

1 6 0

1365 1370 1375 1380 1385

ات   ل و ارتباط ل و نق  حم

0

1 0

2 0

3 0

4 0

5 0

6 0

1365 1370 1375 1380 1385

ت  ان و بهداش  درم

0
1 0
2 0
3 0
4 0
5 0
6 0
7 0
8 0
9 0

1365 1370 1375 1380 1385

ه   يل و مطالع ريح تحص  تف

0

1 0

2 0

3 0

4 0

5 0

6 0

1365 1370 1375 1380 1385

ه   دمات متفرق ا و خ  آالاه

كلگروههاي تورم
خوراكيها 

آشاميدنيها و 
دخانيات

پوشاك
مسكن ، 

سوخت و 
روشنايي

اثاث و كالاها 
و خدمات 
مورد استفاده

حمل و نقل 
و ارتباطات

درمان و 
بهداشت

تفريح 
تحصيل و 
مطالعه

كالاها و 
خدمات 
متفرقه

0/270/16-1/000/350/240/450/420/410/10كل
خوراكيها آشاميدنيها 

0/09-0/12-0/08-0/351/000/350/270/230/15و دخانيات

0/560/33-0/10-0/240/351/000/300/670/25پوشاك
مسكن ، سوخت و 

0/28-0/30-0/24-0/450/270/301/000/590/28روشنايي
اثاث و كالاها و 

0/690/10-0/09-0/420/230/670/591/000/54خدمات مورد استفاده
حمل و نقل و 
0/300/07-0/410/150/250/280/541/000/21ارتباطات

0/090/211/000/010/04-0/24-0/10-0/08-0/10درمان و بهداشت
تفريح تحصيل و 

0/20-0/300/011/00-0/69-0/30-0/56-0/12-0/27-مطالعه
كالاها و خدمات 

0/201/00-0/280/100/070/04-0/090/33-0/16متفرقه

جدول5- ماتريس همبستگي واريانس  تورم بين گروههاي عمده شاخص قيمت مصرف كننده در دوره 1360:1-85:2
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   و نتيجه گيريبندي جمع -8
آن كننده و هشت گـروه عــــمده          بررسي آماره هاي توصيفي شاخص قيمت مـــصرف      

 و گـروه  "تفريح و تحصيل و مطالعه" نشان مي دهد كه گروه  1360:1-1385:2در دوره زماني    
در ايـن دوره    . باشـند     هـا  مـي       داراي بيشترين دامنه تغييرات قيمت     "حمل و نقل و ارتباطات    "

دهد تـورم گـروه       كننده از متوسط تورم كل نشان مي        انحراف تورم اجزاي شاخص قيمت مصرف     
كـه رشـد شـاخص قيمـت فـصلي       باشـد در حـالي   ي كمترين ميزان انحراف مـي    دارا "پوشاك"

 بـه طـور متوسـط داراي        "حمـل و نقـل و ارتباطـات       " و "تفريح و تحصيل و مطالعه    "هاي    گروه
  .باشد بيشترين ميزان انحراف از نرخ تورم شاخص كل مي

 هاي نسبي  طي دوره مـذكور حكايـت از دو دوره كـم                ميزان شاخص پراكندگي قيمت   
هاي نسبي تقريبـاً در        پراكندگي قيمت  1370 تا اواخر سال     60در دهه   . نوسان و پرنوسان دارد   

هاي   ، پراكندگي قيمت  1385سطحي بالاتر بوده است اما از برنامه اول توسعه  تا فصل دوم سال             
 بـا متوسـط   "هـا و دخانيـات   خوراكيها، آشـاميدني  "در اين دوره گروه     .نسبي كاهش يافته است   

 از بيشترين ميزان انحراف قيمت هاي نسبي برخوردار بـوده اسـت ولـي               5/5اكندگي  ضريب پر 
 با كمترين ضريب پراكندگي داراي  "كالاها و خدمات متفرقه   " و   "درمان و بهداشت  "گروه هاي   

  .باشند حداقل نوسانات مي
هـاي   در بخش دوم مطالعه برآورد الـــگوهاي اقتصاد سـنجي بـا اسـتفاده از ســـــري               

  نشان مي دهد بين تورم و نااطميناني آن           ARCH به روش    1360-85هاي     فصلي سال  زماني
بـه  . شـود  هـاي آتـي مـي    هاي تورمي در دورهفرآيندرابطه مثبت وجود دارد و اين باعث تشديد   

هـاي مختلـف اقتـصادي طـي          عبارتي در اقتصاد ايران تغييرپذيري و يا ناپايـداري در سياسـت           
. تغييرات ناگهـاني در تـورم،  واريـانس تـورم را افـزايش داده اسـت                  هاي مختلف با ايجاد       سال
هـاي توليـدي و خـدماتي در           با افـزايش نااطميناني،فعـالان اقتـصادي بخـصوص بنگـاه           "نهايتا
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گذاري به شرايط و وضعيت اقتصادي حساس شده و قيمت كالاها و خـدمات                تصميمات  قيمت  
  .نمايند خود را به دفعات بيشتري تعــديل مي

مطالعه پراكندگي قيمت هاي نسبي نشان مي دهد تغييرات  تورم پـس از يـك فـصل،                  
از   "به عبارتي با افزايش نااطميناني تورم كـه  غالبـا          . دهد  هاي نسبي را افزايش مي      نوسان قيمت 

شـود نوسـان      هاي پولي و مالي كشور در مقـاطع زمـاني مختلـف ناشـي مـي                 بي ثباتي سياست  
هاي مختلف اقتصادي از قبيل مسكن، حمـل و نقـل و ارتباطـات و                 ها ي نسبي در بخش      قيمت

  .يابد بهداشت و درمان  نيز افزايش مي
هـاي     در اين مطالعه تورم غير منتظره ، فارغ از مثبت و منفي بودن آن، نوسـان قيمـت                 

. دهـد   اي افـزايش مـي      نسبي را در مقايسه با ساير متغيرهاي تاثير گذار به مقدار قابل ملاحظـه             
چنين نتايج بررسي نشان مي دهد تغييرات ناگهاني تورم فارغ از كاهشي يا افزايـشي بـودن                 هم

هاي مختلف نداشته و فرضيه اثر متقارن         هاي نسبي در بخش     اثر يكساني بر روي انحراف قيمت     
 ديگـر در    بيـان بـه   . تورم غيرمنتظره مثبت و منفي در اقتصاد ايران  مورد تاييد قرار نمي گيرد             

 تغييرات قيمت كالاها و خدمات      ،يران  فعالان اقتصادي با درك تورم غيرمنتظره منفي        اقتصاد ا 
هـا    هاي نـسبي در كـل بخـش         توليدي را كاهش داده و بدين ترتيب باعث كاهش نوسان قيمت          

اما زماني كه تغييرات ناگهاني تورم در اقتـصاد مثبـت باشـد، ايـن تـورم غيرمنتظـره                   . شوند  مي
 كالاهـا و     هـاي اقتـصادي قيمـت       شود بنگاه    را فراهم نموده و باعــث مي      ها  انگيزه تعديل قيمت  

ر چنـين   د. خدمات  خود را به دفعات بيـشتري در پاسـخ بـه تغييـرات ناگهـاني تغييـر دهنـد                    
شرايطي به منظورحاكم شدن تعادل جديد، قيمت هاي نسبي در كليه بخشهاي اقتـصادي  بـه                 

هـاي    چنين بررسي ضرايب همبستگي بـين گـروه       هم.طور قابل ملاحظه  نوسان خواهند داشت      
هاي مختلـف     شاخص قيمت مصرف كننده نشان مي دهد تغييرات تورم گروه         ) هشتگانه(عمده  

به عبارت ديگر نااطميناني شكل گرفته در يك بازار منجـر           . به طور متقاطع بر يكديگر اثر دارند      
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  .به كاهش يا افزايش نااطميناني در بازارهاي ديگر خواهد شد
 بنابراين در شرايطي كه تورم آينده با نااطميناني رابطه مثبت داشـته باشـد حـساسيت                 
بنگاهها به شرايط و وضعيت  اقتصادي افـزايش يافتـه و  نوسـان تـورم را مهمتـرين نمـاگر در                       

لذا هر سياستي كه موجبات افزايش نـرخ تـورم شـود     . نمايند  گذاري محصولات لحاظ مي     قيمت
هاي اقتـصادي      فته از آن شتاب تورم را افزايش داده و باعث مي شود  بنگاه             نااطميناني شكل گر  

هـاي توليـد تغييـر        به دفعات بيشتري  قيمت محصولات توليدي را در پاسخ به افزايش هزينـه             
سياستگذاران اقتصادي بايستي در حوزه هاي پولي و مـالي  بـا اتخـاد سياسـت هـاي         لذا  .دهند

يناني آن  ــ ـ را محدود نموده و بـدين ترتيـب بـا كـاهش نااطم             هدف تورمي، دامنه نوسان تورم    
  .هزينه هاي اقتصادي و اجتماعي تورم را حداقل نمايند
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