
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
بطوريکه دلار بـه بـالاترين سـطح    .  ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک تحت تأثير انتشار اخبار مبني بر کاهش شديد کسري تجاري اين کشور ، در برابر تمام اسعار عمده تقويت شد                ۲۰۰۹ ژانويه   ۱۳روز سه شنبه    

و توليدکنندگان آمريکا در اثر رکود اقتصاد جهاني بهمراه کاهش قابل توجـه  کنندگان در اين روز وزارت بازرگاني ايالات متحده طي بيانيه اي اعلام کرد ، کاهش مخارج مصرف             . رو رسيد   يکماه گذشته خود در برابر يو     
 درصدي در ميـزان کـسري تجـاري    ۷/۲۸کاهش .  ميليارد دلار در ماه دسامبر برسد ۴/۴۰ دلار در ماه اکتبر به سطح  ميليارد۷/۵۶بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني ، موجب شد که ميزان کسري تجاري اين کشور از سطح                  

در ايـن روز  .  سال گذشته اسـت   ميليارد دلار پايين ترين سطح کسري تجاري اين کشور طي پنج      ۴/۴۰ سال گذشته مي باشد ، ضمن آنکه رسيدن کسري تجاري آمريکا به سطح               ۱۲اين کشور شديدترين کاهش ماهانه طي       
براي اولـين  ارزش هر يورو  و همچنين احتمال روند نزولي رتبه اعتباري کشورهاي مذکور از سوي شرکتهاي عمده رتبه بندي دنيا ،  منطقه يورو  کشور عضو    ۱۶ضعيف اقتصادي در    مجموعه اي از آمارهاي     با توجه به انتشار     

 نرخهـاي بهـره کليـدي خـود را      لذا بسياري از تحليل گران اقتصادي اعتقاد دارند شوراي سياستگذاري بانک مرکزي اروپا در روز پنجشنبه هفته جاري احتمـالاً .  دلار رسيد ۳۲/۱وز به زير بار بعد از اواسط دسامبر تا به اين ر     
 .  درصد خواهد رساند ۰/۲ سطح به درصد کاهش ۵۰/۰کاهش خواهد داد و ميزان آن را با 

 قيمتيبورس فلزات 
 دلار افزايش بـه سـطوح   ۲۵/۱ سنت کاهش و ۵۰بطوريکه در پايان وقت بازارهاي ياد شده بهاي هراونس طلا به ترتيب با              . روز سه شنبه ارزش طلا در بورس فلزات قيمتي لندن و نيويورک از روندي متفاوت برخوردار بود                  

لکن در بازار نيويورک علي رغم افزايش بهاي دلار آمريکا در مقابـل تمـام   .  آمريکا در برابر ساير ارزهاي عمده بويژه ، يورو موجب تضعيف بهاي طلا شد در بازار لندن افزايش ارزش دلار     .  دلار رسيد    ۹۵/۸۱۹ و   ۸۰/۸۲۵
ط ارزش بازارهاي جهاني سهام و اوراق قرضه و کاهش ريسک پـذيري سـرمايه گـذاران ،    در پي سقو. ارزهاي عمده بويژه در برابر يورو ، افزايش نفت خام و برخي گمانه زني ها موجب ترقي قيمت اين فلز گرانبها گرديد          

انتظـار مـي رود در   و . از سوي ديگر به نظر بسياري از معامله گران بازار نيويورک کاهش روز قبل بهاي طـلا در بازارهـاي جهـاني بـيش از انـدازه بـود       . تمايل براي خريد طلا بعنوان سرمايه گذاري تأميني افزايش پيدا کرد   
در  ضمناً.  درصدي روز گذشته خود را امتداد بخشيد ۸/۳ دلار رسيد و کاهش     ۵۰/۹۳۹ درصد کاهش به     ۷/۱شايان ذکر است قيمت هر اونس پلاتين براي تحويل فوري با            . آينده نزديک تقاضا براي شمش طلا افزايش يابد         

 ۳۹۲/۲۱۸ ميليـون يـورو کـاهش بـه سـطح      ۰/۲۲ بـا  ژانويـه  ۹رک هفتگي خود اعلام کرد ارزش ذخاير طلاي بانکهاي مرکزي عضو منطقه يورو در هفته منتهي به            در گزارش مالي مشت    ) ECB(اين روز بانک مرکزي اروپا      
 .  ميلادي بوده است ۲۰۰۴کزي عضو منطقه يورو در سال اين کاهش در پي فروش طلا توسط يکي از بانکهاي مرکزي عضو و همچنين بر اساس موافقتنامه فروش طلاي بانکهاي مر. ميليارد يورو رسيد 

 مورس نفت خاب
بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و نفت خام پايه آمريکا به ترتيب با .  دماي هوا و نيز کاهش سقف توليدات نفتي از سوي عربستان سعودي افزايش يافت برودت روز سه شنبه بهاي نفت خام تحت تأثير 

 بهاي اين افزايش قيمت توليدات نفتي باعث شد که:مي گويد  stamford  در Tradition Energy تحليل گر مؤسسه Gene McGillion.  دلار رسيدند ٧٨/٣٧ و ٨٣/٤٤ سنت افزايش به سطوح ١٩ و دلار٩٢/١
 هم چنين طبق نظرسنجي رويترز از تحليل گران اقتصادي پيش بيني . بياورد نزولي بر بازار فشار  ممکن است هم چنان ي انبار نفت آمريکاموجوديابد اما انتظار افزايش ماده در بازار افزايش 

 ۰/۱ به ميزان م افزايشيزين نيز هر کداو موجودي انبار بن " ديزلو نفت حرارتي " همچنين موجودي انبار .  ميليون بشکه را نشان دهد ۲/۲به ميزان افزايشي  که موجودي انبار نفت خام براي هفته منتهي به نهم ژانويه مي شود 
عربستان سعودي علاوه براين .  است کاهش داده تابستان گذشته  خود را نسبت به روزانه از توليدات ميليون بشکه ۷/۱نيز اظهار نمود که عربستان سعودي عربستان وزير نفت   النعيميعلي . خواهند دادميليون بشکه را نشان 

  همچنين براساس اظهار نظر سازمان هواشناسي در روز دوشنبه انتظار . از ميزان هدف گذاري شده اوپک در ماه فوريه سقف توليدات خود را کاهش دهد تصميم دارد که بيشتر
 نسبت به ۲۰۰۹نفت نيز در سال تقاضاي جهاني  )EIA(اطلاعات انرژي آمريکا شايان ذکر است که براساس پيش بيني سازمان  . قرار گيرد درصد بالاي ميزان نرمال در اين هفته ۷/۱۳مي رود تقاضاي نفت حرارتي حدود 

      .آغاز کردروز سه شنبه از را  لازم به ذکر است که روسيه نيز جريان انتقال گاز به اروپا از طريق اوکراين .کاهش خواهد يافت  بشکه در روز ۸۱۰۰۰۰ به ميزان  ۲۰۰۸سال 

 بورس وال استريت
 و شاخص هاي    کاهش Alcoaبطوريکه شاخص داوجونز بر اثر کاهش سود فصلي شرکت جنرال الکتريک و . روند شاخص هاي بورس وال استريت از وضعيت متفاوتي برخوردار بود روز سه شنبه 

  واحد کاهش و شاخص ۴۱/۲۵چنانچه شاخص داوجونز با . ايش داشتند  سيتي گروپ افزو بانک  بر اثر کاهش قيمت سوخت و افزايش قيمت سهام شرکت هواپيمايي بوئينگ نزدک  و ۵۰۰اس اند پي 
افزايش نگرانيها در خصوص چشم انداز اقتصاد جهاني به همراه اظهارات آقاي .  رسيدند ۴۶/۱۵۴۶ و ۷۹/۸۷۱ ، ۵۶/۸۴۴۸ واحد افزايش به ترتيب به سطوح ۶۷/۷ و ۵۳/۱با ) تکنولوژيک ( و نزدک ۵۰۰اس اند پي 

اما از سوي ديگر سهام بانک . ئيس صندوق بين المللي پول مبني بر تجديد نظر نزولي اين صندوق در پيش بيني رشد اقتصادي درسال آينده ، باعث افزايش ريسک گريزي در ميان سرمايه گذاران گرديد اشتراوس کان ر
از طرف ديگر سهام .  درصد افزايش يافت ۴/۱  نيز S&Pبدنبال اين امر شاخص مالي .  دلار براي هر سهم رسيد ۹۰/۵سطح  درصد افزايش يافت و به ۴/۵سيتي گروپ که در روز گذشته کاهش يافته بود ، در اين روز 

 ۵۵/۹ درصد افزايش به سطح ۱/۵ نيز با –باشد  که از بزرگترين شرکتهاي توليد کننده آلومينيوم مي -  Alcoaسهام شرکت .  دلار براي هر سهم رسيد ۴۶/۴۲ درصد افزايش به رقم ۹/۲شرکتهاي صنعتي نظير بوئينگ با 
داوجونز در سال اين امر در حالي بوقوع پيوست که متوسط معاملات روزانه مربوط به شاخص .  ميليارد سهم بود ۳۱/۱در نهايت معاملات روزانه مربوط به شاخص داوجونز دراين روز حدود . دلار براي هر سهم رسيد 

 ميليارد دلاري مربوط به اين شاخص در سال ۱۷/۲ ميليارد سهم بود که به مراتب کمتر از متوسط معاملات روزانه ۲در حدود همچنين معاملات روزانه مربوط به شاخص نزدک . د سهم بوده است  ميليار۹/۱گذشته برابر با 
 . گذشته مي باشد 

 بورس اوراق بهادار تهران 
  . واحد کاهش داشت ٣٠/٥٥  به ميزان١٣٨٧ دي ماه ٢٣ دوشنبه که نسبت به شاخص كل روز  ٧٠/٨٤٦٣ به رقم١٣٨٧ دي ماه ٢٤ سه شنبهكل قيمت سهام در روز به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 

 ۱۱۳۰۵ ۰/۱۰۸۰ ۱۰۳۵۵ ۵/۱۱۸۱ ۵/۱۴۴۰ ۰/۳۱۳۹  ٢٠٠٩ ژانويه ١٣سه شنبه 
 ١١٦٠٠ ٠/١١٥٠ ١٠١٥٠ ۰/۱۲۱۳ ۵/۱۴۷۵ ۵/۳۱۷۱ ٢٠٠٩ ژانويه ١٢دوشنبه 

   

  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات  ۲۰۰۹ ژانويه ۱۳سه شنبه  ۲۰۰۹ ژانويه ۱۲دوشنبه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۷۶/۰**** ۵۱۵۰۷/۱ -- ٥٢١٦٥/١ ـــ * حق برداشت مخصوص
 ۶۱/۲ ۳۱۹۶/۱ ٣٢٩٨/١ ۳۳۶۹/۱ ۳۳۷۶/۱ *ويور

 ۷۶/۰ ۴۵۰۳/۱ ۴۶۵۸/۱ ٤٨٣٠/١ ۴۹۳۰/۱ *ليره انگليس
 ۵۷/۰ ۱۱۸۳/۱ ۱۱۵۶/۱ ۱۱۳۷/۱ ۱۱۹۶/۱ فرانك سوئيس

 ٣٠/٢ ۲۶/۸۹ ٩١/٨٨ ۱۴/۸۹ ۰۹/۹۰ ين ژاپن
 ۰۹/۱ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۹۵/۸۱۹ ۸۰/۸۲۵ ۷۰/۸۱۸ ۳۰/۸۲۶ طلا
 ـــ ۶۹/۱۰ ۷۹/۱۰ ۶۹/۱۰ ۹۴/۱۰ نقره

 ـــ ۵۰/۹۳۹ ۰۰/۹۴۵ ۵۰/۹۵۴ ۵۰/۹۶۸ پلاتين

 ـــ ۷۸/۳۷*** ٨٣/٤٤** ۵۹/۳۷*** ٩١/٤٢** نفت خام 

 ـــ ۰۰/۴۰ ۲۴/۴۰ سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص****                              نفت خام پايه آمريكا***                   نفت خام برنت انگليس          **                          ر آمريكا  هر واحد به دلا*      
  

 

 
و

ل 
چه

وم
س

   
   

 
  

   
   

۱۱
۵

   
   

   
   

 
 

ار
چه

 
ه 
نب
ش

٢٥
ي
 د

١٣
٨٧

)
۱۴

ه 
وي
ان
 ژ

۲۰
۰۹

( 



 

  :کاهش سريع رشد اقتصاد جهاني و تورم
بسيار ضعيف تعداد اشتغال بخش خـصوصي ايـالات متحـده از ميلادي، پس از اعلام گزارش       ٢٠٠٩ ژانويه   ٨بنا به گزارش خبرگزاري رويترز در       

 و هراس نسبت به سطح درآمدي شرکتها، شاخص هاي عمده سهام آسيا و ارزش ارزهاي بازارهاي(ADP)سوي شرکت داده پردازي خودکار      

 در رهـاي مـالي   بحـران بازا  . به مخاطره افتـاد    بود   بهبود يافته  روند بهبود ريسک پذيري سرمايه گذاران که اخيراً           کاهش يافتند ضمن اينکه    نوظهور

شاخص مخارج مصرف کنندگان و ميزان صـادرات کـشورهاي آسـيايي بـه. شدتبديل   ٢٠٠٩سال  در   بسرعت به بحران اقتصاد جهاني       ٢٠٠٨سال  

 تحليل گران ارشد يکي ازLucinda Chan. شدت آسيب ديدند و اين موضوع در حاليست که نرخ بيکاري در حالت هشدار قرار گرفته است

Macquarie  ما اميدواريم که در آينده نزديک وضعيت اقتصاد جهاني رونق يابد، ولي حقيقت اين است کـه نگرانيهـا نـسبت بـه:" استراليا گفت

 آمريکـا کـه(ADP)بعـد از اعـلام بـسيار ضـعيف گـزارش شـرکت داده پـردازي خودکـار                   . "مشکلات بازارها همچنان بر قوت خود باقي است       

در بخش خصوصي اين کشور داشت، نگرانيهـا در خـصوص وضـعيت بـازار کـار آمريکـا و تعـداد فرصتهاي شغلي    ٦٩٣,٠٠٠ايت از کاهش    حک

) ژانويـه  ٧(اين موضوع علت اصلي شکستن بازار سـهام در روز چهارشـنبه             . شاغلين بخش غيرکشاورزي در اين کشور بيش از پيش افزايش يافت          

 ژانويه وزارت کار آمريکـا طـي بيانيـه اي تعـداد٩شايان ذکر است در روز جمعه       . ايش متوالي روزانه در اين بازار بود       روز افز  ١٠آنهم با توجه به     

. شـغل اعـلام کـرد   ٥٢٤,٠٠٠ در دوره منتهي به دسامبر به طور ماهانه در سطح     را فرصتهاي شغلي از دست رفته در بخش غيرکشاورزي اين کشور         

 بـازار اوراق قرضـه صـورتيذاران به قبول ريسک پذيري هنوز فرار سرمايه ها از بازار کالاهـاي اساسـي بـه سـو                  علي رغم عدم تمايل سرمايه گ     

همچنان تحت فشار قرار دارند و هنوز ميزان تقاضاي سرمايه گـذاران بـراي اوراقاوراق قرضه دولتي ايالات متحده آمريکا و ژاپن         . نپذيرفته است 

اميدهايي که تدابير. ي دانند براي رهايي اقتصاد از وضعيت فعلي تا چه حد مي توانند اوراق قرضه منتشر نمايند                لذا دولتها نم  . قرضه مشخص نيست  

 بـا توجـه-تدابيري که اخيراً موجب رونق بازار جهاني سهام شده بود         -محرک اقتصادي دولتها بتواند موجب بهبود روند رشد اقتصاد جهاني بشود          

برنامه هاي افزايش مخارج مـصرفي و کـاهش نرخهـاي بهـره کليـدي از سـوي دولـت در درازمـدت                . گ شده است  به شرايط فعلي اقتصاد کم رن     

ميانگين ارزش سهام نيکـي ژاپـن.  رو به وخامت خواهد گذاشت     ٢٠٠٩ درآمد شرکتها احتمالاً در اوايل سال        لي مي تواند به اقتصاد رونق بخشد و      

Intel Corp شـرکت  ٢٠٠٨ پس از دومين بار تجديدنظر نزولي درآمد سـه ماهـه چهـارم سـال     در اين روز،.  درصد سقوط کرد٥/٢در اين روز 
 درصـد در ايـن روز،٥/٥ در ژاپن به ميـزان  Kyoceraکاهش سهام . توسط اين شرکت، سهام بخش تکنولوژيک شديداً تحت فشار قرار گرفت          

 بـه ميـزانSamsungضوع در حالي بود که کاهش ارزش سهام شرکت          اين مو . هام نيکي وارد آورد   سشاخص  ارزش  بيشترين فشار نزولي را بر      

 درصـدي٠/٤٢در اين روز بعد از انتشار اخبار مربوط به کـاهش            .  درصد بيشترين فشار نزولي را بر شاخص عمده سهام کره جنوبي وارد کرد             ٣/١

ضـمناً بانـک مرکـزي.  درصد کـاهش يافـت     ٤/٢ (TAIEX)صادرات کشور تايوان توسط دولت اين کشور، ارزش شاخص عمده سهام تايوان             

شـاخص ارزش)  ژانويـه  ٧(در حاليکه در روز چهارشـنبه       . کاهش داد )  واحد پايه  ٥٠( درصد ٥٠/٠تايوان در اين روز نرخهاي بهره کليدي خود را          

و اقيـانوس آرامسهام آسيا -MSCIشاخص سهام ارزش در آسيا   درصد کاهش داشت،٦٥/٠ (All Country World Index)جهاني سهام 

بازارهاي سهام معمولاً در اواخر دوران رکود: خيلي زود است که روند تجاري بهبود يابد       .  درصد کاهش يافت   ٨/١ -باستثناي سهام ژاپن  

لپيش بيني کرده اند و حرکت بهبـود بازارهـاي سـهام شـک             سرمايه گذاران اين موضوع را بخوبي       .اقتصادي، حرکت مثبت خود را آغاز مي کنند       

کرده اند که اينبرخي از تحليل گران اينگونه ذکر       . اين روند شش ماه پيش از پايان يافتن رکود اقتصادي رخ مي دهد            گاهي اوقات   . گرفته است 

هرچنـد شـايد شـدت کنـدي رشـد. موضوع دليلي براي شدت تقاضا در بازار سهام، افزايش تقاضا براي سهام مرغوب و بازار کالاي اساسي است 

کـه پايـان دوره رکـود اقتـصاد جهـانينظـر مـا ايـن اسـت         :"جي پي مورگان اعلام کرد    مؤسسه مالي   .ي آنطور که نشان مي دهد زياد نباشد       اقتصاد

نمي باشد، اگر هم عمق اين دوره رکود به اين انـدازه زيـاد نباشـد، هنـوز خيلـي زود اسـت کـهنزديک نيست و زمان پايان يافتن اين دوره معلوم          

 کارشناسان جي پي مورگان بيشتر سرمايه گذاري در اوراق قرضه دولتي، بويژه اوراق قرضه دولتي". اقتصاد جهاني رو به بهبود است      بگوييم روند 

شايان ذکر است با توجه به عميق تر شدن رکود اقتصادي در. اروپا آنهم با سررسيد کوتاه مدت و همچنين بازار سهام آمريکا را توصيه مي نمايند              

٠/٢ درصد کاهش بـه سـطح        ٥٠/٠ در روز پنجشنبه هفته جاري نرخهاي بهره کليدي خود را با             (ECB)بانک مرکزي اروپا    انتظار مي رود    اروپا،  

.درصد برساند، ضمن آنکه بورس وال استريت نيز از بسته هاي مشوق مالي دولت که به صورت چپ و راست ارائه مـي شـود، منتفـع مـي گـردد                              

جهاني، در اين روز ارزهاي بازارهاي نوظهـور کـاهش يافـت، در حاليکـه ارزهـاي کـشورهايي کـهصعودي بازار سهام    بدليل متوقف شدن روند     

در ايـن روز بعـد از اينکـه. ارزش ارز آنها وابسته به صادرات مواد اوليه مي باشد، بعد از کاهش شديد در بهاي نفت خام، تحت فشار قرار گرفتند                     

در ايـن روز ارزش دلار.  دلار آمريکـا رسـيد  ٧٠٨٠/٠ درصـد کـاهش بـه    ٨/٠طح سه ماه گذشته رسيده بود، سرانجام با دلار استراليا به بالاترين س 

کـاهش بهـاي نفـت خـام و بـازار مـواد اوليـهبا توجه .  درصد افزايش يافت٩/٠ درصد و ٩/١آمريکا در برابر وون کره و روپيه اندونزي به ترتيب     

(Commodity)    شدن رکود اقتصاد جهاني به همراه انتظار معامله گران نسبت به احتمال کاهش نرخهاي بهره کليدي منطقه و همچنين وخيم تر 

لـذا انتظـار. مي رود روند ريسک گريـزي همچنـان ادامـه يابـد            در روز پنجشنبه هفته جاري انتظار        (ECB)يورو توسط بانک مرکزي اين منطقه       

 را به سوي دلار آمريکا، ين ژاپن و فرانک سوئيس سوق دهند، که البته اين امر منجر به تقويـت ايـنمي رود سرمايه گذاران داراييهاي مالي خود      

  .نيوزيلند همچنان تحت فشار باقي خواهند مانددلار ارزها در مقابل ساير ارزهاي عمده خواهد شد، حال آنکه دلار استراليا و 
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